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Alle ore 10,20 del giornc 23 aprile 2012, presso la
sede della soccieta in Milano - Via Senigallia n,
18/2, @rosegue, in sede ordinaria, 1'Assemblea degli
azicni riunitasi in prima convocazione, essendosi
tegté conclusasi la parte straordinaria della stessa,
verbalizzata dal Notaio dott. Marcello Grossi.
In assencza del Pregidente del Congiglio dai
Amministrazione dott. Emanuele Erbetta, gli Azionisti
all'unanimita gleggono a presiedere l'cdierna

riunione 1'Amministratore Delegato della Societa

dott. Giorgio Marchegiani.




Su proposta del Presidente, 1l'Assemblea designa quale

Segretario il dott. Alessandrc Bortolini.

T1 Presidente constata e fa constatare che:

- gonoe  gempre presenti 1 medegimi  Consiglieri e
Sindaci presenti all’Asgsemblea - parte
straordinaria -, Signori:
dott. Giorgioc Marchegiani Amministratore Delegato
dott. Giluseppe Aldé Sindaco effettivo
dott.ssa Gloria Marino Sindaco effettivo

- hanno giustificato 1l'assenza gli altri Consiglieri
e Sindaci;

& presente 1’Azionista MILANO ASSICURAZIONI S.p.A.,

con sede in Milano, portatore di n. 36.788.443

azioni ordinarie, per delega scritta al dott.

Severino Bartclini, che verrd conservata agli atti,

rappresentanti il 99,969% del capitale sociale.
Tl Presidente, verificata la regolaritéa della
costituzione, accertata 1’identita e la
legittimazione dei presenti, invitati a far presente
eventuali casi di carenza di legittimazione al voto
ai sengi di legge, che non vengono segnalati, dopo
aver precisato che LIGURIA -~ Societd di Asgicuraziceni

& soggetta all’'attivitd di direzione e coordinamento

di Fondiaria-SAT S.p.A. ai sensi degli articoli 2487

e seguenti del Codice Civile e che fa parte del




Gruppo Assicurativo Fondiaria-SAI, iscritte al n. 030
dell’Albo Gruppi, e dopo aver illustratc
ginteticamente ai presenti le regcole e le medalita di
svolgimento dell’assemblea, dichiara 1’assemblea
regolarmente costituita anche in gede ordinaria ed
atta a deliberare sul geguente

Ordine del Giorno

Parte gtraordinaria

OMISSIS

Parte ordinaria

1. Presentazione del Bilancio al 31.12.2011,

Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla
gestione, Relazione del Ccllegio Sindacale,
Relazicne della Societd di Revisione a

deliberazioni relative;

2. Nomina del Consiglio di Amministrazione, previa
determinazione del numerc del componenti. Nomina
del Presidente. Determinazione del compenso;

3. Nomina del Collegico Sindacale, designazione del
Pregsidente e determinazione dell’emolumento ai
Sindaci effettivi

4, Conferimentc dell'incarico di revisione contabile
del bilancic per il novennic 2012-2020.

Si procede quindi nellc svolgimento dei lavori della

parte ordinaria,




l. Pregentazione del Bilancio al 31.12.2011,

Relazione del Congiglico di Amministrazione sulla
gesgtione, Relazione del Collegio Sindacale,
Relazione della Societd di Revigione &

deliberazioni relative;

Il  Presidente si accinge a dare lettura della

Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla
gestione al 31 dicembre 2011, del bilancio al 31

dicembre 2011 e della Relazione della Societa di

revigione Incaricata,

Su proposta del dott. Severino Bartolini,

rappresentante del socio MILANO ASSICURAZIONI S.p.A.,

viene omessa la lettura del bilancio e delle

relazioni degli Amministratori, del Collegio

Sindacale, della societd di revisione e dell'Attuario

- 11 cui testo & statc distribuito agli intervenuti -
e viene invece data unicamente lettura della proposta
di rvipianamento della perdita di esercizio contenuta

nella Relazione sulla gestione.

Il Presiderite procede alla lettura della seguente

proposta di deliberazione:
“Signori Azionisti,
Viste la relazione gulla gestione e la relazione del

Collegio Sindacale, vista inoltre la relazicne della

societa di revisione (il tutto a disposizicne dei




goci, unitamente al bilancio, pressc la sede sociale
al sensi di legge), gottoponiamo alla vostra
approvazione, oltre al bilancic, il ripianamento
della perdita dell'esercizio di euro 44.091.503,46
mediante utilizzo, per pari importo, della riserva
“versamenti In conto capitale” che ammonta a euro
46.483.166,29 ed 11 cuil saldo, dopo tale operazione,
se da Vol approvata, ammonterd a euro 2.391.662,83".

Quindi 1l Presidente dichiara aperta la discussione

sul primo punto all'ordine del giorno della parte

ordinaria.
L’Azionista MILANC ASSTCURAZIONI S.p.A., come sopra

rappresentateo, dichiara di condividere la preposta di

deliberazione in merito al ripianamento della perdita

dell’egercizic, . anticipande altresi il proprio wvoto

favorevole all’approvaziocne del bilancio.

Nesguno richiedende pia di intervenire, il Presidente

dichiara chiusa la discussione.
Il Presidente, accertato c¢he le presenze non sono

variate zrispetto alla rilevazione iniziale, dinvita

1/Aggemblea a deliberare sul primo puntc dell’ocrdine

del gicrno.

I,'agsgemblea all’unanimitd e con manifestazione di

volontd espressa per alzata di mano,

vista la Relazione del Congiglio di Amministrazione




sulla Gestione,

viste le risultanze dell’esercizic 2011 che chiude
con una perdita di euro 44.091.503,46 e la relativa
proposta di ripianamentc formulata,
vista la Relazione della societd di revisione,
vista la Relazione del Collegio Sindacale,

delibera

di approvare il kilancioc dell’esercizio 2011 della

1)
Sccieta;

2) di ripianare la perdita dell’esercizio di Euro
44.091.503,46 mediante utilizzo, per pari importo,
della riserva “versamentl in contce capitale” che
ammonta a eurc 46.483.166,

Tl Bilancio al 31 dicembre 2011, la Relazione del

Congiglio di Amministrazicne sulla Gestione, 1la

Relazione del Collegio Sindacale e la Relazione

della Societd di revisione wvengono depositati

agli

atti della Societd.

2.

I

Assemblea viene a scadere per decorse triennio,

Nomina del Consiglic di Amministrazione, previa
determinazione del numero dei componenti. Nomina
del Presidente. Determinazione del compenso;

Presidente rammenta che in ccocasione dell’odierna

il

mandato dell’intero Consiglio di Amministrazione ed

invita pertanto 1l'Assenblea a deliberare in merito,




previa determinazione del numero dei Consiglieri.

I1 Pregidente ringrazia i Consiglieri uscenti per la
fattiva opera svolta a favore della Societa.

Prende la parola il dott. Severino Bartelini,

rappresentante dell’Azionista MILANO ASSICURAZIONI

S.p.A., proponendo, per 11 triennio che scadrd con
i'Aggemblea di approvagzione del bilancio al
31.12.2014:

di determinare in sei il numero dei componenti il
Consiglio di Amministrazione, cosi come
consentite dallo Statuto sociale;
- di nominare quali componenti il Consiglic di
Amministrazione i Signori:
¢ prof. Umberto Bocchino
e dott. Stefano Carlino
e dott. Emanuele Erbetta
e dott. Giorgio Ambroglo Marchegiani
¢ rag. Ettore Rigamonti
e gig.ra Alessandra Talarico
tutti cittadini italiani.
- di consentire ai medesimi Amministratori di far

parte o entrare a far parte di consigli di altre

gsocietd, ai sensi dell'articolo 2390 del Codice

Civile;

- di determinare in euro 5.000 il compenso annuo




lordo - rapportato alla permanenza nella carica
da corrispondere & cilascun Amministratore per la
carica;
- di nominare Presidente del Consgiglio di
Amministrazione il dott. Emanuele Erbetta.
guindi il Presidente dichiara aperta la discussicne.
Nessuno richiedendo di intervenire, 11 Presidente
passa alla votazicne sul secondo punto dell’ordine

del giorno.

I’ aggenblea all'unanimitd e con manifestagione di
volontd espressa per alzata di mano
delibera

e di determinare in sei 11 numero dei componenti il

Consiglio di Amministrazione, cosi come consentito

dallo Statuto scciale;

¢ di nominare Amministratori per i tre esercizi 2012-
2013-2014 e cilog fino all'assemblea di approvazione
del bilancio al 31 dicembre 2014 i Signori:

prof. Umberto Bocchino, nato a Pinercolo (TCO) il

19 agosto 1959

dott. 8Stefano Carlino, natce a Brescia il 4

agosto 1964,

dott. Emanuele Erbetta, nato a Novara il 23

marzo 1953,

dott. Giorgio Ambrogic Marchegiani, nato a




Milano il 27 maggio 19865,

rag. Ettore Rigamonti, nato a Monza {(MI) il 10

settembre 1949

$ig.ra Alessandra Talarico, nata a Catanzarc il

3 agosto 1967,
tutti domiciliati per la carica presso la sede
della Societd e tutti cittadini italiani, i cquali
resteranno in carica per il triemnio 2012/2014 e
cioé fino all'assemblea di approvazione del
bilancio al 31 dicembre 2014;

e di consentire ai medesimi Amministratori di far
parte o entrare a far parte Jdi consigli di altre
societad, ai =sensi dell'articolo 2390 del Codice

“Civile;

¢ di determinare in euroc 5.000 il compenso annuo
lordoe - rapportato alla permanenza nella carica -
da corrispondere a ciagcun Amministratore per la
carica;

e di nominare Presidente del Congiglio di
Amministrazione il dott. Emanuele Erbetta.

3. ©Nomina del Collegio Sindacale, designazione del
Presidente e determinazione dell’emolumento ai
S8indaci effettivi

'Il Presidente rammenta che in occasione deli’odierna

Asgemblea viene a scadere per decorsc triennio il




mandato dei componenti il Collegio Sindacale,
nominato per gli egercizio 2009-2010-2011
dall’assemblea del 22 aprile 2009.

Dopo aver ringraziato il Collegio Sindacale per la
fattiva opera svolta a favors della Societd, invita
l'Assemblea a deliberare in merito.

Prende la parcla il dott. Severino Bartolini,

rappresentante del sccio MILANO ASSICURAZIONI S.p.A.,

proponendo, per il triennio che gcadra con
1'Assemblea di apprcvazione del bilancio al
31.12.2014:

o di nominare 1 Signori:
prof. Giovanni Csgsola Pregidente del
Coll. Sindacale
dott.g=sa Gloria Francesgca Marino Sindaco effettivo

prof. Fabio Serini Sindaco effettivo

dott.ssa Ombretta Cataldi Sindaco supplente
dott. Roberto Seymandi Sindaco supplente
tutti cittadini italiani, iscritti al Registro del

Revigori Contakili ed in possesso del requisiti di

onorabilitd e di profesgionalitd richiesti dalla

normativa di settore.

¢ di determinare 1’emolumento ai  Sindaci effettivi
per 1 tre esercizi 2012, 2013 e 2014 nell’importo

di euro 12.000 lordi annul per il Presidente del




Collegic Sindacale e di euro 8.000 lordi annui per
ciagscunoc dei Sindaci effettivi.
Tl Presidente dichiara guindi aperta la disgcussione.
Nessuno richiedendo di intervenire, i1 Presidente

passa alla votazione sul terzo punto dell’ordine del

glorno.
L’assemblea all'unanimitd e con manifestazione di
volonta espressa per alzata di mano
delibera
e di nominare compeonenti del Céllegio Sindacale 1
signori:
prof. Giovanni ©Ossola, nato a Torino il 24
aprile 1955, Bindaco effettivo e Presidente del
Collegic Sindacale,
deott.ssa Gloria Franceasca Marino, nata a Milano
il 4 maggio 1968, Sindaco effettivo;
prof. Fabio Serini, nato a Suvereto (LI) il 3
giugno 1963, 8indaco effettivo;
dott.ssa Ombretta Cataldi, nata a Torino il 9
luglio 1874, Sindaco supplente;
dott. Roberto Seymandi, nato a Saviglianc (CHN)
il 2 luglio 1947, S8indaco supplente,
tutti cittadini italiani.
Il prof. Osscla e il dott. Seymandi sono iscritti

al Registro dei Revisori Contabili c¢on Decreto




I

Ministeriale del 12 aprile 1935, pubblicatc sulla
Gazzetta Ufficiale della Repubblica n. 31/bis - IV
serie Speciale del 21 aprile 1595; la dott.ssa
Marinoe & iscritta al Registrc dei Revisori
Contgbili con Decreto Ministeriale del 13 giugno
1895, pubblicatoc sgulla CGazzetta Ufficiale della

Repubblica n. 4&6/bis - IV serie dpeciale del 16
giugno 1995; la dott.ssa Ombretta Cataldi &
igcritta él Registro dei Revisori Contabili con
Provvedimento del 5 dicembre 2003, pubblicato su
Gazzetta Ufficiale n. 97 IV seris gpeciale - del 12
dicembre 2003; il prof. Fabio Serini & iscritto al
Registo dei Revigori Contabili con Decreto
Ministeriale del 30 novembre 2009, pubblicatc sulla
Gazzetta Ufficiale n. 96 del 15 dicembre 2009.

I neonominati Sindaci rimarranno in carica per i
tre esercizi 2012, 2013 e 2014 e c¢cio& fino
all'assemblea di approvazione del bilancio al 31
dicembre 2014;

di determinare I1’emolumento ai Sindaci effettivi
per i tre esercizi 2012, 2013 e 2014 nell’importo
di euro 12.000 lordi annui per il Presidente del
Collegio Sindacale e di euro 8.000 lordi annui per

clascuno dei Sindaci effettivi.

comparenti danno atto c¢he gli incarichi 4di




amministrazione e controllo ricoperti dai sindaci

testé nominati presso altre scorietd sono riportati
negli elenchi che sono tenuti agli atti del presente
verbale, previa dispensa di darne lettura.

4. Conferimento dell'incarico di revisione contabile

del bilancio per il novennio 2012-2020.

I1 Presgidente ricorda che con 1'approvazione del
bilancio al 31  dicembre 2011 viene a scadere
l7incarico di revisione del bilancio conferito. alla
societd di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A. per
il pericde 2006-2011.

Ricorda quindi che ai sensi dell’art. 13 del D. Lgs.
3%/2010, detto incarico deve egsgsare conferito

dall’'Assemblea su proposta mobivata dell’organo di

controllo.

Il Presidente cede quindi la parcia al Sindaco
effettive dott.ssa Gloria Marino la quale comunica - a
nome del Collegic Sindacale - che & stata acguisita
una apposita proposta dalla societa di revisione
svolgimento

Deloitte & Touche S.p.A. per lo
dell’incaricce di revisione contabile per 11 periodo
2012-2020.

La dott.ssa Marino di anzitutto lettura della proposta
motivata del Collegio Sindacale all’assemblea in

ordine al conferimento dell’'incarico di revisione alla




societd Deloitte & Touche per il periodo 2012-2020. La
dott.ssa Marinc illustra quindi 1 dati salienti della
proposta del 16 febbraio 2012 ed in particeclare
informa che gono oggetto deslla medesima 1 seguenti
servizi:

¢ la revisiocne legale del bilancio d‘esercizio per

gli anrni dal 2012 al 2020 di ILiguria Societa di

Assicurazioni S.p.A, secondo 11 piano di revigione

contenuto nella proposta e redattc al fine di
esprimere 1l giudizio di cui all'art. 14 del
D.Lgs. 39/2010;

¢ l'attivitda di revisione contabile limitata della
relazione semestrale per gli anni dal 2012 al 2020

{al 30 giugno);
e le abttivita di wverifica nel corso d'esercizio
della regolare tenuta della contabilita sociale e
dells corretta rilevazione dei fatti di gestione
nelle gcritture contabili ai sensi dell’art. 14,
1° comma lett. b) del D.Lgs. 39/2010;
le attivitd di verifica previste dalla normativa,
dai principi di revisione e dalle migliori
pratiche internazicnali;

e itattivita di verifica sulla coerenza della

relazicone sulla gestione con il bilancio;




* le wverifiche wvolte alla sottogcrizione delle
Dichiarazioni Fisgcali (Modelli Unico, IRAP, 770
Semplificato e 770 Ordinario) in base all’art., 1,
comma 5, D.P.R. 22 luglio 1998, n. 322.

Infine, la proposta prevede la relazione dell'attuaric

che esprime un giudizio gulla gufficienza delle

rigerve tecniche dell’impresa, avuto riguardo alle

disposizioni del Codice della Agsicurazioni private e

tenuto conto di corrette tecniche attuariali.

Deloitte & Touche S.p.A. ha richiesto per lo
svolgimenteo dei suddetti servizi un compensce annuo di
euro 178.900 (con ridumione ad euro 170.000 con
riferimento alle attivitd relative all’esgsercizioc 2012,
ad euro 170.000 per l'esercizio 2013 e ad eurc 165.000
per gli anni succesgsivi, dal 2014 al 2020) per un
ammontare previsto di  1.900 ore di lavoro cosi
suddivisi:

- euro 149.000 e 1.550 ore di lavoro per la
revigione legale del bilancio d’'egercizio
inclusa la verifica della coerenza delila
relazione sulla gestipne con 11  Dpilancio,
verifica della regolare tenuta della contabilita
e della corrvetta rilevazione dei fatti di

gestione nelle gscritture contabile e

sottoscrizione delle dichiarazioni fiscali;




- euro 29.900 & 350 ore di lavoro per la revisione
contabile limitata della relazione semestrale.

Gli onorari scpra indicatil saranno adeguati per tenere
conte delle wvariazicnli delle tariffe nel tempo;
1l’adeguamentc annuale sard pari alla percentuale di
variazione dell’indice ISTAT relativo al costo della
vita (base mese di gennaio 2012) e decorrera dalla
revisione del Dbilancic dell‘esercizic 2013, Al
corrigpettivi sopra indicati verranno aggiunti
l'onorario dell’attuario revisore, 1 rimborsi per le
spese sostenute per lo svolgimento del lavoro, le
spese accessorie relative alla tecnclogia ed ai

gervizi di segreteria e comunicazione nella misura

forfettaria del 5%, il contribute di vigilanza =

favore della Consob, nonché 1'IVA.

In particolare 1’onorario dell’attuaric revisore,
Dott. Btefanc Visintin, & previsto in euro 21.000 -
oltre a spese, IVA ed altri oneri di legge - per

l/attivitd di revigione contabile del bilancic

dfegercizio e per la revigione contabile limitata

della relazione semestrale.

L'Assemblea, udita 1’esposgizicne e condivisa 1la
proposta del Collegic S8indacale, all’unanimita e con

manifestazione di volontd egpressa per alzata di mano,

delibera




- di conferire alla Deloitte & Touche S.p.A.
l’incarico per i servizi di revisione contabile per
il periodo 2012-2020, alle condizioni e nei termini
contenuti nella proposta del 16 febbraic 201.2;

- di approvare il compenso annuo di euro 175.000 per
l'esercizio 2012, di eurc 17C.000 per l'esercizio
20123 e di euro 165.000 per gli esercizi successivi
dal 2014 al 2020 da riconoscere a Deloitte & Touche

S.p.A. per lo gvolgimento dei sgervizi di revisgione

contabile.
La proposta motivata del Collegio 8indacale e la
Societd di  revisione Reconta Ernst &

proposta della

Young S.p.A. vengono depositate agli atti della

Societd.

Null'altro essgsendovi a deliberare e nessuno avendco

chiesto 1a parola, il Presidente, dopo aver accertato

il rigultato della wvotazione, dichiara esaurita la

parte ordinaria dell’assemblea alle ore 10,35.

I1 Segretario Il Prejgidente

~

e’

(AleSg Bortolini) (Gippgio Marchegiani)




LIGURIA SOCIETA’ DI ASSICURAZIONI S.p.A.

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE 2011

{i dati sono esposti in migliaia di euro)

Signori Azionisti,

sul quadro congiunturale del’'economia italiana pesano l'aggravarsi della crisi del
debito sovrano che ha spinto al rialzo i costi di finanziamento, nonché leffetto
depressive sul reddito disponibile delle famiglie delle manovre correttive di
finanza pubblica. Nel terzo trimestre del 2011 il PIL dell'ltalia & sceso delio 0,2%
sul periodo precedente a seguito soprattutto della debolezza della domanda
interna dovuta al calo dei consumi e degli investimenti. Un segnale positivo &
tuttavia venuto dall'interscambio con Festero che ha continuato a sostenere la
dinamica del PIL: le esportazioni sono infatti cresciute deil'1,6% sul periodo
precedente.

In autunno il quadro congiunturale & peggiorato: secondo proiezioni effettuate
dalla Banca d’ltalia it PIL sarebbe diminuito nell'ultimo trimestre del 2011 di circa
mezzo punto percentuale per effetto della debolezza della domanda interna. Le
vendite all’estero continuano invece a sostenere la crescita, anche se risentono
del rallentamento del commercio mondiale e delle difficolta di accesso al credito
bancario che crea tensioni sul fronte della liquidita. Anche i giudizi delle imprese
sulle prospettive a breve termine non sono favorevoli. Preoccupa soprattutto fa
crisi di fiducia dei consumatori: negli ultimi mesi del 2011 i consumi delle famiglie
sono calati di un ulteriore 0,2% dopo tre trimestri di sostanziale ristagno, a
seguito della debolezza del reddito disponibile e del pessimismo sulle prospettive
del mercato del lavoro.

In particolare gli acquisti di beni semidurevoli hanno segnato una contrazione,
mentre & proseguita la modesta crescita delle spese per servizi. La tendenza in
flessione delle vendite al dettaglio, delle immatricolazioni di autoveicoli e pil in
generale 'andamento degli ordini non prefigura un recupero nel breve periodo.
Particolarmente preoccupante é lindicatore del clima di fiducia dei consumatori
che ha raggiunto in dicembre un livello inferiore a quanto registrato nel 2008.

Per quanto riguarda il settore assicurativo, I'agenzia di rating Fitch ne ha
recentemente riveduto al ribasso Fouflook segnalando i pericoli connessi al forte
legame tra la situazione finanziaria defle imprese assicuratrici e la stabilita del
debito sovrano italiano. |l downgrading, secondo Fitch, & motivato dalla
concentrazione della maggior parte degli operatori assicurativi italiani sul mercato
domestico e dalla conseguente esposizione ai rischi interni. Le aspettative non
sono positive in quanto le previsioni sul'andamento delleconomia rimangono
negative con aspettative di peggioramento delle condizioni economiche delle
famiglie nel 2011 e nel 2012. Va tuttavia segnalato che la redditivita tecnica nel




settore danni e Fandamento del comparto vita sembrano migliorare e le
informazioni disponibili, ancora provvisorie, indicano per il settore assicurativo dei
rami danni una raccolta complessivamente stabile caratterizzata da un
andamento positivo della raccolta dei premi nel ramo R.C.A. Tuttavia, rispetto ad
altri paesi europei, tale ramo non ha ancora raggiunto un punto di equilibrio per
la frequenza pili elevata e per la presenza di fenomeni criminosi concentrati
prevalentemente in alcune aree territoriali del Paese. Per contro, la raccolta
dovrebbe diminuire sensibilmente nel ramo C.V.T., a seguito della contrazione
delle vendite di nuove autovetture e del conseguente deprezzamento di valore
del parco assicurato. Nei rami danni non auto il valore complessivo del settore
property (incendio e altri danni ai beni) e R.C.Generale dovrebbe risultare
sostanzialmente invariato, menfre una leggera crescita dovrebbe rilevarsi per
quanto riguarda i rischi connessi agli infortuni e alla malattia.

In questo contesto la Vostra societd ha registrato nell'esercizio 2011 una perdita
di € 44.092 (perdita di € 95.100 al 31.12.2010). Tale risultato & condizionato
dal'andamento tuttora negativo del saldo tecnico del lavoro diretto per € 24.475
che — pur in miglioramento sensibile rispetto al 2010 (negativo per € 96.138) -
risente della flessione dei premi (-9,8%) e della necessitd di adeguare
ulteriormente le riserve sinistri delle generazioni precedenti, in particolare quelle
del ramo R.C. Auto; a tale proposito segnaliamo che anche nel 2011 &
proseguita Pattivita pianificata di bonifica e dismissione dei punti vendita dagli
andamenti tecnici negativi, riflessa nella flessione della raccolta dei premi (-
11,1% rispetto al precedente esercizio).

il risultato dell'esercizio & stato inoltre condizionato dalla sfavorevole dinamica
dei mercati finanziari che ha reso necessario registrare rettifiche di valore nette
sul portafoglio titoli per complessivi € 21.668 fra le quali la piu rilevante, emersa
alla fine del 2011, riguarda la controllata Liguria Vita il cui valore di carico & stato
rettificato per € 10.000 per tenere conto del risultato negafivo della societa.
Hanno inciso, inoltre, sul risultato accantonamenti ai fondi per circa € 3.000.

Segnaliamo, inoltre, che in considerazione dell'aggravamento della gestione,
suscettibile di pregiudicare il margine qualora non fossero stati prontamente
effettuati i necessari interventi di ricapitalizzazione, indispensabili anche ai fini del
rispetto degli obblighi regolamentari, azionista Milano Assicurazioni S.p.A. in
data 31 gennaio 2012 ha effettuato un versamento di € 46.000 in conto capitale,
atto al mantenimento del margine di solvibilita ed alla ripatrimonializzazione
necessaria per le condizioni di funzionamento delie attivita.

Con riferimento alla gestione, sono proseguite le azioni tese al contenimento dei
costi, in particolare nellarea dei sinistri, attraverso il controllo della velocita di
liguidazione e il contenimento del fenomeno delie frodi.

Olire ai sinistri, sono state potenziate e migliorate altre funzioni della societa, in
particolare Farea commerciale e quella informatica. Con riferimento a
quest'ultima, sono state rafforzate le sinergie con il gruppo di appartenenza
completando lintegrazione di alcuni componenti del sistema informativo di




Gruppo nelle aree del personale e dell amministrazione ed in quelle della
finanza. Anche al fine di conseguire ulteriori contenimenti dei costi di struttura e
una maggiore integrazione con il gruppo di appartenenza, da maggio 2011 la
societa ha trasferito la propria sede sociale presso il comprensorio immobiliare di
Gruppo in Milano, Via Senigallia n°18/2.

Le iniziative commerciali intraprese nel 2011 sono state orientate a migliorare il
coordinamento del territorio e della rete agenziale che & stata supportata con
iniziative mirate. Parallelamente nel ramo R.C.A. e stata ridotta la componente di
scontistica complessiva e la guota affidata alle agenzie. Inoltre, nel ramo R.C.A. il
costante monitoraggio del portafoglio attuato nel corso dellanno ha consentito di
intervenire con soluzioni mirate riguardo alle convenzioni e ai contratti a libro
matricola dagli andamenti tecnici negativi.

E’ proseguita lanalisi e la dismissione di punti di vendita dagli andamenti non
soddisfacenti, parzialmente compensandone l'effetto con Papertura di nuove
agenzie attentamente selezionate per area geografica e tipologia di portafoglio.

Il gruppo di appartenenza ha fornito il consueto supporte in aree particolarmente
delicate e caratterizzate da una normativa in continua evoluzione: gestione
finanziaria e immobiliare, compliance, risk-management, audit, sicurezza, legale
e societario, personale. Cid ha consentito di effettuare i necessari interventi con
concrete sinergie di costi.

A fine esercizio fa raccolta premi ha raggiunto Fimporto di € 237.010 (di cui €
236.750 nel lavoro diretto) rispetto a € 262.919 del 2010 (di cui € 262.442 nel
lavoro diretto) e corrisponde ad un decremento del 9,8%

[l rapporto sinistri a premi dei rami danni del lavoro diretto & dei 84,9% ed & in
miglioramento rispetto al 114,4% del 2010, cosi come il risultato tecnico lordo del
lavoro diretto che é negativo per € 24.475 rispetto ad un risultato negativo €

06.138 del 2010.

[ 'evoluzione dei premi & stata la seguente: nel ramo R.C. Auto e natanti, ove si
concentra la porzione pill importante del portafoglio (67,0%), i premi emessi
diminuiscono dell11,1%. Nel ramo C.V.T. si registra una diminuzione del 23,1%,
mentre gli altri rami danni sono in flessione complessivamente del 2,5%. Peraltro,
negli altri rami danni sviluppi positivi si registrano nei rami R.C.G. (+2,3%) e
cauzione (+5,1%). In tali rami sono stati raccolti rispettivamente premi per
€13.197 e per € 16.081.
A maggiore illustrazione delle iniziative di risanamento e di dismissione di
portafoglio attuate nel 2011 & opportuno sottolineare guanto segue:
» le agenzie aitive complessivamente registrano un decremento dei premi
contabilizzati dell' 1,9% che corrisponde a -4,3% nei rami auto e +5,1%
nei rami danni non auto. Sulle stesse & stato possibile riequilibrare il
portafoglio;
» le agenzie chiuse o liberalizzate hanno registrato minori premi emessi
per € 21.400 circa (-74,8% rispetto al 2010), di cui circa € 16.500 nei rami




auto; a seguito delle iniziative adottate il premio medio R.C.A. & in
aumento del 15,2% rispetto a dicembre 2010.

I risarcimenti lordi pagati nellesercizio, al netto del contributo dovuto al Fondo di
garanzia per le Vittime della Strada e comprensivi delle spese di liquidazione,
ammontano a € 229.313 rispefto a € 228.271, con un incremento dello 0,5%
dovuto al mix tra la minore frequenza registrata e I'aumento del costo medio del

pagato.

if saldo fra proventi e oneri finanziari & negativo ed ammonta a € 13.424 rispetto
a un saldo positivo di € 3.342 del precedente esercizio a seguito delle rilevanti
rettifiche di valore nette (comprensive delfammortamento dellimmobile di sede)
che ammontano a € 21.892 (€ 4.083 al 31.12.2010).

Nel complesso il risultato economico sintetico, raffrontato con quello del
precedente esercizio, pud essere cosi rappresentato:

2011 2010
Risultato tecnico netto -23.059 -94.783
Proventi netti post trasferimento al conto tecnico 8.244 4.489
Plusvalenze/-Minusvalenze nette da valutazione titoli -21.668 -4.083
Altri proventi e oneri -3.815 -1.185
Risultato dell'attivita ordinaria -40.298 -95.562
Partite straordinarie nette -3.795 38
Risultato prima delle imposte -44.092 -95.524
Imposte di periodo 0 424
Risultato netto -44.092 -95.100
| principali indicatori della gestione evidenziano:

o |l sensibile miglioramento del risultato tecnico e conseguentemente

dell'attivita ordinaria, pur in presenza di rettifiche di valore del portafoglio
titoli di importo rilevante e di accantonamenti prudenziali;
+ [a presenza di componenti straordinari negativi non ripetibili.

Andamento della gestione

La raccolta del lavoro diretto ripartita nei singoli rami ministeriali & riportata nel
seguente prospetto:




Incid. Incid.
LAVORO DIRETTO ITALIANO 2011 2010 Var, % 2011 2010
Inforturi 14.183 15,768 -10,1 6.0 6,0
Malattia 942 1.052 -10,5 04 04
Corpi veicoli terrestri 14.032 18.247 -23,1 59 7.0
Corpi veicoli aerei 0 0 0.0 0.0 0.0
Corpi veicolf marittimi 244 309 -21,0 01 01
Merci trasporiate 208 251 -17,1 0,1 0.1
Incendio ed elementi naturali 7.909 8.137 2.8 33 3.1
Altri danni ai beni 8.084 8.080 00 34 3,1
R.C. aeromobili 0 2 -100.0 0,0 G0
R.C. generale 13.197 12.894 2.3 56 4,9
Cauzione 16.082 15.299 51 6,8 58
Pedite pecuniarie 406 416 -2,4 0.2 02
Tutela giudiziaria 713 1.004 -29,0 03 04
Assistenza 2 331 2.707 -13.9 1.0 1,0
TOTALE ALTRI RAMI DANNI 78.331 84.166 -6,8 33,1 321
R.C. autov. terr. e veic. maritt. 158.419 178.276 -11,1 66,8 67,9
TOTALE 236,750 262.442 -9,8 1000 100,0

L'ammontare complessivo dei premi conservati corrisponde a € 205.577 rispetto
a € 230.482 del precedente esercizio (-10,8%).

Ripartizione percentuale dei premi per area geografica

A completamento dell'iflustrazione riguardante la raccolta dei premi dell’'esercizio
del lavoro diretto, si riporta di seguito la loro ripartizione percentuale per area

geografica.
Lavoro diretto italiano: 2011 2010 Diff. %
- Nord 33.9 35,3 -1.4
- Centro 27,4 26,6 0,8
- Sud e isole 38,7 38,1 0,8
100,0 100,0

Andamento dei sinistri

L’importo complessivo dei sinistri pagati in tutti i rami del lavoro diretto, al lordo
della quota a carico dei riassicuratori e comprensivo delle relative spese di
liquidazione, ammonta a € 229.146 rispetio a € 228.273 dell'esercizio

precedente.

L'evoluzione avvenuta nel 2011, per quanto riguarda le denunce e i pagamenti
dei sinistri del lavoro diretto, al lordo della riassicurazione e tenuto conto delle
spese di liguidazione, & riportata nella tabelia che segue:




SAnisth denunciatt per anno di

accadimento Sinistri dell"esercizio pagati
{numero) (€ 000)

2011 2010 Varl. % 201 2010 Vari. %
Inforuni 2179 2400 -92% 1.890 1216 55,4%
Malattia 146 276 -471% 188 M7 40T7%
Cormpi veic terrestri 8692 9081 -263% 6.717 8.761 -23,3%
Compi veic, Marittirmi 13 13 0,0% 20 15 33.3%
Merd trasportate 4 2 1000% 2 1 100,0%
Incendio ed elem. nat 3.088 3412 -95% 3.235 3251 0.5%
Alfri danni ai beni 586 601 -25% 951 1.018 6,6%
R.C. generale 2340 2.383 -18% 1587 1.148 38,2%
Cawzicne 164 202 -188% 1401 1.1863 20,5%
Perdiite pecuniarie 19 33 -424% 27 21 28,6%
Tutela giudziaria K 50 -320% 4 0 NA
Assistenza 4083 5266  -225% 1.002 714 40,3%
TOTALE ALTRI RAME DANNI 19348 23719 -184% 17024 17.625 -34%
R.C. Auto e natanti (*) 27367 40885  -331% 56936 75.088 -24.2%
TOTALE DANN 46715 64604 -277%  73.960 92713 -20,2%

{*) it n® delle denunce si riferisce ai sinistri causati

Le denunce tardive degli altri rami danni sono state n® 1.776 (n° 3.199 nel 2010).
Nel rame RC Auto, le denunce tardive dei sinistri gestiti sono state n°4.432 ( n°
5.740 nel 2010), di cui n°2.2986 riferite alla RCA pura e n°2.136 riferite ai sinistri
gestionari; le denunce tardive dei sinistri ricevuti come forfait debitrice sono state
n°® 2.337.

Complessivamente i sinistri tardivi hanno comportato pagamenti per € 17.410 (€
19.579 nel precedente esercizio) e di tale importo € 12.489 riguardano il ramo
R.C. Auto (€ 16.561 nel precedente esercizio).

La frequenza dei sinistri gestiti nel ramo R.C.Auto & in miglioramento e
corrisponde a 8,1%, rispetto a 9,0% del precedente esercizio.

Di seguito esponiamo una sintesi dei principali indicatori del’'esercizio:

2011 2010
S/P Esercizio 74,3% 84,3%
S/P Es. precedente 10,6% 30,1%
S/P Totale 84,9% 114,4%
Altre Partite Tecniche Ratio 3,1% 0,8%
Combined ratio 110,0% 136,0%

Riserve tecniche/Premi emessi 156,5% 153,8%




Rapporto sinistri a premi

Il rapporto sinistri a premi complessivo passa da 114,4% a 84,9%. I
miglicramento riguarda principalmente i rami Auto ove si concentrano circa tre
quarti del portafoglio assicurativo della Compagnia. Nel ramo R.C. Auto il
rapporto sinistri a premi di competenza del lavoro diretto passa dal 140,0% dello
scorso esercizio a 95,7%. Il miglioramento riguarda sia il rapporto sinistri a premi
dell'esercizio (da 98,7% a 82,2%) sia il run-off delle generazioni precedenti la cui
incidenza sui premi di competenza migliora da -41,3% del 2010 a -13,5%
dell’'esercizio 2011. Il run-off del ramo R.C. Auto che evidenzia uno smontamento
negativo dei sinistri delle generazioni precedenti di € 22.484, risente di una
sufficienza della riserva caduta a fronte dei pagamenti effettuati per € 2.941 e
della necessita di adeguare uiteriormente le riserve per € 20.574.

Anche per il 2011 il ramo Corpi di Veicoli Terrestri fatica a ritornare ai livelli di
redditivita degli anni trascorsi, per il contesto di mercato, per I'obsolescenza del
parco auto nonché per la situazione economica complessiva. In tale ramo si
registra un rapporto sinistri a premi complessivo che migliora da 63,8% del 2010
a 58,9% dell'esercizio 2011.

Negli altri rami danni il rapporto sinistri a premi di competenza, che si attesta al
62,5% rispetto a 57,8% del 2010, risente sia della sinistralitad dellanno sia dei
saldi negativi delle generazioni precedenti, in particolare nei rami R.C. generale e
Cauzione. Tuttavia, va segnalato che la prudente politica assuntiva seguita ha
consentito di registrare negli altri rami danni un risultato tecnico nel complesso

positivo.

Politica riassicurativa

Come per il passaio esercizio, la politica riassicurativa € caratterizzata da criteri
di prudenzialita che tengono conto della dimensione della Compagnia.

Nel 2011 & stata mantenuta la quota di conservazione al 60% nei rami infortuni,
incendio, malattia, R.C.G e per i rischi furto; nel ramo cauzione, nei rischi
tecnologici e nelle perdite pecuniarie la quota di conservazione & pari al 50%; per
quanto riguarda, infine, il ramo assistenza la quota conservata corrisponde al
10%. Nel ramo trasporti la quota ritenuta & deli'1%, mentre per i rischi grandine
opera un trattato in quota con cessione al 100% e accettazione in indiretto.

Nei rami elementari i settori esposti a maggiore sinistrosita sono protetti da
coperture in eccesso di sinistro e, nel caso di rischi particolari, la Compagnia ha
fatto ricorso a coperture facoltative.

Esistono inoltre coperture in eccesso di sinistro a protezione del conservato per
valori superiori a € 1.500.000 nel ramo R.C.A. e per valori superiori a € 50.000
nel ramo corpi di veicoli terrestri.

| piazzamenti sono stati effettuati con la societa irlandese The Lawrence Re,
controliata al 100% dalla capogruppo Fondiaria-SAl, con la sola eccezione dei
rischi dei rami trasporti e assistenza che sono stati ceduti rispettivamente alle
societa SIAT e Pronto Assistance Servizi, entrambe controllate dalla capogruppo.




Spese di gestione

Le spese di gestione, al lordo della quota a carico dei riassicuratori, ammontano
a complessivi € 53.876 rispetto a € 55.550 del precedente esercizio

La loro incidenza sui premi del lavoro diretto & leggermente aumentata al 22,7%
(21,1% nel 2010).

La ripartizione per natura € la seguente:

2011 2010 Incr. %

- Provvigioni di acquisizione 31.083 34.523 -10,0
- Altre spese di acquisizione 5.634 5.785 -2,6
- Prowvigioni di incasso 2.657 2.526 52
- Altre spese di amministrazione 14.502 12.716 14,0
Totale 53.876 55.550 -3,0

L’incidenza delle provvigioni sui premi raccolti nel lavoro diretto corrisponde al
13,1% (13,1% al 31.12.2010).

Le altre spese di amministrazione, al lordo delle riallocazioni, ammontano a €
19.840 con ur'incidenza sui premi del lavoro diretto dell’ 8,3% (€ 18.322 al
31.12.2010, incidenza del 7,0% sui premi emessi). Al netto delle attribuzioni agli
altri conti, le altre spese di amministrazione ammontano a € 14.502 con
un’incidenza del 6,1% sui premi del lavoro diretto (incidenza del 4,8% lo scorso

esercizio).

Risultati tecnici

| risultati tecnici dei singoli rami, al netto della riassicurazione e comprensivi delle
spese di amministrazione sono riportati nel prospetto che segue. Si precisa che —
contrariamente ai dati riferiti al precedente esercizio — cosi come previsto dal
Provvedimento ISVAP n° 22, nel valori esposti riferiti all’esercizio 2011 non &
stata trasferita alcuna quota dell'utile degli investimenti dal conto non tecnico al
conto tecnico, non ricorrendone i presupposti.




Ramo di Bilancio 2011 2010 Variazioni

infortuni 1.953 2422 -469
Malaftia -4 106 -110
Corpi veicoli terrestri 1.671 1.986 -315
Corpi veicoli aerei -3 -1 -2
Corpi veicoli marittimi -5 151 -156
Merci trasportate -4 -82 78
incendio ed elementi naturali -2.630 74 -2.704
Altri danni ai beni 1.904 1.372 532
R.C. aeromobili 4] -6 6
R.C. generale -1.960 -1.188 -772
Cauzione 1.168 3111 -1.943
Pedite pecuniarie 29 -1.344 1.373
Tutela giudiziaria 8 653 -645
Assistenza 880 752 128
TOTALE ALTRI RAMI DANNI 3.007 8.006 -4.998
R.C. aufov. terrestri e veic. marift. -26.049 -102.518 76.469
TOTALE DIRETTO ITALIANO -23.042 -94.512 71.470

L'andamento dei principali rami pud essere cosi sintetizzato:

R. C. autoveicoli terrestri e R. C. veicoli marittimi lacustri e fluviali

Nel 2011 la raccolta premi del lavoro diretto & risultata pari a € 158.419 (€
178.276 al 31.12.2010), con un decremento dell'11,1% rispetto al precedente
esercizio. Il numero dei contratti in portafoglio nel ramo R.C.Auto e natanti
ammonta a n°299.076 rispetto n°405.188 del 2010, con un decremento del
26,2% (decremento del 12,9% nel precedente esercizio).

Le denunce dei sinistri gestiti (CARD gestionaria e No Card) sono state n°28.968
(n°42.687 nel precedente esercizio) con un decremento del'32,1%; le denunce
dei sinistri causati sono state n°27.367 (n°40.885 nel precedente esercizio) e
corrispondono a un decremento del 33,1%.

La velocita di liquidazione nei due regimi & la seguente: 81,0% per i sinistri gestiti
(77,3% nel 2010) e 78,3% per i causati (77,6% nel 2010).

Nel complesso il costo medio del pagato di generazione aumenta a € 2.695
rispetto a € 2.421 del 2010. Nel corso dell'esercizio sono stati pagati tramite la
stanza di compensazione n°18.391 sinistri in qualita di impresa gestionaria (n°
26.006 sinistri nel 2010), per un importo complessivo di €42.033 (€ 55.808 nel
2010). Per contro i sinistri addebitatici dalle altre compagnie partecipanti alla
convenzione sono stati n°16.554 (n° 24.990 nel 2010), per un importo




complessivo di € 34.867 (€ 51.812 nel 2010). Gli indennizzi pagati gestiti in
regime di R.C.A. pura sono stati n°3.336 (n° 4.492 nel 2010} per un importo di €
16.188 (€ 19.581 nel 2010).

Il rapporto sinistri accaduti a premi di competenza, comprensivo del contributo al
Fondo di Garanzia per le Vittime della strada di € 3.649, corrisponde a 82,2%
(era pari al'98,7% nel 2010), mentre quello complessivo corrisponde a 95,7%
rispetto a 140,0% al 31.12.2010.

Il risultato tecnico del ramo & negativo per €26.048 (negativo per € 102.518 nel
2010) e risente, come gia detto, della diminuzione dei premi raccolti nel 2011 e
delfulteriore rafforzamento delle riserve sinistri ispirate a criteri di ancora
maggiore prudenza.

Il combined ratio del ramo al lordo della riassicurazione passa da 157,3%
dell'esercizio 2010 a 116,8% del 2011, ~

Infortuni

I premi del ramo infortuni, che per raccolta rappresenta i terzo settore di attivita
della Compagnia, diminuiscono del 10,1% rispetto al 2010. La flessione & da
porre in correlazione con quella registrata nel ramo R.C.A. in particolare con la
minore raccolta dei premi relativi alla garanzia “infortuni del conducente” abbinata
ai prodotti del ramo R.C.A. Le denunce sono in diminuzione del 8,2%. il rapporto
sinistri a premi dellesercizio si attesta a 41,1% rispetto a 36,6% al 31.12.2010,
mentre il rapporto sinistri a premi complessivo passa da 48,3% del 2010 a 45,5%
in conseguenza delia flessione dei premi. Il risultato tecnico ammonta a € 1.953
rispetto a € 2.422 del 2010 e it combined ratio al lordo della riassicurazione
passa da 82,4% nel 2010 a 81,7 % nel 2011.

Malaftia

La raccolta premi del ramo malattia ammonta a € 942 (€ 1.052 al 31.12.2010) e
registra un decremento del 10,4%. Le denunce sono in diminuzione del 46,9% ed
il risultato tecnico del ramo & negativo per € 3 (era positivo per € 106 al

31.12.2010).
[l rapporto sinistri a premi dell'esercizio passa dal 66,5% del 2010 al 67,2%.

Corpi di Veicoli Terrestri

Il ramo corpi di veicoli terrestri, che & per consistenza il quarto ramo di attivita,
registra una raccolta premi di € 14.032 rispefto a € 18.247 del precedente
esercizio, con una diminuzione del 23,1%. La flessione & dovuta sia alla
diminuzione dei premi registrata nel ramo R.C.A, sia al rallentamento nel
ricambio del parco auto che ha depresso i capitali assicurati e alla maggiore
concorrenzialita del settore.

Le iniziative di adeguamento tariffario delle garanzie cristalli attuate nello scorso
esercizio hanno contribuito al miglioramento del rapporto sinistri a premi
dell'esercizio che passa da 64,3% del 2010 a 61,4% del 2011. Anche il combined
ratio migliora e si attesta a 86,8% (era pari a 89,9% nel 2010), mentre il risultato




tecnico di € 1.671 & leggermente inferiore a quello del 2010 {era stato pari a €
1.986).

Corpi di veicoli marittimi e Merci trasportate

| premi di tali rami, che nel loro insieme rappresentano un settore di servizio,
ammontano a complessivi € 452 con un decremento del 19,3% rispetto al 2010
(€ 560).

Incendio ed elementi naturali

| premi del ramo incendio ammontano a €7.909 rispetto a €8.137 del 2010 e
registrano un decremento del 2,8%.

Le denunce dell'esercizio sono pari a n°3.088 e corrispondono ad un decremento
del 9,5%.

il rapporto sinistri a premi dell'esercizio & pari al 113,4% rispetto a 70,8%
registrato nel 2010 per la presenza di alcuni sinistri di rilevante importo rilevati
alla fine dell'esercizio. Conseguentemente il combined-ratio passa da 99,5% del
2010 a 163,4% del 2011, mentre il risultato tecnico & negativo per € 2.631
(positivo per € 74 nelf 2010).

Altri danni ai beni

} premi di tale settore, che comprendono quelli del ramo grandine per € 211
ammontano a € 8.084 rispetto a € 8.080 del 2010 e risuitano praticamente
invariati.

Le denunce dellesercizio sono n°586 rispetto a n°601 del 2010 con un
decremento del 2,6%.

Il rapporto sinistri a premi dell'esercizio corrisponde al 28,4% (29,4% nel 2010)
ed & sostanzialmente stabile, mentre & in miglioramento quello complessivo
(24,3% rispetto a 29,6% nel 2010). Il combined-ratio passa dal 63% circa del
2010 al 60% dell'esercizio in chiusura ed anche il risultato tecnico che ammonta
a € 1.904 & in miglioramento.

R. C. Generale

La raccoita premi del ramo ha raggiunto € 13.197 con un incremento del 2,3%
rispetto al 2010.

Hl rapporto sinistri a premi dell'esercizio si attesta al 65,6% (era pari al 59,9% lo
scorso esercizio) ed & in peggioramento a seguito della sinistrosita di alcune
garanzie sui rischi corporate. ll rapporto sinistri a premi complessivo passa da
73,9% del 2010 a 76,7% del 2011, mentre il risultato tecnico & negativo per €
1.960 (era negativo per € 1.188 nel 2010)




Cauzione

Nel ramo cauzione, il secondo per consistenza della Compagnia, la raccolta
premi ammonta a € 16.082 rispetto a € 15.299 del 2010, con un incremento del
5,1%.

ll rapporto sinistri a premi dell’'esercizio si mantiene su livelli soddisfacenti, anche
se e in lieve peggioramento rispetto allo scorso esercizio e corrisponde al 54,4%
(62,2% al 31.12.2010), mentre quelio complessivo si attesta al 62,4 % (era il
57,2% lo scorso esercizio). Il risultato fecnico, positivo per €1.166 & tuttavia
inferiore a quello del precedente esercizio di € 3.111.

Perdite Pecuniarie

In tale ramo la Societa ha deciso di cessare I'operativita nello specifico comparto
dell'assicurazione contro i rischi della perdita dell'impiego i cui andamenti tecnici
non erano soddisfacenti. Di conseguenza i premi ammontano a € 406 rispetto a €
416 del precedente esercizio e segnalano una flessione del 2,4% rispetto al
2010. Il rapporto sinistri a premi complessivo € in netto miglioramento e passa da
522,3% dello scorso esercizio a 56,3% del 2011.

Tutela Giudiziaria ed Assistenza

| premi raccolti nel ramo tutela giudiziaria ammontano a € 713 (€1.004 nel
precedente esercizio) e sono in decremento del 29,0%; quelli riferiti al ramo
assistenza corrispondono a € 2.330 (€ 2.707 nel precedente esercizio) con un
decremento del 13,9% che & in parte da porre in correlazione al decremento dei
premi raccolti nel ramo R.C.Auto al quale sono abbinate tali garanzie. Il risultato
tecnico, nel complesso, permane positivo.

|.a Struttura Esterna

La rete di vendita & costituita da n® 302 agenzie (di cui 2 con solo mandato Vita)
(eranc n° 314 al 31.12.2010), con la seguente distribuzione sul territorio
nazionale: n°141 al Nord, n°73 al Centro (comprensivo della Sardegna) e n°90

al Sud.
Nel 2011 sono state costituite n°15 nuove agenzie e si & dato corso a n°27

risoluzioni di mandato (comprensivi anche di n°2 liberalizzazioni ancora in

essere).
Nel 2011 la politica commerciale della societa & stata indirizzata al recupero della

redditivita e allo sviluppo equilibrato e profittevole con interventi mirati a
sostenere:

* la crescita nei territori pit redditizi;

* la prosecuzione delle azioni di risanamento delle agenzie dagli andamenti
negativi e di ulteriore razionalizzazione della presenza commerciale;

e [aricerca di un migliore equilibrio nel mix di portafoglio..




Questa impostazione ha favorito una interessante crescita nei prodotti retail non
auto e nel contempo ha sopportato una forte contrazione del portafoglic RCA nei
settori tariffari contraddistinti da un pilu elevato rischio di frequenza e da un pil
alto costo medio del sinistro e piu in generale nelle aree urbane.

In questo quadro va inserito il generale miglioramento dellattivita di
coordinamento della Rete che ha accettato la conduzione anche su temi
usualmente oggetto di conflittualita come chiusure di punti di vendita, riduzione
significativa della scontistica, disdetta di importanti quantita di polizze sinistrate,
rinnovi tariffari @ impegno nelle campagne di vendita di prodotti degli altri rami
danni.

Osserviamo infine che il miglioramento delfattivita di conduzione & stato
sostenuto dalla formazione offerta alla Rete che ha coinvolto in aula ed a
distanza rispettivamente una popolazione di 1.468 e 2.755 addetti; dati questi
meglio esposti nella “Relazione sull’attivita di formazione della rete di vendita e
sullosservanza delle regole di correttezza,trasparenza e professionalitd” redatta
ai sensi del provvedimento ISVAP in vigore ed approvata dal Consiglio di
Amministrazione del 25 febbraio 2012.

La Struttura Interna

Al 31 dicembre 2011 il personale dipendente era costituito da n°122 unita
rispetto a n®133 al 31.12.2010.

Nel 2011 sono cessate n°13 risorse; le nuove assunzioni sono state n° 2.
La suddivisione dell'organico per livello di inquadramento & la seguente:

INQUADRAMENTO 2011 2010
Dirigenti 2 1
Funzicnari 23 26
Impiegati 97 106

Totale 122 133

Tenuto conto delle risorse distaccate da societa facenti parte del gruppo di
appartenenza (n°21 unita), delle risorse impiegate con contratti di
somministrazione (n°10 unitd) e dei contratti di collaborazione a progetto (n°5
unita), le risorse impiegate nella societa risultano complessivamente pari a n°158
(erano n°182 al 31.12.2010).

Il personale distaccato da societa del gruppo ammonta a n°21 unita di cui n°4
dirigenti, n°9 funzionari e n°8 impiegati.

Il prospetto seguente riporta la situazione sopra descritta con le relative
incidenze percentuali:




2011 % sultotale 2010 % sul totale

Dipendenti 122 772% 133 73.1%
Distaccati 21 133% 20 11,0%
Somministrati 10 6,3% 19 10,4%
Collaborazioni a progetto 5 3.2% 10 5,5%
Totale 158 100,0% 182 100,0%

Il livello retributivo medio annuo lordo del personale dipendente & pari a € 37,5
circa (€ 38,2 nel precedente esercizio); il corrispondente costo medio per la
societa, comprensivo degli oneri sociali, del trattamento di fine rapporto e dei
rimborsi spese al netto degli incentivi all'esodo, & stato pari a € 57,3 rispetto a €
57,9 del precedente esercizio (%).

ll costo del personale dipendente ammonta a € 7.553 (€ 7.780 nel 2010), con
un'incidenza sui premi del lavoro diretto del 3,2%, (incidenza del 3,0% nel 2010).
Tenuto conto dei distacchi ricevuti dalle societa del gruppo Fondiaria-SAl (€
2.265) e dei distacchi attivi a societa del gruppo (€ 65), il costo de! personale
ammonta a € 9.753 (€ 10.107 nel 2010), con un incidenza del 3,8% sui premi del
lavoro diretto (3,5% nel precedente esercizio).

Sono proseguite anche nel 2011 le azioni per Fulteriore integrazione della societa
Liguria nel gruppo di appartenenza.

I progetto piu significativo varato, per le importanti sinergie che deriveranno
anche sul fronte della liquidazione dei sinistri, & certamente la migrazione di
Liguria sul sistema di Gruppo IES. Il gruppo di lavoro, che ha visto impegnato
personale del Gruppo, di Liguria, di Wave e di SIA, ha completato tutte le fasi di
analisi e conversione dei data base Appars e Millennium Sinistri. Per consentire
una integrazione ottimale tra IES e Millennium portafoglio & stato sviluppato un
sofisticato modulo software che mette in comunicazione sistemi implementati su

piattaforme diverse:

- |ES (in ambiente IBM - CICS - DB2)
- Millennium (in ambiente Microsoft — ORACLE - Delphi).

L'avvio a regime di IES & avvenuto alfinizio di febbraio 2012.

Gli aitri progetti di integrazione varati nel 2011 nelle aree del personale e
dellamministrazione hanno portato benefici in termini di efficacia/efficienza.

Da segnalare, anche se si tratta di sistemi a “perdere”, le implementazioni
realizzate nel 2011 sui sistemi Appars/Millennium, fra le quali ricordiamo:

- Gestione scadenziario sinistri ISVAP;
- Controllo dati per Banca Dati Sinistri ISVAP;
- Cruscotto riserve 2011 per la gestione del processo di riservazione.

Per quanto concerne i sistemi di portafoglio, sono stati introdotti, con la tariffa
RCA entrata in vigore a partire da giugno, ulteriori parametri di personalizzazione




non presenti in precedenza (tariffa per CAP) che, unitamente alla gestione
calibrata sui risultati tecnici di agenzia, hanno consentito di mantenere buone
percentuali d’incasso delle quietanze e un elevato incremento del premio medio.
Forte & risultato nel 2011 l'impegno per adeguare i sistemi informatici alle novita
normative: legge 136, federalismo fiscale, questionari AVA e schede
antiriciclaggio.

Per quanto riguarda automazione delle agenzie sono state realizzate nuove
funzionalita tese a migliorare Fefficienza/efficacia dei sistemi di supporto, in
particolare;

- Messa in sicurezza delle connessioni tramite attivazione VPN
- Questionario di adeguatezza

- Stampa polizze PDF

- Alimentazione automatica archivio ottico

- Gestione polizze Libri Matricola WEB

- Gestione richieste tecnico/assuntive WEB

Il processo di produzione e invio in formato PDF dei contratti emessi in agenzia
consentira a Liguria di monitorare in tempo reale l'operato della rete, con
particolare riferimento al settore auto che nel corso del 2012 dovra adeguarsi alle
nuove tempistiche imposte dal progetto di “de-materializzazione” contrassegni
auto.

Attivita finanziaria e immobiliare

| risultati dell'attivita finanziaria e immobiliare sono i seguenti:

2011 2010

Reddito netto degli investimenti immobitiari (*) -77 -99
Reddito netto da altri investimenti 8.558 6.134
Reddito netto da realizzo di investimenti 558 2021
Riprese e rettifiche di valore su investimenti -21.669 -4.084
Interessi finanziari diversi -570 -407
Totale -13.200 3.565

(*) escluso quote di ammortamento

La struttura degli investimenti si & cosi modificata rispetto al precedente
esercizio:




2011 % 2010 %

Beni immobili 12.147 3,9 12.371 32
Azioni e quote di imprese di

gruppo 9.233 2,9 12.238 32
Altre azioni e quote g 0.0 9 00
Obbligazioni e altri titoli 283.340 90,2 318.170 82,8
Depositi attivi 115 0,0 115 0,0
Disponibilita fliquide (nette) 9.217 2,9 41.276 10,7

314.061 100,0 384.179  100,0

Il 2011 ¢’ stato caratterizzato dall'acuirsi della crisi del debito sovrano in
Eurolandia e da un rallentamento generalizzato del’economia mondiale che ha
risentito degli effetti devastanti del terremoto in Giappone. Questo freno al Pil
mondiale e’ stato in parte compensato da uno sviluppo ancora sostenuto delle
economie dei Paesi Emergenti e degli Usa che hanno evitato una nuova

recessione.

Le preoccupazioni sulla evoluzione della crisi dei debiti sovrani hanno raggiunto
la fase piv’ acuta a inizio luglio, con Iampliamento dei fenomeni di contagio
allinterno dell'area del’lEuro. Cio’ ha determinato un effetto collaterale negativo
che si & riflesso nel brusco peggioramento della domanda interna e del clima di
fiducia e conseguentemente nel peggioramento delle aspettative di crescita delle
economie industrializzate; in un contesto di bassa crescita, le valutazioni riguardo
alla sostenibilita dei conti pubblici dei Paesi con i fondamentali economici pil
fragili hanno ulteriormente innescato una spirale di sfiducia e di aspettative al

ribasso.

Nelia seconda parte delfanno BCE e Consiglio Europeo hanno massicciamente
posto in essere manovre per sostenere le economie dei Paesi dellEurozona e
fronteggiare la Crisi. Contemporaneamente i singoli Stati hanno dato inizio a
riforme radicali per fronteggiare gli squilibri interni; in questo contesto ['ltalia ha
posto le basi per perseguire un sentiero sostenibile per il rientro del debito e
avviare gli interventi necessari per il rilancio delleconomia.

In un tale scenario macroeconomico, la politica degli investimenti si & ispirata ad
un approccio prudenziale: nel corso del 2011 la duration della componente
obbligazionaria e’ stata diminuita, passando da 1.74 alla fine del 2010 a 1.50 al
31/12111.

Durante il corso dell'anno si sono privilegiati gli impieghi in titoli c.d. “core”, in
particolare quelli tedeschi, soprattutto durante le fasi di maggiore volatilita che
hanno anche permesso di cogliere opportunita di investimento ritenute premianti,
in particolare su strumenti di debito italiano.




Per diminuire la rischiosita e variabilita complessiva del portafoglio & stato fatto
ampio uso durante lannc di strumenti del mercato monetario a brevissima
scadenza.

Relativamente alla componente Corporates & stata diminuita I'esposizione,
attestandosi ail'11,5%.

Complessivamente il portafoglio & stato movimentato principalmente per
permettere il riposizionamento tattico sopra citato. Le operazioni di arbitraggio e
trading sono state concluse con impatti positivi.

Nel corso delfanno le scelte di asset allocation hanno permesso di innalzare sia
la redditivita immediata sia quella prospettica.

Per quanto riguarda il comparto azionario, viste le condizioni di mercato, si &
ritenuto opportuno aprire nuove posizioni (pari a circa it 2% del totale degli attivi
in gestione), aftraverso strumenti diversificati, con principale esposizione ai
mercati azionari europei.

Attivita di ricerca e sviluppo

Data la fase di ristrutturazione che sta attraversando la Societa, le afttivita di
ricerca e sviluppo sono state contenute e coordinate con il gruppo di
appartenenza.

Nell'esercizio sono state svolte diverse attivita tra le quali ricordiamo :

* Le nuove modalitd per il monitoraggio e il risanamento dei portafogli
caratterizzati da contratti plurisinistrati, con particolare attenzione alle
convenzioni e ai libri matricola del ramo R.C.A.;

e L'adeguamento della tariffa R.C.A. a far data dal mese di giugno.

E’ inoltre proseguita l'attivitd di sviluppo informatico per rendere disponibili i
principali prodotti offerti mediante soluzioni applicative on-line.

Bilancio consolidato

La societa non redige il bilancio consolidato a norma di quanto disposto dali‘art.
97 del D.Lgs. n® 209/2005; esso & redatto dalla Controllante Milano Assicurazioni

S.p.A.
Situazione regolamentare

In relazione alla situazione di solvibilitda corretta come richiesto ai sensi del
Regolamento ISVAP n°18 del 12 marzo 2008 si evidenzia che il margine da
costituire ammonta a € 54.490 e ad esso si contrappongono elementi costitutivi
rettificati pari a € 20.366, con un deficit di € 34.124 rispetto al margine da
costituire. Tuttavia, va segnalato che in data 31 gennaio 2012 l'azionista Milano
Assicurazioni S.p.A. ha effettuato un versamento in conto capitale di € 46.000, al
fine di garantire la continuitd aziendale e la salvaguardia degli aspetti
regolamentari. A seguito di tale versamento, a fronte del margine da costituire di




€ 54.490, si sono resi disponibili elementi costitutivi per € 66.366, con
un’eccedenza rispetto al margine da costituire di € 11.876.

Con riferimento alla solvibilita corretta che richiede un margine da costituire di €
59.128, dopo il citato intervento di ricapitalizzazione risuitano elementi disponibili
di € 62.648, con un’eccedenza di € 3.520.

Le riserve tecniche da coprire ammontano alla data del 31.12.2011 a € 370.616;
a fronte delle stesse sono presenti attivi ammessi a copertura per € 364.860.
Tuttavia, anche a tale proposito, va sottolineato il gia citato intervento di
ricapitalizzazione effettuato il 31 gennaio 2012 a seguito del quale & stata
salvaguardata la continuita aziendale e il rispetto degli aspetti regolamentari e la
piena ottemperanza degli obblighi di copertura previsti.

Verfenze in corso

Non esistono vertenze in corso olire al contenzioso assicurativo derivante dalla
gestione dei sinistri che si mantiene su livelli fisiologici in rapporto al portafoglio
ed al numero dei sinistri denunciati.

Azioni proprie

La societa non possiede e non ha posseduto azioni o quote proprie, né azioni o
quote dell'impresa controllante.

Rapporti con societa del gruppo

La societa & controllata da Milano Assicurazioni S.p.A. che detiene n°
36.788.443 azioni ordinarie corrispondenti al 99,97% del capitale sociale ed &
soggetta a direzione e coordinamento da parte della capogruppo Fondiaria-SAl
S.p.A.

| rapporti con la capogruppo, la Controllante e con societa del gruppo di
appartenenza sono regolati a condizioni di mercato e sono funzionali
alleconomicita della gestione della societa. Essi possono essere rappresentati,
nelle loro consistenze patrimoniali al termine dell'esercizio e nei loro effetti
economici, nella sequente sintesi:

Attivita Passivita Ricavi Costi
controllante (diretta) 1.620 1.579
controflante (indiretta) 1.008 561
controlfate
altre 59.605 16.441 31.909 30.862

| rapporti con societa del gruppo sono dettagliati nelfallegato 16.




Inoltre, si ricorda che tra la Societa e la Capogruppo & in vigore l'opzione
congiunta per il consolidato fiscale. Le condizioni pattuite per il consolidato
fiscale prevedono che le controllate trasferiscano alla Capogruppo le somme
corrispondenti alle imposte e agli acconti derivanti dalla propria situazione di
imponibile fiscale; per converso, ricevono dalla Capogruppo la somma
corrispondente alla minore imposta dalla stessa assolta per effetto dell'utilizzo
delle perdite fiscali trasferite dalle controllate.

Partecipazioni in societa controllate

Nel 2011 I'andamento dell’attivita delle societa controllate & stato, in sintesi, il
seguente.

Liguria Vita S.p.A. — Capitale sociale di € 6.000.
Percentuale di possesso diretto — 100%

Il risultato dell'esercizio espone una perdita di € 8.868 (perdita di € 2.403 nel
2010) a seguito delle rettifiche di valore neite che hanno gravato sul conto
economico dell'esercizio per € 8.842 ('analogo valore dello scorso esercizio era
€ 2.781). In conseguenza di cio il saldo tecnico al netto della riassicurazione &
negativo per € 8.713 (era negativo per € 2.381 al 31.12.2010).

| dati della raccolta effettuata nel 2011 nel comparto Vita segnalano un
generalizzato calo rispetto al precedente esercizio, sia per i prodotti di ramo | che
per quelli di ramo V e la societa, che si avvale della rete distributiva della
controllante e opera prevalentemente nel settore dei prodotti tradizionali, ha
risentito dell'andamento del contesto di riferimento: i premi raccolti segnalano
una flessione del 18,9% e ammontano a € 19.732 rispetto a € 24.349 dello
scorso esercizio. La raccolta si & concentrata nei prodotti del ramo | dove sono
stati emessi premi per € 17.079 (€ 21.353 nel precedente esercizio), mentre
quelli del ramo V ammontano a € 2.653 (€ 2.995 nello scorso esercizio).

Le somme pagate ammontano a € 17.244 rispetto a € 13.753 del 2010 e sono in
incremento del 25,4% principalmente per effetto dei maggiori riscatti che
ammontano a € 13.102 rispetto a € 10.458 al 31.12.2010.

Le riserve tecniche lorde di classe C sono anch’esse in flessione ed ammontano
a € 112.796 rispetto a € 114.167 del precedente esercizio, mentre quelle di
classe D ammontano a € 5.213 (erano pari a € 5.726 al 31.12.2010).

Tenuto conto dellandamento della gestione che si appalesava fortemente
negativa anche a seguito della involuzione dei mercati finanziari, nell’ ultimo
trimestre del 2011 la controllante ha ritenuto opportunc effettuare ripetuti
interventi di ricapitalizzazione per complessivi € 7.000, al fine di garantire la
continuita aziendale e il mantenimento del margine di solvibilita. Peraltro, anche
a seguito dei predetti interventi di ricapitalizzazione, & stato necessario verificare
la coerenza del valore di carico della societa rispetto al valore intrinseco della
stessa, e si e ritenuto prudente rettificare il primo svalutandolo per l'importo di €

10.000.




Global Card Services s.1.1. — capitale sociale di € 98.8.
Percentuale di possesso 95% (51% tramite la controllata Liguria Vita)

L'assemblea straordinaria della societa tenutasi il 29 giugno 2011 ne ha
deliberato la liquidazione volontaria, considerato il protratto stato di inattivita della
societa. Il valore della partecipazione era stato gia annullato nel precedenti
esercizi.

Evoluzione prevedibile della gestione

Le azioni programmate per il 2012 sono ancora indirizzate al riequilibrio tecnico
del portafoglio, con particolare attenzione al ramo R.C. Auto dove prosegue
l'attivita di risanamento basata sulla dismissione dei portafogli dagli andamenti
negativi e il monitoraggio attento e tempestivo dei rischi assunti. Inoltre & in corso
di approntamento, con il supporto delle preposte funzioni di gruppo, una nuova
tariffa basata su una pit equilibrata rimodulazione dei parametri di
personalizzazione e che si prevede di distribuire alla fine del semestre. Per
quanto riguarda gli altri rami danni la Societa intende continuare nella consueta
politica di prudente assunzione.

Per quanto riguarda i sinistri, sono stati attuati interventi organizzativi di ulteriore
integrazione nelle strutture di gruppo che coinvolgono gli uffici di sede e periferici
e che consentiranno significativi miglioramenti del processo liquidativo.

Quanto allandamento dei mercati finanziari, il contesto complessivo & tuttora
caratterizzato dalla elevata volatilita che potrebbe condizionare il risultato atteso,
con l'ulteriore aggravio rappresentato dalla contingenza economica ormai entrata

in fase recessiva.
Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Il piano di riassicurazione per l'esercizio 2011, cosi come previsto dalla circolare
ISVAP n°® 574/2005, & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione il 27
febbraio 2012.

Le linee guida per quanto concerne I'operativita infragruppo, disciplinate ai sensi
del Regolamento ISVAP n°25/2008 sono state approvate dal Consiglio di
Amministrazione del 25 febbraio 2012, cosi come il rapporto annuale sul
controlio delle reti distributive di cui al Regolamento ISVAP n®5/2006.

Come gia riportato, in data 31 gennaio 2012 la societa controllante Milano
Assicurazioni S.p.A. ha effettuato un versamento di € 46.000 in conto capitale,
atto al mantenimento del margine di solvibilita ed alla ripatrimonializzazione
necessaria per le condizioni di funzionamento delle attivita.

Sistema di controllo interno

La Compagnia, dando seguito alle indicazioni contenute nel Regolamento ISVAP
n.20 del 26 marzo 2008 recante disposizioni in materia di controlli interni,
gestione dei rischi, compliance ed esternalizzazione delle attivita, ha allineato il




proprio Sistema di Controllo interno alle indicazioni contenute nel citato
Regolamento. Nell'ambito di tale attivita le funzioni di Compliance, Risk
Management e Internal Audit collaborano tra loro, nonché con le altre funzioni
della Compagnia, anche allo scopo di sviluppare le proprie metodologie di
gestione del rischio in modo coerente con le strategie e Foperativita aziendale,
disegnando processi conformi alla normativa e alle policy stabilite dal Consiglio.
Pii nel dettaglio, nello svolgimento delle rispettive attivita le citate funzioni
(Compliance, Risk Management e Internal Audit) operano in modo da:

- condividere i risultati delle analisi svolte dalle diverse funzioni;

- condividere le aree di miglioramento e di maggiore esposizione ai rischi;

- cooperare nellindividuazione di nuovi controlli e presidi nonché nelio sviluppo
di piani di azione complementari ed efficaci.

Audit interno

L'attivita di Internal Audit per la Compagnia & svoita in outsourcing dalla funzione
di Gruppo della Capogruppo Fondiaria-SAl sulla base di un apposito contratto;
obiettivi dell'attivita sono il monitoraggio e la valutazione dellefficacia e
dell'efficienza del sistema dei controlli interni e le necessita di adeguamento,
anche attraverso [lattivita di supporto e di consulenza alle diverse funzioni
aziendali coinvolte sulla base del piano di Audit approvato dal Consiglio di
Amministrazione della Compagnia nel marzo 2011 e di eventuali richieste
effettuate nel corso dell'esercizio da parte di Organi di Controllo. Si riportano di
seguito i principali interventi di Audit effettuati nellanno:

+ Verifica sul processo di liquidazione dei sinistri dei rami danni

¢ Monitoraggio del rispetto delle linee guida in materia di investimenti e
derivati

* Verifica processo relativo alla gestione della liquidita destinata ad
acquisto titoli

+ Verifica del processo di erogazione dei rappel

Inoltre, la funzione di Audit & coinvolta, totalmente o parzialmente, nella
predisposizione delle seguenti comunicazioni periodiche che le compagnie di
assicurazione devono presentare annualmente allistituto di Vigilanza:

e Sistema dei controlli interni, gestione dei rischi, compliance ed
esternalizzazione delle attivita’ (Regolamento ISVAP n. 20 del 26 marzo
2008)

» Gestione dei reclami (Regolamento ISVAP n. 24 del 19 maggio 2008)

¢ Controlio delle reti distributive {(Provvedimento ISVAP n. 2743 del 27
ottobre 2009; art. 40 del Regolamento n. 5 del 16 ottobre 20086)

Si segnala infine che futte le citate attivita sono state poste in essere con
I'opportuno coinvolgimento delle strutture aziendali e delle competenti strutture
della Capogruppo Fondiaria-Sai. Ciascuna afttivita €& stata puntualmente




rendicontata all'Alta Direzione della societa e, con cadenza annuale, al Consiglio
di Amministrazione in forma sintetica.

Gestione dei rischi

i] sistema di gestione dei rischi

Ai sensi del regolamento ISVAP n. 20/2008 la Compagnia — al fine di mantenere
ad un livello accettabile, coerente con le disponibilitd patrimoniali, i rischi cui &
esposta — deve disporre di un adeguato sistema di gestione dei rischi,
proporzionato alle dimensioni, alla natura e alla complessita dellattivita
esercitata, che consenta l'identificazione, la valutazione e il controllo dei rischi
maggiormente significativi, intendendosi per tali i rischi le cui conseguenze
possano minare la solvibilitd dell'impresa o costituire un serio ostacolo alia
realizzazione degli obiettivi aziendali.

Fino al 20 dicembre 2011 la funzione di Risk Management é stata svolta a livello
di Gruppo da Fondiaria-SAl con un unico responsabile a livello accentrato, in
esecuzione di un contratto di full outsourcing fra la Capogruppo e le singole
compagnie.

A far data dal 20 dicembre 2011 il Consiglio di Amministrazione di Milano
Assicurazioni ha nominato un proprio responsabile della funzione di Risk
Management, fermo restando l'affidamento in outsourcing alla Capogruppo
Fondiaria-SAl di attivita inerenti alla funzione. La responsabifita della funzione &
estesa anche alle controllate dirette di Milano Assicurazioni, tra cui Liguria
Assicurazioni come da delibera del Consiglio di Amministrazione della
Compagnia del 27 febbraio 2012.

Rischio Mercato

Al fine del contenimento del rischio mercato vengono effettuate, su base mensile,
analisi volte alla misurazione dei rischi e analisi di scenario in funzione di shift
paralleli dei tassi.

Stante la ridotta quota di titoli azionari it rischio mercato relativo alla componente
azionaria risulta essere contenuto.

La sensitivita al rischio tasso della componente obbligazionaria viene misurata in
funzione della variazione dei tassi con shift paralleli di 50 e 100 basis point.

La compagnia non & esposta ai rischi connessi alla fluttuazione di valute.

Rischio Credito

fl rischio credito, conseguente alla detenzione di titoli obbligazionari, & stimato
con periodicita almeno trimestrale in base a modelli di valutazione del rischio di
perdita di valore del portafoglio a seguito delle oscillazioni delle quotazioni dei
titoli e delle variazioni di rating del’emittente.

Al 31/12/2011 il portafoglio risulta essere composto per |' 88,34% da titoli
Governativi e per il 11,66% da titoli Corporate.




Il portafoglio dei titoli Governativi & composto da titoli appartenenti all'area euro e
con rating prevalentemente pari o superiore ad A (rating Standard & Poor’s).

Titoli Governativi per Paese

emittente
Paese
Emittente Quota %
Francia 2,94%
(3recia 1,01%
Italia 93,87%
Sovranational 2,18%

Titoli Governativi per Rating

ccc
- 1,01%
A
93,87% .7
CAAA
5,12%

Il portafoglio Corporate risulta essere diversificato in molteplici settori e la sua
distribuzione per classi di rating evidenzia la prevalenza di investimenti nelle
classi a pil elevato merito creditizio in quanto oltre il 70% del portafoglio risulta
avere un rating pari o superiore ad A (rating Standard & Poor’s).

Titoli Corporate per settore
economico

Settore Economico Quota %
Altro 1,77%
{Bancario 29,81%
[Finanziario 57,13%
Materie Prime 3,38%
Telefonico 4,73%
|Utility 3,19%

Rischio Liquidita

Titoli Corporate per Rating

BEB
6,68%

12,75%
51,15%-

AA
™..19,42%




La costruzione del portafoglio degli investimenti a coperiura delle riserve avviene
dando la preferenza a strumenti finanziari di pronta liquidita e limitando
quantitativamente la possibilita di acquisto titoli che, per la loro tipologia o per
loro condizioni specifiche, non garantiscono un’eventuale vendita in tempi brevi
efo a condizioni eque.

Compliance

Nel 2011 lattivita di Compliance per la Compagnia & stata svolta in outsourcing
dalla funzione di Gruppo deilla Controllante Fondiaria-SAl sulla base di un
apposito contratto.

Le attivita poste in essere hanno come scopo principale il presidio delle
problematiche relative alla gestione del rischio di non conformita normativa,
attraverso 'analisi delle norme e dei processi aziendali e l'individuazione delle
azioni atte a mitigare l'esposizione al rischio di non conformita e quindi il rischio
di incorrere in sanzioni giudiziarie 0 amministrative, perdite patrimoniali o danni di
reputazione in conseguenza di violazioni di norme di fonte interna o esterna
applicabili alla Compagnia.

Si segnalano a titolo esemplificativo, le principali aree tematiche trattate dalla
funzione Compliance nel corso del 2011, in attuazione del Piano annuale
presentato al C.d.A. in data 9 maggio 2011:

1) Promozione di attivita di natura comunicativa / formativa ed, in particolare,
erogazione ai dipendenti Liguria, tramite la piattaforma di formazione di
Gruppo, del corso di formazione a distanza "Sistema di Controllo Interno e
di Gestione dei Rischi del Gruppo Fondiaria-SAl”

2) Completamento dellAnalisi sulla conformita normativa degli accordi di
esternalizzazione esistenti

3) Analisi in tema di privacy

4) Analisi in tema di sicurezza sul lavoro

5) Analisi in tema di Pubblicita e siti internet intermediari

8) Procedura di adeguamento normativo

Tali attivita sono state poste in essere con il coinvolgimento delle competenti
funzioni aziendali.

Antiriciclaggio

La Compagnia, nel corso del 2011, nel rispetto del diritto ad una informazione
costante sulle attivita sensibili ha adeguato l'impianto normativo interno
attraverso la diffusione degli aggiornamenti di legge in materia di prevenzione
del fenomeno del riciclaggio.

L’aggiornamento delie procedure interne & stato indirizzato ai dipendenti della
societa ed alla rete agenziale affinché nellespletamento delle proprie attivita
adottino comportamenti corretti e trasparenti tali da prevenire il rischio di reati
contemplati nei disposti normativi in oggetto.




Il percorso di aggiornamento normativo ha, di conseguenza, spinto la Compagnia
a rivedere le proprie procedure interne; & stato adottato 'applicativo informatico
-GIANOS per la rilevazione degli indici di anomalia e successiva gestione delle
operazioni sospette.

Sempre nel corso del 2011 la Compagnia ha messo a disposizione dei propri
intermediari e del personale di Direzione il materiale formativo aggiornato ed ha
continuato a presidiare 'apposito indirizzo di posta elettronica dedicato alle
agenzie per il tema antiriciclaggio.

Adempimenti in materia di privacy (D.Lgs. 196/2003)

Per quanto riguarda il Documento Programmatico sulla Sicurezza, la cui
redazione scaturisce dalla normativa vigente in materia di protezione dei dati
personali, sulla base delle verifiche effettuate nel 2011 si & provveduto ad
integrare il Documento come previsto dal punto 26 dell'allegato B al Codice, al
fine di poterio notificare al Garante nei termini di legge previsti.

Ripianamento della perdita dell’esercizio

Signori azionisti,

Il bilancio che sottoponiamo alla Vostra approvazione registra una perdita di €
44.091.503,46 che vi proponiamo di ripianare interamente utilizzando la riserva

“versamenti in conto capitale” che ammonta a € 46.483.166,29 ed il cui saldo
dopo tale operazione, se da Voi approvata, ammontera a € 2.391.662,83.

p. il Consiglio di Amministrazione

Milano, 12 marzo 2012




LIGURIA Societa di Assicurazioni 8.p.A.
Via Senigallia 18/2 —~ 20161 MILANO
Societa soggetta a Direzione e Coordinamento di FONDIARIA SAI S.p.A. -

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SULL’ATTIVITA’ SVOLTA NEL CORSO DELL’ESERCIZIO CHIUSO AL
31 DICEMBRE 2011

All’Assemblea degli Azionisti della LIGURIA Societd di Assicurazioni

S.p.A.

Signori Azionisti,

nel corso dell’anno 2011, il Collegio ha svolto lattivita di vigilanza, prevista
dalla legge e dalle disposizioni dell'ISVAP, avuti presenti anche i principi di
comportamento raccomandati dall’'Ordine dei DottoriVCommercialisti.

Le norme contenute nell’articolo 16, 2° comma, del D.Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39, in tema di revisione legale dei conti, stabiliscono che,
nel caso di enti di interesse pubblico, la stessa sia esercita‘_ca da una
societa di revisione, ferme restando le altre competenze attribuife al
Collegio Sindacale.

Detti controlli sono stati svolti dalla Reconta, Ernst & Young S.p.A.

In particolare, nella sua qualifica di comitato per il controllo interno e

la revisione contabile, ha vigilato, nello svolgimento delle funzioni

attribuitegli dall’art. 19 del D.Lgs. 39/2010, su:
a) il processo di informativa finanziaria;
b) l'efficacia dei sistemi di controllo interno, di revisione interna e di

gestione del rischio;

c} la revisione legale dei conti annuali;
d) l'indipendenza del revisore legale o della societa di revisione legale, in

particolare per quanto concerne la prestazione di servizi non di
revisione all'ente sottoposto alla revisione legale dei conti.
Il Collegio ha ricevuto da parte della Societa di revisione legale la

relazione ex art. 19, 3° comma, del D.Lgs. 39/2010, da cui non emergono




carenze significative nel sistema di controllo interno in relazione al
processo di informativa finanziaria; ha verificato la pubblicazione da parte
della. Societa di revisione legale, sul proprio sito internet, della relazione di
trasparenza annuale ai sensi dell’art. 18 del citato decreto, nei termini- di

legge.
La stessa ha inoltre trasmesso la conferma annuale di indipendenza

ex art. 17, comma 9, lett. a).

Attraverso la partecipazione alle riunioni del Consiglio di

Amministrazione, le riunioni periodiche del Collegio Sindacale a cui hanno -

partecipato, su invito del Collegio stesso, anche esponenti aziendali e

tramite lo scambio costante di dati e informazioni con la Societa di

revisione, il Collegio:

1) ha acquisito con periodicita trimestrale e, comunque, in occasione
delle riunioni del Consiglio avvenute nel corso dei singoli trimestri, le
informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo

economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Compagnia e,

sulla base delle informazioni disponibili, pué ragionevolmente

affermare che le azioni deliberate e poste in essere sono conformi alla
legge e allo statuto sociale e non appaiono manifestamente
imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o in

contrasto con le delibere assunte dall’Assemblea o tali da

- compromettere l'integrita del patrimonio sociale;

2] ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di propria competenza,
sull’adeguatezza della struttura organizzativa della Compagnia e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione, tramite osservazioni
dirette, raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni
organizzative e incontri con la societa di revisione ai fini del reciproco
scambio di dati e informazioni rilevanti,

I fatti di gestione di maggiore rilevanza sono stati sottoposti ad
approfondimenti congiunti tra i due organi di controllo.

La struttura organizzativa dell’azienda & ancora in fase di
adegﬁamento alle direttive di Gruppo, cosi come Vimplementazione del

nuovo sistema informativo direzionale; il Collegio ne raccomanda il




rafforzamento al fine di adempiere alle sempre piu numerose

incombenze e migliorare i presidi.

E’ in corso l'adozione degli applicativi informatici di Gruppo che
consentirannoé maggiore integrazione dei sistemi informativi con
indubbi vantaggi in termini di sicurezza e integrita dei dati.

I principali servizi di staff, quali la gestione finanziaria e immobiliare,
la consulenza fiscale e gli adempimenti societari, I'Infernal Audit, il
Risk Management e la funzione Compliance sono affidati a strutture
ce_ntralizzafe di Gruppo.

Anche alla luce delle osservazioni formulate dall’Isvap, la controllante
diretta Milano Assicurazioni S.p.A. ha provveduto alla nomina dei
responsabili delle tre funzioni di controllo, autonomo dal suo omologo
presso la capogruppo Fondiaria-SAJ; in tale contesto & stato previsto
che anche le controllate della Milano Assicurazioni e quindi anche .
Liguria Assicurazioni, nonché la controllata Liguria Vita, procedessero
analogamente; sono stati dunque nominati nel corso del 2012 i
responsabili delle funzioni di controllo della Compagnia.

Nell’ambito del sistema di controllo intemo, volto a definire l'insieme
di regole che assicurino il corretto funzionamento dell’attivita
aziendale, garantendo la salvaguardia del patrimonio, l'attendibilita e
la completezza delle informazioni e un adeguato controllo dei rischi, le
indicate funzioni di Internal Audit, Risk Management e Compliance
operano congiuntamente in modo da individuare efficaci presidi.
Lattivita di Internal Audit ha avuto come obiettivo la verifica
dell’adeguatezza del sistema di controllo interno; ha inoltre svolto i
controlli relativi al corretto svolgimento degli adempimenti previsti
dalla normativa regolamentare emanata dall'ISVAP, riferendone
puntualmente al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale
e proponendo le necessarie azioni éorrettive.

Con riferimento all’attivita di Risk Management,
finanziari come previsto dal

la stessa ha

provveduto all’analisi dei rischi
regolamento Isvap n. 36/2011, anche verificando il rispetto dei limiti

di investimento stabiliti dal Consiglioc di Amministrazione; detti limiti




alla data di bilancio non risultano rispettati soltanto con riferimento
all’esistenza in portafoglio di titoli di aziende italiane che hanno subito
I'abbassamento del rating in conseguenza di analogo abbassamento .

-del rating della Repubblica Italiana e di titoli greci.

Tali posizioni sono oggetto di costante monitoraggio anche da parte

-delle funzioni della.Capogruppo.
Ha effettuato, anche su richiesta dell’lsvap, stress test volti a valutare

la wvulnerabilita del settore assicurative e della Compagnia a-

cambiamenti avversi del mercato, anche nell’ottica dell’introduzione -

del nuovo regime di solvibilita Solvency II. -

Le simulazioni effettuate hanno individuato le aree maggiormente
critiche e le tipologie di rischio pitt significative ai fini del
mantenimento dei margini di solvibilita richiesti.

II  Collegio ritiene <che la Compagnia dovra proseguire

nell’adeguamento della propria struttura di rischio e di patrimonio per
poter disporre costantemente in futuro di margini di solvibilita a
livello prudenziale, assicurando in tal modo le condizioni di buon

funzionamento della stessa.

La funzione Compliance ha orientato la propria attivita .

all'individuazione e gestione del rischio di non conformita. dei
comportamenti aziendali alla normativa, al fine di evitare o contenere

sanzioni, perdite patrimoniali e danni reputazionali, sia con

riferimento alle principali aree di rischio, sia con riferimento ad
aspetti specifici.

Le analisi effettuate hanno individuato aree di miglioramento e sono
stati definiti 1 conseguenti piani di azione, in corso di realizzazione.

I vari servizi all'interno della Compagnia e della capogruppo risultano
quindi complessivamente in grado di assolvere correttamente agli
adempimenti di legge e di fornire agli amministratori adeguati
elementi informativi per la consapevole presa delle decisioni di

gestione.

quanto riguarda il rispetto dei principi di corretta

Per
amministrazione, Pattivita del Collegio & stata indirizzata alla verifica




tecniche adottate

che le scelte gestionali degli Amministratori, nell’ambito delle direttive
di gruppo, fossero conformi a criteri di razionalitd economica e alle
dail’economia - aziendale - ¢ che le decisioni
concernenti Ie- operazioni di maggior rilievo fossero basate anche su
indagini, approfondimenti e verifiche tecniche con esclusione, per
contro, di un controllo di merito sull’opportunitd e convenienza delle -
scelte e decistoni medesime.

A tale riguardo il Collegio non ha osservazioni particolari da riferire;
conferma comunque lintensa attivita svolta dalla Compagnia per
raggiungere 1'equilibrio economico e finanziario.

La Compagnia ha adottato un modello di organizzazione, gestione e
controllo di cui al D.Lgs. 231/2001, i cui principi sono coerenti con
quelli adottati dalla Capogruppo Fondiaria-SAI; ha provveduto alla
normina dell’Organismo di Vigilanza che non ha inoltrato segnalazioni
al Collegio Sindacale.

ha valutato il sistema di controllo interno e il sistema amministrativo-
contabile e vigilato sulla sua adeguatezza nonché sull’affidabilitd a
rappreserntare correttaménte i fatti di gestione, mediante ’'ottenimento
di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni, Pesame di
documenti- aziendali e I'analisi dei risultati del lavoro svolto dalla
societa di revisione; ha formulato di volta in volta i necessari
suggerimenti.

La struttura amministrativa, anche con riferimento alla crescente
complessita degli adempimenti richiesti dalla normativa e dalla buona
gestione della Compagnia, appare talvolta appena sufficiente; un suo
rafforzamento sarebbe auspicabile.

I1 Collegio segue con attenzione aggiornamento e P'evoluzione delle
procedure di controllo interno e del sistema informativo aziendale;
condivide la scelta di adeguare i sistemi agli standard di gruppo.

con riferimento al dettato dell’art., 2428 c.c. il Collegio Sindacale ha
verificato che sono state recepite nella Relazione sulla gestione le

informazioni relative ai principali rischi e alle incertezze cui la




Compagnia potrebbe essefe esposta e alle modalita adottate per la
loro gestione;

ha costantemente monitorato Pevoluzioné del margine di solvibilita,

A tale proposito l'azionista di controllb ha provveduto al versamento in
conto capitale dell'importo di € 46 milioni in data 31 gennaio 2012, al
fine di ripristinare il margine di solvibilita e di ripatrimonializzare la
Compagnia per il suo corretto funzionamento.

Nell’ambito dei propri doveri di vigilanza, con messaggio di posta
elettronica certificata in data 2 febbraio 2012, il Collegio Sindacale ha
provveduto a comunicare allTsvap ai sensi dell’art. 190, comma 3, del
D.Lgs. 209/2005, il verificarsi di un disavanzo di copertura e
Pimmediato versamento da parte della controllante dell'importo di €
46 milioni pef il ripristino dell’equilibrio finanziario della Compagnia.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono

emersi altri fatti significativi tali da richiedere la segnalazione agli organi di

controllo 0 autonoma menzione nella presente relazione.

a)

11 Collegio inoltre attesta che:
ha incontrato gli esponenti della Societd Reconta Ernst & Young

S.p.A., incaricata della revisione legale, e nel corso di tali incontri non
sono émersi altri dati e informazioni rilevanti che debbano essere
evidenziati nella presente relazione.

E stato dalla stessa informato, nel corso dell’esercizio, sull’affidabilita

del sistema amministrativo-contabile ai fini della revisione, sui positivi

risultati delle verifiche trimestrali, sulla regolare tenuta della

contabilita sociale e sulla regolarita degli adempimenti amministrativi

e fiscali, non evidenziando atti o fatti ritenuti censurabili o degni di

segnalazione; anche la societd di revisione ha auspicato un

rafforzamento della struttura amministrativa.
la Societa di revisione legale ha rilasciato, in data 29 marzo 2012, la

relazione di revisione e il giudizio sul bilancio ai sensi degli-articoli 14
e 16 del D.Lgs. 39/2010 e dell’art. 102 del D.Lgs. 209/2005 nella
quale si attesta che il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2011 &

conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione ed &




pertanto stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale, finanziaria e il risultato economico
della Vostra Compagnia. -

In merito, come gia in precedenza osservato, il Collegio conferma la
necessita di una continua attenzione sulla permanenza dei margini di
solvibilita necessari ad una prudente gestione aziendale.

nella Nota Integrativa gli Amministratori hanno fornito, ai sensi .
dell’art. 149 duodecies del Regolamento Emittenti Consob, - le
informazioni analitiche sui corrispettivi di competenza dell’esercizio,
attribuiti alla societa di revisione; non risulta al Collegio che siano
stati conferiti incarichi a soggetti legati da rapporti continuativi-di

natura patrimoniale alla rete da parte della societa incaricata della

revisione contabile.

11 Collegio comunica inoltre che:

— sulla base delle informazioni ricevute e delle analisi condotte non risulta
al Collegio che nel corso dell’esercizio siano state compinte o intraprese
altre operazioni di rilievo, che comportino una specifica menzione in
questa sede;

la Capogruppo Fondiaria-SAI S.p.A. esercita lattivita di direzione e
coordinamento sulla Vostra Compagnia ai sensi degli artt. 2497 e ss. del

codice civile,

La Vostra Compagnia €
comportamento necessarie al fine di assicurare l'espletamento dei

pertanto destinataria di regole di

compiti di coordinamento e di controllo delle societa del Gruppo, nonché
di garantire il rispetto degli obblighi di trasparenza e di informativa nei
confronti del pubblico posti a carico degli emittenti quotati dalla
normativa vigente; tali regole di comportamento prevedono, tra Valtro,
apposite delibere del Consiglio di Amministrazione, o del Comi_tato
Esecutivo della controllante diretta Milano Assicurazioni S.p.A. e della
Capogruppo Fondiaria-SAI S.p.A. su talune operazioni riguardanti la

Compagnia, ritenute significative in base alla natura dell’operazione,

oppure all'importo della stessa.




A seguito dell’approvazione da parte della Capogruppo delle nuove linee
guida organizzative la Compagnia ha provveduto a recepire le necessarie
modifiche nelle proprie procedure in conformita alla circolare in data 19
ottobre 2011 indirizzata dalla Capogruppo a tutte le societa controllate.
Le nuove linee guida riguardano le operazioni per le quali é richiesto il
preventivo assenso della Capogruppo Fondiaria-SAl e le operazioni con
parti correlate.

La Compagnia ha inoltre provveduto, sulla base delle direttive della
capogruppo, ad aggiornare le linee guida per Poperativita infragruppa ai
sensi del regolamento Isvap n. 25 del 27 maggio 2008 in materia di

vigilanza sulle operazioni infragruppo.
La Compagnia ha inserito nella Nota Integrativa i dati di sintesi

delt’'ultimo bilancio della Capo Gruppo Fondiaria-SAI.

La Compagnia non redige il bilancic consolidato in quanto lo stesso
viene redatto dalla controllante diretta Milano Assicurazioni S.p.A.;

nel corso dell’esercizio, e successivamente alla chiusura dello stesso, il
Collegio non é stato informato né ha riscontrato operazioni con parti
correlate, ivi comprese quelle infragruppo, e con terzi, che per loro
natura o dimensioni possano ritenersi atipiche o dirsi inusuali.

Le operazioni effettuate con societa del gruppo Fondiaria-SAI e.- con altre-
parti correlate sono operazioni di natura commerciale, finanziaria,
immobiliare € assicurativa, congrue e rispondenti a un effettivo
interesse sociale; nella Relazione sulla gestione gli Amministratori
hanno fornito in merito una adeguata informativa;

il Collegio non ha ricevuto nel corso dell’esercizio denunzie ex art. 2408

del Codice Civile né esposti;

nel corso dell’esercizio il Collegio non ha rilasciato pareri obbligatori

richiesti dalla Legge;
il Collegio si & riunito n. 6 volte nel corso del 2011 ¢ ha partecipato a n.

8 riunioni del Consiglio di Amministrazione; le riunioni del Consiglio di

Amministrazione tenutesi nel corso dell’esercizio ammontano

complessivamente a n. 8.

Nel corso dell’adempimento dei propri doveri, il Collegio:




— ha esaminato le relazioni trimestrali sui reclami, la relazione annuale

2011 e il piano delle verifiche per il 2012, stilato dall’Internal Audit;

— ha condiviso le modifiche organizzative in corso di attuazione, finalizzate
al miglioramento del processo di gestione dei reclami; i risultati sono
stati positivi portando ad una drastica riduzione degli stessi.
ha fornito al CoIle‘gi.o' Sindacale della Capogruppo Fondiaria-SAI le
informazioni richieste ai sensi dell’art. 151 TUF e nel contempo non ha
formulato osservazioni né segnalato fatti degni di rilievo;
ha preso atto che con rifeﬁménto al Codice iﬁ materia di protezione dei
dati personali (D.Lgé. 30 gitignd 2003, n. 196), larticolo 45
(Semplificazioni in materia di dati personali) del Decreto Legge n. 5 del 9
febbraio 2012, pﬁbblicaﬁo sulla Gazzetta Ufficiale del 9 febbraio 2012,
tuttora in attesa di conversione in legge, ha abrogato sia l'obbligo della
tenuta di un aggiornato documento programmatico sulla sicurezza dei
dati sia l'obbligo di riferire, nella relazione accompagnatoria del bilancio
d’esercizio l'avvenuta redazione o aggiornamento di tale documento; il
Consiglio di Amministrazione segnala che la Societa ha comunque
provveduto, nel corso dell’esercizio 2011, a sottoporre a revisione il
citato Documento programmatico sulla sicurezza aziendale dei dati
(DPS), in attuazione di quanto prescritto dall’Allegato B) al medesimo
provvedimento legislétivo (Disciplinare tecnice in materia di misure di
sicurezza). |

I Collegio, senza peraltro sovrappofsi all’operato della Societa di
revisione, ha vigilato sullimpostazione di fondo data al bilancio civilistico,
escluso ogni e qualsiasi controllo analitico di merito sul suo contenuto, e
da atto di aver verificato l'osservanza delle norme procedurali e di legge
riguardanti la formazione del bilancio d’esercizio; ha valutato Padeguatezza

delle informazioni rese dagli Amministratori nella Relazione sulla Gestione, -

anche con riferimento alle operazioni intérvenute con la societa

controllante e con altre societa del Gruppo, che si ritengono, unitamente a
quelle fornite in sede di Nota Integrativa al Bilancio, rappresentare un

quadro sintetico, ma chiaro, sulle caratteristiche qualitative e quantitative

di tali operazioni.




11 Collegic ha poi in particolare esaminato il progetto di bilancio al 31
dicembre 2011; esso & stato regolarmente comunicato, unitamente alla
Relazione sulla gestione predisposta dal Consiglio di Amministrazione. .

Il progetto di bilancio chiuso al 31 dicembre 2011 che il Consiglio di
Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione & stato redatto in
conformita alle disposizioni previste dagli articoli 2423 e seguenti del
Codice Civile, dal D.Lgs. 26 maggio 1997, n. 209 e dal Regolamento ISVAP
n. 22 del 4 aprile 2008. '

1 Consiglié di Amfninistrazione, nella sua relazione, Vi ha
ampiﬂente informati in ordine all’andamento dell’esercizio 2011,
sottolineando i fattori principali e le criticita che lo hanno caratterizzato ¢
descrivendo le azioni correttive effettuéte e in corso.

L'esame della relazione sulla gestione ne ha evidenziato la
congruenza con il bilancio. |

1 Cbnsiglio Vi ha altresi illustrato le singole voci del bilancio, le
variazioni intervenute rispetto all’esercizio precedente e le relative
motivazioni, nonché i criteri di valutazione e i principi contabili adottati,
che risultano conformi a quanto previsto in materia dalle norme di legge e
dal Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, e tengono conto dei

documenti emanati dall’'Organismo Italiano di Contabilita.
In relazione all'entitd e alle caratteristiche della Compagnia, il

Consiglio non ha ritenuto significativo integrare le suddette informazioni a

mezzo di indicatori finanziari e non finanziari; sono peraltro forniti gli

indicatori pin usuali del settore assicurativo.
La Nota Integrativa specifica in modo analitico i criteri di valutazione

adottati per le diverse categorie di titoli.
La Compagnia ha inoltre redatto i prospetti di stato patrimoniale e di

conto economico in base ai principi contabili internazionali al fine di

consentire alla controllante di allestire il bilancio consolidato secondo i

principi IAS/IFRS.
Il Collegio inoltre nel corso dello svolgimento della propria funzione

ha preso atto che:
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— la Compagnia non disponeva al 31 dicembre 2011 di attivita ammesse
sufficienti alla copertura delle riserve tecniche; il versamento della
controllante ha consentito il ripristino della continuita aziendale e il-
rispetto deghi obblighi regolamentari di copertura;

sempre con riferimento alla data del 31 dicembre 2011, gli elementi
costitutivi del Margine di Solvibilita erano insufficienti a coprire il
ma.rginé da costituire; tali elementi ammontavano, alla data di bﬂancic'),r
a € 20.367 migliaia rispetto a un margine minimo da costituire pari a €-

54.001 migliaia, con un deficit di € 33.634 migliaia; dopo il versamento

in conto capitale effettuato dalla controllante risultava invece

un’eccedenza di € 12,366 migliaia. -

In relazione alla situazione di solvibilita corretta si evidenzia che il
margine da costituire, alla medesima data, era pari a € 67.823 migliaia
mentre gli elementi costitutivi rettificati erano pari a € 25.832 migliaia,
con un deﬁcit di € 41,991 migliaia; dopo il citato versamento risultava
invece un'eccedenza di € 4.009 migliaia.

Il Collegio ha vigilato afﬁhché le riserve tecniche danni venissero
determinate sulla base di idonee assunzioni attuariali, come risulta dalla
relazione dell’attuario incaricato in conformita a quanto previsto dall’art. -
37 del D.Lgs. 209/05; lAttuario Incaricato attesta, nella sua relazione .
datata 2 marzo 2012, la correttezza dei procedimenti e dei metodi seguiti
nel calcolo delle Riserve Tecniche, nonché la corretta determinazione delle
stime per liscrizione in bilancio dell’importo delle stesse, ritenuto nel

complesso sufficiente al far fronte agli impegni derivanti dai contratti e

dalle disposizioni in essere.

In base ai controlli effettuati direttamente, alle informazioni

scambiate con la Societa di revisione legale e preso atto della relazione
rilasciata in data 29 marzo 2012 dalla Reconta Ernst & Young S.p.A., che
esprime un giudizio senza rilievi, richiamando l'attenzione sul versamento
effettuato in data 31 ger_méio 2012 dall’Azionista Milano Assicurazioni
S.p.A. atto al ripristino del margine di solvibilita e alla
ripatrimonializzazione necessaria per le condizioni di funzionamento delle

attivita, condividendo la necessita di una forte attenzione alle prudenziali
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condizioni necessarie per assicurare la futura attivitd aziendale, non
abbiamo obiezioni da formulare in merito alle proposte espresse dal
Consiglio di Amministrazione sull’approvazione del bilancioc e sulle

modalita di ripianamento della perdita d’esercizio.
Con approvazione del bilancio al 31 dicembre 2011 viene a scadere,

per compiuto triennio, il nostro mandato.
Ringraziando per la fiducia accordata, Vi invitiamo a provvedere in

merito.

Torino - Milano, 29 marzo 2012

Il Collegio Sindacale

Prof. Giovanni Ossola — Presidente

&J
I
Dott.ssa Gloria Marino — Sindaco effettivo %
Dott. Giuseppe Aldé - Sindaco effettivo \(@A/\

La presente proposta é stata approvata con il consenso unanime del
Collegio Sindacale e pertanto, ai sensi della Norma di comportamento del
Collegio Sindacale n. 7.1 emanata dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contabili, viene sottoscritta digitalmente dal

solo presidente.

i2




Allegato I

Societa LIGURIA Societi di Assicurazioni SpA

Capitale sociale sottoscritte  E. 36800000 Versato E. 36800000

Sede in Milano (MI)

Tribupale
BILANCIO DI ESERCIZIO
State patrimoniale
Esercizio 2011

(Valore in Euro)




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A CREDITE VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTYOSCRITTO NON VERSATO s s 0
di cui capitale richiamato 2 o
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni &i acquisizione da ammortizzare
a) rani vita 3 0
b) rami danni ] 0 s 0
2. Altre spese di acquisizione § 0
3. Costi di impianto ¢ di ampliamento 7 0
4. Avviamente 2 0 P
3. Alltri costi pluriennali 9 589.628 10 989.628
C. INVESTIMENTI
I - Temreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 1 0
2, Immobiti ad uso di terzz 12 12.147.192|
3, Aliri immobili 13 )
4. Altr diritti reali 14 [
5. Immobilizzazioni in corso ¢ acconti 15 of1s 12.147.192
Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
L. Aziori ¢ quote di imprese:
a) controltanti 17 0
b) controllate 1 9,184,416
) conseciate A 2
d} collegate 0 [
e} altre 2t 48774 2 ) 9.233.150
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 2 0
b) centroliate 24 0
©) consociate 25 3.976.960
d} collegate 26 0
¢) altre 27 [ 3.976.960
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 9 [}
b) contzaliate k) 0
©} consociate 31 o
d} collegate 3 5
¢) altre 13 [T 0fss 13.210.150;
da ripottare 989,623




Valori delf'esercizio precedente

Pag. 1

13.33 0
82 ]
i83 0
134 0 133 0
186 0
137 [}
128 1
89 1.151.536 190 1.151.536
191 3.954.505
192 6.416.087
193 1]
124 0
195 [ 113 12.370.592|
197 [H
198 12.184.416
199 0
200 Q
201 53251 202 12.237.667
203 1]
204 0
205 ]
206 0
207 o 208 o
pi] 0
210 0
211 0
212 [}
213 0 214 0f2is 12 237.667
da riportare 1.151.536




STATQ PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 939,628
€. INVESTIMENTI (segue)
IIT - Altri investimenti finanziart
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 ]
b} Azicni non quotate 3 o
<) Quote 3 9341 39 9344
2. Quote di fondi comani di investimento 40 5.557.550
3, Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 41 273.303.999
b) nen quotati 42 0
¢} obbligazion: convertibili 4 [ 273.805.999
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia rezle 45 [l
) prestiti su polizze 45 o
c) altri prestiti 47 ] 0
5. Quote in mvestimenti comuni 49 &
6. Depositi presso enti creditiz 50 q
7. Investimenti finanziari diversi 51 ofsz2 279.372.893
IV - Deposiii presso imprese cedent: 53 114.574]54 304.844.809
L), INVESTIMENT] A BENEFICIU L ASSICURATE DELKAML YITA 1 QUALL NE SOPPORTANC
IL RISUHIU E DERIVANTL DALLA GESTIUNE DE1 FUNDL PENSION]
T - Tnvestimenti relativi @ presiazioni commesse con fondi di investimento ¢ indici di mercato 55 0
11 - Investimenti derivanti dalta gestione dei fondi pensione 56 0fs7 0
D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO 8El RIASSICURATORI
I « RAMI DANNI
1. Riserva premi 58 20.265.739
2. Rigerva sinistr 59 32.522.482|
3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorma 0 9
4. Altre riserve tecniche 6l ofsz 52.788.221)
I - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 5 0
2. Riserva premi delle assicurazioni compiementari 64 ]
3. Riserva per somme da pagare 45 o
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristomi 66 0
5. Alwe riserve tecniche &7 0
6. Riserve tecniche allorché il rischic dell'investimento
€ sopporiato dagl: assicurati e Tiserve derivant ¢alla
gestione des tond pensione 63 0f69 G720 52.788.221
da riportare 358.622.658




Valor dell’ssercizio precedents

Pag 2

riporto 1.151.536
216 ]
217 0
218 9344 219 9344
20 L]
221 314.193.310
222 3.976.400
223 LU2] 318.169.710
225 [
26 0
227 L] 0
us 0
210 0
231 0232 318.179.05¢
33 L14.574 234 342,991,887
235 0
236 0f37 0
38 18.017.767
239 36.732.017
240 G
241 02 54,749,784
43 0
244 0
M5 [
246 9|
M7 0]
245 0fase Ofzso $4.748.784
da riportare 398.803,207)




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori deltesercizio
riportol 358,622,658
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretia, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7 21.259.943
b} per premi degli es. precedenti 72 0 7 21.239.943
2. Intermediari di assicurazione 4 12.704.327
3. Compagnie conti correnti 75 137.232
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare k] 8.379.438{17 42.430.940
IT - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 7 7.876.738
2. Intermediari di riassicurazione 7% 0z0 7.876.738
T - Aliri crediti g1 13,260,5254s2 63.618.203
F. ALTRI ELEMENTEDELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporte interne @ 102.808]
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri # 0
3. Impianti e attrezzature 85 74345
4. Scorte e beni divers: 25 0] 177.153
I[ - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari ¢ o/c postali 43 19.793.385
2. Assegni ¢ congistenza di cassa 89 1.02990 19.794.414
Il ~ Azioni o quote proprie o1 0
IV - Altre attivitd
1. Conti transitor attivi di riassicurazione 92 7.350
2. Attivits diverse 93 6.911.966 fos 6.919.859 195 26.891.428/
G. RATELE RISCONTI
1. Per interessi 06 2.287.708
2. Per canoni di locazione 7 [}
3. Altri ratei ¢ risconti 8 ofse 2,287.708
TOTALE ATTIVO 100 451.419.995




Valori deli'esercizio precedente

Pag.3

riporto 398.803.207
251 20,149,331
252 0 253 20.149.33]
254 14.699.909|
255 2.365.504
256 9.300.000f257 46.514.304.
253 13.754.027.
259 0fz60 13.754.027|
261 15.934.736|262 76.203.567
263 430677
264 0
265 97.107
266 0267 517.784
268 41,273.635
269 21620 41.275.797
271 0
272 0
k] 7.066.797{274 7.066.797 {275 43.370.378
276 2350728
2177 0
278 Tfzr 2.342.729
230 516.215.881




STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell’ssercizio

A PATRIMONIO NETEQ

1 - Capitale seciale sottoscritto o fondo equivalente 102 36.800.000
11 - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 92,826
Ul - Riserve di rivalutazione 103 ]
IV - Riserva legale 104 1.762.097
v - Riserve statutarie 105 o
VI - Riserve per azichi propric e della controliante 106 0
VH - Altre riserve 107 26.793.361
vl - Utili {perdite) portati a nusvo 108 0
1% - Utile (perdita) dell'esercizio 109 -44.091.503{ 1 21.356.781
B. PASSIVITA' SUBCRDINATE H S
€, RISERVE TECNICHE
T -RAMIDANNI
1. Riserva premi uz 97,386.081
2. Riserva sinistri 113 272,708,502
3. Riserva per partecipazicns aghi utili e ristorn: 114 0
4. Alire riserve tecniche 15 91.142
5. Riserve di perequazione it 113.429|117 370.799.154
II -RAMIVITA
1. Riserve matematiche 15 ]
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 119 i
3. Riserva per somme da pagare 120 0
4, Riserva per partecipazione agli utili ¢ ristomi 121 0
5. Altre riserve tecniche 122 oz [ 370.799. 154
L. RUISERVE TECNICHE ALEORUHE' I, RESCHIU DELLINVESTIMENTO E SOFPORIATC
DAGLI ASSICURATE E RISERYE DERIVANTL DALLA GESTIONE DE1 FONDL PENSION]
1 - Riserve relative a contratti e cui prestazioni sono connesse con fondi di
nvesimente ¢ Mdicl d1 mercato 125 [
11 . Riserve derivanti daila gestione dei fondi pensione 126 0127 0
392,155,935

da riportare




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 4

281 36.800.000
282 92,826
233 6
284 1.762.097
285 0
286 O

238 -6.052.937
239 -95.099.994 190 65,448 284
201 0
292 105.715.936
2493 207.861.373.
294 0
203 102195
296 99.698 |297 403.779.257
298 0
289 0
300 [
300 0
02 0383 s i) 403.779.257
305 L]
306 0307 0
da riportare 469,227,543




STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTC

Valori dell'esercizio

E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simali

2. Fondi per imposte

3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATCRI

G. DEBITi E ALTRE PASSIVITA!

{ - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione
2. Compagnie conti correntt
3. Assicuraté per depesiti cauzionali e premi

4. Fondi dt garanzia a favore degli assicurati

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione

I - Prestiii obblipazionari

- Debili verso banche ¢ istituti finanziari

2

- Debiti con garanzia reale

<

vl - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
vH - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
VI - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati
2. Per oneri tributari diversi
3. Verso ents assistenziali e previdenziali
4. Deebiti diversi
TX = Alire passiviia
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione

3. Passivitd diverse

- Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

riporto) 392,155,935
12% o
129 0
130 2122338131 2122338
132 22.741.688]
132 2.600.247
135 o
136 Huz Z602.247
138 141885
139 0feac 141.389
1 Q
142 10.576.933
143 ¢
144 0
145 589.236
146 4.217.670
47 415733
148 141.270
149 3.097.228 50 12.871.901
151 22235
152 3225049
153 4370494154 76177781155 34.309.984
da riportare 451,415,995




Pag. 5

Valori dell'esercizio precedente

riporto 469.227.541
308 i
109 0]
310 98.728{111 90,728,
312 23.649.523
33 92 432
314 1.950 440
s 0
316 0
318 5.508.102
03z 5.508.102
221 i
322 &
223 0]
124 0]
325 786119
226 5584734
7 536,482
328 188753
I 11.167.837 33
3 0
352 3.053.4384
333 4.383.656)33 1 33.252.089
$26.219.881

da riportare




STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valod dell'ssercizio

riporte 451419595
H. RATEI E RISCONTE

1. Per interessi 156 0

2, Per caneni di locazions 157 0]
3. Altri rated e risconti 158 fisa 0
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 451.419.995

STATO PATRIMONIALE
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
Valori dell'esercizia
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
1 - Garanzie prestate
1. Fidejussioni 161 4288 487
2. Avall 162 o
3. Altre garanzie personali 163 0
4. Garanzie reali 165 457991
It - (aranzie ricevulc

1. Fidejussioni 165 0
2, Avalli 165 0
3. Altre garanzie perscnali 167 2.642.794
4, Garanzie reali 168 3,472,490
- Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 169 0]
IV - Impegni 170 0
¥ - Beniditerzi 171 0
VI - Attivitd di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 172 [
VI - Titoli deposilati presso terzi 173 283.000.000|
VAL - Altri conti d'ordine 174 il




Valori dell'esercizio precedente

Puag 6

riporto

326.2159.881
336
337
238 319 ¢
340 526.219.881

Valon dell'esercizio precedente

341 4.288 437
342 1
343 0
544 55.791
145 ]
346 0
147 2,642,794
M 8.472.490
349 0
350 0
351 Y
352 [}
353 324.000.000
354 0




I} sottoseritto dichiara che il presente bilancio & conforme allz veritd ed alle scritture

I'rappresentanti legali defla Societd (*)

Dott. Emanuele Erbetta **)

1 Sindaci

Prof, Giovanni Qssola - Presidente

Spazio riservato alla attestazione dell Ufficie det registro

delle imprese circa ['avvenuto deposito,

{* ) Perle societd estere la finna deve essere apposta dal rappresentante generale per [Teatia.
{** ) Indicare la carica rivestita da chi firma.




Allegato 11

Capitale sociale softoscritte  E. 36800000 Versate E. 36800000

Sede in Milano (MI)

Yribunge -
BILANCIO DI ESERCIZIO
Conto economico
Esercizio 2011

(Valore in Euro)




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

PREMI DI COMPETENZA, AL NETTC DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a} Premt lordi contabilizzati

b) (-) Premi ceduti in riassicurazione

¢) Variazione dell'importo lorde della riserva premi

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori

i 237.009.505

(+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCEIIL 6}

ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTQ DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Importi pagati

aa) Importo lordo g 232.961.525
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori g 15.471.228
b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori
aa} Importo lordo 11 1.177.535
bb} (-} quote a carico dei riassicuratori 12
¢} Variazione della riserva sinistri
aa) Importo lordo 14 -25.152.876
bb) {(-) quote a carico dei riassicuratori NS __3319333

i0 217.490.297
13 [.177.335
15 -28.472.211

VARTAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZICNE

RISTORNI E PARTECIPAZIONT AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

SPESE DI GESTIONE:
a} Provvigioni di acquisizione
b} Alire spese di acquisizione

¢) Variazione delle provvigioni ¢ delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare

d) Provvigioni di incasso
e} Altre spese di amministrazione

£} (=) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevaute dai riassicuratori
ALTRI ONERE TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE

VARIAZIONE DELLE RISERVE Di PEREQUAZIONE

10. RISULTATO DEL CONTOQ TECNICO DEI RAMIE DANNI (Voce II1. 1)

A 31082847
L 3,633,246
R
SV 2657003
A 14302241
25 10.685.408

S 215540.767
]

7 3.682.046
b7 ] 187.840.551)
18 -11.653
19

2 . B190529
27 11.247,899
23 13.731
20 -23.058.944]




Pag, [

Valori dell'esercizio precedente

111 262.918.567
142 32.436.466
13 -4.139.427
L . JE8895T s 235,301 435
116 2.935.983
17 4.354 314
118 232,326,327
119 13.015.528 120 219.310.799
12t 7.286.409
122 123 7.286.409
124 73.592.776
L . 3360673 e ... 20282008 e L 262256433
128 -11.805
129
130 34.523.352
131 5.784.557
132
33 2.526.342
134 12,716.300
REE I 0 20> I | S, 43.043.723
137 12.454.59§
138 -372.905
139 -94.783.32




CONTO ECONOMICO

Valon dell'esercizio

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Premi lordi contabilizzati

b) {-} premi ceduti in riassicurazione

PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote
(dli cui; provenienti da imprese del gruppo
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CONTO ECONOMICO

Valori defl'esercizio

11.

12.

13.

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione
b) Altre spese di acquisizione

¢) Variazione delle provvigioni e delle alire spese di acquisizione
da ammortizzare

d) Provvigioni di incasso
¢) Altre spese di amministrazione

) -} Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratort

ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARL
a) Oneri di gestione degli investimenti ¢ interessi passivi

b) Rettifiche di valore sugli investimenti

¢} Perdite sul realizzo di investimenti
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{-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce IIL 4)

RISULTATO DEL CONTO TECNICC DEF RAMI VITA (Voce I11. 2)

III. CONTO NON TECNICO
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce 1. 10)
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce 1. 13}
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a} Proventi derivanti da azioni € quote
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(di cui: provenienti da imprese del gruppo
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Il sottoscritto dichiara che il presente bilancio & conforme alfa veritd ed aile scritture

1 rappresentanti legali delia Societd { *)

Dott. Emanuele Erbetta **)

I Sindaci

Prof. Giovanni Ossola - Presidente

Spazio riservato alla attestazione dellUfficio del registro ) i

delle imprese circa l'avvenuto deposita.

{ ¥ ) Per le socicta estere la firma deve essere apposta dad rappresentante generale per 1'Ttalia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.




LIGURIA Societd’ di Assicurazioni S.p.A.
Nota Integrativa al bilancio d’esercizio

Il Bilancio dell'esercizio & redatto ai sensi del Regolamento ISVAP n° 22 del 4 aprile
2008 e in osservanza del contenuto degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile;
segue inoitre quanto previsto dal D.Lgs. n° 209 del 7 settembre 2005 e dal D.Lgs n°
173 del 26 maggio 1997 per gli articoli ancora in vigore. Esso & costituito dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla presente Nota Integrativa che & suddivisa
nelle seguenti parti:

Parte A - Criteri di valutazione
Parte B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto Economico

Parte C - Altre Informazioni

Formano parte integrante del bilancio d'esercizio gli allegati alla presente nota
integrativa, nonché il rendiconto finanziario.

La nota integrativa & redatta in migliaia di euro secondo il disposto dellart. 4 del
Regolamento ISVAP n°® 22/2008. Gli arrotondamenti dei dati contenuti nella nota
integrativa sono effettuati in modo da assicurare la coerenza con gli importi figuranti
negli schemi di Stato Patrimoniale e di Conto Economico.

Il Bilancio dell'esercizio & corredato dalla Relazione degli Amministratori
sullandamento della gestione esposta nelle pagine precedenti.

Il bilancio & sottoposto a revisione contabile da parte della societd Reconta Ernst &
Young.

PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio sono quelli indicati negli
specifici articoli del Codice Civile e del Regolamento ISVAP n° 22 e non sono variati
rispetto a quelli utilizzati per la redazione del bilancio 2010 e sono stati determinati nel
rispetto dei principi di prudenza e competenza, nefla prospettiva di continuazione
dell’attivita dellimpresa nonché nell'osservanza delle normative civilistiche e fiscali,
nella misura in cui queste sono compatibili, e con il consenso del Collegio Sindacale,
per quanto di spettanza dello stesso.

Sono di seguito esposti i criteri pill significativi adottati nella redazione del bilancio
d'esercizio e le eventuali modifiche rispetto a quelli precedentemente utilizzati.

| criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio sono stati individuati nel
presupposto della continuita aziendale, in quanto non sussistono elementi tali da
ritenere che essa possa venire meno.

B. Attivi immateriali

| costi di impianto e gli altri costi pluriennali di diretta imputazione sono iscritti in bilancio
al costo d'acquisto, comprensivo degli oneri accessori ed ammortizzati




sistematicamente, con il consenso del Collegio Sindacale, in relazione alla loro residua
possibilita di utilizzazione che viene rivista periodicamente a decorrere dall'esercizio in

cui sono stati sostenuti.
C. Investimenti

C. I Terreni e fabbricati

| beni immobili sono iscritti al costo di acquisto, aumentato degli oneri accessori e delle
spese incrementative oltre che delle eventuali rivalutazioni effettuate. Per 'immaobile ad
uso di terzi di via delle Regioni n° 40 Segrate (MI), si & provveduto, con I'accordo del
Collegio Sindacale ed ai sensi dellari. 36 della legge n° 295/78, ad effettuare nel 1991
una rivalutazione per € 556.895.

Le spese per migliorie e trasformazioni sono capitalizzate a condizione che determinino
un incremento nella vita utile o nella redditivita deilimmobile.

Gli immobili destinati all'esercizio dellimpresa vengono ammortizzati con una aliquota
economico-tecnica pari al 3%, considerata di assoluta prudenza con riferimento ai beni
stessi e alla loro residua possibilita di utilizzazione. Il loro valore & stato determinato al
netto di quello del’area sulla quale insiste I'immobile e trova riscontro nellapposita
perizia indipendente.

Gli immobili destinati ad uso di terzi non sono assoggettati ad ammortamento in
considerazione della costante manutenzione che ne prolunga il tempo l'utilizzo.

Il valore corrente dei terreni e fabbricati & stato oggetto di perizia redatta da
professionisti esterni nelfanno 2008 ai sensi dell’art. 16 e seguenti del gia citato
regolamento [SVAP n® 22. -

C. Il Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

Le partecipazioni nelle societa controllate sono considerate attivi ad utilizzo durevole e
sono valutate al costo d’acquisto o di costituzione o ad un valore inferiore al costo nei
casi in cui le partecipate presentino, sulla base della foro situazione patrimoniale,

perdite durevoli di valore.
C. lll Altri investimenti finanziari

Gli altri investimenti finanziari in azioni, quote e titoli di debito considerati ad utilizzo non
durevole sono inclusi fra i componenti dell'attivo circolante e valutati secondo i seguenti

criteri:

¢ azioni quotate: sono valutate al minore fra il costo di acquisto, determinato con il
metodo del costo medio ponderato, ed il valore corrente rappresentato dalla
quotazione puntuale dell'ultimo giorno di trattazione dell'esercizio;

+ obbligazioni e altri titoli a reddito fisso quotati; sono valutati al minore fra il costo
di acquisto, determinato con il metodo del costo medio ponderato, ed il valore
corrente rappresentato dalla quotazione puntuale dell'ultimo giorno di trattazione
dell'esercizio. Il valore dei titoli & stato incrementato dagli scarti di emissione
cosi come richiesto dall'art. 8 del D. Lgs. n°® 48 del 25 febbraio 1995 convertito
nella Legge n°® 349 del 8 agosto 1995;




» obbligazioni e altri titoli a reddito fisso non guotati: sono valutati al minore fra il
costo di acquisto e quello di presumibile realizzo tenendo conto degli scarti di
emissione secondo quanto descritto al punto precedente.

Le eventuali riduzioni di valore vengono ripristinate nell'esercizio nel quale saranno
venuti meno i motivi che le avevano generate.

| titoli ad utilizzo durevole sono quelli destinati ad essere mantenuti nel patrimonio
dellimpresa a scopo di stabile investimento.

In linea di principio tali titoli sono iscritti al costo di acquisto comprensivo degli oneri
accessori nel caso di nuovi acquisti. Nel caso di rassegnazioni a seguito di delibere
delforgano amministrativo per titoli gia presenti nel portafoglio, essi sono iscritti al
valore alla data di trasferimento ai sensi del Provvedimenio ISVAP n°893/G. ll valore di
iscrizione degli atri investimenti finanziari & rettificato qualora si verifichino perdite di

valore di carattere durevole.
Il valore dei titoli immobilizzati include inoltre lo scarto di negoziazione.

[ dividendi sono contabilizzati nelfesercizio in cui vengono incassati.
Investimenti a utilizzo durevole e a utilizzo non durevole.

La delibera quadro assunta in conformita al provvedimento ISVAP n°893/G ha deciso
di assegnare al comparto utilizzo durevole, in linea di principio, gli investimenti destinati
a permanere stabilmente nel patrimonio della societa a scopo di stabile investimento.
Sono pertanto assegnati a tale comparto le partecipazioni in imprese del gruppo, le
partecipazioni in societa controllate e gli investimenti in quote.

D. bis Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Sono determinate conformemente agli accordi contrattuali di riassicurazione, in base
agli importi lordi delle riserve tecniche dirette.

E. Crediti

E. I Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti dj:

E. 1 1 Assicurati

Il conto accoglie i crediti scaduti e non ancora riscossi per premi dellesercizio e per
premi degli esercizi precedenti, ritenuti esigibili in base ad una prudente valutazione.
Sono rettificati direttamente attraverso svalutazioni forfetarie effettuate accantonando,
in apposito fondo, la possibile perdita futura determinata sulla base di valutazioni
storiche e prospettiche desunte dalla evoluzione di tali crediti.

E. I 2 Intermediari di assicurazione

Il conto accoglie i crediti verso agenti risultanti dai saldi di rendiconto derivanti da
operazioni di assicurazione diretta, ritenuti esigibili in base ad una prudente

valutazione.
Sono rettificati direttamente attraverso svalutazioni forfetarie effettuate accantonando,

in apposito fondo, la possibile perdita futura.




E. | 3 Compagnie conti correnti

Il conto accoglie i crediti per saldi di rendiconti nei confronti di compagnie di
assicurazione e di Consorzi, ritenuti esigibili in base ad una prudente valutazione.

E. | 4 Assicurati e terzi per somme da recuperare

Il conto accoglie i recuperi da effettuarsi nei confronti di assicurati e di terzi
relativamente a sinistri per i quali sia stato effettuato il pagamento dell'indennizzo. Tali
crediti sono ritenuti esigibili in base ad una prudente valutazione.

E. Il Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

E. Il 1 Compagnie di assicurazione e riassicurazione

Il conto accoglie i crediti nei confronti di compagnie di assicurazione e di
riassicurazione ritenuti esigibili in base ad una prudente valutazione.

E. Il Altri crediti
Il conto accoglie i crediti non rientranti nelle voci sopraindicate.
F. Altri elementi dell’attivo

F. I Attivi materiali e scorte

Sono iscritti al costo di acquisizione ed ammortizzati sistematicamente secondo la loro
residua possibilita di utilizzazione. Le aliquote di ammortamento applicate sono rimaste
invariate rispetto al precedente esercizio e sono le seguenti:

Aliquota %

Mobili e arredi 12
Impianti 20
Altre aftrezzature 20
Macchine elettroniche e apparecchiature E.D.P. 20
Autoveicoli e mezzi di trasporto interni 25
Altri beni _ 15

Per i beni acquisiti nel corso del 2011 le aliquote sono state ridotte della meta per
tenere conto mediamente dell’'entrata in uso nel corso dell'esercizio.

F. Il Disponibilita liquide

Sono espresse al valore nominale.




G. Ratei e risconti

Sono calcolati su base temporale, ai sensi dell'art 2424 bis, quinto comma, del Codice
Civile in modo da riflettere in bilancio il principio della competenza per i proventi ed i
costi comuni a due o pil esercizi.

C. Riserve tecniche
C. 11 Riserva premi

La riserva premi & determinata ai sensi del Regolamento ISVAP n° 16 del 4 marzo
2008 e comprende:

s la riserva per frazioni di premio che & calcolata per tutti i rami secondo il metodo
del pro-rata temporis sulla base dei premi lordi contabilizzati dedotte le
provvigioni di acquisizione cosi come identificate negli artt. 51 e 52 del suddetto
Decreto. Per il ramo grandine si & applicato il relativo Decreto Ministeriale e per
il ramo cauzione la riserva per frazioni di premio & stata integrata sulla base del
Provvedimento ISVAP n°1978/2001. Per i rami infortuni, incendio e altri danni ai
beni la riserva premi & stata integrata ai sensi del D.M. del 15 giugno 1984
relativamente ai rischi relativi ai danni derivanti dalle calamita naturali costituite
da terremoto, maremoto, eruzione vulcanica e fenomeni connessi;

o la riserva per rischi in corso é costituita da un accantonamento da calcolare per
singolo ramo a coperiura dei rischi incombenti sullimpresa dopo la fine
dellesercizio, qualora il presunto costo dei sinistri attesi risulti superiore alla
riserva per frazioni di premio maggiorata delle rate di premio a scadere nellanno
successivo sugli stessi contratti che hanno generato la riserva per frazioni di
premi. Il procedimento di calcolo adottato & quello semplificato previsto ai sensi
del gia citato Regolamento n® 16.

C. 12 Riserva sinistri

La riserva sinistri rappresenta Fammontare complessivo delle somme che, da una
prudente valutazione effetiuata in base ad elementi obiettivi, risultino necessarie per
fare fronte al pagamento dei sinistri aperti alla fine dell'esercizio, nonché delle relative
spese di liquidazione.

La riserva sinistri & valutata secondo le disposizioni del Regolamento ISVAP n° 16 del
4 marzo 2008 in misura pari al costo ultimo, per tener conto di tufti i futuri oneri
prevedibili, sulla scorta di dati storici e prospettici e mediante P'utilizzo di metodologie
statistiche di rilevazione. Essa inciude anche la stima dei sinistri avvenuti, ma non
denunciati alla chiusura dell’'esercizio.

Essa scaturisce dalla valutazione effettuata attraverso 'esame analitico di ciascuna
posizione di sinistro e, limitatamente alla generazione di bilancio del ramo R.C.
Autoveicoli Terrestri, mediante il criterio del costo medio per gruppi di sinistri
sufficientemente numerosi ed omogenei.




Alla determinazione della riserva sinistri a costo ultimo si perviene attraverso un
processo multifase alimentato da valutazioni separate sinistro per sinistro effettuate
dalla struttura liquidativa, a cui seguono valutazioni che utilizzano dati storici e statistici
affidate alle strutture direzionali dell'impresa.

C. 14 Altre riserve tecniche

Nel ramo malattia la riserva di senescenza integra la riserva premi e riguarda i contratti
del ramo malattia con durata poliennale in relazione ai quali la Compagnia ha
rinunciato al diritto di recesso.

C. |1 5 Riserve di perequazione

Riguardano le somme accantonate per i rischi derivanti da calamita naturali e sono
state costituite in conformita a quanto previsto dal Regolamento ISVAP n°® 16.

E. Fondi per rischi ed oneri

E’ costituito a fronte di rischi di natura non tecnico-assicurativa di cui sono indeterminati
Jammontare ovvero la data di accadimento.

G. Debiti e altre passivita

| debiti e le altre passivitd sono valutate al valore nominale rappresentativo del

presumibile valore di estinzione.

In particolare il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato rappresenta il debito
derivante dallaccantonamento effeftuato in funzione degli impegni maturati nei
confronti di tutti i dipendenti in relazione all'anzianita di servizio risultante a fine
esercizio. L’ammontare relativo & calcolato con riferimento alle norme contenute
nell'art. 2120 de! Codice Civile e ai vigenti contratti di lavoro.

Garanzie, impegni e altri conti d'ordine

Sono iscritti in bilancio al controvalore degli impegni assunti o delle garanzie prestate o
ricevute.

Fiscalita corrente e differita

In applicazione del principio contabile che prende in esame la rilevazione della fiscalita
differita, determinata sul diverso valore riconosciuto ad una attivita / passivita ai fini
contabili ed ai fini fiscali, vengono adottati — ove ricorrenti — i seguenti criteri:

o le attivitd per imposte anticipate rappresentate da imposte che pur essendo di
competenza di esercizi futuri sono tuftavia esigibili con riferimento all'esercizio,
sono iscritte solo se risulta ragionevole il loro recupero in relazione alla capienza
dei redditi imponibili attesi;




« le passivita per imposte differite rappresentate da imposte che pur essendo di
competenza dell'esercizio si renderanno esigibili solo in esercizi futuri, sono
iscritte in bilancio solo se originate da differenze temporanee imponibili.

Le imposte correnti sono iscritte sulla base dell'onere fiscale gravante sulla Societa al
momento in cui sono sorte e tengono conto degli adeguamenti effettuati a seguito di

intervenute modifiche al regime di tassazione.
Le imposte differite sono iscritte tra le imposte sul reddito e trovano contropartita
patrimoniale tra le “Altre attivitd " e, se ne ricorrono le condizioni, nelle “Passivita

diverse”.
Imputazione al singolo ramo di poste comuni a piu rami

In caso di poste comuni a pili rami l'attribuzione al singolo ramo é stata effettuata in
base all'incidenza dei premi di quel ramo sul totale dei premi.

Criteri di trasferimento della quota di utile degli investimenti

Ai fini dellattribuzione dell'utile degli investimenti si & proceduto come da istruzioni
impartite dall'lSVAP con Regolamento n® 22.

Operazioni in valuta estera

La rilevazione contabile delle poste in valuta estera & stata effettuata convertendo in
Euro il valore delio stesso sulla base dei cambi di fine esercizio. Gli effetti di tali
conversioni sono iscritti nelle voci “Altri proventi” e “Altri oneri™.

Rettifiche ed accantonamento ai fondi

Si precisa che i valori rappresentati in bilancio non sono stati oggetto, né in questo
esercizio né nei precedenti, di rettifiche o di accantonamenti effettuati in esclusiva

applicazione di norme tributarie.




PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL CONTO
ECONOMICO

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Attivi immateriali

Gli attiviimmateriali sono cosi composti:

31/12/2011 31/12/2010_ Variazioni

Costi di impianto e di

ampfiamento 0 0 0
Altri costi pluriennali 990 1.151 -161
Totale 990 1.151 -161

Con un decremento netto di € 161 dovuto a oneri incrementativi per complessivi € 643
e a quote di ammortamento dell'esercizio per € 804.

Nel 2011 la commessa “Millennium” relativa allo sviluppo di nuovi applicativi informatici
ha comportato costi incrementativi per € 577.

Le variazioni intervenute nell'esercizio sono riportate nelf'ailegato 4.

investimenti

Terreni e fabbricati

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Immobili destinati
all'esercizio dellimpresa 0 9.147 -9.147
Fondo di ammortamento -3.415 -3.192 -223
Totale -3.415 5955 -9.370
immobili ad uso diterzi 15.562 6.416 9.146
Totale immobili 12.147 12.371 -224

La diminuzione netta di € 223 & originata dalla quota di ammortamento dell'immobile
gia adibito a sede. Tenuto conto che nel mese di giugno la societd ha trasferito la
propria sede sociale nel comprensorio immobiliare di gruppo di Milano, Via Senigallia
n°18/2, il predetto immobile & stato trasferito al comparto “immobili ad uso di terzi”.

Il valore corrente dei terreni e fabbricati riportato nell'allegato 4 pari a € 17.132, & stato
desunto dalla perizia redatta da professionisti indipendenti alla data del 31 dicembre
2011 per tutti gli immobili. !l valore di perizia & stato determinato applicando il metodo
sintetico comparativo corrispondente ai criteri indicati daf provvedimento ISVAP 1915/G

del 20 luglio 2001.




Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

Ammontano a € 13.210 rispetto a € 12.238 con un incremento netto di € 972 e si
riferiscono alle seguenti voci:

“Azioni e quote di imprese” che registra una variazione negativa di € 3.004 di cui €
3.000 riguardante Liguria Vita e € 4 per rettifiche relative alle quote di adesione dei
consorzi infragruppo.

Alla data del 31 dicembre 2011 ii valore di carico della partecipazione in LIGURIA VITA
S.p.A., pari a € 9.184 & stato rettificato per I'importo di € 10.000 al fine di adeguarlo al
valore intrinseco della partecipazione. Nellultimo trimestre dell'esercizio sono stati
effettuati versamenti in conto capitale per complessivi € 7.000 al fine di garantire la
salvaguardia degli aspetti regolamentari che risultava pregiudicata per la sfavorevole
evoluzione dei mercati finanziari. Tenuto conto della perdita dell'esercizio di € 8.868, il
patrimonio netto di Liguria Vita corrisponde a € 5.486 ed eccede il valore di carico per €

3.698.

Ulteriori dettagli relativi alle partecipazioni in imprese del gruppo ed in altre partecipate
sono riportati negli allegati 5,6 e 7.

“Obbligazioni emesse da imprese” che ammonta a € 3.976 e si riferisce a titoli di
nominali € 4.000 emesse dalla consociata BANCA SAl e che nel precedente esercizio
figuravano iscritti negli investimenti di classe C .1l 3 — Obbligazioni e alitri titoli a reddito

fisso.

Altri investimenti finanziari

Gli altri investimenti finanziari sono cosi rappresentati:

31/12/2011 31M12/2010 Variazioni

Azioni e quote 9 9 0
Quote di fondi comuni di

investimento 5.558 - 5.558
Obbligazioni e altri titoli a reddito

fisso 273.806 318.170 -44.364

Totale 279.373 318.179 -38.806

Alla data del 31 dicembre 2011 la consistenza del comparto ad utilizzo durevole
ammonta a € 46.281 rispetto al valore corrente di € 36.562.

Azioni e quote

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Quote 9 9 0

Totale 9 9 0




Nell'esercizio non & intervenuta alcuna variazione.
L.e quote riguardano per € 7 la partecipazione nella Banca Popolare Vicentina e per € 2

la partecipazione istituzionale nelfUCL.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso si sono cosi movimentati:

Importo
Esistenze iniziali 318.170
Acquisti e sottoscrizioni 160.692
Altre variazioni -3.976
Vendite e nmborsi -192.303
Disaggio di emissione 1.450
Minusvalenze da valutazioni di bilancio -10.289
Riprese di valore 62
Saldo di bilancio 273.806

I titoli quotati sono iscritti in bilancio per un valore complessivo superiore di € 9.263

rispetto al valore di mercato al 31.12.2011.
La suddivisione per soggetto emittente degli importi piu significativi & riportata nel

seguente prospetto:

Quotato/non Valore di Valore di
Emittente quotato carico mercato
Titoli dello Stato italiano quotato 237.865 228.301
Titoli dello Stato greco guotato 2.294 2.294
Titoli dello Stato francese quotato 6.994 7.028

Il valore corrente degli investimenti relativi alla classe 1l C 1 e 3 & riportato nell'allegato
8.

Depositi presso imprese cedenti

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Depositi 115 115 0

Questa voce si riferisce ai depositi in contanti a noi trattenuti per rapporti di
riassicurazione attiva.

Attivi patrimoniali ad utilizzo durevole e classificazione del portafoglio titoli

In relazione a quanto disposto dallart.15 del D.Lgs. 173/87 si da specifica indicazione
degli attivi patrimoniali ad utilizzo durevole.




Gli attivi patrimoniali sono considerati ad utilizzo durevole quando sono destinati ad
essere mantenuti nel patrimonio aziendale a scopo di stabile investimento.

In linea di principio, sono considerati tali gli investimenti di cui alle classi B “attivi
immateriali”, C.] “terreni e fabbricati” , C.lII “ Investimenti in imprese del gruppo e in
altre partecipate” e le quote iscritte nella voce C.lll.c), nonché quei titoli iscritti nella
voce C.IIL3 — Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso qualora destinati a essere
mantenuti nel patrimonio aziendale sino alla naturale scadenza.

Riserve tecniche a carico dei Riassicuratori

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Riserve premi 20.266 18.018 2.248
Riserve sinistri 32.522 36.732 -4.210
Totale 52.788 54.750 -1.962

Le riserve suddette sono calcolate sugli importi lordi delle riserve tecniche in conformita
agli accordi contrattuali.

Crediti

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Crediti derivanti da operazioni

di assicurazione diretta 42.481 46.515 -4.034

Crediti derivanti da operazioni

di riassicurazione 7.877 13.754 -5.877

Altri crediti 13.260 15.935 -2.675
Totale 63.618 76.204 -12.586

Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta nei confronti di:

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Assicurati per premi
dell'esercizio 21.260 20.149 1.111
Intermediari di assicurazione 12.704 14.700 -1.996
Compagnie conti correnti 137 2.366 -2.229
Assicurati e terzi per somme :
da recuperare 8.380 9.300 -920

Totale 42.481 46.515 -4.034




| crediti verso assicurati per premi rappresentano 1'8,5% dei premi del lavoro diretto
dell'esercizio (7,6% nel precedente esercizio). A fronte dellimporto lordo complessivo
di € 21.963 relativo ai crediti verso assicurati per premi & presente un fondo
svalutazione crediti di € 703.

I crediti verso intermediari di assicurazione di € 12.704 riguardano principalmente saldi
di rendiconto che sono stati regolati, per la maggior parte, nel mese di gennaio 2012.

A fronte dellimporto lordo di € 14.029 & stato appostato prudenzialmente il fondo
svalutazione crediti, che alla chiusura dell'esercizio, presenta un saldo di € 1.325 a
fronte di possibili rischi di inesigibilita.

La voce compagnie conti correnti che ammonta a € 137 comprende prevalentemente le
partite connesse a rapporti di coassicurazione e alla Convenzione Assicuratori
Risarcimento Diretto. | crediti verso compagnie del gruppo si riferiscono per € 27 alla
controllante diretta Mitano Assicurazioni e per € 447 alla capogruppo Fondiaria-SAl.

A fronte dellimporto lordo di € 737 & stato costituito prudenzialmente il fondo
svalutazione crediti per € 600.

La voce assicurati e terzi per somme da recuperare riguarda le posizioni sulle quali
sono in corso azioni di rivalsa e di recupero degli indennizzi corrisposti.

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di:

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Compagnie di assicurazione e
riassicurazione 7.877 13.754 -5.877

fl valore lordo dei crediti nei confronti di compagnie di assicurazione e riassicurazione
di € 8.580 & rettificato prudenzialmente dellimporto di € 703 appostato nel fondo
svalutazione crediti. | crediti nei confronto delle compagnie consociate riguardano per €

4.724 Lawrence Re.

Altri crediti

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Crediti verso erario 1.052 1.000 52
Crediti per acconto dimposta
sulle assicurazioni 3.911 4.324 -413
Crediti verso il personale 348 445 -97
Crediti verso enti assistenziali
e previdenziali 107 103 4
Erarioc peracconti d'imposta 6.696 6.696 0
Affitti in corso di riscossione 125 368 -243
Anticipi cauzioni agenzie 102 102 0
Credito verso controllata 4 1.105 -1.101
Anticipi consortili 146 152 -6
Altri 769 1.640 -871

Totale 13.260 15.935 ~2.675




La variazione netta di € 2.674 riguarda principalmente il credito verso la controllata
Liguria Vita per errate rimesse effettuate a favore di quest'ultima che diminuisce di €
1.101, il credito per acconto d’imposta sulle assicurazioni che diminuisce di € 413 e gli
altri crediti diversi riguardano una pluralita di partite e che complessivamente

diminuiscono di € 870.
Il valore degli altri crediti esposto & al netto dellimporto di € 238 appostato nel fondo

svalutazione a fronte delle possibili perdite derivanti dal rischio di inesigibilita di alcune
partite.

La movimentazione e la consistenza del Fondo Svalutazione Crediti & stata la
seguente:

31/12/2010 Utilizzi Accan.ti 31/12/2011
Crediti verso assicurati 703 0 0 703
Crediti verso agenti 925 0 400 1.325
Crediti verso riassicuratori 703 0 0 703
Crediti verso coassicuratori 0 0 600 600
Altri crediti 238 0 0 238
Totale 2.569 0 1.000 3.569
Altri elementi dell'attivo
31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Alttivi materiali e scorte 177 528 -351
Disponibilita liquide 19.794 41.276 -21.482
Altre attivita 6.920 7.399 -479
Totale 26.891 49,203 -22.312
Attivi materiali e scorte
31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Mobili e macchine d'ufficio 3.375 3.375 0
- Fondo ammortamento -3.272 -2.944 -328
Beni mobili iscritti in pubbl. reg. 96 96 0
- Fondo ammortamento -96 -96 0
Impianti e attrezzature 536 522 14
- Fondo ammortamento -462 -425 -37
Totale 177 528 -351

Tali attivi hanno avuto la seguente movimentazione al lordo dei fondi di ammortamento:

Saldi al 31.12.2010 3.993
Acquisizioni 14
Utilizzo per vendite e dismissioni 0
Saldi al 31.12.2011 4.007




La movimentazione dei fondi di ammortamento & stata la seguente:

Saldi al 31.12.2010 3.465
Quote di ammortamento dell'esercizio 365
Utilizzo per vendite e dismissioni 0
Saldi al 31.12.2011 3.830
Disponibilita liquide
31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Depositi bancari e c/c postali 19.793 41.273 -21.480
Assegni e consistenza di
cassa 1 2 -1
Totale 19.794 41.275 -21.481

Per quanto riguarda la diminuzione di € 21.481 del saldo dei depositi bancari a fine
esercizio si fa presente che la stessa voce al 31.12.2010 comprendeva anche parte del
versamento di € 90.000 in conto capitale effettuato in data 30 dicembre 2010 dalla
Controllante. | depositi bancari includono i saldi attivi dei conti la cui disponibilita & a
vista 0, comungue, non & soggetta a vincoli temporanei superiori a 15 giorni. Vi sono
incluse le competenze nette maturate al 31.12.2011.

Altre Attivita
31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Attivita diverse 6.920 7.067 -147
Totale 6.920 7.067 -147

Le attivita diverse comprendono principalmente il credito per imposte anticipate paria €
6.912.

Ratel e risconti

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Perinteressi 2.288 2.343 -55
Per cahoni di [focazione

(risconti) 0 0 o

Altri ratei e risconti (ratei) 0 0 0

Totale 2.288 2.343 -55

| ratei per interessi si riferiscono a titoli a reddito fisso.




STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Patrimonio neftto

Il patrimonio netto ammonta a € 21.357 (era € 65.448 al 31.12.2010) e risulta cosi
composto:

31/12/2011 31/12/2610 Variazioni

Capitale sociale 36.800 36.800 0
Riserva sovrapprezzo emiss. 93 93 0
Riserva legale ' 1.762 1.762 0
Altre riserve 26.793 127.946 -101.153
Utili (perdite) portate a nuovo -6.053 6.053
Utile (perdita) dell'esercizio -44,091 -95.100 51.009
Totale 21.357 65.448 -44.091

La movimentazione delle voci componenti il patrimonio netto & riportata nell'apposito
prospetto delle "Variazioni del patrimonio netto" che costituisce parte integrante della

presente nota integrativa.
Si precisa inoltre quanto segue:

» l'assemblea ordinaria degli azionisti del 26 aprile 2011 ha deliberato di ripianare
la perdita dell'esercizio 2010 di € 95.100 prelevando il medesimo importo dalia
riserva per versamenti in conto capitale la cui consistenza di € 101.635 dopo tale
operazione e scesa a € 6.335; ha inoltre deliberato di ripianare le perdite
riportate dagli esercizi precedenti di € 6.052 utilizzando la consistenza residua
delia predetta riserva che, dopo tale operazione, ammonta a € 483.

H Capitale sociale & costituito da n. 36.800.000 azioni ordinarie da € 1,00 cadauna ed &
interamente versato. La Vostra societa é controllata da Milano Assicurazioni 8.p.A. che

detiene il 99,97% delle azioni.
Si fa presente che in data 31 gennaio 2012 l'azionista Milano Assicurazioni S.p.A. ha

effettuato un versamento in conto capitale di € 46.000 al fine di ripatrimonializzare la
Societa.

Nel seguente prospetto & riportata la disponibilita e la distribuibilita delle voci di
patrimonio netto.




Riepiiogo delle ulilizzazioni
effettuate neitre precedenti

Natura/descrzione importo Possibilita di Quota esercizi
utilizzazione disponibile per copertura per altre
perdite ragicni
Capitale 36.800
Riserve di capitale
Riserva da sovraprezzo azioni a3 A,B.C 93
Riserve di utili
Riserva legale 1.762 B i.762
Riserva straordinaria 26.783 AB,C 26.793 101.152
Perdite portate a nuova - -
Totale quota distribuibile 26.8886
Legenda:
A: per aumento di capitale
B: per copertura perdife
C: per distribuzione ai soci
Riserve tecniche
31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Riserva Premi 97.886 105.716 - 7.830
Riserva Sinistri 272.709 297.861 - 25.152
Altre riserve tecniche 91 102 - 11
Riserve di perequazione 113 100 13
370.799 403.779 - 32.980

La riserva premi, la cui costituzione & illustrata nei criteri di valutazione, riguarda sia la
componente rappresentata dalla riserva per frazioni di premi che la componente
rappresentata dalla riserva per rischi in corso, costituita ai sensi del regolamento
ISVAP n°16/2008 nel ramo Incendio per € 1.225.




Riserva per frazioni di premi

infortuni

Malattia

Corpi di veicoli terrestri
Corpi di veicoli aerei
Corpi di veicoli marittimi
Merci trasportate
Incendio e alfri elementi naturali
Altri danni ai beni

R. C. Auto

R. C. Aeronautica

R. C. Natanti

R. C. Generale
Cauzioni

Perdite pecuniarie
Tutela giudiziaria
Assistenza

Totale
Lavoro indiretto
Riserva per rischi in corso

Totale generale

La riserva per frazioni di premi & stata determinata in coerenza con guanto esposto al

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
4.571 4647 -76
309 348 -39
4.178 5.189 -1.011
0 0 0

97 121 .24

60 64 -4
4.727 4.767 -40
5.202 4.636 566
47.722 54.120 -6.398
0 0 0

86 108 22
4720 4.782 -62
22.635 21.131 1.504
1.583 1.952 -369
204 277 -73
545 704 -159
96.639 102.846 -6.207
22 14 8
1.225 2856 -1.631
97.886 105.716 -7.830

riguardo nei criteri di valutazione, parte A.

La riserva sinistri, il cui processo di formazione € illustrato nei criteri di valutazione, ha
subito una diminuzione di € 25.152 ed & cosi ripartita fra i vari rami:




Riserva sinistri lavoro diretto 31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Infortuni 7.531 8.801 -1.270
Malaftia 678 624 54
Corpi di veicoli terrestri 3.646 4.559 -913
Corpi di veicoli asrei - - 0
Corpi di veicoli marittimi 376 178 198
Merci trasportate 148 103 45
Incendio e altri elementi
naturali 6.351 5.049 1.302
Altri danni ai beni 2.418 2.259 159
R. C. Auto 204.469 235.063 -30.594
R. C. Aeronautica - - ¢
R. C. Natanti - - 0
R. C. Generale 25.412 23.480 1.922
Cauzioni 17.532 14.143 3.389
Perdite pecuniarie 2.991 2,295 696
Tutela giudiziaria 791 694 97
Assistenza 141 392 251
Totale 272.484 297.650 25.166
Lavoro indiretto 225 211 14
Totale 272.709 297.861 25.152

Le altre riserve tecniche si riferiscono alla riserva di senescenza del ramo malattia di

cui al Regolamento ISVAP n® 16.
Le riserve di perequazione si riferiscono alla riserva di equilibrio per i rischi di calamita

naturali di cui al Regolamento ISVAP n° 16.

Le varie componenti della riserva premi e della riserva sinistri sono evidenziate

nell'allegato 13.

Fondi per rischi e oneri

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Fondiperimposte - - -
Altri accantonamenti 2,122 91 2.031
Totale 2.122 91 2.031

| fondi per rischi e oneri sono costituiti a fronte di rischi di natura non tecnico-
assicurativa e riguardano il fondo rischi diversi [a cui consistenza & stata aumentata
prudenzialmente di € 2.031 per fare fronte ai prevedibili oneri per sanzioni comminate

dal’ISVAP.




Depositi ricevuti dai riassicuratori

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Depositi ricevuti dai riass.ri 22.742 23.650 -908

La variazione intervenuta & in correlazione con lincremento dei depositi ricevuti
nellambito dei rapporti di riassicurazione passiva. Fra i1 depositi ricevuti dai
riassicuratori figurano quelli relativi alle consociate The Lawrence Re per € 14.090 e
alla consociata Pronto Assistance per € 818.

Debiti e altre passivita

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Debiti derivanti da operazioni

di assicurazione diretta 2.602 2.043 559

Debiti dernivanti da operazioni

di riassicurazione 142 5.508 - 5.366

Debifi verso banche e istituti

finanziari 10.577 - 10.577

Trattamento di fine rapporto di

lavoro subordinato 589 786 -197

Altri debiti 12.872 17.478 - 4.606

Alfre passivita 7.618 7.438 180
Totale 34.400 33.253 1.147

La variazione netta di € 1.148 é dettagliata come segue:

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Intermediari di assicurazione 93 -93
Compagnie conti correnti 2,602 1.950 652
Fondo di garanzia a favore
degli assicurali 0 0 0

Totale 2.602 2.043 559




Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Compagnie di assicurazione e

riassicurazione 142 5508 - 5.366

Totale 142 5.508 - 5.366

Fra i debiti verso le compagnie di riassicurazione & compreso quello nei confronti della
societa del gruppo Siat per € 118.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Complessivamente la variazione in diminuzione di € 197 & originata dai seguenti
movimenti:

accantonamenti ed altre variazioni in aumento per € 370;
utilizzi e altre variazioni in diminuzione per € 567.

Altri debiti

31/12/2011 31/12/2010 Variazioni

Per imposte a carico degli

assicurati 4.218 5.585 - 1.367

Per oneri fributari diversi 416 536 - 120

Verso enti assistenziali e

previdenziali 141 189 -48

Debiti diversi 8.097 11.168 - 3.071
Totale 12.872 17.478 - 4.606

La voce debiti “per imposte a carico degli assicurati” comprende il debito verso l'erario
per imposte a carico degli assicurati per € 2.825 e verso il Servizio Sanitario Nazionale

per € 1.345.
La voce debiti “per oneri tributari diversi” si riferisce alle ritenute operate dalla societa in

qualita di sostituto d’imposta, versate nel mese di gennaio 2012.
La voce debiti “verso enti assistenziali e previdenziali” riguarda i contributi dovuti

all’'INPS e allINAIL.




Debiti diversi

31/12/2011 31/12/2010  Variazioni

Debiti verso fomitori 2.997 5.627 -2.630
Fonitori per fatture da ricevere 3.7563 1.399 2.354
Sovraccommissioni da
corrispondere 100 100 0
Addebiti da societa del
gruppo 0 2.823 -2.823
Altri debiti diversi 1.247 1.219 28

Totale 8.097 11.168 «3.071

Fra gli altri debiti diversi figurano quelli verso il personale per € 172 e verso la
consociata Finitalia per € 10, verso amministratori e sindaci per complessivi € 82.

Altre passivita
31/12/2011 31/12/2010 Variazioni
Provvigioni per premi in corso
di riscossione 3.225 3.054 171
Passivita diverse 4.393 4.384 9
Totale 7.618 7.438 180

Le provvigioni per premi in corso di riscossione rappresentano le provvigioni da
liquidare sulfammontare dei crediti nei confronti degli assicurati per premi iscritti nella

voce E.I.1 dell'attivo.
Le passivita diverse sono costituite da accertamenti per fatture da ricevere dalla societa

controllante per € 1.060 e dai consorzi di gruppo per servizi resi per € 1.916; vi figurano
inoltre premi incassati in corso di sistemazione per € 686.

Il dettaglio della attivita e passivita relative ad imprese del gruppo ed altre partecipate €
riportato nel prospetto allegato 16.

Nessuna partita risulta iscritta nelle voci C ed E deffattivo esigibile oltre I'esercizio
successivo ad eccezione della voce C. lll. 4 pari a € 584, peraltro gia integralmente
svalutato nel corso dell'esercizio; nelle voci F e G del passivo nessuna posta é esigibile

oltre I'esercizio successivo.

Garanzie, impeqgni e altri conti d’ordine

Le variazioni pit significative rispetto all'esercizio precedente riguardano:




- i fitoli depositati presso terzi, che passano da € 324.000 a € 293.000 con una
variazione negativa di € 31.000; essi sono rappresentati da titoli di proprieta in
deposito a custodia presso istituti di credito.

L'allegato 17 riporta il dettaglio delle garanzie, impegni e altri conti d'ordine.




CONTO ECONOMICO

Informazioni concernenti il conto tecnico

Premi di competenza al netto delle cessioni in riassicurazione

31/12/2011 31/12/2010

Premi del lavoro diretto 236.750 262 442

Premi del lavoro indiretto 260 476

Premilordi contabillizzati 237.010 262,918

Premi ceduli in riassicurazione -37.433 -32.436

Variazione delfimporto fordo  della

riserva premi 7.830 4.159

Variazione della riserva a carico dei

riassicuratori 2.134 660
Totale 215.541 235.301

I premi del lavoro diretto diminuiscono del 9,8% rispetto al precedente esercizio.

La variazione di € 7.830 della risérva premi lorda & dettagliata ne| gia citato allegato 13.

Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico

Non sussistono le condizioni per l'assegnazione al conto tecnico della quota dell'utile
netto degli investimenti, cosi come disposto da Regolamento ISVAP n° 22,
Questa voce 1.2 & speculare alla voce del conto non tecnico 111.6.

Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione

31/12/2011 31/12/2010

Altri proventi tecnici 3.682 4.354

Sono costituiti da storni di provvigioni riguardanti premi di esercizi precedenti svalutati o
annullati e annullamenti di premi di esercizi precedenti ceduti ai riassicuratori e
riguardano i seguenti rami:




31/12/2011 31/12/2010

infortuni 354 444
Malattia 18 18
Corpi di veicoli terrestri 82 148
Corpi di veicoli marittimi 8 1
Merci trasportate 17 45
Incendio e altri elementi naturali 345 400
Altri danni ai beni 168 284
R. C. Auto 804 839
R. C. Generale 608 539
Catuzione 1.200 1.530
Perdite pecuniarie 3 6
Tutela giudiziaria 7 37
Assistenza 68 53
Totale 3.682 4.354

Oneri relativi ai sinistri al netto dei recuperi e delle cessioni in riassicurazione

Importi pagati lordi
Quote a carico dei riassicuraton

Variazione dei recuperi
Variazione dellimporto lordo della riserva

sinistri
Quote a carico dei riassicuraton

Totale
Gli importi pagati lordi comprendono, in sintesi:

Lavoro diretto:

Risarcimenti dell'esercizio
Spese di liquidazione

Contributo al F.G. V. 8.e Fondo Vittime Caccia

Risarcimenti di esercizi precedenti
Spese di liquidazione

Lavoro indiretto

Totale

La voce “spese di liquidazione” di complessivi € 19.386 (€ 13.570 nel 2010) & formata
dall'importo di € 13.957 relativi a spese esterne rappresentate dai compensi riconosciuti

31/12/2011 31/12/2010
-232.962 -232.326
15.471 13.016
1.178 7.286
25.153 -73.593
3.319 3.361
-187.841 -282.256
31/12/2011 31/12/2010
-67.786 -87.828
-6.175 -4.885
-3.651 -4.055
-141.975 -126.729
-13.211 -8.685
-166 -144
-232.964 -232.326




a professionisti e lavoratori autonomi che hanno operato a favore dell'impresa e
dalfimporto di € 5.429 riferito a spese interne.

La variazione lorda dell'importo lordo della riserva sinistri si articola come segue:

Lavoro diretto:
Riserva allinizio delf'esercizio 297.651

Riserva alla fine dell'esercizio per:

Sinistri defl'esercizio -104.050
Sinistri degli esercizi precedenti -168.434
Lavoro indiretto -14

Totale 25,153

Nel lavoro diretto, dal confronto tra l'importo della riserva sinistri esistente all'inizio
dell'esercizio e gli indennizzi pagati durante I'esercizio per i sinistri avvenuti in esercizi
precedenti nonché limporto della riserva alla fine dellesercizio, emerge, nel
complesso, una differenza negativa di € 25.969 (€ 80.412 nel 2010) che &
essenzialmente riconducibile al continuo affinamento dei processi di valutazione e della
metodologia di determinazione della riserva sinistri a costo ultimo iniziato nel
precedente esercizio.

Variazione delle altre riserve tecniche al netto delle cessioni in riassicurazione
La variazione negativa di € 11 riguarda la riserva di senescenza.

Spese di gestione

31/12/2011 31/12/2010

Prowvigioni di acquisizione 31.082 34.524

Altre spese di acquisizione 5.634 5785

Provvigioni di incasso 2.657 2.526

Altre spese di amministrazione 14.502 12.716

Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai

riassicuratori -10.685 -12.602
Totale 43.190 43.049

Le altre spese di acquisizione comprendono il costo per il personale preposto allo
sviluppo delle attivita commerciali per € 2.428, spese commerciali e promozionali per €
3.2086.

Nel loro insieme le provvigioni e le altre spese di acquisizione presentano un’incidenza
sui premi del lavoro diretto pari al 16,6% (186,3% nel 2010).




Le altre spese di amministrazione si riferisconc a voci di non specifica atfribuzione e
comprendono il costo del personale dipendente per € 6.225, spese varie di
amministrazione per € 7.912 e quote di ammortamento per € 365.

L'incidenza sui premi del lavoro diretto & pari a 6,1% (era 4,8% al 31.12.2010).

Le provvigioni ricevute dai riassicuratori ammontano a € 10.685 (€ 12.502 nel 2010),
con un’incidenza sui premi ceduti del 34,0% ( 38,5% nel 2010 ).

Alfri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione

Gli altri oneri tecnici sono prevalentemente costituiti da annuflamenti di premi di
competenza degli esercizi precedenti per € 10.453 e da annullamenti di prowvigioni
degli esercizi precedenti ceduti ai riassicuratori per € 767. La voce comprende inoltre
gli oneri relativi alla fidejussione rilasciata a favore di Consap per la Convenzione

dellIndennizzo Diretto per € 27.

Il dettaglio per ramo & il seguente:

31/12/2011 31/12/2010

Infortuni 670 806
Malattia 35 35
Corpi di veicoli terrestri 448 604
Corpi di veicoli marittimi 7 15
Merci trasportate 19 35
Incendio e altri elementi naturali 642 780
Altri danni ai beni 311 477
R. C. Auto 5.530 5.738
R. C. Aereomobili 0 0
R. C. Natanti 5 3
R. C. Generale 1.158 1.059
Cauzioni 2.257 2.752
Perdite pecuniarie 34 15
Tutela giudiziaria 28 44
Assistenza 77 61
11.221 12.424

Variazione delle riserve di perequazione

La voce si riferisce alle riserve relative ai rischi di calamita naturali ricomprese nel ramo
incendio e la variazione ammonta a € 14.




Informazioni concernenti il conto non tecnico

Proventi da investimenti

31/12/2011 31/12/2010

Proventi derivanti da azioni e quote 0 0
Proventi derivanti da terreni e fabbricati 127 278
Proventi derivanti da altri investimenti 8.573 6.277
Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 63 0
Profitti sul realizzo di investimenti 713 2.517

Totale 9.476 9.072

| proventi da investimenti sono dettagliati nellallegato 21.

Oneri patrimoniali e finanziari

31/12/2011 31/12/2010

Oneri di gestione degli investimenti e interessi

passivi 791 927
Rettifiche di valore sugli investimenti 21.955 4.307
Perdite sul reaizzo di investimenti 153 496

Totale 22.899 5.730

Gli oneri patrimoniali e finanziari sono riportati nell'allegato 23.

Gli oneri patrimoniali e finanziari comprendono le spese di conduzione e manutenzione
immobili per € 164, I'IC| dellesercizio per € 43, diritti di custodia per servizi della
gestione finanziaria per € 19 e interessi sui depositi dei riassicuratori per € 465.

Le rettifiche di valore sugli investimenti comprendono le quote di ammortamento degli
immobili destinati allesercizio dellimpresa per € 223 e minusvalenze da valutazione
degli investimenti. Queste ultime complessivamente ammontano a € 21.732, di cui €
10.000 relative alla controllata Liguria Vita. Il restante importo di € 11.732 & riferito a
titoli del comparto C il — Altri investimenti finanziari'e riguarda per € 6.528 titoli
assegnati al comparto non durevole e per € 5.204 titoli del debito sovrano della
repubblica ellenica assegnati al comparto durevole. Le rettifiche di valore sugli
investimenti ammontavano a € 4.083 nello scorso esercizio.

Altri proventi

Ammontano a € 185 (€ 660 nel precedente esercizio) di cui € 182 per interessi attivi
bancari.

Altri oneri

Ammontano a € 4.000 (€ 1.845 nel precedente esercizio) e comprendono
Faccantonamento al fondo rischi per probabili e future sanzioni ISVAP a seguito dei
reclami ricevuti per € 2.031, al fondo svalutazione crediti verso compagnie per € 600 e




al fondo svalutazione crediti verso agenti per € 400; la quota di ammortamento degli
attivi immateriali per € 804; interessi passivi bancari per € 121 e altri oneri vari per € 44,

Proventi straordinari

Ammontano a € 154 (€ 1.191 nel 2010) e si tratta di sopravvenienze attive.

Oneri straordinari

Ammontano a € 3.949 (€ 1.153 nel 2010) di cui € 1.578 relative a sanzioni comminate
dalllSVAP e € 1.653 riguardanti sopravvenienze passive dovute a sistemazioni di saldi

pregressi.

Imposte sul reddito dell’esercizio

Nessun importo a debito IRES e IRAP & stato iscritto nel bilancio di esercizio 2011 in
quanto le rispettive basi imponibili risultavano esser negative.

Si segnala, altresi, che la perdita fiscale (IRES), ammontante circa € 29.599 & stata
integralmente ftrasferita alla consolidante per effetto delladesione al regime del
Consolidato Fiscale.

Come richiesto dal Codice Civile, articolo 2427, n. 14 vengono di seguito fornite
informazioni specifiche circa le differenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte differite e di imposte anticipate.

Il seguente prospetto riporta il raccordo fra imposte correnti e quelle contabilizzate
tenendo conto dellimporto netto risultante dalla fiscalita anticipata e differita:

Imposte correnti: Ires lrap Totale

Imposte correnti 0 0 0
Variazione delle imposte anficipate dell'esercizio 0 0 0
Totale 0 0 0

La fiscalita differita presenta nell'esercizio le seguenti movimentazioni:

2011 2010 Variazioni
Saldo imposte prepagate 1/1 68.912 6.488 424
Imposte anticipate sorte 1.294 1107 187
Imposte anticipate annullate nell'esercizio -1.294 -683 -611
Totale imposte prepagate al 31/12 6.912 6.912 0

Considerato il particolare momento di incertezza che sta attraversando la societa in
quanto ha realizzato, nell'esercizio 2011 cosi come negli esercizi precedenti, una
significativa perdita civilistica e fiscale, si & ritenuto opportuno iscrivere imposte
anticipate limitatamente allimporto della quota di imposte anticipate iscritte nei
precedenti esercizi che si annulleranno nell'esercizio 2011.

Cosi facendo la variazione delle imposte anticipate nelfesercizio 2011 non avra alcun
impatto a conto economico in quanfo la quota delle imposte anticipate iscritte negli
esercizi precedenti che si annullera nellesercizio corrente sara integraimente




compensato con la quota iscritta in contabilita generale delle imposte anticipate sorte

nellesercizio 2011.
Dal bilancio di esercizio 2011 non emergono differenze temporanee che

giustificherebbero l'iscrizione a conto economico delle imposte differite passive.

Infine, a completamento dell'informativa circa la fiscalita di competenza delf'esercizio,
si & ritenuto opportuno non riportare il prospetto di riconciliazione tra Paliquota fiscale
teorica (27,50%) per l'esercizio 2011 e quella effettiva in quanto la societa nelio stesso
esercizio ha realizzato una perdita sia civilistica che fiscale.

Al fini IRAP la base imponibile risulta esser negativa. Ad ogni modo, ai fini IRAP, il
prospetto di riconciliazione tra I'aliquota fiscale teorica per 'esercizio 2011 e quella

effettiva non & stata preso in considerazione, in quanto la relativa base imponibile non
rende correlabile 'importo della stessa al risultato d'esercizio prima delle imposte sul

reddito.
Nell'allegato 25 sono riportati i risultati dei conti tecnici dei rami esercitati.

L'allegato 26 evidenzia la ripartizione del conto tecnico riepilogative suddiviso tra rischi
delle assicurazioni dirette e delle assicurazioni indirette.

L'allegato 30 evidenzia i rapporti di proventi e oneri con le imprese del gruppo.
Come evidenziato nell'allegato 31 i premi sono stati tutti raccolti in Italia.

Il prospetto 32 evidenzia gli oneri relativi al personale, Amministratori e Sindaci.




PARTE C - ALTRE INFORMAZIONI

Patrimonio Netto

Ai sensi del regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008 si riporta qui di seguito
prospetto con lindicazione del’ammontare di ciascun elemento del patrimonio netto
aggiornato sulla base delle variazioni intervenute dopo la chiusura dell'esercizio.

Patrimonio Ripianamento
netto alla perdita
chiusura Versamento in dell’esercizio Patrimonio nefto
dell'esercizio conto capitale 2011 aggiornato

Capitale sociale 36.800 - 36.800
Riserva da sovrapprezzo
emissione azioni 93 - - 93
Riserva straordinaria 26.310 - - 26.310
Riserva legale 1.762 - - 1.762
Alfre riserve 483 46.000 - 44,091 2,392
Utile (perdita) del periodo - 44.091 - 44.091 -
Totale 21.357 46.000 - 67.357

Margine di solvibilita

Ai sensi del capo IV del Codice delle Assicurazioni Private e del Regolamento ISVAP
n° 19 del 14 marzo 2008 come modificato dal provvedimento ISVAP n® 2768 del 29
dicembre 2009, si precisa che il margine di solvibilita da costituire ammonta a € 54.490
mentre gli elementi costitutivi risultano essere pari a € 20.366, con un deficit di €

34.124.
L a quota di garanzia € pari a € 18.163.

Si fa presente che in data 31 gennaio 2012 I'azionista Milano Assicurazioni S.p.A. ha
effettuato un versamento in contanti in conto capitale di € 46.000 atto al ripristino del
margine di solvibilita ed alla ripatrimonializzazione necessaria per le condizioni di
funzionamento delle attivitd. Tenuto conto di cid 'eccedenza ammonta a € 11.876.

Margine di solvibilita corretto

Ai sensi dellart. 27 del Regolamento ISVAP n° 18 del 12 marzo 2008 la situazione di
solvibilita corretta, calcolata applicando il metodo della deduzione ed aggregazione,
evidenzia un margine corretto richiesto di € 59.128 ed elementi costitutivi rettificati per
€ 16.648 che determinano un deficit di € 42.480.

Con il versamento di cui sopra gli elementi costitutivi risultano in eccedenza per €

3.520.

Copertura riserve tecniche

Ai sensi del Regolamento ISVAP n° 36 del 31 gennaio 2011 — Parte lil, le attivita
ammesse a copertura delle riserve tecniche ammontano a € 360.574 a fronte di riserve
tecniche costituite alla fine dell'esercizio per € 370.799, con un deficit di copertura pari
a € 10.225, anch’esso ripristinato con il versamento di cui sopra.




Informazioni relative ai dipendenti

Il humero medio annuo dei dipendenti & stato di n°132,5 unita (n°132 unita nel
precedente esercizio).

Rapporti con societa del gruppo

Come richiesto dall'articolo 2427, numero 22-bis del Codice Civile, si menziona che
non & stata conclusa con parti correlate alcuna operazione rilevante a condizioni
diverse da quelle normali di mercato. Tuttavia, per Finformativa circa i rapporti
intrattenuti nel corso dell'esercizio 2011 con le imprese del Gruppo, si rimanda a
quanto in propaosito indicato nel’ambito della Relazione sulla gestione.

Operazioni su contratti derivati

Nell’esercizio la societd non ha posto in essere operazioni di investimento in prodotti
finanziari derivati.

Bilancio Consolidato

Si evidenzia che, ai sensi delfart. 97 del D.Lgs. n°® 209/2005, Liguria Societa di
Assicurazioni S.p.A. & esonerata dalla redazione del bilancio consolidato, che viene
predisposto dalla Controllante Milano Assicurazioni S.p.A. con sede legale in Milano,
Via Senigallia, n°18/2.

Consolidate fiscale

Fondiaria-SAl S.p.A., in qualita di consolidante, ha trasmesso al sistema informativo
dellAgenzia delle Entrate la comunicazione per la proroga della partecipazione al
regime di tassazione del consolidato fiscale nazionale per il triennio 2010 - 2012, con
indicazione delle societa incluse nel perimetro di adesione ai consolidato fiscale. Tra le
societa partecipanti figura anche Liguria — Societa di Assicurazioni S.p.A.

Al fine di regolamentare i rapporti economici derivanti da questa decisione & stata
sottoscritta una convenzione con la Capogruppo; con riferimento alle attribuzioni degli
effetti economici connessi all’esercizio dell'opzione, le controliate si impegnano a
mettere a disposizione della Controllante le somme necessarie per il pagamento delle
imposte derivanti dalla propria situazione imponibile.

| crediti di imposta risultanti dalla medesima dichiarazione dei redditi saranno
riconosciuti alla controllata sulla base del loro valore nominale.

Le condizioni pattuite per il consolidato fiscale prevedono che le controllate
trasferiscano alla controllante le somme corrispondenti alle imposte e agli acconti IRES
derivanti dalla propria situazione di imponibile fiscale come meglio dettagliato nella
parte della nota integrativa relativa ai crediti e debiti verso controllante; per converso,
ricevono dalla Controllante la somma corrispondente alla minore imposta dalla stessa
assolta per effetto dell'utilizzo deile perdite fiscali trasferite dalle controllate.

Informativa ai sensi dall’art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob

Nel rispetto di quanto previsto dall'art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti della
Consob, come da ultimo modificato con le delibere 15915 del 3 maggio 2007 e 15960




del 30 maggio 2007, si riporta di seguito il prospetto che reca evidenza degli onorari del
2011 riconosciuti alla societa di revisione 0 a societa appartenenti alla sua rete, a fronte
dei servizi resi alla compagnia. Gli importi sono in migliaia di euro ed includono liva
mentre sono escluse le spese vive, le spese per Pattuario revisore e il contributo
Consob:

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il servizio Compensi
Revisione contabile Reconta Ernst & Young S.p.A. 343
Servizi di attestazione (¥) Reconta Ernst & Young S.p.A. 3
Altri servizi Ernst & Young Financial Business 0

Advisors S.p.A

(*) i servizi sono relativi alla softoscrizione delle dichiarazioni fiscali.

Attivita di direzione e coordinamento

Ai sensi dell'art.2497 bis del C.C., si informa che la societa & sottoposta alla direzione e
coordinamento della societa capogruppo Fondiaria-SAl S.p.A., con sede in Torino,
Corso Galileo Galilei, n°12.

Si espongono i dati essenziali delf'ultimo bilancio della societa capogruppo.

FONDIARIA - SAl SPA

SINTESI STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

{EURO migliaia) ATTIVO 311272010
Consolidato
Attivi immateriali 1.587.734
Attivita materiali 594.334
Investimenti 36.013.873
Crediti diversi 2.314.375
Altri elementi dell'attivo 1.622.004
TOTALE ATTIVITA’ 42.132.320
(EURO migliaia) PASSIVO 31/12/2010
Consolidato
Patrimonio Netto 2.550.106
Accantonamenti 340.637
Riserve tecniche 34.004.788
Passivita finanziarie 3.850.106
Debiti 836.934
Altri elementi del passivo 594.750
TOTALE PASSIVITA' 42,132,320




SINTESI CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

RISULTATO DELL'ESERCIZIO AL NETTO DI IMPOSTE

{EURQ migliaia) 31/12/2010
Consolidato
Premi netti 12.585.297
Commissioni attive 57.317
Proventi 1.732.475
Altri ricavi 556.503
TOTALE RICAVI E PROVENTI 14.931.692
Oneri netti relativi ai sinistri -12,152.941
Commissioni passive -28.421
Oneri -§70.590
Spese di gestione -1.820.182
Altri costi -067.183
TOTALE COSTI E ONERI -15.969.317
RISULTATO DELL'ESERCIZ1O PRIMA DELLE IMPOSTE -1.007.725
Imposte sul reddito dell'esercizio 77.102
-930.623

Confiroversie in corso

Al momento non esistono controversie in corso.

p. il Con

Milano, 12 marzo 2012




Liguria Societa di Assicurazioni S.p.A,
Rendiconto finanziario

Fonti di finanziamento:

Risultato netto

Variazione delle riserve tecniche nette

Ammortamenti

Incremento dei fondi per rischi e oneri
Incremento/{decremento} del trattamento di fine rapporto
Liquidita generata

Incremento dei debiti, al netto dei crediti

Variazione nei conti di patrimonio netto a seguito di:

ripianamento perdita dell'esercizio 2009
versamenti in conto capitale effettuati nel 2010

Totale fonti di finanziamento

Impieghi

Immobili

Titoli

partecipazioni

Beni mobili

Attivi immateriali
Finanziamenti

Variazione degli impieghi

Incremento/(decremento) delle disponibilita liquide

Totale impieghi

Variazione dei saldi liquidi:
Inizio esercizio

fine esercizio

Variazione dell'esercizio

2011 2010
-44.091 -95.100
-31.018 65.132

1.392 1.636
2.031 0

-197 -68

-71.883 -28.400

13.225 15.156
9.201

100.000

-58.658 95.957
0 -1.665
-34.828 77.289
-3.004 2.504
14 247

642 1.095

0 0
-37.177 79.470
-21.481 16.487
-58.658 95.957
41.275 24.788
19.794 41.275
-21.481 16.487




Liguria Societa di Assicurazioni S.p.A.

Stato patrimoniale riclassificato

Titoli a reddito fisso
Casse e banche
Crediti verso assicurati per premi
Crediti verso intermediari
Crediti verso Compagnie
Altri crediti
Altre attivita
Attivita correnti

Immobili

Partecipazioni in societa controllate

Finanziamenti

Mobili, impianti e costi pluriennali
Attivita immobilizzate

Totale attivita

Riserve premi
Riserve sinistri
Debiti verso agenti
Debiti verso Compagnie
Debiti verso banche
Debiti diversi
Altre passivita
Passivita correnti

Trattamento di fine rapporto
Altri fondi
Fondi con destinazione specifica

Capitale sociale
Riserva da sovrapprezzo di emissione
Riserva legale
Altre riserve
Utili/perdite portati a nuovo
Utile/(perdite) dell'esercizio

Patrimonio netto

Totale passivita e patrimonio netto

2011 2010 Variazioni
283.350 318.179 -34.829
19.794 41.275 -21.481
21.260 20.149 1.111
12.704 14.700 -1.996
16.507 25.420 -8.913
13.261 15.935 -2.674
9.208 9.857 -849
376.084 445.515 -69.431
12.147 12.371 -224
9.233 12.237 -3.004
0 0 0
1.167 1.679 -512
22.547 26.287 -3.740
398.631 471.802 -73.171
77.824 87.900 -10.076
240.187 261.129 -20.942
0 92 -92
25.486 31.108 -5.622
10.577 0 10.577
12.871 18.478 -5.607
7.618 6.770 848
374.563 405.477 -30.914
589 786 -197
2.122 91 2.031
2.711 877 1.834
36.800 36.800 0
93 g3 0
1.762 1.762 0
26.793 127.946 -101.153
-6.053 6.053
-44.091 -95.100 0
21.357 65.448 -44.091
398.631 471.802 -73.171




Liguria Societa di Assicurazioni S.p.A,
Conto economico riclassificato

Premi e accessori dell'esercizio
Variazione della riserva premi

Premi di competenza

Sinistri pagati

Variazione dei recuperi

Variazione delle riserve sinistri

Oneri relativi ai sinistri

Variazione delle altre riserve tecniche e delle
riserve di perequazione

Spese di gestione
Altri proventif(oneri) tecnici

(+) Quota dellutile degli investimenti dal conto
non tecnico

Risultato tecnico

{-) Quota dell'utile degli investimenti dal conto
non tecnico

Proventi da investimenti

Oneri patrimoniali e finanziari
Altri proventi netti

Risulfato dell'attivita ordinaria
Risultato dell"attivitd stracrdinaria
Risultato prima deile imposte
Imposte sul reddito

Risultato netto

2011 2010

Lordo Ceduto Netto Lordo Ceduto Netto
237.010 -31.433 205,577 262.918  -32.437 230.481
7.830 2.134 9.964 4.159 661 4.820
244.840 -29.299 215.541 267.077 -31.776 235.301
-232.961 15.471  -217.490 -232.326 13.016 -219.310
1.178 0 1,178 7.286 0 7.286
25.153 3.319 28.472 -73.593 3.361 -70.232
-206.630 18.790 -187.340 -298.633 16,377 -282.256
-3 -3 385 385
-53.876 10.685 -43.191 -55.551 12.502 -43.049
-8.784 1.218 -7.566 -9.439 1.339 -8.100

0] 0 ¢ 2.936 2.836
-24.453 1.394 -23.059 -93.225 -1.558 -94.783
0 0 0 -2.936 ) -2.936

9.476 9.476 9.072 9.072
-22.899 -22.899 -5.730 -5.730
-3.815 -3.815 -1.185 -1.185
-4(,297 -95.562

-3.794 38

-44.091 -85.524

0 424

-44.091

-95.100
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Capitale sociale sottoscritto  E. 36800000 Versato E. 36800000

Sede in Milano (MI)

Tribunale

Alegati alla Nota integrativa

Esercizio 2011

(Valore in migliaia di Euro)




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Nota integrativa - Allegato !

Valori dell'esercizio -

I

H

A. CREDITI VERSO SOCE PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

B, ATTIVI MMMATERIALI

C. INVESTIMENTI

di cui capitale richiamato 2

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare R
2. Altre spese di acquisizione ]
3. Costi di impianto e di ampliamento T ]
4, Avviamento LR
3. Aliri costi pluriennali e 0

- Terreni e fabbricati

i Immobili destinati all'esercizio dell'impresa N
2. Immobili ad uso di terzi R 3 0|
3, Altri immobili . L]
4. Altri diritti reali ]
5. Immobilizzazioni in ¢orso e acconti B ] L
- Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti’ L
b) controllate W 9.184
¢} consociate B
d} collegate B
€) altre ’ N o = 5.233
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti B e,
b) conirollate B,
¢} consociate B 3577
d) collegate B
e) altre 2 e A 3977
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti B
b) controllate B e,
¢} consociate B
d) collegate R
&) alire B Mo .

da riportare




Valori dell'esercizio precedente

Esercizio ___ 2011

Pag. 1

192 6.414
193

da riportare

1.152

1.152,




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

i}

v

D bis.

C. INVESTIMENTI (segue)

- Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azicni quotate
b} Azioni non quotate
c) Quote

2. Quote di fondi comuni di investimento

e

a) quotati

b) non quotati

¢} obbligazioni convertibili
4. Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale

b) prestiti su polizze

¢} altri prestiti
5. Quote in investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi

- Depositi presso imprese cedenti

Obbligazion ¢ altri titoli a reddito fisso

RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

1 - RAMI DANNI
1. Riserva premi

2. Riserva sinistri

3. Riserva per partecipazione agli utili ¢ ristomni

4, Altre riserve tecniche

ATTIVO
Valori dell'esercizio
rporte| . 999
B eemenammaan-
LA
2 A SO 2
L 33554
A eeeeaan- 273806,
B aanmam——ana-
B e amm——— AU s
B i
b e mmeemmeamannn
R, LI
A memamemanen]
2 e
B ieraeaaaned 5 e ann 279373
. L] N 304,843
2.\
LI
B eemeaannand
B e cweenn] 7 e 52.788
dariporiare] | ae... 358.623




Valori dell'esercizio precedente

riporto

219 . 9

220

224 318.170

238 12.018

239 36.732

240

241

da riportare

318.179)

234 342.902)

398.804




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 158.623
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operaziont di assicurazione diretta, nei confrontt di:
1. Assicurati
@) per premu dell'esercizio 7 21.260
b) per premi degli es. precedenti 7 B 21.260
2. Intermediari di assicurazione 74 12.704
3, Compagnie conti correnti 75 137
4, Assicurati e terzi per somme da recuperare 74 8.379177 42.480
I - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazion¢ e riassicurazione 7 7.877
2. Intermediari di riassicurazione 79 46 7.877
Il - Altri crediti 81 13.261]s2 63.618
F. ALTRIELEMENTI DELLI'ATTIVO
1 - Attivi materiali ¢ scorte:
1, Mohili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto intermo 83 103
2. Beni mobili iscritti in pubklici registri 84
3. Impianti e attrezzaiure 85 74
4. Scorte e beni diversi S 87 177
I - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 83 19,793
2. Assegni e consistenza di cassa 39 1{90 19.794
I - Azioni o quote proprie 91
IV - Alire attivitd
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 2 8
2. Attivita diverse 93 6.912}04 6.920{9s 26.891
di cui Conto di collegamente con la gestione vita 901
G.. RATEIE RISCONTI
1. Per interessi 96 2.288
2. Per canoni di locazione 97
3, Altri ratei ¢ risconti o8 99 2.288
TOTALE ATTIVO 100 451.420




Valori dell'esercizio precedents

Pag. 3

251 20.149

252

riporto

268 41.274

269 2

260 13.754

267 528

270 41.276

271

398.804

fouoemecanrwesanmend

279 2.343

730 526.221




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A, PATRIMONIO NETTO

I

jif
m
v
v
Vi
vi
v

X

- Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente
- Riserva da sovrapprezzo di emissione

- Riserve di rivalutazioné

- Riserva lcgale'

- Riserve statutarie .

- Riserve per azioni proprie ¢ della controflante

- Altre riserve

« Utili (perdite) portati a movo

- Utile (perdita} dell'esercizio

B. PASSIVITA' SUBORDINATE

C. RISERVE TECNICHE

I

- RAMI DANNI
1. Riserva premi

2. Riserva sinistri
3. Riserva per partecipazione agli utili ¢ ristorni
4. Altre riserve tecniche

3, Riserve di perequazione

DT
MLl A
]
RS e
115 113

da riportare

L. 36800
LS.
e
O e 282
L
e eiemna——-
L. 26723
B e mmmeaes
s A

118 21.357

111

17 370,799
392.156




Pag. 4

_Valori dell'esercizio precedente

281 36.800,

234 1,762

.
L
s 605
o sk sy

292 105.714)

296 100 297 403.779

da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Valori dell'esercizio
porttef | 392,156
E. FONDI PER RISCHI E ONERI _
I.  Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili mo
2. Fondi per imposte I S
3. Aliri accantonamenti N -~ | | 2.122
F. DEPOSITIRICEVUTI DA RIASSICURATORI 1 2_.2_2{2
G. DEBITIE ALTRE PASSIVITA
1 - Debiti, derivanti da operazioni di assicﬁrazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione W]
2, Compagnie conti correnti_ o 2.602
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi B ]
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati we ] éa_-.r_ 280
I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione R I .|
2. Intermediari di riassicurazione o] e 142
1 - Prestiti obbligazionari W o
v -Debiti verso banche ¢ istituti finanziari M 10.577
A\ - Debiti con garanzia reale s
vI - Prestiti diversi ¢ altri debiti finanziari M .
vo - Trattamento di fine rapporto di {avoro subordinato us 589,
vin - Altei debiti
L. Per imposte a carico degli assicurati Mo 4218
2. Per oneri tributari diversi W Wy
3. Verso enti assistenziali ¢ previdenziali I |
4, Debiti diversi o 8098s0 12.473
X - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione B 22
2. Provvigioni per premi in corso di riscossiong - 3.229
3. Passivita diverse o a3f0lisa_ TSI 34.400
di cui Conto di collegamento con la gestione vita L
darportaref | 451420




Pag. 5

Valori dell'esercizio precedeite -

riporio : 469.227

309

plo o111 - 91

313 92

34 - [.95¢

315

316 317 2.043

326 5585

327 537

38 - 189

329 11,168]330 T 17.479

332 3.053

333 4.384(334 7437333 33.253

904

da riportare 526,221




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Valori dell'esercizio
riporto . -2
H. RATEI ERISCONTI
1. Per interessi 8 e e
2. Per canoni di locazicne e e
3. Altri ratei e risconti S L N
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO oo, :1?_ I_iQ_O
STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
Valori dell'esercizio
GARANZIE, IMPEGNI B ALTRI CONTI 'ORDINE
1 - Garanzie prestate .
1. Fidejussioni LA 4288
2. Avalli e ee————
3. Altre garanzie personali e
4. Garanzie reali AN i
I - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni LR
2. Avalli 5 e
3. Altre garanzie personali i 2643
4, Garanzie reali A 8472
I - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa e
v -Impegni e
vV - Beni di terzi s
vt - Titoli depositati presso terzi 5 ... 293000
VIZ - Altri conti d'ordine L e




Pag. 6

Valori dell'esercizio precedente

riporto 526.221

Valori dell'esercizio precedente

347 2.643

348 . 8472




Nota integrativa - Allegato 3
Societa LIGURIA Societa di Assicurazioni SpA Esercizio | 2011

Prospetto relativo alfa ripartizione def risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Gestione danni Gestione vita Totale
Risultato del conto tecnico 1o I =] TR I X S e aoa23.059]
Proventi da investimenti ......cc....ooooocoovceseerseceee o] + o ... 94T LI L. AT
Oneri patrimonali € fNanZiari oo o} 3 . ms, s ____'__2%@519.‘
Quote dell'utile degli investimenti trasferite ’
dal conto tecnico dei Tami VIta ...t |+ 2 . Mo
Quote dell'utile degli investimenti trasferite :
al conto teenico del TAm danmi ..., Lo danfans | = N e .f‘i---_--._---', _____
Risultato intermedio di gestione S 3648206 N LA 36482
Aliti proventi .. . I - - _42;_____________1:16_ -
AHILONETT ..ot e srene e eened] = e mmemmaao 3000 L. 4000]
Proventi straordinari . L oo dsape I I T 154]
(E TR Gl B ——— T N 1= - S I £ S . 2.049]
Risultato prima delle imposte B “409 Bl -44.091;
Imposte sul reddito dell'esercizio ... [ I T I S

Risultato di esercizio L oL SO Y- . i




Nota integrativa - Allegato 4

Esercizio 2011
Societd LIGURIA Societd di AssicurazioniSps
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli aitivi immateriali {voce B} e dei terreni e
fabbricati (voce C.I) ) o
Attivi immateriali Terreni ¢ fabbricati
B Cl

Esistenze Miziali 1o7de .............c.ececroeees oo ] 4 e 2os|s el 15363
Incrementi nell'eSEFCiZi0 ...ovvverrororereooeoo Ll 6 _4_2_3_2__________________'__'_
per: acquisti ¢ aumentj ... 2 e a2

_riprese di valore _;4_________;__ _________ Mo ]

rivalutazioni P SOOI S i B

altre variazioni ., I N | 5]
Decrementt nell'eSercizio ool it o Y 3 e e
per: vendite o diminuzioni ...................... R B ] '
~ svalutazioni durature R | ]

AUTE VALAZION «.vvvvveoeceeee s svosteccee e sonseoooo oo N | Y
Esistenze finali lorde (a) B Lesnar L 15563
Ammortamenti;
Esistenze Iiziall ...........ooieiceeeercer o e wseye 3.192
Incrementi nell'esercizio .......oooovvveoeovcvevecoeococe 0 e Bo#les 224
per: quota di ammortamento dell'esercizio .............ooooooooooo | B 8044 . 224

altre variaziom R | A
Decrementi nell'€Sereizio . .....vuu.eeevevesvreers o] L £ W e
per: riduzioni per alieNAZIONT -.v.u.voee.veeeceesoeeo R | e

altre variazioni ................... B | B e
Esistenze finali ammortamenti (b) (*) . 66T 3414
Valore di bilancio {(a~ b) 20 $9%se a4
R v _5_1_______'__‘_'______12'._132
Rivalutazioni toteli ...................... EX | R
SvAIaZIONT OTalE ..o.eeocovveeenve e £ | T




Societd LIGURIA Societa di Assicurazioni SpA

Nota integrativa - Allegato 5

Esercizio

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in alire partecipate: azioni e
quote (voce C.IL1), obbligazioni (voce C.I1.2} e finanziamenti (voce C.IL.3)

Azioni ¢ quote
CILI

Obbligazioni
CI2

Finanziamenti
CIL3

Esistenze iniziali .......ccoccoeevtvrevinvesimrrriresreienssnsserensaessines

Incrementi nell'esercizio: .........cccvevvvevearene

per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni ........cceeeevienee
riprese di ValOTe ...ooooecviiiei e
FIVAIUEAZION ..o
altre VariaZioni .......cccoererrennireseen e

Decrementi nell'esercizio: ... cesvesnenienenns

per: vendite 0 TIMbOrsi ...
SVAIAZION «ocver e e e

EE 11T IR T2 VAT ] o ¥

Valore di bilancio

Valore COMENtE ..o e

Svalutazioni totall ......cvceeviviie e ees e

Rivalutazioni totali ........cccovvoee v veeieeee et e e

Lavoce C.I.2 comprende:

ObbligAZIONT QUOTALE ...ecvviiecrisiirriirerecrrrs s ree e sane e s e s ra e erane e sens s e s ssreesaass onsssssnssssssaasas
Obbligazioni NON QUOLATE .. .vvivee et s srtrer oo e resen e sse s s omes s ras s as s srman s nnassennans
Valore di bilancio ....ccmvrrvinnirercnenne

di cui obbligazioni convertibill ...
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Nota integrativa - Allegato 10
Esercizio 2011

Attivo ~ Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.11L4, 6)

Finanziamenti

Clll4

Depositi presso
enti creditizi

CIlLe

ESiStenze MIZIAlL ....covvevieeeeemrss et oo
Incrementt Nell'eSercizior . ..o oo et
per; erogazioni

riprese di valore ...

altre VATiBZIONE .uver e s

Decrementi neH'esetcizio: oo
PEE TIMBOIST 11ttt recrvecr ettt eemr s se e
SVAIUIAZIONE ittt e et

AHIE VATAZION ..c.ovvvimric e oo

Valore di bilancio




Nota integrativa - Allegato 13

Societa LIGURIA Societh di Assicurazioni SpA Esercizio 2011

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.11) e della riserva sinistr;
(voce C.1.2) dei rami danni

Tipologia’ . Bsercizio . Esercizio precedents Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi ... RO | Y SRS |- X. - - S -6.199)

Riserva per rischi in corso ...... TSN b= 1 S 288l -1.631
Valore di bilancio ' e '_93.§§g_1§__________"___3(_}5_.21_6 v ~7.830
Riserva sinistri: b

Riserva per risarcimenti e spese dirette ,................ i BTAOY 28595600 -18.555

Riserva per spese di Hquidazione ,.............cuv. ] S 1575 A 8319125 =744

Riserva per sinistri avvenuti ¢ non denunciati ..........., 221 | 3358628 -5,853
Valore di bilancio . e AN 0786027 25,153
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Proventi da investimenti (voce 1.2 e T11.3)

Nota integrativa - Allegato 21

Esenn 2011

Gestione danni

Gestione vita

Totale

Proventi derivanti da azioni e guote:

Dividendi e altri proventi da azioni ¢ quote di imprese
del gruppo e partecipate ... ey

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa ..........Jz

Totale

|Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbhgazmm di societa del gruppo e
partecipate ... RSN

‘a parfecipate ...

Proventi su quote di investimenti comuni ...

Proventi su investimenti finanziari diversi ...

Interessi su depositi presso imprese cedenti ..........

Totale

Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricatt .....oonuscicevenn AN v/

Interessi su finanziameriti 4 imprese del gruppo e

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento ... |»
" Proventi su ebbligazioni e altri titoli a reddito fisso ... 1

Interessi su finanziamenti ..o |

Interessi su depositi presso enti creditizi ...

[12

8.462

-J10

11

14 3574

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti velativi a:

Terreni e fabbricati ...........................

Obbligazioni emesse da i Jmprese deI gruppo 5
partecipate ..

Altre azioni ¢ quUOte ........cooovoeeeee

Altre 0bbLigazZioni .. ...

Azioni & quote di imprese del gruppo e partecipate..................,

Altri investimenti finanziari ...

15

Totale

Prefitti sul realizze degli investimenti: -

partecipate ...

partecipate ..,

Profitti su altre azioni ¢ quote ......,

Profitti su altre obbligazioni ...

Totale

Piusvalenze derivanti dall'alienazione di ferreni & fabbricati ...,

Profitti su azioni & quotc dii 1mprese del gruppo [

Profitti su ubbllgazlom emesse da i 1mprese del gruppo e -

Profitti su altri investimenti finanziari ...

22

S22

.24

25

- 712

|27

28 712

29 9.47¢

TOTALE GENERALE

2] 63{ 61

B___ - .
127

9

10%

105

712

108 ’ 712

108 9.476




Nota integrativa - Allegato 23

Societd LIGURIA Societd di Assicurazioni SpA Esercizio 2011
Oneri patrimoniali ¢ finanziari (voci 119 e IIL5)
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti aZioni € QUOTE ....o.rovcenriiinerssncnrrenesenianecnennn] ] 31 61
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ................ 2 228|352 62 228
Oneri inerenti obbliZaziomn ......cvcececenvirrccseniesn 3 L E TN 63 97
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento .............. 4 34 .o
Oneri inerenti quote in investimenti COMUNI ..ovvvvevvrieisiniens 5 35 53
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ... 6 35 66
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori .......coo..oovevveeeenn.e. 7 46637 67 466
1 OO 8 791 |32 68 791
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati 9 224| 3¢ 69 224
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate ... 10 10.000] 40 70 10.000
Obbligazicni emesse da imprese del gruppo e partecipate ....... 11 41 7t
ANrEe azi0ni € QUOTE ..ot s essssas 12 42 72
Altre 0bbHZAZIONI ..vvvvvrvrvresse e eesecssnsnersrsr s eceeane 13 10.2891 43 7 10289
Aliri investimenti fINANZIATI .......covvvvverrrs s cneenrererereenennenns 14 1.442| 44 74 1442
Totale 15 21.955) a5 75 21955
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
€ TADBIICALE 11vevrirseesscrrerereeer et neereseetn et ens e et 16 46 76
Perdite su azioni € QUOLE ..vvvvrvrervrieeree s sesesssnans] 17 47 77
Perdite su obbligazioni ... 18 153] a2 3 153
Perdite su aliri investimenti finanziari ..........occcoeennecencccnnnns 18 49 ™
Totale - 20 153150 80 153
TOTALE GENERALE 21 289 81 22,899




"Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi CONtABIlIZZALE .,.vv..oo.. oo sessesrsesss e e

Variazione della riserva premi (+ 0 =) .vooveevereevnnee.
Oneri Telativi &1 SIS ......oovveiveec e s
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0 ) (1) oo
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 ) vovovvooeeoeee e,
5pese di GESHONE - ovroorervneresrrsecne e s e

Saldo tecnice del lavoro diretto (+ ¢ -)

Risultato delia rizssicurazione-passiva (+ ¢ =) .rvviserese

" Risultato netto del lavero indiretto (+ 0 2 ....
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 =} vvvovies v

Codice ramo o Codice ramo 02
o Infortuni Malattie
{denominazione) {de mminaziu-m)
14.183 1 . 942 |

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E v R X | S .
Risultato del conto tecaico (+ 0 <) vrrsvserrsenee (A+B+C-D+¥ f 2 qos3 BB ]
Codice ramo 7 Codice ramo AL
______ Morci rasportate | ___| Incendio ed elementi naturali|
(denominazione) {denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Lot Eh I 2, B R— b 1) S - - SN I SO S
Vatiazione della riserva premj {(+ 0 =} oo = L2 - U & R el
Oneri relativi ai SISt ..o = L3 IV : SO X T 8232 |
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) {1} ... I I L I ]
Saldo delle altre partize tecniche (+0-) . s SEI E
Spese di BESHONE ....covevcvev st st s eas e seseanees e & . [ - S % - - 1 SO
Saldo tecaico def lavoro diretto (+ 0 -) Al L1, I S T A3
Risultato deila riassicurazione passiva (+ 0 =) vosrcvssevnsssernnene B 12 93 1 5. I &
Risultato netto del lavoro indiretto (—P 0-) C E N . A

Variazione dele riserve di perequazione (+ 0=} eoevvevee 00 o w4
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E I R S e
Risultate del conto tecnico {+ 0 -} A+B+C-D+ |12 4 - 2630
Codice ramo 14 ]
Credito
{denominazions)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in Hassicurazione
Premi contabilizzati ..., I S

Variazione della riserva premi (+ 0-) ...
Oneri relativi al SIS ..o e e
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ <) (1) oovvervvieiieeneee
Saldo delle altre partite tecniche (+ 8 =) vovovievirie e eeend
SPese Al ZESHOME ...oo.eceaerecrrereeremmsremseeseeressrssrrrre st ssssnsssrrsstintasitd
Saldo tecnice del Iavoro divetto (+ 0 -)

A
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 =) v B
C

Risultato netto del [avoro indiretfo (+ 0 =) vuuriccemsmsscenscacsvensceens T O . - S B I e ommemeemreemmaad
Variazione delle riserve di perequazione (+o0-}..... Pl L. I I S
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico | [ | . oo i

Risultato del conte tecnico (+ 0 «) cvcvcncrssssansrssicones (A+B+C-D+ - I X 1 - S

(2} Tale voce comprende oitre alla variazione delle *Alire riserve teeniche” anche Ja variazione della "Riserva per partecipazione agli utili & ristor




tecnici per singolo ramo - Portafoglio italianc

Nota integrativa - Allegato 25

Esercizio _ 2011

Codice ramo - _0_.:5_ .
.. Compi di veicoli terrestri

{denominazione)

| Corpi di veicoli ferroviari Corpi di veicoli aerei

Codice ramo _Qq ]
. Corpi di veicoli marittimi

{denominazione}

14.032

-1.011

-366

R L A

-306

LR 1L S

T N R AR k- e e A ., .- -

[ o e e s a st s s ad e a AL e, . e
0

B m .-

3 .

(denominaziene)

R.C. aeromobili

R.C. autoveicoli

Codiceramo _1_2_“ )
R.C. veicoli marittimi

{denominazione)

8.054

1.386

~231

2436

~1.084

L - - - -

LIZ cmebmmte— oo A5 .

2 -, -

SR S

Codice ramo 15
Cauzione

(denominaxione)

Ferdite pecuniarie_ ... Jutela legale

Codice ramo _ 18
sti§t_cnza'

{denominaziong)

16.082

504

1.947

»1.623

4.175

343

0

L1176

1

Fra e e s am e e mmeom e e

_ =138

11

1
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Nota integrativa - Allegato 29

Societa  LIGURIA Societa di Assicurazioni SpA Esercizio 2011

Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - portafoglio estero

Sezione I: Assicurazioni danni

Totale rami
Lavoro diretto al lordo delte cessioni in riassicnrazione
Premi contabilizzati IR L
Variazione della riserva premi (+ 0-) ...... _2_. ......................
Oneri relativi ai SIS .o.ovv.vseooooe o R
Variazione delle riserve tecniche diverse {(+ 0 =) ... e
Saldo delie altre partite tecniche G R e ]
Spese di gestione e maeeeanaenad
Saldo teenico del lavoro diretto (+ ¢ +) A o
Risultato defla riassicurazione passiva (+ 0 -) B e eirmr———enand
Risultato netto del lavore indiretto (+ 0 -) C e e
Variazione delle riscrve. di perequazions (+ 0 =} cooooooocooccooeooosoosse JOT D I L
Quota dell'utite degli investimenti trasferita dal conto ROR t6HHCO oo E B
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) (A+B+C-D+E) e,
Sezione II: Assicurazioni vita
Totale rami
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati .,........coocooooooeaan. B S
Oneri relativi ai siﬁistri e eeaicmcmeemmmaad
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+0 =) cvenronnnd = | 3 e
Saldo delle altre partite tecniche (+ o e I e ]
Spese di gestione ... e
Redditi degli investiment] al netto della quota trasferita al conto non tecnico (1) ............. e eceere e
Risultato del lavoro diretio al lordo delle cessioni in riassicarazione Sl 1 J— o § A
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B e ]
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0 -) C e
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) A+B+ Q) R N

(1) Somma algebrica delle poste relative al portafogtic estero ricomprese nelle voei 112, 11.3, 1.9, IL10 & .12 def Conte Economico
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Nota integrativa - Allegato 32

Societa LIGURIA Societa di Assicurazioni SpA Esercizio 2011

Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

I: Spese per il personale

Gestione danni (Festione vita Totale .

Spese per prestazioni di lavere subordinato:
Portafoglio italiano:

- REBUZIONT e

= Contributi sociali -

- Accantonamento zl fondo di frattamento di fine rappono
¢ obblighi simili .. SN B - S 501 6~ ~ s

~ Spese varie ingrenti al personale ... ..o e . 64

Totale
Portafoglio estero; .
= RETTDUZION «..oovoitiii ettt ttsas e e eeee e s

- Contributl S0CIAl ..o b

-~ Spese varie inerenti al personale ...........ccocevieroooreoooieeeen| |8 12 ) 58

L e P ————————— R

Totale complessivo y 1 .
Spese per prestazioni di tavoro autonomo: :
Portafoglio HRUANO ...t oo eneseseensoe] 11 . :

Portafoglio BSLET0 vt eeesrent s e sssnnesennd], |12

Totale 1

Totale spese per prestazioni di Javoro. 4 _.loesals e

II: Descrizione delle voci di imputazione

Oneri di gestione degli investimenti ...,.
Oneri telativ af SRS oot e
Altre spese di ACQUISIZIONE ©.........ocoeeeeersivises i ceee e s vess s nessees
Altre spese di aMMINISIAZIONS ......ovooovereerrriesteiee e ceecen e eesemeemond
Oneri amministrativi e spese per conto terzi

————— AR SRR SRS E RS NN NN N E A . m—re-- 20 LI IR 80
Totale 2t I 19.8528s1 - {81 19.852

IIL: Consistenza media del personale nell'esercizio

DIEZEI 1ovvimsvinsseceereeeresrecamsmssres e sssssseesssss s sass st bt eeeseenend 0. el 2
LT O B - S !

LI oL T RS B -: S e

A et o4 e

Totale ORI .1

IV: Ammmistratori e sindaci

Numere Compensi spettanti

7

AMMIMSIAONE oo

R L OSSP N . S a3 los.




[I sottoseritio dichiara che il preseate bilancio é conforme aila veriti ed afle scritture

I rappresentanti legali della Societd (* )

Dott, Emanuele Erbetta %)

I Sindaci
Prof. Giovanni Ossola - Presidente

Dott.ssa Gloria Francesca Marino

Spazio riservato alls attestazione dell'Ufficio del registro

delie imprese circa l'avvenute deposito.

{ *) Per le societd estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ITtalia.
(**) Indicare Ia carica rivestita da chi firma.




Allegato IE

Societh LIGURIA Societd di Assicurazioni SpA

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 28, comma 2, del Regolamento)

Esercizie 2011

{valori in mighiais di euro)

Rami esercitati

R.C.autoveicoli terrestri, acromebili, marittims, lacustri e fluviali, generale; credito; cauZions ... eeeeeceeceenesonne

Infortuni; malattia; corpi di veicoli terrestri, ferroviari, aerei, marittimi, lacustri e fluviali; ’
mere! trasportate; incendio ed elementi naturali; perdite pecuniarie di vario genere; assistenza ...

Aliri danni ai beni; tutela givdiziaria .....




I BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOL VIRILITA RICHIESTO PER I'ESERCIZIO N DESUNTE DAL BILANCI

Vaei dello stato patrimoniale - gestione danni
(1) Crediti ¥/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato ..
{2)  Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione

(3)  Altri attivi immateriali
(4)  Aczioni e quote di imprese contollanti .........

... (uguale voce 1)
o {uguale VO 4 86 ) s e
{uguale voel 7,8 8 5 oo
{uguale voce 17)

carattere eccezionale

(19}  Plusvalenze latenti risuitanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purché non abbiano

(20}  Minusvalenze risultanti dall2 valutazione di tutts gli investimenti dell'impresa ...

(5)  Azioni © UOLE PROPHE .oovorrersasosrmsmsmsmansssssrmssssasarsrersiossass s sssssssss s (uguale voce 81)
(6)  Capitale sociale sottoscritto ¢ fondo equivalente {uguale voce 101) ...
(7)  Riserva da sovrapprezzo di emissione . (uguale voce 102)
(8)  Riserve di rivalutazione (uguale voce 103)
(9)  Riservalegale .....mimmminnnniennns [T IR 1 L BSOS ————
S () T 1T T = —————— (uguale voce 105) ..... ’
(1%) Riserve per azioni propri¢ ¢ della controllante .. (uguale voce 106)
(1Z)  Altre riserve {1) ...
(13) = Perdite portate a muovo . e bt {uguale voce 108
(14)  Perdita delESEICIZIO coovorsesverccenscrnrnertasis sssmsssss s e e {uguale voce 109
G5 R 21157 T R Ao B —— {uguale voce 108 )
(16)  Utile dell - {uguale voce 109 }
(17)  Azioni preferenziali cumalative  (2) ... et s s
(i8) Passivitd subordinate ) (comprese nellavoce 111) et i 54 4

| margine &i sohibiliLl, ai rensi

. Juetant 15, comma 1,1 ey del

Rogolzmena,
_#¥Voci del conto economico dell'esercizio N
(21)  Premi lordi contabilizzati ..... [T LRV 1T ) IO S
(22)  Premi lordi contabilizzati deirami 11, 12 ¢ 13., {vediallegato Z)........ooreen i
{23)  Sinisii pagati: importo lordo {uguale YOCe B) ..oo.uimereennss s,
' (24)  Sinistri pagati deirami 11,12 ¢ 13: IMPOTEO LOTAD oo e ermsscsnens (vedi allegato Z)..,.......
(25)  Sinistri pagati: quote a carico dei TIASSICUTAIOTT 1 oervencevvesereemssssssarens seenarssres s sssenes (uguale voce 9 ...
(26)  Sinistri pagati dei rami 11, 12 ¢ 13- qu-ute a carico dei riassicuraton ... (vedi allegato 2)..
(27)  Variazione dei recuperi: importo tordo (uguale voce 11)

(28)  Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 ¢ 13: importo lordo ............. et anens
(29)  Vadazione dei recuperi: quote a carico dei T TN o1+
(30)  Variazione dei recuperi deirami 11, 12 ¢ 13: quote 8 carico de riassicuratori ...

(vedi allegato 2)... ...
(uguale voce 12)
(vedi allegato 2).. .cocoonen

[R50  ——

(31)  Variazione della riserva sinistri; importo lordo
(32} Variazione della riserva smistri dei rami 11, 12 e 13: importo 1lordo .o
(33)  Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei TiasSIGLIAOT ... cooircrseressrses
(34)  Vanazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 ¢ 13; quote a carico dei riassicuraten .....

(vedi allegato 2).. oot
(uguale YOCE 15) ....cooarermmersinssssssnsseiniosess
(vediallagato 2).......oooiriin i s

990

36.800

23

1.762

26.793

44,082

237.0107 -

13.412

232.962

8.457

15.471

3.728

1.178

-25.153

1,820

-3.319

B89

{1} Luserire Ic altre riserve di 2ui alfa voce 107

ad eselusione, per il primo tiennio, del fondo costituilo a fromte delle spesc 4 primo impianto sindicandene di seguito il dettaplie

() Inserire Je zion prefarenzieli cumulative, di cui all'art. 44, comme 3, Jelt. 2) e b) del codice delle assicurazioni spesificanda:

szioni preferenzinli cumulative di cul all'ml 44, comma 3, letta)

azioni preferenziali cumulative di cu all'art. 44, comina 3, leti. b}

(1} Inserire le passivith subordinate specificando:

- prestit 2 scadenza fissg e

- prestiti per § quali now & fissala seadenza e

« titoli a durele indeterminats ¢ altri strument finanzia e

(%) Indiesre I'importo defla perdita in valore assoluto




segne : I - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAY BILANCI

Vol del conto economico degli esercizi recedenti a N
(35)  Sinistri pagati nellesercizio N - 1: importo lordo e s (uguale voce B) . 232.183
(36)  Sinistri pagati deirami 11,1213 nell'esercizio N - 1: importo lordo ... (da allegato 2)... 5.668
(37}  Sinistri pagati nellesercizic N - 1. quote a carico dei riassicurateri . (uguale voeed) e e 13.016
(38)  Variazione dei recuperi nsll'esercizio N-1: importo lordo  (uguale voee 11} oo 6.286
(29} Variazicne dei recuperi.dei rami 1, 12 & 13 nellesercizio N = 1: importo 105d0 .o virecee (da allegato 2)......
(40)  Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicurator.. . (ugunale voce 12)
(41}  Variazione della riserva sinisti pell'esercizio N - 1: importo lordo ......... (da allegato 1).... 73.50%
(42)  Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 & 13 nellesercizio N - 1: importo lordo........ (d2 allegato 2).....o ceoevemeseere e e 3.573
(43}  Variazione della riserva sinistri nell'ssercizio N - 1: quote 2 carico dei riassicuratori... ... (uguale vore 15).....oooo e i 5.397
(44)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo ..................... (uguale voce 8) . 213.283
(48)  Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nellesercizio N - 2: importo lordo .. (da alfegato 2)... 4.481
(46)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote 2 carico dei riassicuratort.. . {uguale voce 9) ... 12.666
(47)  Variazione dei recuperi nellesercizio N« 2: importo fordo (uguale voce 11) e R A 7.648
(48)  Variazione dei recuperi deirami 11, 12 & 13 nell'esercizio N - 2: importo Jordo i {da allegato 2)... oo e 126
(49)  Variazione dei recupeni neil'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori... . ......... {uguale voce 12}
(50)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo . {da allegato 1} 22755
(51)  Variazione della riserva sinistri dei rami 11,12 ¢ 13 nell'esercizio N - 2; importo lordo........ {da allegato 2) ... 738
(52)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori......  {ugualevoee 15} . oni i 6.370
Voci da compilarsi solo dalle Imprese che esercitano lusi te 0 prevalen te "'rischi particolari” (¥*):
{53)  Sinistri pagati nellesercizio N -3 imparto lordo ... et eeeeee s e fuguale voce 8) .
(54)  Varazione della riserva sinistri nell'esercizio N-3: imperto lordo .. S (da Allegatn 1) oo srsesssesnsi o
(55) . Sinistri pagati nell'esercizio N - 4: importo tordo (uguale voce 8] ..o
(56)  Variazione della riserva sinistri neil'esercizio N - 4: importo lordo ... (da allegate 1} e ersssermssnseemnens
(57) Sinistri pagati neltesercizio N - 5; fMporto 10760 oo oravsmrcmressmnens st o (uguaie voce 8) .
(58)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 5: importo lordo (da allegato 1)
(59)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 6: importo 1ordo v (uguale voce ).
(60)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 6: importo lordo .. (da AlleGato 1) v ruerenss coeseseens s
%) Per “rischi particolari” i inteadone | rischi eredita, tempesta, grandine ¢ gelo
I - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILI T4 DISPONIBILE
Elementi A}
(613=(5) - {1} Capitale sociale versato o fondo equivalente versaie . 36.800
Riserve nm:l destinate & copertura di specifici impegni o & rettifica di voei deli'attive:
(623=(9) riserva legale ... oo eeaee e eeeetr a8 s SRR S A SRR RS SRR SRR R AR e 1,762
63} FISEIVE TEBETE 1ooveevesreressearssses sossearesssses sesesses sessans s ssss spssessanssenssosrasonssssasnes asmastso 26.886
Riporto diutali;
(64} utili portati 2 nuovo nion distribuiti [l TN e eeeorreee e e eeen s A ra e ER
(65} utile dell'esercizio non distribuito ey,
(66) Totale azioni preferenziali cumulative e passivitd subordinate nei imiti di cui ali'art. 44, comma 3,
del Codice delle assicurazioni ’
di cui: - :
prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cummlative a durata
determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra 'importo
{67) di oui al rigo (10%) e qutello indicato al rigo (104))... ..o e
{68) prestiti per i quali non ¢ fissata scadenza ........... et e
titoli a durats indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le azioni '
preferenziati cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 44, comma 3,
{€9) lettera a) del codice delle asSIEUTAZIONL. .. ..o svrien s e
(69bis ) Elementi delle imprese controllate/partecipate.......
(69 ter} A EEINEIEL ... ... \1sce vee meeses ees ceear e e s
(70) Totale da {61) a (69bis) e (69 1er) 65448
{71) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di gequisizione .......
(12)=(3) AT BV FMAETAN ..o sseesrssrersssreseressessrosreee 990
(= +(5) Azioni o quote proprie e di imprese controllanti
(74 =13+ (i4) Perdita dellesercizio ¢ Prdite POTLALE & THIOVO .. ooorrsrereossiseecovssremns st s s s s 44 062
(74 bis) ATEEE EEUZIONT .1v cvevon eveeen eeeaneu s e eammes sasseeeae ors chp 8e 2 as ses shn s Sh mn TH) PEE e A LS S e s T b
(75) Totale da (71) a (74bis) 45082
(16) Totale elementi A) = (70} - (75}...... oo 20,366
Elementi B)
1 Plusvatenze latents, al netta delle minusvalenze risultanti dalla valutazione di tuti ghi
VESHEENH GEIPIMIDIESA, ¢+ v cevves s vemns sesses ses ser by 1o s s mas s s s 0 e s e e
(78) Mt defl'aliquota non versata del capitale sociale o del fonde equivalente
softoscritto, sempre che sia stato versato almene il 50% dell'intero capitale
© Fond0 SOHOSEIIED «.overerrearerreset st ressserecaesneens .
79 Totale etementi B) = (T7)H(78).
(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(3t cui elementi B .. ... 56} Totale etementi A ¢ B) = (76} +(79) P 20,366

{53y (N+E+ (0 +ANFA2)

(66) = (67) + 68) + (69} a condlizione che (66) <= 0,5 * [mirore £ (105} 5 (104))

{69bis) = totale colenne fi - i -2~ b dell'aliegato )

1)=04%(2)

7= [{19) - (203} 8 condizionc she [(19) - (203] <= 0,20 * [minore fra (105 ¢ (104)]

(78Y=0,5 * (1) se (61} >=(6) / 2 & condizione che (78) <= 0,5 *[minore fra (105 ) e (104}}; (78) = 0 se {61} <(f)f2

{***) Devono assere indicali i soli importi che, in base alla delibera dellassemblea dei soci, permangns ad ogni cffetio nel patrironio nette dellimprese




I - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILE TA RICHIESTO

(A} Calcolo in rapporto all'ammontare onruo del premi o contributi
(81} Importo dei premi lordi contabilizzati delfultimo BSELCIZAD cvvvet v veevrenssneseennsn e 243716
da ripartire:
(82) quota inferiore o uguale a 57.500.000 EURO = 57.500 x0,18= 10.350
(83} quota eccedente i 57.500.000 EURQ = 186,216 x0,16= 29.795
(84) i Totale a), (82) + (83} 40,145
(85} ’ Grada di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimast
a carico della societd a seguito delie cessioni in riassicurazione
_ {minimo 0,500) 0,932
(86) ) Margine di solvibilité richiesto @) x gl (84) X (85} vvvcsssierminsisssen 37415
(B) Calcolo in rapporto all'onere media dei sinistri neghi ultimi 3 esercizi o neghi ultimi 7 esercizi
per Iz imprese che esercitane eseh opr £ te "rischi particolari”
(87) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lorda .. 687,131
(28) Variazione della riserva sinistri nél periodo di riferimento: importo 10rdo oo 74277
(89) Variazione dei recuperi durante il periodo di riferimento: importe lordo 15.175
(50} Onere dei sinistri .... : 746.833
(a1) Media annuale: 1/3 o 1/7 di (90} * 248,944
da ripartire: )
(92) quota inferiore o ugnale a 40.300.000 EURO = 40300 x0,26 = 10,478
©3) quota eccedente i 40.300.000 EURO = 208.644 x0,23 = 47.988
©4) Totale b, (92) + {93) ' 58466
(9% Margine di solvibilita vichiesto B)x g), ($4) % (85) eoerermitsvsimmrnrane 54.490
 Situazione del margine di solvibilith e della quota di garanzia
(96) = (86} Impotto del margine di solvibilitd richiesto in rapporta all'ammontare annuo .
:  dei premi o contributi .. : e 37.415
{97)= (95} Tmporto del margine di solvibilita richiesto in rapporto allonere medio dei sinistri ... 54,450
(98) * Risultato piir elevata tra (96} € (97) 54 490
{D8bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controlizte/partecipate R
(98ter) Importo del margine di solvibilita richiesto... 54,490
{99} Quota di garanzia: 1/3 G (981F) v vrmre s 13.163
(100} Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 46 comma 3 del codice delle assicurazioni 45055
(101} Quwota di garanzia [importo pil elevate tra (99} e (100)] . 45,055
(102} Ammontare del margine di salvibilitit richieste per l'esercizio N
[Fisultato piis elevato tra (98ter} e (101)f 54.490
(103) Ammontare del margine di solvibilita richiesto dell'esercizio N-1 54,042 .
(104) Ammontare del margine di solvibilitd vichiesio .. ... 54450
(105) = (80) Ammontare del margine di 5ovibilitd dispoRibile mommesicomim i 20.368
(106) = (105) - (104} Eecedenza (deficit)

@1)=(21) + [0,5) * (1]
(85) = 1 - { [(25) +{(37) + (46)] - [(29) + (40) + (49)] + [} + N + (52)1 Y T(23) +(35) "(“4)1 [(27) +(35)+ATHC
{87} = (23) +[35) + (44) H0,5) * [(24) + (36) +{45)]; per e imp! *rischi * sormare anche i termini: (53) + (35) + 3T} + (59
188} =31} + {41+ (50) + (0.5} * [32)+ @2+ (5 D]; perle imp h i “rischi particolari” sommare anche i termini: {38)+ (58} +(58) +(60)
{89} =N +PN+EN TN * §(23)+(39)+(43)]
(90) = (B7) +(88) - (39)
{9Bbis) = totale colonnz g deli'aliegato 3
(98ter) = (98) + (98bix)
{104y =s¢ (102} >=(103} altors (1043 ={102},

se (102) < {103} allora (194)=(303) * [(}13) - (55) di allegato | di nola integrativa] £ [(293) - (239) di ellegato 1 i nota intagratival,

caso {104) == (102).
%) Per le imprest i ativic da meno di 3 {7) annd, 1e media deve essere caleolala in bese agh anni di effettivo ssercizio.

defto rapporto nen pud essere superiore a 1. In ogni




{ sottoscritti dichiarano che il presente prospetio & conforme alla veritd ed alle scritture.

1 rappresentanti legali della societa @]
Dott. Giorgio Marchegiani Q > \% // ! !
/il
Amministratore Delegato I ]
f@ W i
J
M . .

1Sindaci QJUA

Prof. Giovanni Ossola - Presidente 3
[

Dott ssa Gloria Francesga-Mari

Dott. Giuseppe Aldé m’% .
N \ 1

(*) Perle societ? estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per [Tialia
(**) Indicare la carica rivestita da ¢hi firma
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Societi: LIGURIA Societa di Assicurazioni SpA

_ PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE DI CUI ALL'ART. 37 del D.LGS 209/05

Esercizio 2011




{vafori in euro}

RISERVE TECNICHE

Alla chiusura
dell'esercizio 2013

Alla chiusura
dellesercizio precedente

Riserve tecniche da coprire

370.769.153

403.555.000

DESTRIZIONE ATTIVITA'

Limiti
massimi

Consistenza alla chiusura
delesercizio 2011

Consistenza alla chiusura

dellesercizio precedente

Valori Yo

Valor

%

INVESTIMENTI

A1

Titoli di debita e altri valori assimilebili

A1l

Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell Unione
Ewopes o appartenenti all OCSE, ovvero emessi da enti
locali o da enti pubblici di Stati membri o da
orgamizzazioni intermazienali ot aderiscona uno o pil di
detti Stati membri, negoziati in un mercate regolamentato;

247.153.184 10 66,65

2

78.812.577

12

69,09

A.Llb

Titoli emessi o garantiti da Stati membri dellUnione
Eurgpea 6 appartenenti al'OCSE, ovvero emessi da enti
Iocali o da enti pubblici di Stati membri o da
organizzazioni intemazionali cui aderiseonc uno o pit di
deiti Stati membri, non negoziatt in un mercato
regolamentato;

4,00

15

0,00

A lZa

Obbligazioni od aliri titoli assimilabili negoziats in un

25.652.816(18

7,19

35380.735

8,77

mercate 1) A

A.1.2b

Obbligasiont od alii titol assimilabil non pegoziati in un
mercato regolameantato, emesst da societ o enti cre
aventi la sede Jegale in uno Stato membro dellUnione
Europea o appartenenti allOCSE, il cui bilancio sia da
almeno 3 anni certificato da parte di una societd di
revisione debitarnente antorizzata;

21

3.576.960}22

1,07

3.976.400

Al3

Altre abbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli
indicati ai punti precedenti, purché eon scad residua
mferiore all'anno;

25

0,00

28

0,00]

A4

Quote di OICR armonizzati;

2%

0,00

Ell

32

o,00]

ALS

Prenti contro termine, con obbligo di niacquisto e di
deposito dei titoli;

20%

)34

0,00

35

o,oul

A LB

Ratei attivi per interessi su fitoli idonei ella copertura delle

:a}

2.287.708 s0

0,62

0

0,00

Tiserve

Totale A.1

280.070.668|ss 75,53

55

3

18.169.712

78,84

di cui titoli strutterati (@)

Qisoz

303

0

504

di eui eartolarizazioni(k)

Q1506

0

508

totale{a)+k)

0]s10

511

g

512

A2

Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da
garanzie bancarie o assicurative, o da altre idonee garanzie
prestate da entt locali territoniafi;

20%

37

0,00

59

0,00

A3

Titoli di capitale ¢ altri valori assimifabill

61

0,00

* 0,00]

Ad.ls

Azioni iate in un mercato regal

A3.1b

Quote della Banca dTtalia, quote di societ cooperative ed
azioni, non negoziate it un mercato regolamentate,
emesse da societd avent la sede legale i un Stato membro
delUnione Europea o appartenente all OCSE, il cui
bilancio sia stato certificato da almeno 3 anni de parte di
una societh & revisione debitamente autorizzata;

65

1.200.000 |«

ES

432

1.200.000

9,30

Ad3

Quote di OICR anmonizzati;

73

5.587.550)7

®

1,50

Q

76

0,00

Ad.4

Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chivgi

5%

0imn

0,00

0

0,00

in un mercato regol

Totale A3

a1

6.757.550

B

182

1,200.000

3

0,30

A4

Comparte immobiliare

Ad.l

Temen, fabbricati & diritti immobilari di godimento, per le
quote libere da ipoteche;

12.147.192

£

3,28

12.370.5%2

3,07,

0%

39

Olg0

0,00

0

92

0,00;

Ad.2

Beni i bili i in Jeasing;

A43

Partecipazioni in secietd immobiliari netfe quali limpress
detenga almeno if 10% del capitale, a ¢condizione che la
capogruppo del gruppo sssicurativo detenga direfiaments
/o indirettamente pid del 50 per cento del capitale sociale
aventi ad oggatto esclusivo 1a costruzione o [a gestione di

bili per ledilizia residenziale non di lusso o per use
industriale o commerciale o per l'ssercizio deliattivita
agricola, per Yimporto iscsitte in bilancio nel firnite del
valore economico degli immobili assunto in proporzione
alla quota di ¢apitale sociale detenuto ed &l netto delle
passivith iscritte nel bilancio della societd immobiliare per
la quota comrispandente ai valote dells partecipazions
detenuta;

0184

.00

0

0,00

da ripariare

12.147.192

12.570.592




ripario : 12.147.192 12,370,592
A 4.4 Quote di OICR immohiliari chiusi riservati e nor: riservati
situatt in uno state membre. 10% 7 0iog 0,601s9 0500 0,00]
Totale Ad] - 40% | 12.142.192}2 32813 12.370.562[:04 3,07 N L
AS Tnvesti i alternativi -
A5.1a Guote di OICK aperti non armonizzate a1 sensi delld
direttiva 85/611/CEE che investono prevalentemente nel
comparto obbligazionario; 301 0302 0,001303 0[304 0,00/
A.5.1b Quote di OICR aperti non armonizzati a sensi della -
direfsiva 85/61 L/CEE che investono prevalentemente nel
comparto azicnario; 205 0l306 0,00(207 0202 0,00
A5.2a Investmenti in quote di fondi cormmi di investimento
mabiliare chiusi non negoziate in w mercato
regolamentato ed in fondi mobilian riservati;
305 0310 0,0¢311 0312 0,00
A5.2b
Investimenti in Fondi mobiliari sd immobilian speculativ; 313 514 0,001315 0315 0,001
Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 5% 317 0313 0,00}319 O[3 0,00)
totale A.5]  10% | 032z 0,00f3n 0]az4 0,00]
Sub-tafale A1*A.5.0a _ 85% _|ms 380,070,668 /326 75,33 327 18169712 /m8 78,54
Sub-totale A_3+A.5.1b+A.5.2a+A 5.2.b, 5% {329 6.757.550]330 1,82[331 1.200.000 332 0,30
TOTALE A 105 298.975.410[ 106 80,63 /107 331.740.304]108  §2,20)
B CREDTL - . :
B.1 Crediti verso tassicuratori al netto delle partite debitotie,
comprese le quots di riserve tecniche a loro carico,
debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare;
109 29.639.000 112 7,991 25.000.000( 112 6,19
B.2 Depositi & crediti al netto delle partite debitorie presso le : ’
imprese cedenti, debitamente documentati, fino al 30% del
lero g, 113 0hiu 0,00}113 0l11e 0,00
B.3.1 Crediti nei confront ¢i assicurati, al netto delle partite :
debitorie, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,
nsffa misura in cui sisna effettivamente esigibili da mene
di 3 mesi; n 17.353.381 118 4,68|us 18.000.000}120 446§
JB.3.2 Credii nei confronti di intermediari, al netto delle partite
debitorie, derivanti da operazioni di essicurazione ditetta &
Ji riassicurazione, nella misure in cui siane effertivemnents
esigibili da meno di 3 mesi;
121 11312482122 3,05 15.060.008 124 3,72]
B.4 Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 3% 125 0f126 0,001127 lizs 0,00
B.5 Crediti d'imposta, definitivamante accestati o per  quali sia .
trascorso il termine prescritto per I'accertamente;
3% 129 0|120 0,00)131 L 0,00
B.6 Crediti versa fondi di garanzia al netto delle partite .
debitorie; 5% 11 660.953 134 0,18 135 0[136 0,00
1B.7 Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della : ’
tesorenia di gruppo vantatt nei cenfront detla societd
incaricata della gestiona stessa ’ ’
5% 401 0j402 0,00}403 0|04 0,00
. TOTALE B 37 58.965.8161139 15,90| 139 58.000.0001 140 14,37
I's] ALTRI ATTIV]
C.1 Immobilizzazioni iali, str i 20l
dellimpresa, diverse dai terreni ¢ dai fabbricati, nel Timite
del 30 par cento del valore di bilancio retiificato del
refative fondo di ammortamento;
141 014z 0,00]143 044 4,60
C.2 immobilizzezioni all, aon str i all'esercizio :
dell'impresa, diverse dai terreni e dai fabbricati,
debitamente documentati, nef limite del 10 per cento del
valore di bilancia; 145 0fus 0,00|147 a]143 0,001
Sub-tetale CIHC2 39 s 0lis0 0,00[151 0fis2 0,00
C3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del
90 per cento del loro ammontare; 153 0154 9,00 158 0156 0,80
.4 Ratei attivi per canoni di Jocazione nel limite del 38 per
cento del laro 157 0]1ss 0,001 159 0|160 9,003
TOTALE C i1 0f62 0,00}163 Of1s4 0,00;
TOTALEB+C-B1}  28% |16 29.326.816 166 7.91 17 33.000.000/158 8,18f
D Depositi bancari, deposit: presso altri enti creditizi o
Isizsi altro istiuto i daila competente autoriti
di vigilanza a ricevere deposit, al netto delle partite
debitorie; 15% 169 2.632.470170 6,711 20.000.000 172 4,96/
1= Alire categorie di attivo autorizzate dall TSV AP af sensi
" dell'art. 38, comma 4, del d.1gs. 200/05; 11 0114 0,00{55 9175 0,00
TOTALE GENERALE
ATTIVITA' A CGPERTURA 1 260573696158 97.24/1m 408.740304}150 101,53
Sub-otale AL1b+ A 12b+A13+A3Ib+AS2a+AS52b 10%  |is 5.176.960] 182 1,404183 5.176.400] 184 128




Il sottoscritto dichiara che il presente bilancio é conforme alla verita ed alle scritture

1 rappresentanti legali della Societa (* )
Dott. Emanuele Erbeita (**)
(**}
()

1 Sindaci Q L{

Prof. Giovanni Ossola - Presidente ~

Spazio riservato aila attestazione delIUfficio del registre

delle imprese circa l'avvenuto deposite.

{ * ) Perle societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentanie generale per1'italia.
{** Indicare la carica rivestita da chi firma.




Allegato A
Societa: LIGURIA Societd di Assicurazioni SpA

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE ALLA COPERTURA DELLE
RISERVE TECNICHE

(ai sensi del'art. 31, comma 6, del decreto legisiative 17 marzo 1995, n. 175}

Esercizio 2011 ' (valori in Eure}

Riserve tecniche Anivi a copertura afla chinsura

Valuta Tasso di cambio
del

&)

Unione Europea

370.799.153 360.573.696

EURO
Corona danese

Corona svedese
Lira sterlina
Sterlina cipriota

Corona ceca

Corona estone

Fiorino ungherese
Litas lituano

Lats lettone

Lira maltese
Zloty polacco
Tolar stoveno
Corona slovacea

Stati Terzi

Corona norvegese

Franco svizzero
Corona islandese
Dollaro USA
Dollaro canadese
[Dollaro australiano
Dollaro neozelandese

Yen giapponese
Riyal arabo
Lira turca

370.799.153 360.573.696

TOTALE (%)

{1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attivitd a copertura son0 convertiti
al tasso di cambio alla chivsura dell'esercizio di riferimento
rispetto alla valuta con cui & effettuata la comunicazione,
comprese le attivitd acquisite successivamente a tale datz.
(2) 1l totale defle riserve tecniche corrisponde allimporto della voce 5 del prospetto
trimestrale delle astivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche.
1 otale delle attivitd corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto.




Madello 3

Societa LIGURIA Societa di Assicurazioni SpA

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLA SITUAZIONE DI SOLVIBILITA' CORRETTA

Metodo della deduzione ed aggregazione

{Art. 15 de! decreto legislativo 17 aprile 2001, n. 239)

Esercizio 2011

(valori in migliaia di euro)
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Modelio 3

I sottoseritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.

I rappresentanti legali delfa societa *)

Dott. Giorgio Marchegiani {**)

Amministrators Delsgato ™
i |
C7 /\\P s ,»—-—: (“}
|
i

I
r

] I Sindaci

Prof: Giovanni Ossola - Presidente

Dott.ssa Gloria Francesca Marino

Dott. Giuseppe Aldé \
\ \

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per [Ttalia

(**) Indicare fa carica rivestita da chi firma




Allegato B al modello 30 4

Societsz:  LIGURIA Societa di Assicurazioni SpA

Deﬂaglio delle imprese controliate o partecipate

{Metodo della deduzione e aggregazione)

Esercizio 2011

{Valore in migliaja di Euro)

Barrare la casella di riferimento:

[% Calcolo della solvibilita corretta (Allegato al modello 3)

[{'— Verifica della solvibilita defla controllante (Allegato al modello 4)




Allegato B al medeflo 3 0 4

Sez. | - Irnprese df assicurazione aventi sede legale nel territorio della Repubblica o iz uno altro Stato membro
a i [} B d c T biowmo-b| gecromoee | he=dveomie=d
N. Denominazions Codics Valore di Prestiti subordinati Margine di Flementi Correzioni Guota Quola Quuots
ord. Stto bilancia & 2zioni preferemisti solvibilith costitutivi del su elem.comitet. prop le del proporzionel proporzionzte
richiesto margine disponibils per 23801 mergins richissta degli elementi delle comezioni
O] 2 (& &4 (4bis} %) 6} [0 (B (] (10} (n
1 [ Liguria Vita S.p.A, 242 5.184 4.638 5.465 1,00 4.638 5.465
9.184 4.638 5,485

Totala




Sez. 2 - Imprese di riassicurazione aventi sede legale nel territerio della Repubblica o in uno altro State membro

Allegato B almodelic 3 0 4

& i b c a [ S=bcovera=b £ =c*z overo =c And% onero~d
N. Denominazions Codice Valore di Prestit subordinati Margine Elementi Correzioni Quota prop. Quota Qrota |
ord, Stato bilancio & azioni prefererziali di sohvibitits castitlivi del s 2lem, costiruL del mangine - proporzionale degli proporzionzle
. taorico richiesto miargine teofico per 239401 tearico richiesto clemenli delle comezioni
(i) D {33 ) (4bis} 5} dispanibile (6) (7} 3] . &) {1%) an

Totale




Alegate B al modello 30 4

Sez. 3 « Imprese di partecipazione assicurativa intermedie
N Deneminzzione Codice Valere di Prestiti subordinati Elementi Correzieni Cuota Quota
O] ) (&) (] (4bis) &) ] ® a0 - an

I ]
l !
l |
] |
I |
! I
{ |
f |
I f
| I
/ !
| I
| f
I ]
[ !
1 |
I f
! I
! I
! !
{ ]
| [
| I
| !
| ]
| |
| I
| ]
I I
I !
! |
I [
! ]
| f
] |
I /
| |
l !
I I
I !
I ]
! I
! |
| |
| [
| I
f !
f |
] I
! f
! I

[

Totale




Sez. 4 - Imprese di assicurazione aventi sede legale in uno State terzo

Alsgato B al modello 3 0 4

a T b c d € f=btreowere=5 £ =% owere e A= g% owero =d
N. Denominezicne Codice Vafore di Prestiti subordinati Margine Elementi Conezioni Quota Quota Quots
ord. State Bilancio + azioni preferenziali o sovibilth costitulivi del su lem. costitt. i def proporzional roparzionale
richiesio margine disponibilz per 239/01 Targine richiesta deghi eicmentt delle correzioni
1y 23 ) ) {4bis) 5y {63 Ty &) ®) (10} an
Tatale




Allegato B al modello 3 0 4

Sez. § - Imprese di riassicurazione aventi sede fegale in uno Stato terzo
2 i b < 4 z S=hteorweronh & =c% owero =c k= de ovvero =4
N Depominazione Codice Valore di Prestiti subordinali Margine Element Corezioni Quots Quoia Quota
ord. Stato hilancio < axioni preferenziali di solvibilila costitutivi del su elem. costitut. i del PropoTZ icnalk
richiestn margine disponibile et 239/01 margine richizsio degli clementi elle comrezioni
(] @) &) ) {4bis) ) ) @ @) 9) (103 an
Totale




Sez. 6 - Imprese del settore finanziaric

Allegato B &l modefio 30 4

$.184

a i b c K =5 ovvero =4 h=d* avvero =4
M. Denemingzione Codice Valore di Frestiti subordinati Requisito Elerventi Quots Quota
Stato bilancio & azioni preferenziali pairimoniale costitutivi i del f i
i : disponibili requisite palimoniald delle corvezion
{2 bis) )] @) {dhis} (5) {6 8} ) a1y
“Totale
Totale generale (12)

4.638




Allegato B al modeloo 30 4

I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verits ed alle scritture.

I'rappresentanti legali della societa (*)

Dott. Giorgio Marchegiani ™

Amministratore De!e”g‘atu *
Sl

Vo'l &' )
N

} ' I Sindaci
: Prof, Giovanni Ossola - Presidente

Dott.ssa Gloria Francesca Marino

Doft. Giuseppe Aldé Lé ; ! Fﬁfu/ !

{*) Per le societd estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'Ttalia

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma




