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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE AI SENSI DELI’ARTICOLO 14 DEL DLGS
27 GENNAIO 2010, N° 39 E DELL’ARTICOLO 165 DEL DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58

All’Azionista Unico di
SAI HOLDING ITALIA SPA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di Sai Holding Italia SpA (la
“Societa”) chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori di
Sai Holding Italia SpA. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio
e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame é stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione ¢é stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 9 aprile 2014.

3 A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio di Sai Holding Italia SpA al 31 dicembre 2014 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della Societa.

4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli amministratori di Sai Holding Italia SpA. E’ di nostra
competenza 'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il
bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio
di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e raccomandato dalla CONSOB. A nostro giudizio la relazione sulla gestione é coerente
con il bilancio d’esercizio di Sai Holding Italia SpA al 31 dicembre 2014.

Parma, 7 aprile 2015
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

SAI HOLDING ITALIA S.p.A
Sede in Torino - Via Carlo Marenco 25
Capitale sociale €. 50.000.000,00 i.v. -
Societa a Socio Unico
Registro Imprese di Torino /C.F.: 00579400060 — Partita IVA: 06559980013
Societa soggetta all 'attivita di direzione e coordinamento di Unipol Gruppo Finanziario
S.p.A.e facente parte del Gruppo Assicurativo Unipol iscritto all’Albo dei gruppi

assicurativi al n. 046



SAI HOLDING ITALIA S.p.A.

Signori Azionisti,

Relazione sulla gestione

il bilancio al 31 dicembre 2014 presenta un utile di € 21.906.118,98 (utile di €

20.492.741,86 al 31 dicembre 2013).

Le componenti essenziali che hanno concorso alla formazione di tale risultato possono

essere cosi sintetizzate:

31/12/2014 31/12/2013
e Proventi da partecipazioni 20.247.260 26.210.165
o Interessi attivi bancari 50.116 4.034
° Interessi passivi su finanziamenti (498.600) (498.135)
o Altri proventi (oneri) finanziari netti 0 235
Totale proventi finanziari netti 19.798.776 25.716.299
e Spese amministrative e ammortamenti (158.422) (321.259)
Totale costi di produzione (158.422) (321.259)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 0 (4.212.203)
RISULTATO DELL’ATTIVITA ORDINARIA 19.640.354 21.182.837
e Proventi / (Oneri) straordinari netti 2.265.765 198
RISULTATO LORDO 21.906.119 21.183.035
e Imposte dell’esercizio 0 (690.293)
RISULTATO DEL PERIODO 21.906.119 20.492.742

I proventi da partecipazioni riguardano i dividendi in distribuzione sul risultato 2014
risultanti dai progetti di bilancio delle partecipate Popolare Vita S.p.A. e Siat S.p.A. ¢ i
dividendi incassati nell’anno 2014 da Siat S.p.A. e UnipolSai Assicurazioni S.p.A.

Gli interessi passivi si riferiscono al finanziamento di € 30 milioni erogato a dicembre
2010 dalla consociata Saifin-Saifinanziaria S.p.A., incorporata in Smallpart S.p.A. come da
atto di fusione stipulato il 18 dicembre 2014.

Come previsto in atto, la fusione ha avuto effetto dall’ultima delle iscrizioni presso il
Registro delle Imprese competente, avvenuta il 23 dicembre 2014, con medesima
decorrenza la societd incorporante Smallpart ha assunto la denominazione sociale

UnipolSai Finance S.p.A..
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I proventi straordinari netti si riferiscono sostanzialmente alla plusvalenza derivante dalla
liquidazione della controllata Atavalue Srl in liquidazione, all’iscrizione di sopravvenienze
attive in conseguenza dell’esercizio per I’opzione per il riconoscimento forfettario del 12%
delle perdite fiscali apportate al consolidato fiscale di Gruppo dalla controllata Atavalue, e
alle sopravvenienze attive conseguenti la presentazione di una dichiarazione integrativa
IRAP per l’esercizio 2012 per il trattamento della Vostra Societd quale “holding

industriale”.

Si rammenta che, con effetto 6 gennaio 2014, a seguito dell’atto di fusione del 31 dicembre
2013 a rogito del Notaio Federico Tassinari, in Bologna, Repertorio n. 53712, Raccolta n.
34018, iscritto in data 2 gennaio 2014 presso i competenti Registri delle Imprese, ha
acquistato efficacia la fusione per incorporazione di Unipol Assicurazioni S.p.A., Milano
Assicurazioni S.p.A. e Premafin HP S.p.A. in Fondiaria-SAI S.p.A. che, sempre con effetto
6 gennaio 2014, ha assunto la denominazione sociale di “UnipolSai Assicurazioni S.p.A.”
o “UnipolSai S.p.A.” e ha trasferito la sua sede legale a Bologna, Via Stalingrado n. 45. In
conseguenza di cid, la Societd & allo stato partecipata interamente da UnipolSai
Assicurazioni S.p.A. e tutti i rapporti giuridici in essere con le societd fuse sono stati

trasferiti in capo alla nuova Societd UnipolSai Assicurazioni S.p.A.

La Vostra Societd ha aderito, in qualita di societa controllata, al consolidato fiscale
nazionale di UnipolSai Assicurazioni S.p.A. per la liquidazione ed il versamento dell’IRES
di Gruppo come previsto dal D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 (TUIR) per il triennio 2013-
2015.

La societa per I’esercizio 2014 ha aderito alla procedura di liquidazione dell’Iva di Gruppo

UnipolSai Assicurazioni S.p.A.; tale opzione, stante la diversa articolazione assunta dalla

procedura a livello di Gruppo, non ¢ stata esercitata per il 2015.

Per quanto concerne l'andamento economico delle principali societd partecipate non

quotate si segnala quanto segue:
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Atavalue S.r.l._in liquidazione
Con riferimento alla partecipazione detenuta in Atavalue Srl, di cui Sai Holding S.p.A.

detiene il 100% del capitale sociale, si evidenziano quanto segue:

e in data 28 maggio 2014 la controllata con la liquidita disponibile ha effettuato un
parziale rimborso, pari ad € 700.000, della Riserva versamenti in conto futuro aumento
di capitale;

e in data 17 ottobre 2014 Atavalue ha ceduto il marchio di proprietd Atahotels al
corrispettivo di Euro 390.000 sostanzialmente in linea con il carico contabile residuo;
venuto meno lo scopo sociale il C.d.A. del 26 novembre 2014 ne ha deliberato la
messa in liquidazione successivamente approvata dall’ Assemblea straordinaria del 4
dicembre 2014;

e in data 29 dicembre 2014 I’assemblea dei soci di Atavalue Srl ha approvato il bilancio
finale di liquidazione redatto in pari data, ed il relativo piano di riparto dell’ attivo
netto pari a € 948.731, di cui € 946.914,19 costituito da liquidita e quanto a € 1.817 da
Crediti verso Erario ;

e successivamente all’attribuzione al Socio dell’ attivo netto, in data 30 dicembre ¢ stata
richiesta la cancellazione; I’iscrizione presso il Registro delle Imprese di Torino &

avvenuta in data 08 gennaio 2015.

POPOLARE VITA S.p.A.
(Capitale sociale € 219.600.005: partecipazione diretta 25.61%)

Il progetto di bilancio relativo all’esercizio 2014 evidenzia quanto segue:

- premi: i premi dell'esercizio ammontano a € migliaia 2.981.721;

- investimenti: I’ammontare complessivo degli investimenti al 31 dicembre
2014 ¢ pari a € milioni 7.667;

- spese del personale: le spese del personale sono state pari a € migliaia 564,

- risultato d'esercizio: il risultato d'esercizio & positivo per € milioni 71.

SIAT SOCIETA' ITALIANA ASSICURAZIONI E RIASSICURAZIONI S.p.A.
(Capitale sociale € 38.000.000; partecipazione diretta 94.69%)
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Il progetto di bilancio relativo all’esercizio 2014 evidenzia quanto segue:

- premi: i premi dell'esercizio ammontano a € migliaia 132.107 ; le
spese di acquisizione ammontano a € migliaia 19.847 ;

- investimenti: ’ammontare complessivo degli investimenti al 31 dicembre
2014 ¢ pari a € migliaia 117.306, i proventi finanziari netti
dell'esercizio sono pari a € migliaia 4.080;

- spese del personale: le spese di amministrazione sono state pari a € migliaia
12.095 riferibili per il 75,00% al personale;

- risultato d'esercizio: il risultato d'esercizio & positivo per € migliaia 3.512 (I'anno

precedente tale dato era positivo per € migliaia 3.106).

* ok %

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO ED
EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nel corso del corrente esercizio [’attivita sociale prosegue con la gestione delle

partecipazioni possedute e con la gestione delle altre attivita a reddito.

ALTRE INFORMAZIONI

Vi segnaliamo inoltre che:

e La Societd ¢ soggetta alla direzione e coordinamento di Unipol Gruppo Finanziario
S.p.A. ai sensi degli artt. 2497 e ss. del C. C. e fa parte del Gruppo Assicurativo
Unipol, iscritto all'albo dei gruppi assicurativi presso ' VASS al n. 046. In riferimento
a quanto richiesto dall’art.2497 bis del C.C. si rimanda a quanto pil esposto nella Nota
Integrativa, parte integrante al Bilancio.

o alla data del 31 dicembre 2014 la Societa non ha personale dipendente;

o nel corso dell'esercizio sono stati sostenuti costi per servizi amministrativi e vari
prestati dalla controllante per complessivi € 23.423;

e tutti i rapporti verso societd controllate, collegate, controllanti e societd sottoposte al
controllo di queste ultime sono dettagliatamente commentati nella Nota Integrativa;

e la Vostra Societa, in quanto controllata al 100% da UnipolSai Assicurazioni S.p.A.,

con sede in Bologna, Via Stalingrado, 45 - societa tenuta alla redazione del bilancio
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consolidato - non ha predisposto il bilancio consolidato avvalendosi della facolta
concessa dall'articolo 97 del D. Lgs. n. 209/2005;

la Societa non ha svolto nel corso dell’esercizio attivita di ricerca e sviluppo;

la Societa non detiene né ha detenuto, né direttamente né tramite societd fiduciaria o
interposta persona, nel corso dell’esercizio, azioni proprie. La societa detiene
attualmente n. 3.225.720 azioni della propria Controllante UnipolSai Assicurazioni
S.p.A. Per maggiori dettagli si rimanda all’apposita sezione della Nota Integrativa;

la Societa non ha sedi secondarie;

nessun credito o debito iscritto in bilancio ha durata residua superiore a cinque anni e
nessun debito & assistito da garanzie reali su beni sociali;

i compensi del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale ammontano
rispettivamente a € 9.493 e € 22.204;

i rapporti verso Unipol Gruppo Finanziario e societd soggette alla sua attivita di
direzione e coordinamento sono nel complesso rappresentati dalla seguente sintesi

(valori in Euro) ai sensi dell’art. 2497-bis c. 5 Codice Civile:

NOME SOCIETA

ATTIVO

PASSIVO

COSTI

RICAVI

UnipolSai Assicurazioni S.p.A.
Trasferimento crediti per adesione
consolidato fiscale

Debiti per Iva di gruppo dicembre 2014
Servizi amministrativi

Dividendi incassati

689.563

221.513
23.423

23.423

630.919

Unipol Banca S.p.A.

Rapporto di conto corrente bancario

14.761.329

293

17.757

50.116

Popolare Vita S.p.A.

Crediti per dividendi da incassare

14.398.717

14.398.717

Siat Assicurazioni S.p.A.
Crediti per liquidazione Iva di gruppo
di dicembre 2014

Crediti per dividendi da incassare

Dividendi incassati

221.513
2.698.771

2.698.771
2.518.853
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UnipolSai Finance S.p.A.

(incorporante di Saifin S.p.A.)
30.000.000

498.600 498.600

Finanziamento del 22 dicembre 2010

Interessi sul finanziamento

La societd non ha effettuato con parti correlate operazioni di importo rilevante e non

concluse a normali condizioni di mercato.

PROPOSTE ALL'ASSEMBLEA

Destinazione del risultato dell'esercizio

Signori Azionisti,

nell'invitarVi ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2014 cosi come redatto,
sottoponiamo alla Vostra approvazione la seguente proposta di ripartizione dell'utile

d’esercizio:

(4.810.813,03)

A Utili portati a nuovo

Utile dell'esercizio € 21.906.118,98
- 5% alla Riserva Legale € (1.095.305,95)
- distribuzione di un dividendo di € 0,32 per azione € (16.000.000,00)
Residuano € 4.810.813,03
€
€

Residuano

Bologna, 18 marzo 2015

Per il Consiglio di Amministrazione
11 Presidente

(Luca Zgccherini)
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Sede iegaie amministrativa Via Cario Marenco, 25 Toring
Capital ciaie Euro §0.000.000 int. vergato
Societa a Socio Unico
Registro deiie imprese di Torino n. 00679400060
.F.:00 IP.i.:0 1
Societa sogqgetta ail'attivita di direzi l . o g
¢ facente parte del Gruppo Assicurativo Unipol iscritto ali‘Aibo dei aruppi assicurativl ai n. 04¢
BILANCIO AL 31/12/2014
STATO PATRIMONIALE 31/12/14 31/12/13
ATTIVO:
A) CREDITI VERSO SOCi PER VERSAMENTi ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI|
l- immobiiizzazioni immateriaii 14.446
- Ammortamenti (14.446))
- Svalutazioni 0 0
Totaie 0 0
i~ Immobiiizzazioni materiali o 0|
- Ammortamenti 0 o
- Svalutazioni 0 0
Totale 0 0
ili - immobliizzazioni finanziarie 207.224.178 208.539.01
TOTALE iMMOBILIZZAZIONi (B) 207.224.176| 208.539.012)
C) ATTIVO CiRCOLANTE
i Rimanenze 0 0
it - Crediti:
Importi esigibili entro I'esercizio successivo 18.918 350 26.648316
Importi esigibili olfre 'esercizio successivo t_)' of
Totaie 18.918.350 26.648.316]
ili - Attlvita finanziarie che non costituiscono
immobiiizzazioni 0 28.152
iv- Disponibiiita liquide 14.761.425 3.941.027|
TOTALE ATTiVO CIRCOLANTE (C) 33.679.776 30.617.495)
D) RATEIE RISCONTI 5.460
TOTALE ATTIVO 240.903.951 239.161.967

10
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Sede legaie amministrativa Via Cario Marenco, 25 Toring
Capitai iaie Euro §0.000.000 int. versat
Socleta a Socio Unico
Reaistro deile imprese di Torino n. 00679400060
C.F.:00579400060/P.i.:06559980013

jeta sog a ali'attivita di direzi

BILANCIO AL 31/12/2014

STATO PATRIMONIALE 31/112/14 31112113
PASSIVO:
A) PATRIMONIO NETTO
P~ Capitale 50.000.000 50.000.000
it - Riserva da sopraprezzo deiie azioni 0 0
fii - Riserve di rivaiutazione 0 0
v - Riserva legaie 6.772.658 5.748.021
v - Riserva per azioni proprie in portafoglio 6.948.552 28.152]
vi - Riserve statutarie 0 0|
Vit - Altre rigserve 94.467.950 94.467.950
Versamento conto futuro aumento di capitale 84.310.000 84.310.000
Altre riserve : avanzo di fusione 10.157.950 10.157.850)
Riserve per arrotondamenti 0
Viil - Utiii (perdite) portati a nuovo R 29.810.662, 36.362.957|
iX - Utiie (perdita) deli'esercizio 21.906.119 20.492.742]
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 210.005.941 207.099.822)
B) FONDI PER RISCHi ED ONERI 43.925 29.024]
C) TRATTAMENTO Di FINE RAPPORTO 0 0
D) DEBITI
Importi esigibili entro 'esercizio successivo 30,854,085 32.033.121
Importi esigibili oltre l'esercizio successivo 0 i
TOTALE DEBITI (D) 30.854.085) 32.033.121
E) RATEI E RISCONTI 0 0
TOTALE PASSIVO 240.903.951 239.161.967

"
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Capitai jale Euro 50.000.000 int. versato
Societa a $ocio Unico
Reagistro delie imprese di Torino n. 00579400060
.F.:00579400060/P.i.:0 1
etta ail'attivita di di

A ! diname o] zia NN
¢ facente parte dei Gruppo Assicurativo Unipol igcritto ali'Aibo del gruppi assicurativi ai n. 04¢

BILANCIO AL 31/12/2014
CONTO ECONOMICO 31112114 31/12113
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 0 0|
2) Varlazioni delle rimanenze di prodotti In
corso di lavorazione, semilavorati e finiti 0 0
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione o] 0
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori
interni o 0|
5) Altri ricavi e proventi: 0 0
Altri ricavi 0 0
Contributi in conto esercizio 0 0|
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE (A) 0 0
B) COSTi DELLA PRODUZIONE
6) Acquisto dl beni 0 0
14} Per servizi 127.425 314.325
8) Per godimento di beni di terzi 0 0
9) Per il personale 0 0
10) Ammortamenti e svalutazloni: 0 573
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali [ 573
b) Ammortamento delle immobilizzazion! materiali 0 0
c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0
d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita’ liquide 0 0
11) Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci 0 0|
12) Accantonamentl per rischi 15.632 2.152
13) Altri accantonamenti 0 0|
14) Oneri diversi di gestione: 15.365 4.209)
imposte e tasse indeducibili 14.647 32
imposte e tasse deducibili 718 718
altre spese 0 3.459
TOTALE COSTi Di PRODUZIONE (B) 168.422 321.259)
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE
(A-B) (158.422) (321.259)
C) PROVENTI E ONERi FINANZIARI
15) Proventi da partecipazioni: 20.247.260 26.210.165)
Relativi a imprese controllate 5.217.623 0
Relativi a imprese collegate 14.398.717 26.210.165)
Relativi a altre Imprese 630.919 0
16) Altri proventi finanziari: 50.118 4.269
a) Da creditl iscritti nelle immobilizzazioni 0 0
Da crediti da imprese controllate 0 0
Da crediti da imprese collegate 0 0
Da crediti da imprese controllanti 0 0|
Da crediti da altre imprese 0 0
b) Da titoli iscritti nelie immobilizzazion| che
non costituiscono partecipazioni 0 0|
c) Da titoli iscritti neli'attivo circolante che
non costituiscono partecipazloni 0 0
d) Proventi diversi dai precedenti 50.118 4.269
Da imprese controllate 0 0|
Da imprese collegate 0 0|
Da imprese controllanti 0 0|
Altri proventi da banche 50.116 4.034
Altri proventi da diversi 0 235
17) Interessl ed altri oneri finanziari: 498.600 498.135
Verso imprese controllate 0 0
Verso imprese collegate 498.600 498.135)
Verso imprese controllanti 0 0|
Altri interessi e oneri finanziari verso banche 0 0
Altri interessi e oneri finanziari verso diversi 0 0
17bls)  Utiii e perdite su cambi 0 0
DIFFERENZA PROVENTI ED ONERI FINANZIARI (15+16-17+-17 bis 19,798.776) 25.716.299|
| ]
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SA| HOLDING ITALIA S.p.A.
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BILANCIO AL 31/12/2014

CONTO ECONOMICO

D) RETTIFICHE Di VALORE Di ATTIVITA' FINANZIARIE

18)
8)
b)

c)
19)

a)

b)

c

Rivalutazioni:
Di partecipazioni
Di immobilizzazioni finanziarie che non costi-
tuiscono partecipazioni
Di titoli iscritti al'attivo circolante che
non costituiscono partecipazioni
Svalutazioni:
Di partecipazioni
Di immobilizzazioni finanziarie che non costi-
tuiscono partecipazioni
Di titoli iscrilti nell'attivo circolante che
non costituiscono partecipazioni

TOTALE DELLE RETTIFICHE Di VALORE (18-19)

E) PROVENTI E ONERi STRAORDINARI

20)

21)

22)

23)

Proventi

Plusvalenze da alienazione i cui ricavi non
sono iscrivibili al n. 5)

Altri proventi

Oneri

Minusvalenze da alienazioni, i cui effetti
contabili non sono iscrivibili al n.14)
Imposte relative a esercizi precedenti

Altri oneri

TOTALE DELLE PARTITE STRAORDINARIE (20-21)

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+-C+-D+-E)

Imposte sul reddito deil'esercizlo, correnti, differite e anticipate

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

Bologna, 18 marzo 2015

31/12/14 31/12/13

0 1.354.809

0 1.338.055)

0 0

0 16.754
0 5.567.01gi

0 5.567.012

0 0

0 0
(4.212.203)

2.281.154 199
0 0
2.291.154 109
25.389 1

0

0 0

0 0

25.389 1
2.265.765 198|
21.906.119) 21.183.035
0 690.293)
21.906.119 20.492.742}

| l

Per Il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

(Luca Zaccherini)
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SAI HOLDING ITALIA S.p.A. Bilancio al 31/12/2014

I) CRITERI GENERALI

I1 bilancio d’esercizio ¢ stato redatto nel rispetto della normativa del Codice Civile (in
conformita agli schemi previsti dall'art. 2435 bis del Codice Civile, ricorrendone i
presupposti) ed € costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla presente
nota integrativa, che riporta un prospetto riepilogativo dei dati essenziali di Unipol Gruppo
Finanziario S.p.A. alla cui attivitd di direzione e coordinamento si & sottoposti ai sensi
dell’art. 2497 bis del Codice Civile.

La nota integrativa ha la funzione di fornire I’illustrazione, I’analisi e in taluni casi
un’integrazione dei dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dal Codice Civile e
da altre leggi in vigore.

11 bilancio d’esercizio & corredato dalla relazione sull’andamento della gestione.

La situazione contabile & stata redatta nel rispetto dei principi contabili € dei criteri di
valutazione elencati nell’art. 2426 del Codice Civile, invariati rispetto all’esercizio
precedente.

Il bilancio & stato redatto sulla base del presupposto di continuita dell’attivita sociale,
ritenendo che non vi siano incertezze che possano generare dubbi sulla continuitd
aziendale.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano resa necessaria la deroga prevista al
comma 4 dell’art. 2423 ed al comma 2 dell’art. 2423 bis del Codice Civile.

Il bilancio viene sottoposto a revisione legale dei conti da PricewaterhouseCoopers S.p.A..

II) CRITERI DI VALUTAZIONE

La valutazione delle poste di bilancio & stata effettuata in conformitd ai criteri generali
della prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuazione dell’attivita;
nonché tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo e del passivo

considerato.

In particolare si precisa che:
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SAI HOLDING ITALIA S.p.A. Bilancio al 31/12/2014

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte all'attivo, previo consenso del Collegio Sindacale nei casi previsti dal Codice
Civile, al costo di acquisto inclusivo degli oneri accessori ed ammortizzate
sistematicamente per il periodo della loro prevista utilita futura.

Qualora all’inizio dell’esercizio il costo storico dell’immobilizzazione e il relativo fondo di
ammortamento coincidano, entrambi i valori continuano ad essere indicati fino al momento
in cui risultano privi di alcuna utilita per il processo produttivo, dopodiché le poste

vengono eliminate.

Immobilizzazioni finanziarie

Sono costituite da partecipazioni quotate e non quotate valutate al minor valore fra quello
del costo di acquisto e quello che risulti durevolmente inferiore alla data di chiusura
dell’esercizio. Le riduzioni di valore vengono riprese nei successivi bilanci, se sono venuti
meno i motivi delle rettifiche effettuate.

Per costo di acquisto viene assunto il costo determinato con il metodo della media continua

ponderata.

Per valore durevolmente inferiore alla data di chiusura dell’esercizio si assume:

- nel caso di partecipazioni quotate quello risultante da analisi finalizzate alla
determinazione del loro valore recuperabile e basate anche sull’utilizzo di tecniche di
valutazione di comune accettazione;

- nel caso di partecipazioni non quotate quello normale determinato tenendo anche
conto, in misura pro-quota, delle diminuzioni patrimoniali risultanti dall’ultimo
bilancio approvato o dal progetto di bilancio dell’esercizio.

I dividendi di societa controllate e collegate sono iscritti in base al principio della

“maturazione”, ossia nell’esercizio in cui gli utili sono prodotti da parte delle societa del

Gruppo e per i quali la relativa delibera consiliare di distribuzione sia presa

antecedentemente a quella della controllante. I dividendi da altre societa sono

contabilizzati nell’esercizio in cui sono messi in pagamento.
Crediti

I crediti sono valutati secondo il loro valore di presumibile realizzo, determinato avuto

riguardo alla solvibilita del debitore.
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SAI HOLDING ITALIA S.p.A. Bilancio al 31/12/2014

Attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le partecipazioni che costituiscono “investimenti ad utilizzo non durevole” sono iscritte al
costo di acquisto eventualmente rettificato in esercizi precedenti, ovvero al valore di
realizzo desumibile dall’andamento del mercato, se minore. Per costo di acquisto viene
assunto il costo determinato con il metodo della media continua ponderata rettificato nel
caso di precedenti rettifiche di valore o rivalutazioni del costo originario. Le riduzioni di
valore non sono mantenute nei successivi bilanci se ne sono venuti meno i motivi. Per
valore di realizzo si assume, nel caso di partecipazioni quotate, quello risultante dalla

quotazione dell’ultimo giorno di contrattazioni dell’esercizio.
Ratei e risconti
Sono iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o pilu esercizi, per

realizzare il principio della competenza temporale.

Fondi rischi e oneri

Sono iscritti a fronte di passivita di natura determinata, di esistenza certa o probabile, delle
quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio sono indeterminati o I’ammontare o la data della

sopravvenienza.

Debiti

I debiti sono iscritti al valore nominale.

Imposte sul reddito

Le imposte dirette di competenza del periodo sono calcolate in base ad una previsione
prudenziale dell'onere fiscale riferibile all'intero periodo, determinato in conformita alle
disposizioni in vigore e tenendo conto delle esenzioni applicabili.

La fiscalita differita viene determinata sulla base dell'effetto fiscale connesso alle
differenze temporanee, se significative, tra il valore contabile delle attivita e passivita ed il
loro valore fiscale che determineranno importi imponibili e deducibili nei futuri periodi in

cui si manifestera ragionevolmente il relativo utilizzo.
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SAI HOLDING ITALIA S.p.A. Bilancio al 31/12/2014

Le imposte anticipate sono iscritte, in base al principio della prudenza, solo se esiste la
ragionevole certezza del loro recupero in relazione alla capienza dei redditi imponibili

attesi.

IIT) COMMENTI ALLE VOCI DEL BILANCIO

Si analizzano di seguito i valori di Bilancio confrontati con i corrispondenti importi

dell’esercizio precedente.

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

B ) I - Immobilizzazioni immateriali € 0
(31/12/2013: € 0)

Sono costituite in dettaglio da:

Costo Incrementi
STorico (decrementi) Valore al Aliq.
r del  31.12.13 Amm.

Valore Incrementi Valore Valore
Fondo al (decrementi) Fondo al residuo al

31.12.12 . 31.12.13 del periodo 31.12.14 31.12.14
periodo
Costi di
impianto e 14.446 ) 14446 20% 14.446 0 14.446 0
ampliamento

I costi di impianto e ampliamento sono stati eliminati in quanto completamente
ammortizzati alla chiusura dell’ esercizio precedente e privi di utilita per il processo

produttivo.

B) III - Immobilizzazioni finanziarie € 207.224.176
(31/12/2013: € 208.539.012)

La voce & formata da:

18



SAT HOLDING ITALIA S.p.A. Bilancio al 31/12/2014

N. ,

Partecipazioni in imprese non quotate azioni/quote % Part. CL?”C? Valore di bilancio

detenute unitario
Atavalue S.r.l. in liquidazione 1 quota 100% 0 0
SIAT Societa ltaliana Assicurazioni € 35 983 610 94609 1,11 39.809.128
Riassicurazioni S.p.A.
Popolare Vita S.p.A. 11.248.998 25,61% 14,26 160.466.496
Totale 200.275.624
Partecipazioni in imprese quotate
UnipolSai Assicurazioni S.p.A. 3.225.720 0,14% 2,15 6.948.552
Totale 6.948.552
Totale 207.224.176

Le partecipazioni quotate e non quotate sono state iscritte tra le immobilizzazioni
finanziarie in quanto destinate ad essere mantenute in modo durevole nel patrimonio
aziendale,

Si decrementano di € 1.314.836 quale risultante delle seguenti operazioni:

. azzeramento del valore di carico della partecipazione in

Atavalue S.r.l. in seguito al completamento della procedura

di liquidazione € (1.342.988)
° iscrizione tra le partecipazioni immobilizzate delle n. 12.000

azioni UnipolSai Assicurazioni S.p.A. (gid Fondiaria-Sai)

precedentemente iscritte nelle “Attivita finanziarie che non

costituiscono immobilizzazioni* al fine di uniformare il

trattamento delle azioni della controllante € 28.152
Totale € (1.314.836)
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SAI HOLDING ITALIA S.p.A. Bilancio al 31/12/2014

Acquisti e Rivalutazioni

Societa Valore al altri Vendite ¢ altre (Svalutazioni) Valore al
31/12/2013 . diminuzioni 31/12/2014
aumenti
Atavalue S.r.l. in liquidazione 1.342.988 0 (1.342.988) 0 0
Milano Assicurazioni S.p.A. 6.920.400 0 (6.920.400) 0 0
UnipolSai Assicurazioni S.p.A. 0  6.948.552 0 0 6.948.552
Popolare Vita S.p.A. 160.466.496 0 0 0 160.466.496
SIAT S.p.A. 39.809.128 0 0 0 39.809.128
Totale 208.539.012  6.948.552 (8.263.388) 0 207.224.176

UnipolSai Assicurazioni S.p.A.:

e a fine 2013 la Societd deteneva in portafoglio n. 9.480.000 azioni della Milano
Assicurazioni che a far data dal 6 gennaio 2014, nell’ambito dell’operazione di fusione,
sono state revocate dalla quotazione e sostituite da nuove azioni UnipolSai ordinarie in
ragione di 0,339 nuove azioni UnipolSai ordinarie ogni n. 1 azione Milano Assicurazioni
ordinaria detenuta;

o alla data della presente relazione, il raffronto tra il prezzo di carico al 31 dicembre 2014
ed il prezzo di mercato delle azioni UnipolSai evidenzia una potenziale plusvalenza pari a

€262.121.

Popolare Vita S.p.A.:

Per quanto riguarda la consociata il valore di carico della partecipazione a fine esercizio
ammonta a € 160,5 milioni e risulta superiore di circa € 31 milioni alla corrispondente
quota di patrimonio netto, calcolata al lordo degli utili in distribuzione. Tale differenza non
¢ stata considerata espressione di perdita durevole di valore, tenuto conto dei test di

impairment effettuati internamente.

Siat S.p.A.:
1l valore di iscrizione in bilancio della partecipazione risulta inferiore alla quota del patrimonio

netto della Societa di pertinenza di Sai Holding S.p.A.
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Si rinvia al prospetto allegato alla presente nota integrativa per le ulteriori informazioni
richieste dal punto 5 dell’art. 2427 e dal punto 3 dell’art. 2426 del codice civile riferite alle

risultanze dei progetti di bilancio approvati dai rispettivi Consigli di Amministrazione.

C) II - Crediti € 18.918.350
(31/12/2013: € 26.648.316)

Verso Controllante: 31/12/2014 31/12/2013
- per imposte differite trasferite alla Controllante 16.715 38.733
- per trasferimento ritenute d’acconto subite su interessi attivi 10.207 69.296
- per trasferimento credito IVA derivante dal piano di riparto

oo 1.816 0
Atavalue in liquidazione
- per proventizzazione derivante dal trasferimento perdita
Atavalue in liquidazione 660.825 0
Totale crediti v/ Controllante derivanti dall’adesione al 689.563 108.029

consolidato fiscale nazionale

I crediti verso I’Erario per ritenute subite su interessi attivi maturati nel corrente esercizio
(€ 10.207) sono stati trasferiti alla controllante UnipolSai Assicurazioni S.p.A. in
conseguenza dell’adesione al consolidato fiscale nazionale di Gruppo per il triennio 2013-
2015.

Il credito per Iva di € 1.816 deriva dal piano di riparto del bilancio di liquidazione della
controllata Atavalue Srl in liquidazione.

Il credito per € 660.825 si riferisce alla valorizzazione al 12% delle perdite fiscali
nell’ambito del consolidato di Gruppo dalla controllata Atavalue Srl in liquidazione alla

Capogruppo UnipolSai Assicurazioni S.p.A.

Verso Altri: 31/12/2014 31/12/2013
- v/Siat per liquidazione Iva di gruppo 221.513 125.217
dicembre

- v/Atavalue S.r.l. per liquidazione Iva di gruppo dicembre 0 44,000
- v/Popolare Vita per dividendi 14.398.717  26.210.165
- V/SIAT per dividendi 2.698.771 0
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- v/Erario per differite 2009 non utilizzate dalla 4.085 4.085
Controllante

- v/Erario per acconti Irap 151.880 131.432
- v/Erario per Irap da dichiarazione UNICO 2014 753.821 0
- v/ Erario per IRPEG chiesto a rimborso e relativi interessi 0 25.388
Totale 18.228.787  26.540.287

C) III - Attivita finanziarie che non costituiscono

Immobilizzazioni € 0

(31/12/2013: €28.152)

Tale voce si decrementa per € 28.152 in seguito alla riclassificazione tra le partecipazioni
immobilizzate delle n. 12.000 azioni UnipolSai Assicurazioni S.p.A. (gia Fondiaria-Sai) al

fine di uniformare il trattamento delle azioni della controllante.

C) IV — Disponibilita liquide € 14.761.425
(31/12/2013 € 3.941.027)

Tale voce si incrementa di € 10.820.398; ¢ costituita dal saldo esistente al 31 dicembre
2014 sul conto corrente bancario presso Unipol Banca S.p.A. (€ 14.761.329) e dal denaro
in cassa (€ 96).

D) Ratei e risconti € 0
(31/12/2013: € 5.460)

Si decrementano rispetto allo scorso esercizio di € 5.460 azzerandosi.

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

A) Patrimonio Netto € 210.005.941
(31/12/2013: € 207.099.822)

11 dettaglio dei conti di patrimonio netto ¢ il seguente:
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SAI HOLDING ITALIA S.p.A.

Bilancio al 31/12/2014

31/12/2014 31/12/2013
Capitale sociale 50.000.000 50.000.000
Riserva Legale 6.772.658 5.748.021
Versamento in c/aumento capitale sociale 84.310.000 84.310.000
Riserva per avanzo di fusione 10.157.950 10.157.950
Riserva per azioni della controllante 6.948.552 28.152
Utili (perdite) portati a nuovo 29.910.662 36.362.957
Utile (perdita) dell'esercizio 21.906.119 20.492.742
Totale 210.005.941 207.099.822

Il capitale sociale, invariato rispetto al precedente esercizio, & costituito da n. 50.000.000
azioni da € 1 cadauna e risulta interamente versato.

La Riserva Legale aumenta di € 1.024.637 a seguito della destinazione dell’utile
dell’esercizio 2013 come deliberato dall’ Assemblea ordinaria del 24 aprile 2014,

La Riserva “Versamento in c/aumento capitale sociale” ¢ la Riserva “Avanzo di fusione”
sono invariate rispetto al precedente esercizio.

La movimentazione della riserva “Utili (perdite) portati a nuovo” per € 6.452.295 ¢ la
risultante dell’incremento di € 468.105 dovuto alla destinazione del residuo dell’utile
dell’esercizio 2013 dopo la distribuzione dei dividendi per € 19.000.000 e della
diminuzione di € 6.920.400 per I’adeguamento della riserva per azioni proprie in
portafoglio.

La voce Riserva per azioni proprie in portafoglio si riferisce alla riserva iscritta in
osservanza del disposto del D.L. 2 maggio 1994 n. 315 relativa alle azioni della
controllante. Si incrementa nel periodo per complessivi € 6.920.400, con giroconto dalla
voce Utili portati a nuovo, a seguito della conversione in azioni della controllante delle
azioni della Milano Assicurazioni nell’ambito dell’operazione di fusione che ha riguardato
UnipolSai Assicurazioni S.p.A.

La movimentazione complessiva dei conti di patrimonio netto, nonché la possibilita di
utilizzazione e distribuibilitd delle riserve, & riportata in allegato alla presente nota

integrativa.
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B) Fondi per rischi e oneri € 43.925
(31/12/2013: € 29.024)

Si incrementano nell’esercizio di € 14.901; lo stanziamento al Fondo si riferisce ad oneri
legali connessi a contenziosi in essere e passivitd potenziali nell’ambito del consolidato

fiscale nazionale.

D) Debiti € 30.854.085
(31/12/2013: € 32.033.121)

Verso Controllante: 31/12/2014 31/12/2013
- per prestazioni di servizi per via mediata e varie 23.423 30.018

- per liquidazione Iva di gruppo dicembre 221.513 169.217
- per saldo Ires 0 1.152.764
Totale 244.936  1.351.999
Verso consociata UnipolSai Finance S.p.A.: 31/12/2014 31/12/2013
- per finanziamento e interessi maturati 30.498.600 30.498.135
Totale 30.498.600  30.498.135

1l finanziamento & stato erogato nel mese di dicembre 2010 ed ¢ regolato al tasso di
interesse calcolato quale media dell’Euribor medio mensile — tipo di deposito 3 mesi (anno
360) — nel periodo compreso fra il mese di erogazione del finanziamento e il mese di
gennaio di ogni anno e maggiorato di uno spread dell’1,45%. A seguito dell’ atto di
fusione per incorporazione del 18 dicembre 2014 di Saifin Saifinanziaria S.p.A in
UnipolSai Finance (vedasi dettaglio in relazione) il suddetto finanziamento
originariamente erogato da Saifin Saifinanziaria S.p.A. & passato in carico alla societa

incorporante.
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Verso fornitori: 31/12/2014 31/12/2013

- v/diversi 17.035 52.008
Totale 17.035 52.008

Debiti tributari:

31/12/2014  31/12/2013

- v/Erario per ritenute operate

696 0

Totale

696 0

Verso altri:

31/12/2014  31/12/2013

- v/ Collegio Sindacale e Consiglio di Amministrazione 92.818 130.978

- v/Dipendenti conto arrotondamenti 0 1

Totale 92.818 130.979

Tutti i debiti sono esigibili entro I’esercizio successivo.

COMMENTO ALLE VOCI DI CONTO ECONOMICO
B) Costi della produzione € 158.422

Spese per servizi € 127,425
Compensi C.d.A. 9.493
Premi assicurativi amministratori 9.361
Emolumenti Collegio Sindacale 22,204
Spese notarili 4.409
Spese legali 1.597
Spese di revisione 39.162
Spese bancarie e diverse 17.776
Servizi forniti dalla Controllante 23.423
Totale 127.425
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Accantonamento per rischi € 15.632

E’ costituito dell’accantonamento effettuato per passivitd con esito indeterminato,

caratterizzato da uno stato di incertezza.

Oneri diversi di gestione € 15.365
Si compongono come segue:

Imposte e tasse 782
Sopravvenienze passive 14.583
Totale 15.365

L’importo delle Imposte e tasse si riferisce principalmente a Concessioni Governative per

vidimazione libri sociali ed al diritto C.C.LLA.A.

C) Proventi e oneri finanziari € 19.798.776

Proventi da partecipazioni € 20.247.260

Sono costituiti dai dividendi previsti sul risultato 2014 dal progetto di bilancio della
partecipata Popolare Vita S.p.A.(€ 14.398.717), dal progetto di bilancio della partecipata
Siat S.p.A. (€ 2.698.771) e dai dividendi incassati nell’anno di Siat S.p.A. (€2.518.853) ¢
della controllante UnipolSai Assicurazioni S.p.A. (€ 630.919).

Altri proventi finanziari
- Altri proventi da banche € 50.116

L’importo & composto da interessi attivi maturati sul ¢/c Unipol Banca S.p.A.

Interessi ed altri oneri finanziari € (498.600)

Si riferiscono agli interessi passivi di competenza sul finanziamento erogato da Saifin-
Saifinanziaria S.p.A. incorporata in UnipolSai Finance S.p.A. con atto di fusione per

incorporazione del 18 dicembre 2014.
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E) Proventi e oneri straordinari € 2.265.765

Proventi da cessione partecipazioni € 305.743

Si riferisce alla differenza tra il residuo valore di carico della partecipata Atavalue Srl e il

valore degli attivi distribuiti in sede di liquidazione.

Altri proventi straordinari € 1.985.411

Si riferiscono principalmente a proventi derivanti dall’iscrizione di crediti originatisi dalla
presentazione della dichiarazione integrativa relativa all’anno 2012 con una diversa
qualificazione della Societd ai fini IRAP (€ 1.324.584) e all’iscrizione a bilancio della
valorizzazione al 12% delle perdita fiscali trasferite dalla controllata Atavalue Srl in

liquidazione alla Capogruppo UnipolSai Assicurazioni S.p.A. (€ 660.825).

Oneri straordinari € 25.389

Tale voce si riferisce allo stralcio di partite creditorie verso erario e relativi interessi

ritenute non recuperabili.
Imposte € 0

Non si rilevano imposte in quanto I’utile fiscale IRES ¢& interamente compensato da perdite
fiscali trasferite alla Consolidante in esercizi precedenti nell’ambito del Consolidato di

Gruppo, e la base imponibile IRAP risulta negativa.

* %k %

ALTRE INFORMAZIONI
Le informazioni richieste ai sensi dell’art. 2427 n. 16 e dell’art. 2427 n. 22bis del Codice

Civile sono riportate nella Relazione sulla Gestione.
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SAI HOLDING ITALIA S.p.A. Bilancio al 31/12/2014

Comunicazione ai sensi del n. 16bis dell’art. 2427 del Codice Civile
Ai sensi del n. 16bis dell’art. 2427 del Codice Civile, si comunica che il compenso di
competenza della Societd di Revisione PricewaterhouseCoopers, per IPesercizio 2014,

ammonta ad € 39.162.

Comunicazione ai sensi dell’art. 2497bis del Codice Civile
Ai sensi del 4° comma dell’art. 2497bis del Codice Civile viene esposto qui di seguito il
prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell’ultimo bilancio della Unipol Gruppo

Finanziario S.p.A., alla cui attivita di direzione e coordinamento si & sottoposti.

Prospetto riepilogativo dei dati essenziali dei bilanci Unipol Gruppo Finanziario al
31/12/2013 e 31/12/2012 (in milioni di euro)

La societda Unipol Gruppo Finanziario svolge Dattivitd di direzione e coordinamento ai
sensi dell’art. 2497 e seguenti del c.c.

I dati essenziali della controllante Unipol Gruppo Finanziario, esposti nel precedente
prospetto riepilogativo richiesto dall'art. 2497-bis del codice civile, sono stati estratti dai

relativi bilanci di esercizio chiusi al 31/12/2013 e 31/12/2012.

Per un'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della
Controllante, nonché del risultato economico conseguito dalla societa negli esercizi chiusi
a tali date, si rinvia alla lettura dei bilanci che, corredati dalle relazioni della Societa di
Revisione e del Collegio Sindacale, sono disponibili presso la sede della Societa, Via

Stalingrado 45, Bologna o sul sito Internet www.unipol.it.
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SATHOLDING ITALIA S.p.A. Bilancio al 31/12/2014

(in milioni di euro)
STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31.12.2013 31.12.2012

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

B) IMMOBILIZZAZIONI

| Immobilizzazioni immateriali 64,3 80,2
11 Immobilizzazioni materiali 2,1 2,0
111 Immobilizzazioni finanziarie 5.824,8 5.128.,8
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 5.891,2 5.211,0
C) ATTIVO CIRCOLANTE
1 Rimanenze 0 -
11 Crediti 901,5 971,0
111 Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 162,3 504,0
1V Disponibilita liquide 215,7 157,9
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 1.279,5 1.638,9
D) RATEIE RISCONTI 5,9 7,7
TOTALE ATTIVO 7.176,7 6.857,6
PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO
1 Capitale sociale 3.365,3 3.365,3
11 Riserva sovrapprezzo azioni 1.410,0 1.410,0
111 Riserve di rivalutazione 20,7 20,7
1V Riserva legale 497,8 478,3
\% Riserve statutarie - -
Vi Riserva per azioni proprie in portafoglio 23 -
VI Altre riserve 203,1 163,3
V11 Utili (perdite) portati a nuovo - -
1X Utile (perdita) dell'esercizio 146,1 195,0
TOTALE PATRIMONIO NETTO 5.665,5 5.632,6
B) FONDI PER RISCHI E ONERI 412,7 109,9
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 1,5 1,6
D) DEBITI 1.059,8 1.076,4
E) RATEIE RISCONTI 37,2 37,2
TOTALE PASSIVO 7.176,7 6.857,6

CONTO ECONOMICO

31.12.2013 31.12.2012

A) VALORE DELLA PRODUZIONE 42,0 30,5
B) COSTIDELLA PRODUZIONE 411,8 140,6
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) (369.8) (110,1)

C) PROVENTIE ONERI FINANZIARI 380,2 249,1
D) RETTIFICHE D1 VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE (193,0) 29,9
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 262,9 5,2
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 80,3 174,1
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 146,1 195,0
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SAI HOLDING ITALIA S.p.A. Bilancio al 31/12/2014
Si dichiara che il presente bilancio & conforme alle scritture contabili ed alle risultanze dei
libri sociali e che le stesse riflettono tutte le operazioni poste in essere dalla Societa.

% %k %k

Bologna, 18 marzo 2015

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

(Luca Zacgherini)
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SAI HOLDING ITALIA S.p.A
Sede in Torino — Via Carlo Marenco n. 25
Capitale sociale €. 50.000.000,00 i.v.

Registro Imprese di Torino /C.F.: 00579400060 — Partita IVA: 06559980013
Societa a Socio Unico
Societa soggetta all’attivita di direzione e coordinamento di Unipol Gruppo Finanziario
S.p.A. e facente parte del Gruppo Assicurativo Unipol iscritto all’Albo dei gruppi

assicurativi al n. 046.

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

SUL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2014

Signor Azionista,

in ottemperanza al disposto di cui all’art. 2429, secondo comma, del codice
civile, il Collegio Sindacale della Vostra Societa presenta la seguente Relazione per
riferire sui risultati dell’esercizio sociale 2014 e sullattivita svolta nell’adempimento

dei propri doveri.

Poiché la revisione legale dei conti ¢ stata affidata alla Societa di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A., nel corso dell’esercizio chiuso al 31.12.2014 abbiamo
vigilato, in ossequio ai doveri di cui all’art. 2403 del codice civile, sull’osservanza della
legge e dello statuto, nonché sul rispetto dei principi di corretta amministrazione €
sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo € contabile della Societa. In
particolare, I’attivitd di vigilanza ¢ stata svolta avendo presenti anche i principi di
comportamento del Collegio Sindacale raccomandati dai Consigli Nazionali dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Attraverso la partecipazione alle riunioni dell’Organo amministrativo, il
Collegio Sindacale ha acquisito informazioni sull’andamento della gestione della
Societd, anche in un’ottica pit generale di gruppo, ¢ sulla sua prevedibile evoluzione, %
nonché sulle operazioni di maggiore rilievo. »
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A compendio dell’attivita di vigilanza, il Collegio Sindacale comunica di aver
mantenuto un rapporto di scambio di informazioni, con la Societa di Revisione
incaricata della revisione legale dei conti, da cui non sono emersi dati e notizie di

rilevanza tale da essere evidenziati nella presente Relazione.

I Collegio Sindacale attesta che, nel corso dell’esercizio, sono state
regolarmente eseguite le verifiche periodiche e che i verbali delle relative riunioni sono
stati trascritti nel libro del Collegio Sindacale. Richiamata ’attivita di vigilanza e

controllo eseguita, diamo quindi atto:

- di aver riscontrato la conformita alle norme di legge e di statuto e 1’aderenza
ai principi di corretta amministrazione delle operazioni poste in essere dagli

Amministratori;

- di aver valutato 1’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile affidato
in outsourcing alla Gruppo Fondiaria Sai-Servizi Scrl, nonché, per quanto di
competenza del Collegio, [’affidabilita di quest’ultima a rappresentare
correttamente 1 fatti di gestione, mediante l’ottenimento di specifiche
informazioni, ’esame dei processi aziendali e [’analisi dei risultati delle

verifiche svolte dalla Societa di Revisione;

- di aver acquisito adeguate informazioni sull’andamento dell’attivita e sulle
operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale,
riscontrando le stesse conformi alla legge ed allo statuto e non
manifestamente imprudenti, azzardate o tali da compromettere 1’integrita del

patrimonio sociale.

- di aver vigilato sull’adeguatezza e sul funzionamento del sistema di controllo
interno, anche attraverso il confronto con la Societa di Revisione, e verificato
che il controllo interno consente una chiara e precisa indicazione dei
principali fattori di rischio aziendale, un costante monitoraggio dei rischi e la

corretta gestione degli stessi;

- non sussistendone le condizioni, non ¢ stata data alcuna informativa in

ordine alle operazioni atipiche e/o inusuali.

Nel corso dello svolgimento della nostra attivitd non sono emerse irregolarita, né

fatti censurabili o omissioni tali da giustificare rilievi o menzione nella presente




Relazione. Non sono, altresi, pervenute denunce ex art. 2408 del codice civile.

Abbiamo esaminato il progetto di Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre
2014, in ordine al quale siete chiamati a deliberare, che evidenzia un risultato positivo di
esercizio di Euro 21.906.119; tale Bilancio, composto dallo Stato Patrimoniale, dal
Conto Economico, dalla Nota Integrativa, nonché dalla Relazione sulla gestione, ¢ stato

presentato ed approvato nel corso del Consiglio di Amministrazione del 18 marzo 2015.

Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del
Bilancio, abbiamo vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua
generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura ed a

tal riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo verificato la rispondenza del Bilancio ai fatti ed alle informazioni di
cui abbiamo conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo

osservazioni al riguardo.

Abbiamo, altresi, analizzato i dettagli esplicativi ed i prospetti allegati al
bilancio, nonché I’informativa contenuta nella Relazione sulla Gestione, in ordine ai

quali non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

La nota integrativa illustra i criteri di valutazione adottati che non si discostano
da quelli utilizzati per la formazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2013 non
avendo gli Amministratori fatto ricorso alla deroga prevista dal quarto comma dell’art.

2423 ed dal secondo comma dell’art. 2423-bis del codice civile.

La Societa informa che, con effetto 6 gennaio 2014 ha avuto efficacia la fusione
per incorporazione di Unipol Assicurazioni S.p.A., Milano assicurazioni S.p.A. e
Premafin HP S.p.A. in Fondiaria-Sai S.p.A. la quale ha contemporaneamente assunto la
denominazione sociale di “UnipolSai Assicurazioni S.p.A, o “Unipol Sai S.p.A.” ed ha

trasferito la propria sede legale in Bologna.

Nella nota integrativa, come richiesto dalla legge, sono stati inseriti i dati
essenziali dei bilanci al 31 dicembre 2013 ed al 31 dicembre 2012 della Unipol Gruppo

Finanziario S.p.A., alla cui attivita di direzione e coordinamento ¢ sottoposta la Societa.

Nella Relazione sulla Gestione ¢ altresi evidenziato che la Societa ha aderito, in

qualita di Societa controllata, al consolidato fiscale nazionale del “Gruppo Fondiaria-

3

F2

A

v

/



Sai” per la liquidazione ed il versamento dell’IRES come previsto dal D.P.R. 22
dicembre 1986, n. 917 (TUIR) per il triennio 2013-2015 ed alla procedura di
liquidazione dell’Iva di Gruppo.

In relazione a quanto esposto, in base ai controlli effettuati direttamente, alle
informazioni scambiate con la Societa di Revisione e preso atto della relazione rilasciata
dalla stessa, che esprime un giudizio senza rilievi sul bilancio dell’esercizio, risultanze
contenute nella richiamata relazione ex art. 14 D. Lgs. 39/2010 accompagnatoria del
bilancio medesimo, non abbiamo obiezioni da formulare in merito alle proposte
espresse dal Consiglio di Amministrazione sull’approvazione del bilancio al 31

dicembre 2014, cosi come redatto dagli Amministratori.
Torino, 7 aprile 2015

1l Collegio Sindacale

Dott. Roberto Seymandi /

Dott. Ruggero Tabone LY

Dott. Alessandro Contessa




