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Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39
e dell’art. 102 del D.Lgs. 7.9.2005, n. 209

Agli Azionisti di
FONDIARIA-SAI S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di FONDIARIA-SAI S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2011. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori di FONDIARIA-
SAIS.p.A.. E nostrala responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Secondo quanto previsto dall'art. 102 del D.Lgs. n. 209/2005 e dall’art. 24 del
Regolamento ISVAP n. 22/2008, nell'espletamento del nostro incarico ci siamo avvalsi
dell'attuario revisore che si & espresso sulla sufficienza delle riserve tecniche iscritte nel
passivo dello Stato Patrimoniale di FONDIARIA-SAI S.p.A. tramite le relazioni qui allegate.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 5 aprile 2011.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio di FONDIARIA-SAI S.p.A. al 31 dicembre 2011 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
e il risultato economico di FONDIARIA-SAI S.p.A..
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4. Sirichiama l'informativa fornita dagli amministratori nella relazione sulla gestione e nella
nota integrativa in merito alla delibera dell'assemblea degli azionisti del 19 marzo 2012, per
la parte relativa all’aumento di capitale, che si colloca nell’ambito del piano di interventi
richiesto dall'lstituto di Vigilanza. Il rafforzamento patrimoniale si prefigge, anche in via
complementare ad altre iniziative, di ripristinare il margine di solvibilita corretto del Gruppo
al di sopra del minimo regolamentare.

Gli amministratori informano altresi che la predetta delibera conservera efficacia
indipendentemente dall’'operazione di integrazione con Unipol e che, se il progetto
d'integrazione non risultasse pil persequibile, si attiveranno senza indugio per ottenere le
necessarie autorizzazioni al fine di dare corso all'esecuzione dell'aumento di capitale.

5. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori di FONDIARIA-
SAI S.p.A.. E dinostra competenza ['espressione del giudizio sulla coerenza con il bilancio
della relazione sulla gestione e della specifica sezione sul governo societario e gli assetti
proprietari, limitatamente alle informazioni di cui al comma 1, lettere ), d), ), hedm)e al
comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98, come richiesto dalla legge. A tal fine,
abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob.
A nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al comma 1, lettere c),
d), £, ) ed m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98 presentate nella
specifica sezione della medesima relazione sono coerenti con il bilancio d'esercizio di
FONDIARIA-SAI S.p.A. al 31 dicembre 2011.

Torino, 31 marzo 2012

Reconta Ernst & Young S.p.A.

-

Ambro irgilio
(Socio
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Prof. RICCARDO OTTAVIANI
ATTUARIO

00198 ROMA- VIA TEVERE, 46
TEL 06.85.35.4000 FAX 06.89.68.70.11

RELAZIONE DELL’ATTUARIO
Al SENSI DEGLI ARTICOLI 102 E 103
DEL DECRETO LEGISLATIVO 7 SETTEMBRE 2005 N. 209

Spettabile

Reconta Ernst & Young S.p.A.
Corso Vittorio Emanuele Il, 83
10128 - Torino

OGGETTO: Fondiaria-Sai S.p.A. - BILANCIO DELL'ESERCIZIO 2011

Giudizio ai sensi dell’articolo 24, del Regolamento ISVAP N. 22 del 4 aprile 2008.

1. In esecuzione dell'incarico conferitomi, ho sottoposto a revisione attuariale le voci relative
alle riserve tecniche dei rami danni, iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del bilancio di
esercizio della Fondiaria-Sai S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2011.

2. A mio giudizio, nel loro complesso le riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato
patrimoniale, sono sufficienti in conformita alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari e

a corrette tecniche attuariali, nel rispetto dei principi di cui all’articolo 26, comma 1, del
Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.

Roma, 29 marzo 2012

L’attuario

Prmardo é%gani
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RTf.kRiccardo Ottaviani
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