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Introduzione

Scenario macroeconomico

L'anno appena trascorso harappresentato una svolta nella crisi dei debiti sovrani dell’area euro. Dopo un primo
trimestre in cui le tensioni avevano mostrato importanti segnali di allentamento, i dif ferenziali di rendimento
traititoli pubblici dei Paesi periferici e quelli della Germania sono rapidamente tornati sui valori massimi dei
momenti peggioridella storiarecente. In soccorso dellamoneta unica e intervenuta la Banca Centrale Europea
con la formulazione del piano Outright Monetary Transactions approvato nei primi giorni di settembre. Tale
piano prevede che a fronte della richiesta di aiuto da parte di uno Stato membro listituto di Francoforte provveda
allacquisto di titoli del debito pubblico senza limiti quantitativi predefiniti. Lintervento della BCE avverra solo

sul mercato secondario e sara limitato alle obbligazioni pubbliche con scadenza massima residua inferiore ai tre
anni. Lemissione di moneta sara sterilizzata per scongiurare il pericolo diinnescare una spirale inflazionistica
dovuta allaumento della massa monetaria. Contestualmente, la Banca Centrale Europea rinuncera allo status

di creditore privilegiato. In ogni caso, il soccorso rappresentato dallOMT sara vincolato all'adozione di specifici
provvedimenti, concordati con 'Unione Europea, da parte del governo che richiede aiuto. | mercati finanziari hanno
reagito positivamente a tale novita. Gli spread tra i titoli dei Paesi periferici e la Germania si sono progressivamente
posizionati su valori meno preoccupanti.

Alivellointernazionale, le diffuse e rilevantimanovre direstrizione fiscale attuate dai governi di alcuni Paesi

su pressione delle autorita internazionali e degli Stati creditori come la Germania, hanno contribuito a portare
inrecessione le economie delle nazioni pit deboli. Secondo le prime anticipazioni, nel 2012 il Pil dell'area euro &
diminuito, in termini tendenziali, dello 0,9%, quello italiano haregistrato un-2,7%, in contrazione anche Francia
(-0,3%) e Spagna (-1,8%), mentre cresce, anche se poco, la Germania (+0,4%). Complessivamente, nel 2012,
economia italiana e arretrata del 2,4% a fronte diun-0,6% dell'intera Eurozona. In queste condizioni, non
stupiscerilevare un preoccupante incremento della disoccupazione. Secondo Eurostat, alla fine del 2012, nei17
Paesidell’area euro vierano poco meno di 19 milioni di persone prive di impiego, '11,7% delle forze lavoro. Ancora
peggiore e il dato sulla disoccupazione giovanile che, nella media dell'Eurozona, risulta essere il 24%: l'indicatore
tedesco & pariall'8%, quelloitaliano haraggiunto il 36,6% e, in Spagna, sirilevano privi di occupazione 55,6
giovanisu cento.

Alivello mondiale, sembrainvece allontanarsi la prospettiva diun brusco arresto della crescita dei Paesi
emergenti.

[lquadro economico italiano e caratterizzato da una forte contrazione dell'attivita produttiva. LUindice della
produzione industriale italiana di dicembre segnala un calo del 6,6% rispetto a dodici mesi prima. Si tratta del
dato peggiore a livello continentale, oltre il doppio della media dell'Eurozona (-2,4%). La dinamica economica del
nostro Paese non ha trovato supporto nelle politiche governative, impegnate ariportare sotto controllo i conti
pubblici. Le ripetute ed importanti manovre economiche, attuate negli ultimi due anni, hanno portato in ultima
istanza, ad una riduzione del reddito disponibile delle famiglie.

Laflessione della spesa privata per consumisi é riflessa nella riduzione degli stanziamenti per investimenti
daparte delle imprese, portando a un significativo ridimensionamento della domanda interna aggregata. In
questo scenario, il mercato estero si & presentato come l'unica opportunita dicrescita per le aziende italiane,
limitatamente a quelle in grado di offrire prodotti di qualita a costi competitivi. Nel 2012 il saldo commerciale con
l'estero ha evidenziato un attivo dioltre 11 miliardi di euro, contro un passivo di 25,5 miliardi nel 2011.

Mercati finanziari

[12012 & stato caratterizzato da una crescita globale vicina al 3%, in frenata rispetto al 3,9% dell'anno
precedente, a causa, soprattutto, del persistere delle conseguenze recessive connesse alla crisi dei debiti sovrani
deiPaesidell'Eurozona. | problemidel vecchio continente sono stati compensati, soprattutto nella seconda parte
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dell'anno, dallo sviluppo dei Paesi emergenti e da una moderata ripresa degli Usa (si stima un Pil in crescita su
valorinon inferiorial 2%), favorita dagli effetti positivi delle politiche monetarie e fiscali espansive che hanno
contribuito a unariduzione del tasso di disoccupazione.

Unruolo fondamentale nel 2012 & stato svolto dalla Banca Centrale Europea che nella prima parte dell'anno, con

le due Long Term Refinancing Operation ha immesso nel sistema finanziario europeo massicce dosi di liquidita

e, nella seconda parte, attraverso l'annuncio e la successiva definizione del programma Outright Monetary
Transactions, ha contribuito aridurre il rischio connesso dell'area euro, sostenendo quindi un rinnovato aumento
della propensione al rischio degli investitori. Sul fronte della politica monetaria, l'assenza di pressioni inflattive e un
quadro macroeconomico in progressivo deterioramento hanno indotto la Banca Centrale Europea aridurre, da luglio,
il tasso disconto dall1% allo 0,75%, favorendo un ulteriore ribasso di tutta la curva dei tassi swap e, parimenti, dei
rendimenti dei titoli di stato dei Paesi dell'area core.

A partire dasettembre, l'intervento della BCE, una maggiore concretezza a livello politico europeo per il
conseguimento dell'Unione Bancaria e le ingentirisorse impiegate nellaricapitalizzazione del sistema bancario
spagnolo hanno contribuito a un ulteriore restringimento degli spread dei titoli governativi dei Paesi periferici.

In Italia, se daun lato le politiche dirisanamento del bilancio statale messe in campo dal Governo hanno aggravato
larecessione, dall'altro la sensibile riduzione del rischio sovrano, le condizioni finanziarie diaccesso al credito
eunacrescita globale inripresa a partire dalla seconda parte dell'anno rappresentano segnali potenzialmente
positiviper le prospettive del nostro Paese.

In questo contesto, le performance 2012 dei mercati azionari europei, sono state positive: l'indice Eurostoxx 50,
rappresentativo dei titoli a maggiore capitalizzazione dell'area euro, haregistrato un apprezzamento del13,8%
(#7.49% nel quarto trimestre).

L'indice Standard & Poor’s 500, rappresentativo delle principali societa quotate statunitensi, haregistrato
quest'anno un +13,4% (-1% nel quarto trimestre), mentre in Giappone l'indice Nikkei, aiutato dalle politiche di
espansione fiscale e monetaria del nuovo governo, ha guadagnato nel 2012l 22,9% (+17,2% nel quarto trimestre).
Infine, per quanto riguarda le borse dei mercati emergenti, l'indice pit significativo, il Morgan Stanley Emerging
Market, ha conseguito, nel corso del 2012, un incremento del13,9% (+5% nel quarto trimestre).

[lbuon andamento dei mercatiazionari e obbligazionarinel 2012 ha favorito un apprezzabile miglioramento
dell'indice Itraxx Senior Financial, rappresentativo dello spread medio delle societa appartenential settore
finanziario caratterizzate da un elevato merito di credito, che & sceso di137,2 puntibase, passando da 278,5a141,3
(-62,2b.p.da 203,5nel quarto trimestre).

Settore assicurativo

Anche nel 2012, le difficolta finanziarie ed economiche attraversate dal Paese si sonoriflesse sull'attivita
assicurativa.

[ datiIVASS, evidenziano una moderata flessione della raccolta dei Rami Danni. Nel comparto auto, dopo
diversiannidicrescita, la variazione dei premi del ramo della Responsabilita Civile Auto & negativa soprattutto
per l'esaurirsi degli effetti degliincrementi tariffari voltia riequilibrare il conto tecnico. Vié poida citare il
diffondersi dell'evasione dell'obbligo assicurativo che secondo unarilevazione ACI, riguarderebbe ormai '8% del
parco circolante. Infine, va segnalato che alcune imprese assicurative, in particolare quelle che per prime hanno
portato a termine importanti processi di risanamento del portafoglio, hanno messo in atto aggressive politiche
commercialibasate surilevantiriduzioni di prezzo. Laltro ramo del comparto, ossia i Corpi dei Veicoli Terrestri,
registraun calo dellaraccolta dell'8,4%, principalmente per il crollo delle immatricolazioni di nuovi veicoli sul
mercato italiano (-20,5% nel 2012 per quel che riguarda le autovetture).

[lmercato dei danninon auto ha sofferto, nel complesso, della travagliata congiuntura economica nazionale. La
raccolta del ramo Perdite Pecuniarie (-10,7%) sconta larilevante flessione nelle erogazioni di mutui da parte degli
istitutidicredito. | settori pit legati al contesto economico registrano andamenti piti negativi: il settore Trasporti
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segnauna contrazione dell'11,9%, mentre i premi del ramo Cauzioni si riducono del 6,3%. Sostanzialmente
invariata laraccolta del ramo Responsabilita Civile Generale (+0,2%) soprattutto in virtt diinterventi tariffari
miratia sostenerne laredditivita tecnica. Tutela Legale e Assistenza continuano a evidenziare tassi di variazione
dellaraccolta positivi.

Llstat ha comunicato che, nel 2012, il potere di acquisto delle famiglie & sceso del 4,3% rispetto allo stesso
periodo dell'anno precedente. Non sorprende, quindi, rilevare una progressiva flessione della propensione al
risparmio, che contribuisce aridurre i flussi di formazione di nuovo risparmio finanziario. E in questo ambito che
occorre considerare le performance del mercato Vitain Italia. Secondo le prime anticipazioni di IVASS, laraccolta
complessiva del settore Vitanel 2012 dovrebbe attestarsi sotto i 70 miliardi di premi con una riduzione del 5,5%,
rispetto allanno precedente. ANIA stima per ilramo | un calo del 9,6%, mentreilramo V vedrebbe la suaraccolta
ridimensionarsidel10,1% circa. In crescita il ramo Il (+10,5%), grazie al buon risultato dei prodotti unit linked.
Inprogressoilramo VI, conunincremento dellaraccolta parial 22,7%. A penalizzare gli affari del Ramo Vita
contribuisce, inoltre, il contesto congiunturale, che vede gliistituti di credito privilegiare la commercializzazione
delle varie forme diraccolta diretta a scapito degli strumentidirisparmio gestito.

Tuttavia, nell'ultimo trimestre del 2012, la nuova produzione di polizze individuali ha mostrato tassi di crescita
positivi(+7,9%). Cost, il progressivo sui dodici mesi siriduce a un-10%. Il canale distributivo pit dinamico si
conferma essere quello dei promotori finanziari che mette a segno unincremento della raccolta del 26,4%. Il
peggiore risultato & appannaggio degli sportellibancari e postali(-171%). Meno accentuato il ridimensionamento
degliaffariconclusidallarete degli agenti, conun-9,1% a livello progressivo.

Da parte deiclienti, vie laricerca di forme diinvestimento in grado di garantire dei rendimenti minimi o, almeno, la
restituzione del capitale. Inoltre, il basso livello raggiunto dai tassi diinteresse contribuisce arendere le gestioni
separate un'interessante investimento. In questo panorama piuttosto articolato, le prestazioni erogate dalle
compagnie di assicurazione (riscatti, rendite, scadenze e sinistri) sono nel loro complesso, superiori ai premi
emessi.Ne deriva che laraccolta nettanel 2012 risulta negativa per oltre 5,2 miliardi. In particolare, mentreil
ramo | continua comunque a evidenziare saldi positivi per quasi 6,2 miliardidieuro, ilramo lll e il ramo V registrano
importanti flessionirispettivamente per 9,3 miliardi e 2,7 miliardi. Rimane l'evidenza diun mercato Vita cuigli
italiani attribuiscono una modesta valenza previdenziale; ne & prova il fatto che l'operativita del ramo é tuttora
incentrata sulla componente a premio unico.

L'allentamento delle tensioni sui mercatidel debito sovrano contribuisce ad aumentare la solidita patrimoniale
delle imprese diassicurazione italiane. Per quanto riguarda i conti tecnici dei Rami Danni, va segnalato il
miglioramento registrato sulramo R.C.Auto, frutto sia delle azioni dirisanamento operate dalle compagnie, sia
del contesto piu generale. Infatti, si & assistito a unaimponente riduzione della frequenza dei sinistri collegata,
con tutta probabilita, anche al calo delle percorrenze medie (nel 2012, il traffico nei tratti autostradali segna
una contrazione del 7% sullo stesso periodo del 2011, tanto per i veicoli leggeri, quanto per quelli pesanti).
Recentiprovvedimentilegislativihanno limitato le tipologie dirimborso per danni alla persona alle sole lesioni
riscontrabili clinicamente, permettendo di contenere la crescita del costo medio dei sinistri. Se siriuscisse a
mettere in campo efficacistrumentidilotta alle frodi, si porrebbero le condizioni per allineare il funzionamento
del settore a parametrimeno difformi dal contesto europeo. Conriferimento ai Rami Danni non auto, condizioni
meteorologiche avverse e il terremoto che ha colpito una vasta zona tra Emilia e Lombardia pesano sui conti
economicidegliassicuratori.

Fondi Pensione
Al31dicembre del 2012, il totale degliiscritti alle diverse forme di previdenza complementare ha fatto registrare,
alivello aggregato, una crescita del 6%. Ilnumero totale degliiscritti era pari, infatti, a 5.866.282 unita di cui

4177540 lavoratoridipendenti.

Se siesaminano i tassi didiffusione delle diverse tipologie di forme pensionistiche complementari, si riscontra
una dinamica molto differenziata. Infatti, i fondi pensione negoziali registrano un calo degliiscritti(-1,2%), i fondi
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pensione aperti evidenziano un modesto aumento delle adesioni (+3,7%), mentre per i Pip si continua arilevare
un tasso di crescita sostenuto (+22,2%). Il numero degliiscritti ai Pip (1.773.770) & ormai prossimo a doppiare
'ammontare degli aderentiaifondi pensione aperti(914.013) e ad allinearsi con il numero dei partecipantiai fondi
pensione negoziali (1.969.970).

Grazie al generale andamento positivo dei mercati finanziari, alla fine del 2012 l'attivo netto destinato alle
prestazioni ha fatto registrare un incremento del 9,7%, raggiungendo i 99,5 miliardi di euro (di cui 30,1 miliardi per
fondinegoziali, 10 miliardi per fondi aperti, 9,3 miliardi per Pip e poco meno di 50 miliardi per le restanti forme).

Nel2012iltasso dirivalutazione del TFR & stato parial 2,9% a fronte del quale il comparto dei fondi pensione
negoziali haregistrato unrendimento dell'8,2%. | fondi aperti hanno evidenziato una prestazione del 9,0%, valore
non dissimile da quello messo a segno dalla gestione dei Pip, che hanno reso mediamente ['8,9%.

Principali novita normative del settore assicurativo

Con lalegge n.135del 7 agosto 2012, la vigilanza sul mercato assicurativo & passata dall'ISVAP (soppresso

in conformita al dettato della stessa legge) all'VASS. Quest'ultimo & un ente didiritto pubblico chiamato a
operare con piena autonomia e indipendenza, senza essere sottoposto alle direttive di altri soggetti pubblici

o privati. E, tuttavia, previsto uno stretto collegamento con la Banca d'ltalia. Infatti, il nuovo istituto nasce
proprio per assicurare la piena integrazione dell'attivita di vigilanza nel settore assicurativo con quella bancaria.
Nell'esercizio delle sue funzioni, 'IVASS potra avvalersi delle infrastrutture della Banca d'ltalia. Quest'ultima
provvedera a proporre lanomina del presidente e di due membridel consiglio dell’ente, oltre che a deliberarne

lo statuto. Non solo, l'attivita diindirizzo e direzione strategica dell'IVASS e la competenza ad assumere i
provvedimentidirilevanza esternarelativiall'esercizio delle funzioniistituzionali del nuovo organismo sono
attribuitial Direttorio della Banca d'ltalia, appositamente integrato dai consiglieri come sopra nominati.

Riportiamo diseguito alcune novita normative diinteresse peril settore:

* |lDecretoleggen.1del24 gennaio 2012, entrato in vigore il 24 gennaio 2012, contenente “Disposizioni urgenti
per la concorrenza, lo sviluppo delle infrastrutture e la competitivita”, (c.d. “Decreto Cresci Italia o Decreto
Liberalizzazioni"), convertito con modificazioni dalla legge 24 marzo 2012, n. 27.

[l decreto contiene numerose disposizioni diinteresse per il settore assicurativo, che riguardano la disciplina
delrisarcimento del danno da sinistro stradale, la lotta alle frodi assicurative nel settore dellaR.C.Auto (tra
cuiobbligo per le imprese di consultazione della Banca dati sinistri prima di procedere alla liquidazione dei
sinistriR.C.Auto, progressiva dematerializzazione dei contrassegni assicurativi e degli attestati dirischio),
alcune disposizioniin tema di commercializzazione dei prodotti assicurativi (tra cui obbligo per le compagnie
diridurre le tariffe nel caso in cuil'assicurato installi sul veicolo una scatola nera che registra lattivita del
veicolo, l'obbligo, in sede di conclusione del contratto R.C.Auto, di fornire i preventivi di altre due compagnie
non appartenentiallo stesso Gruppo).

* |l Decreto Leggen.5del 9 febbraio 2012, contenente “Disposizioni urgentiin materia di semplificazioni e di
sviluppo”, (c.d. "Decreto Semplificazioni”), convertito con modificazioni dalla legge 4 aprile 2012, n. 35. Con
l'art.35, commile 2 del decreto, sono state apportate ulteriori modifiche in materia di Collegio Sindacale
delle societa aresponsabilita limitata e delle societa per azioni, la cui normativa aveva gia subito modifiche a
seguito didisposizioni contenute nell'articolo 14, commi13 e 13-bis e 14 della Legge n. 183 del 12 novembre 2011
(“Legge distabilita 2012").

* Laleggen.14del24 febbraio 2012, che ha convertito il Decreto Legge 29 dicembre 2011, n. 216 c.d. “Decreto
Milleproroghe 2011’ sancendo la definitiva abrogazione con effetto dal1gennaio 2012 delle previsioni di cui
all'art.15, commi14 e seguenti, del D.L.185/2008, con l'effetto che le imprese di assicurazione:

-apartire dall'esercizio 2012 e fino all'entrata in vigore delle disposizioni di attuazione della Direttivan.
2009/138/CE, possono valutare i titoli di debito emessi o garantiti da Stati dell'Unione Europea non destinatia
permanere durevolmente nel proprio patrimonio in base al valore diiscrizione cost come risultante dall'ultimo




Unipol Assicurazioni Relazioni e Bilancio 2012

bilancio o, dove disponibile, dall'ultima relazione semestrale regolarmente approvati anziché al valore
desumibile dall'andamento del mercato, fatta eccezione per le perdite di carattere durevole;

- ai fini della verifica della corretta solvibilita, a partire dall'esercizio 2012 e sino all'entrata in vigore delle
disposizioni di attuazione della citata Direttivan. 2009/138/CE, possono tener conto del valore diiscrizione
nel bilancio individuale delle imprese di assicurazione italiane dei titoli di debito emessi o garantiti da Stati
della UE destinatia permanere durevolmente nel proprio patrimonio.

* Laleggen.92del 28 giugno 2012 recante “Disposizioni in materia diriforma del mercato del lavoro in
una prospettiva dicrescita” (c.d. “Riforma Fornero”) entrata in vigore il 18 luglio 2012. Presenta una serie
dinovitadiassolutorilievo in materia dirapportidilavoro subordinato e parasubordinato, dimissioni e
risoluzione consensuale del rapporto dilavoro, trattamento previdenziale e accesso alle relative prestazioni,
collocamento dei disabili, collocamento dei lavoratori stranieri, oltre a intervenire in materia diresponsabilita
solidale negli appalti.

* |l Decreto Leggen. 95 del 6 luglio 2012, recante “Disposizioni urgenti per la revisione della spesa pubblica
coninvarianza dei servizi ai cittadininonché misure dirafforzamento patrimoniale delle imprese del settore
bancario” (c.d."Spending Review"), entrato in vigore il 7 luglio 2012 (a eccezione del comma 83 dellart. 12,
entrato in vigore |'l gennaio 2013), convertito con modificazioni dalla legge 7 agosto 2012, n.135. [l Decreto
Legge ha previsto inoltre l'istituzione dell'lstituto per la vigilanza sulle assicurazioni (IVASS) a cui sono state
assegnate le funzioni gia svolte da ISVAP.

* |lDecreto Leggen.179 del18 ottobre 2012 contenente “Ulteriori misure urgenti per la crescita del Paese”
(c.d."Decreto Sviluppo Bis"), entrato in vigore il 20 ottobre 2012 convertito con modificazioni dalla legge
17 dicembre 2012 n. 221. Il Decreto contiene numerose disposizioni di interesse per il settore assicurativo,
che riguardano: le misure per l'individuazione e il contrasto delle frodi assicurative; le misure a favore della
concorrenza e della tutela del consumatore nel mercato assicurativo; la predisposizione diun contratto
base R.C.Auto contenente le “clausole minime” necessarie al fine dell'adempimento dell'obbligo di legge,
modifiche sulla durata dei contratti R.C.Auto e il divieto di patto di tacito rinnovo; la possibilita direciproca
collaborazione tra intermediaridiprimo livello, anche se iscrittinella stessa sezione del R.U.I., purché dicio
sia data adeguata informativa ai consumatori; la modifica dei termini di prescrizione, che diventano dieci anni
per idiritti derivantida contrattidiassicurazione dei Rami Vitamentre rimane fermo il termine di due anni per
i diritti derivantidai contrattiassicurativi dei Rami Danni; predisposizione di una piattaforma comune per lo
svolgimento delle attivita di preventivazione, monitoraggio e valutazione dei contratti di assicurazione contro
idanni, con esclusione dell’attivita di conclusione; previsioniin materia di contratti di assicurazione connessi a
mutui o altri contratti di finanziamento.

Regolamentiemanati da ISVAP:

Regolamento n. 40 del 3 maggio 2012 concernente la definizione dei contenuti minimi del contratto di
assicurazione sulla vita di cui all'articolo 28 comma1del D.L.n.1del 24 gennaio 2012 convertito con Legge n. 27 del
24 marzo 2012. Il Regolamento fissa i termini e le modalita di presentazione dei preventivi alla clientela, al fine di
rendere facilmente comparabili le offerte e consentire al cliente una pit agevole ricerca sul mercato della polizza
Vita pitiadeguata. Tale Regolamento & entrato in vigore dal 1° luglio 2012.

Regolamento n. 41 del 15 maggio 2012 concernente disposizioni attuative circa l'organizzazione, le procedure e
controlliinterni voltia prevenire 'utilizzo delle imprese di assicurazione e degliintermediari assicurativi a fini di
riciclaggio e difinanziamento del terrorismo, ai sensi dell'articolo 7, comma 2, del D.L. 21 novembre 2007, n. 231.
[lRegolamento ridisegna, tra l'altro, irapportidi collaborazione tra le Autorita di vigilanza del settore. IVASS,
d'intesa conBanca d'Italiae CONSOB, emana disposizioni con le qualirichiede alle imprese e agli intermediari
assicurativi, tenutiai sensidel decreto, didotarsidirisorse, procedure e funzioni organizzative specializzate per
il controllo delrischio diriciclaggio e finanziamento del terrorismo.

Le disposizioni, in particolare quelle di cuial Capo Il, Sezioni |, II, e IV, sipongono in linea di continuita con quelle
dicuialRegolamenton. 20 del 26 marzo 2008, in tema di controlliinterni, gestione deirischi, compliance ed
esternalizzazione delle attivita delle imprese di assicurazione.
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Regolamento n. 43 del12 luglio 2012 concernente l'attuazione delle disposizioni in materia di criteri di valutazione
dei titoli di debito emessi o garantiti da Stati dell'Unione Europea introdotte dal D.L. n. 216 del 29 dicembre 2008,
convertito con Legge n.14 del 24 febbraio 2012, che ha modificato il D.L. 29 novembre 2008, n. 185 contenente
misure urgentiper il sostegno alle famiglie, lavoro, occupazione e imprese. [l Regolamento prevede l'abrogazione
deiprecedentiRegolamentiISVAP n.28 del17 febbraio 2009 in materia di criteri di valutazione degli elementi
dell'attivo non destinatia permanere durevolmente nel patrimonio dell'impresa e n. 37 del15marzo 2011 in
materia diverifiche disolvibilita corretta. Rispetto ai Regolamenti previgenti si segnalano le seguenti principali
innovazioni: (i) il rinnovo delle misure anticrisifino allentrata in vigore delle disposizioni di attuazione della
direttiva2009/138/CE (cd. Solvency I1); (i) la limitazione delle stesse misure ai soli titoli di debito emessio
garantiti da Stati dell'Unione Europea; (i) 'abrogazione delle soglie di ammissibilita della riserva indisponibile ai
fini del calcolo del margine di solvibilita.

In continuita con le precedentidisposizioni, le imprese che si avvalgono della facolta di valutare i titoli di Stato
UE non durevoliall'ultimo valore approvato, ovvero per i titoli non presentinel portafoglio a tale data, al costo di
acquisizione, devono effettuare accantonamenti di utili a riserva indisponibile e sono assoggettate a una serie
diregole diinformativa pubblica e divigilanza circa l'esercizio della facolta e irelativi effetti sul margine sia
individuale che digruppo, nonche sugli attivia copertura delleriserve tecniche.

Regolamenton. 44 del 9 agosto 2012 concernente la predisposizione del modello direlazione sull'attivita
antifrode dicuiall'art. 30, comma1, del D.L. 24 gennaio 2012 n.1, convertito con modificazioniin legge 24
marzo 2012, n.27.l|Regolamento prevede che le imprese di assicurazione autorizzate a esercitare ilramo
R.C.Auto trasmettano, con cadenza annuale, una relazione predisposta secondo un modello definito
dall/Autorita, contenente informazioni dettagliate circa il numero dei sinistriper i quali si e ritenuto disvolgere
approfondimentiin relazione al rischio di frode, ilnumero delle querele o denunce presentate all’Autorita
giudiziaria e l'esito dei conseguenti procedimenti penali in ordine alle misure organizzative interne adottate o
promosse per contrastare le frodi.

In ambito fiscale sisegnalano le seguenti principali novita normative:

* |lDecreto Leggen.16 del2 marzo 2012 recante “Disposizioni urgentiin materia di semplificazioni tributarie, di
efficientamento e potenziamento delle procedure diaccertamento” (c.d. “Decreto Semplificazione Fiscale”),
convertito con modificazioni dalla legge 26 aprile 2012, n. 44. Conriferimento alla nuova deduzione dalla
base imponibile IRES dellIRAP pagata sul costo del lavoro, introdotta dall'art. 2, commi1,1-bis e 1-ter del D.L.
n.201/2011 (Decreto Salva Italia) con decorrenza dall'esercizio in corso al 31 dicembre 2012, viene prevista la
possibilita di presentare istanza dirimborso per le annualita ante 2012, a condizione che alla data del2 marzo
2012 siano ancora pendentiiterminidel rimborso.

* Il Decretolegge n.83 del 22 giugno 2012 contenente “Misure urgenti per la crescita del Paese ” (c.d. “Decreto
Sviluppo”), entrato in vigore il 26 giugno 2012 convertito con modificazioni dalla legge 7 agosto 2012, n.134.
L'art.33, commi4 e 5, apporta modifiche in materia di deducibilita delle perdite su crediti e adegua l'art. 101
del TUIR ai nuovi strumenti previsti dalla legge fallimentare per la gestione della crisi d'impresa. Sisegnalano
inoltre interventiper il settore dell'edilizia riguardantila detrazione per gliinterventidiristrutturazione
edilizia e diriqualificazione energetica degli edifici, oltre allareintroduzione del regime di imponibilita ai
finiIVA delle cessioni e delle locazioni di immobili da parte delle imprese costruttrici dei medesimi. Infine,
viene disposta l'armonizzazione del trattamento ai fini dell'imposta dibollo delle polizze aventi contenuto
finanziario emesse dalle compagnie estere rispetto a quello riservato alle polizze emesse da compagnie
residenti.

* LaLeggen.228 del24 dicembre 2012 recante “Disposizioni per la formazione del bilancio annuale e pluriennale
dello Stato”(c.d. “Legge di Stabilitd 2013") entrata in vigore il 1° gennaio 2013 (a eccezione dei commi 98, 99,
100, 426 e 477 entratiin vigore il 29/12/2012). La legge reca importanti misure per il settore assicurativo.

In primis si segnalano le disposizioni fiscali che intervengono sul regime dell'imposta sostitutiva sulle riserve
matematiche Vita. E stata aumentata l'aliquota prevista dello 0,35% rispettivamente allo 0,50 per cento per il
2012 e allo 0,45 per cento a decorrere dal 2013.
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Dal 2013 viene inoltre introdotto un tetto al versamento dell'imposta sostitutiva, parametrato allo stock del
creditoresiduo per imposta sulle riserve matematiche iscritto in bilancio, rispetto all'entita delle riserve
matematiche Vitarisultanti dal medesimo bilancio.

Viene consentita la possibilita di computare il credito per imposta sostitutiva sulle riserve matematiche trai
creditidiimpostaammessialla coperturadelle riserve tecniche e tragli attivi delle gestioni separate.

Viene modificato il trattamento fiscale delle polizze Vita emesse prima del1° gennaio 1996 stipulate da
soggettinell'esercizio diattivita commerciali, prevedendo che tali soggettiassumano la qualita di lordisti

dal1° gennaio 2013 e che subiscano l'imposta relativa ai rendimenti maturati sino al 31 dicembre 2012, tramite
trattenuta e versamento rateale da parte della Compagnia.

Viene previsto il differimento degli effettifiscali del riallineamento dei valori delle attivita immateriali e delle
partecipazionidi controllo introdotto dallart. 23 c.12 del Decreto Legge 98/2011. A seguito di tale dif ferimento
la deducibilita delle quote di ammortamento dei valori affrancati decorrera dal periodo d'imposta successivo a
quelloin corso al 31 dicembre 2017. Vengono elevate le deduzioni IRAP a partire dall'esercizio 2014.

Viene introdotta la cosiddetta“Tobin Tax”, un'imposta sulle transazioni finanziarie relative ad azioni e altri
strumenti partecipativi con decorrenza dalle transazioni concluse dal1° marzo 2013 (per i derivatidal 1° luglio
2013). Limposta, differenziata a seconda della tipologia dello strumento, del valore del contratto e della
tipologia dimercato in cui le operazioni avvengono, & indeducibile ai fini delle imposte suiredditi e dellIRAP.
Daultimo la Legge di Stabilita 2013 ha previsto, anticipando la verifica della clausola di salvaguardia di cui al
decreto“Spending Review", lincremento dell'aliquota IVA ordinaria dal 21 al 22 per cento per le operazioni
effettuate adecorrere dal1° luglio 2013.
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Andamento della Gestione assicurativa

L'esercizio 2012 ha evidenziato un andamento positivo della gestione industriale grazie, in particolare, all'ulteriore
miglioramento della redditivita del comparto Danni, nonostante gli effetti negativirelativi sia agli eventi sismici
dimaggio, peraltro in buona parte assorbiti dai contratti diriassicurazione, sia al perdurare della crisi economica
che stadeprimendo l'economiareale del nostro Paese con conseguente contrazione anche del mercato
assicurativo.

In questo contesto Unipol ha raccolto nel comparto Danni premi diretti per euro 3.654 milioni (-3% sul dato al
2011). Nelramo R.C.Auto le politiche assuntive, nonostante i sensibili miglioramenti tecnici registrati, restano
improntate a una selezione mirata del portafoglio contratti. Laraccolta premidelramo si & attestataaeuro1.972
milioni (-2,7% rispetto al 2011). In flessione piti marcata la raccolta del ramo Corpi Veicoli Terrestri, paria euro 286
milioni (-9,9%), condizionata dal pesante calo in atto nelle immatricolazioni di nuove autovetture.

Arisentire degli effettidella crisieconomica e, nel contempo, del rigore mantenuto nelle politiche assuntive, &
anche laraccolta premiNon Auto che, con premi pari a euro 1.397 milioni, segna una leggera flessione sull'esercizio
2011.

Conriferimento alla sinistralita Danni, anche il 2012 ha confermato un miglioramento degli indicatori tecnici
R.C.Auto, grazie aun sensibile arretramento dei sinistri denunciatirispetto all'anno precedente, che permette di
consolidare la redditivita tecnicaraggiunta. Neirami Non Auto l'andamento tecnico harisentito della maggiore
incidenza disinistrida eventiatmosferici, in particolare quelli legati alle copiose nevicate che hanno investito
alcuneregioniitaliane nel mese difebbraio e, soprattutto, disinistriderivanti dagli effetti degli eventi sismici del
mese di maggio, valutatiin circa100 milioni di euro (circa 45 milioni di euro al netto della riassicurazione), paria
circa 2,3 puntidisinistralita sul lavoro diretto.

E darilevare che anche nel presente esercizio & proseguita la politica dirafforzamenti prudenziali di riserve sui
sinistridiesercizi precedentideiramidiResponsabilita Civile.

Nel complesso il rapporto sinistria premidel lavoro diretto & parial 69,4% contro il 72,9% dell'esercizio 2011.
L'expense ratio del lavoro diretto & parial 24,7%, in crescitarispetto al 23,2% del 2011, risentendo, oltre che

del calo dei premi, diuna maggiore incidenza dei costi di acquisizione dovuti principalmente a oneri connessiaal
nuovo integrativo agenti, che haintrodotto una pitistretta correlazione tra entita delle provvigioni e risultati
tecnici conseguiti. Ha inoltre influito il costo connesso alle cosiddette scatole nere (polizze Unibox) che il

recente decreto“Liberalizzazioni", per quanto concerne la garanzia R.C.Auto, ha posto interamente a carico delle
compagnie.

Pertanto il combined ratio (lavoro diretto) & del 94,1%, con un miglioramento di 2 puntirispetto al 2011 nonostante
i citati effettiderivantidagli eventisismici.

Nel comparto Vita, inun contesto di debolezza della domanda dirisparmio assicurativo dovuta allaridotta
capacita diinvestimento delle famiglie italiane (-10,2% al terzo trimestre 2012 da fonte ISVAP), Unipol ha
conseguito nel 2012 unaraccolta diretta paria euro1.969 milioni, +7,7% rispetto all'anno precedente. A tale
risultato ha contribuito anche l'ingresso di due mandati di Fondi Chiusi Garantiti (ramo VI) per 456 milioni di euro,
di cui 411 milioni di euro rappresentati da trasferimento dei contributi preesistenti degliaderenti.

Per quanto riguarda la gestione finanziaria degli asset nel corso del 2012, dopo una prima parte dell'anno
altalenante, i mercati finanziari hanno dato fiducia al piano della BCE messo in campo per scongiurare la crisi
finanziaria dialcunipaesidell'Eurozona e cio ha favorito il recupero delle quotazioni dei titoli governativi e dei
mercatiazionari, conriflessi positivi sul conto economico.

Unipol Assicurazioni chiude 'esercizio 2012 con un utile di 603,5 milioni di euro.
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Gliaspettiche hanno maggiormente contraddistinto 'andamento della gestione risultano essere i seguenti:

A laraccolta premi dei Rami Danni (lavoro diretto) decrementa del 3%; nei Rami Vita la raccolta premi si presenta
inaumento del 7,7%; laraccolta premi complessiva, nel lavoro diretto, risulta in aumento dello 0,5%.
| premihanno raggiunto, al termine del 2012, 5.650,6 milioni di euro, dei quali 5.623,5 milioni di euro relativial
lavoro diretto e sono cosl ripartiti:

Premi
Valori in milioni di euro
Danni Vita Totale Var. %
Lavoro diretto 3.654,5 1.969,0 56235 +0,5
Lavoro indiretto 258 13 271 -4.4
3.680,3 1.970,3 5.650,6 +0,4
Premi ceduti 19,0 10,1 1291 -1,9
Premi conservati 3.561,3 1.960,2 5.521,5 +0,5
Composizione % 64,5 355 100,0

Laritenzione netta dei premiacquisitié stata del 977%, inlinea con il dato dell'esercizio precedente.

[lrisultato della gestione tecnica assicurativa, che include anche le spese digestione e l'attribuzione degli utili degli
investimentidipertinenza, & complessivamente positivo per 855,6 milioni di euro (-1877 milioni di euro nel 2011) e si
scompone inunrisultato positivo per 333,6 milioni di euro nei Rami Vita e per 522,1 milioni di euro nei Rami Danni.

B.Le spese digestione (che comprendono le provvigioni diacquisizione e diincasso e le altre spese diacquisizione
e diamministrazione) assommano complessivamente a 985,5 milioni di euro (+1,3%), con un'incidenza sui premi
(Dannie Vita) del17,4% (17,3% nel 2011). Al netto delle provvigioni provenienti dai riassicuratori, 'ammontare
delle spese digestione risulta essere paria 951,8 milioni di euro (+1,2%).

C.Gliinvestimentie le disponibilita liquide hanno raggiunto (al netto delle rettifiche divalore) 20.923 milioni di
euro, dei quali 2.860,2 milioni di euro relativi agli investimenti della classe D.

D.| proventidainvestimentie da impieghi di liquidita (al netto degli oneri patrimoniali e finanziari ed esclusi quelli
relativiagli investimentiabeneficio di assicurati che ne sopportano il rischio e agli investimenti derivantidalla
gestione dei fondi pensione - classe D), sono risultati paria 587,7 milioni di euro con una variazione rispetto al
31/12/2011 paria-15,9 milioni di euro (-2,6%).
| proventiordinarie straordinari netti degliinvestimenti, comprese le plusvalenze netterealizzate e le
rettifiche eriprese divalore, sono ammontatia 997,4 milioni di euro con una variazione in aumento rispetto al
31/12/2011 paria1.063,1 milioni di euro (+1.618,5%).

E.Leriserve tecniche accantonate per i Rami Vita e Danni hanno raggiunto complessivamente, al termine del
2012, 'importo di19.692,9 milioni di euro (+0,5%) e, al netto delle quote a carico dei riassicuratorisi attestano a
19.327.7 milioni di euro (+0,4%). Il rapporto riserve tecniche a premi é risultato del 178,7% nei Rami Danni (177,2%
nel 2011) e del 665,69 nei Rami Vita (703,5% nel 2011).

F. Ilrisultato ordinario dell'esercizio evidenzia un utile paria 905 milioni di euro, mentre il risultato della gestione
straordinaria & stato positivo per 10 milioni di euro, portando il risultato economico prima delle imposte a 915
milionidieuro.

G.Leimposte di competenza hanno determinato un effetto negativo sulrisultato di periodo per 311,6 milioni di euro.

H.Ilrisultato netto di esercizio evidenzia quindiun utile paria 603,5 milioni di euro.

[l patrimonio netto della Societa, incluso il risultato d'esercizio, assomma a 1.762 milioni di euro.
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Sintesi dei dati piu significativi
dell'attivita assicurativa

Valori in milioni dieuro

Bilancio Bilancio
2012 20m
Premi lordi 5.650,6 5.626,2
variazione % (1) 04 -7
Premi diretti 5.623,5 5.597.9
variazione % (1) 05 17
Pagamenti (sinistri, scadenze, riscatti e rendite) 4.941,4 4.840,2
variazione % (1) 21 -15
Rapporto % Sinistri/Premi rami Danni (lavoro diretto) 69,4 72,9
Spese di gestione 985,5 972,5
variazione % (1) 13 07
Rapporto % spese di gestione/premi comparto danni 24,7 23,2
Combined ratio lavoro diretto (2) 94,1 96,1
Proventi netti da investimenti e profitti su realizzi
-esclusa la classe 'D' e le rettifiche di valore 840,9 676,2
variazione % (1) 24,4 6.3
-esclusa la classe 'D' e comprese le rettifiche di valore 997.4 -65,7
variazione % (1) 1.6185 -121,7
Risultato netto 603,5 -339,2
variazione % (1) 277.9 -104,7
Investimenti e disponibilita 20.923,0 19.928,3
variazione % (1) 50 03
Riserve tecniche 19.692,9 19.601,0
variazione % (1) 05 0,1
Rapporto % riserve tecniche/premi
-Danni 1787 177.2
-Vita 665,6 7035
-Danni+Vita 3485 348,4
Patrimonio netto 1.762,0 1.158,5
variazione % (1) 521 -14,0
N° agenzie 1.499 1.836
N° agenti 2.418 2.951
N° dipendenti 3.671 3.679
() Variazione percentuale sul 31/12 esercizio precedente
(2) Somma del rapporto sinistri/premi del lavoro diretto e del rapporto spese di gestione/premi diretti rami Danni

(3) Numero dipendenti FTE (full time equivalent): 3.516
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Premi complessivi
Valori in milioni di euro
5.626 5.651
B Vita
M Danni
3796 3.680
M Totale
1.830 1.970
31/12/1 31/12/12
Pagamenti
Valoriin milioni dieuro
W Vita 1.81
B Danni
3.029
31/12/1 31/12/12
Riserve tecniche
Valoriin milioni dieuro
19.601 19.693
M Riserve premidanni
B Riserve tecniche vita
13.1
B Riserve sinistri danni 12.877 3114
B Riserve complessive
5.187 5.185
1.537 1.393
31/12/1 31/12/12
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Premi

| premiacquisitial 31 dicembre 2012 ammontano complessivamente a 5.650,6 milioni di euro, con un incremento
dello 0,4%.

Laripartizione dei premi per ramo di attivita, gliindici di composizione e le variazioni percentualirispetto
all'esercizio precedente sono espostinella sottostante tabella, rispondente alla classificazione deirischiprevista
dal Decreto Legislativo 7 settembre 2005, n. 209 (“Codice delle Assicurazioni”), art. 2, primo comma (Rami Vita),
art. 2, terzo comma (Rami Danni).

Ripartizione dei premi
per ramo di attivita

Valori in migliaia di euro

Cod. | Ramo Esercizio comp.| Esercizio comp. |_ variazioni 2012/29"
2012 % 20m % | in assoluto in %
LAVORO DIRETTO ITALIANO
Rami Danni
1 Infortuni 343.780 6,1 340.641 6,1 3139 09
2 Malattia 140.463 25 136.689 2,4 3.774 28
3 | Corpidiveicoliterrestri 285743 51 316.979 57 -31.236 -9.9
4 Corpidiveicoli ferroviari 2 0,0 0 0,0 1 2575
5 Corpidiveicoli aerei 20 0,0 19 0,0 1 80
6 Corpi di veicoli marittimi, lacustri e fluviali 3.158 0,1 4.425 0,1 -1.267 -286
7 | Mercitrasportate 11.455 0,2 12.764 0.2 -1.309 -10,3
8 Incendio 173.335 31 172.229 31 1106 0,6
9 Altridanniaibeni 242,989 43 252.757 45 -9.768 -39
10 R.C. autoveicoli terrestri 1.971.569 35,1 2.026.722 36,2 -55.153 -27
n R.C. aeromobili 25 0,0 28 0,0 -2 -88
12 R.C. veicoli marittimi, lacustri e fluviali 4.988 0,1 3.932 01 1.057 26,9
13 | RC generale 32518 58 338.555 6,0 -13.436 -4,0
14 Credito 143 0,0 n3 0,0 30 263
15 | Cauzione 30136 05 32,070 0,6 -1.933 -6,0
16 | Perdite pecuniarie 42.061 07 49.934 09 -7.873 -158
17 | Tutela giudiziaria 32.024 0,6 31.936 0,6 88 03
18 | Assistenza 47.448 08 49.271 09 -1.823 37
Totale rami Danni 3.654.457 65,0 3.769.063 67.3 -114.605 -3,0
Rami Vita
| Assicurazione sulla durata della vitaumana 821.659 14,6 973.914 17.4 -152.255 -156
Il | Ass.connesse con fondi di inv./indici di mercato 4.452 0,1 132.250 24 -127.799 -96,6
v Malattia 177 0,0 161 0,0 16 10,2
Vv Operazioni di capitalizzazione 271743 48 310.089 55 -38.346 -12,4
VI | Fondipensione 870.983 155 412.408 74 458575 mz2
Totale rami Vita 1.969.013 35,0 1.828.821 32,7 140.192 7.7
Totale Lavoro diretto 5.623.470 100,0| 5.597.884 100,0 25.586 0,5
LAVORO INDIRETTO
Rami Danni 25818 953 26.727 94,4 -909 -34
Rami Vita 1.265 47 1592 56 -326 -20,5
Totale Lavoro indiretto 27.084 100,0 28.319 100,0 -1.235 -4,4
PREMI COMPLESSIVI 5.650.554 5.626.203 24.351 0,4

Nell'esercizio 2012 sono state inoltre incassate imposte (a carico degli assicurati) sui premi per 522.484 migliaia di euro e contributi
relativial S.S.N. per 208.896 migliaia di euro.
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Premi per ramo di acquisizione

lllustriamo di seguito 'andamento riscontrato nei principali raminel corso del 2012.

Composizione % premi

Vita 35,0% Infort./Malattia 8,6%

Incendio/A.db. 7,4%

Corpiveic.terr. 5,1%

R.CG. 58%

Cauzione/Cred. 0,5%

Ramidiversi 2,6%

R.C.autov.terr. 35,1%

Rami Danni

| premi del lavoro diretto al 31 dicembre 2012 ammontano a 3.654,5 milioni di euro, con un decremento di114,6
milioni di euro (-3%) rispetto ai premi acquisiti nel 2011; il comparto Auto & in calo del 3,6% mentre il non Auto & in
contrazione del 2%.

Considerando anche il lavoro indiretto, i premi acquisiti nellesercizio ammontano a 3.680,3 milioni di euro (-3%).

Lariduzione dei premidel comparto Auto riguarda sia il ramo R.C.Auto, per effetto del calo del portafoglio clienti,
siailramo Corpi Veicoli Terrestri penalizzato dal forte decremento delle vendite di autoveicoli.

Glieffettidellapolitica diselettivita e rigore nel settore flotte e delle innovazioni tariffarie per il portafoglio
delle polizze individualiincrementano il recupero sulla frequenza dei sinistri, gia in calo strutturalmente per
l'intero mercato per lariduzione delle percorrenze.

Neiraminon Auto la flessione dellaraccolta premi & dovuta al settore aziende che, da un lato, risente ancora degli
effettidella difficile congiuntura economica e, dall’altro, delle azioni di risanamento e politiche assuntive pit
restrittive che continuano a essere applicate con unalogica di“sviluppo selettivo”, in particolare nel ramo della
Responsabilita Civile Generale e nel segmento degli Enti Pubblici.

Sul fronte degli oneri per sinistri, le abbondanti nevicate diinizio anno, i danni derivantidal sisma e l'incremento di
sinistridigrave entitahanno determinato il peggioramento del risultato dei rami non auto.

Per quanto riguarda i sinistri, nell'esercizio sono pervenute 1122.540 denunce con riferimento a tutti i Rami Danni,
conunincremento del 3,8% rispetto a quelle ricevute nel 2011.

Nel 2012 la Direzione Liquidazione Sinistri ha gestito, per la Compagnia 1.072.790 sinistri di tutte le generazioni,
mentre i sinistriliquidati sono stati 682.423. Le rimanenti 49.750 denunce sono state gestite dalla Direzione
Tecnica Dannio in minima parte da provider esternia seconda delle rispettive competenze.
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Le denunce registrate relativamente ai sinistriNo Card e Card Debitrice sono state 282.773 e presentano un
calodel15%rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precedente; tra queste rientrano le denunce dei sinistri
R.C.Auto, a cuisi applica la Convenzione del Risarcimento Diretto disciplinata dal DPR 18/7/2006 n. 254 (Card
Debitrice), che sono state 230.067 con un'incidenza dell'81,4% rispetto al totale.

| sinistri Card Gestionaria denunciati sono stati 225.224, in calo del16,5%.

Sidefiniscono “sinistri Card Debitrice” i sinistri, gestiti da altre imprese, di cui sono responsabili, in tutto o in
parte, i propriassicurati e che sono regolati tramite un'apposita stanza di compensazione costituita presso la
CONSAP.

Sidefiniscono “sinistri Card Gestionaria” quelli gestiti dalle imprese di cuinon sono responsabili, in tutto o in
parte, i propriassicurati. In questi casila compagniariceve dalla compagnia di assicurazioni della controparte un
rimborso forfettario.

Sidefiniscono infine sinistriNo Card quelli che non rientrano nella Convenzione CARD.

Lavelocita diliquidazione dei sinistri Card completamente gestiti da Unipol Assicurazioni (escludendo i sinistri
in concorso di colpa, parzialmente gestiti dalle compagnie di controparte) & stata del 77,7%, con una variazione in
diminuzione rispetto al 2011 di 0,8 punti percentuali; il relativo costo medio pagato haregistrato un decremento
del 4,4%.

Complessivamente gli oneri dei sinistri di generazione corrente e precedenti sono paria 2.637,2 milioni di euro,
quindiin calorispetto all'esercizio 2011 (-4,1%).

Relativamente al lavoro diretto italiano, i sinistri pagati, dell'esercizio e di esercizi precedenti, hanno comportato
un esborso (al netto delle quote a carico dei coassicuratori e delle somme recuperate, compresii costi di perizia)
di2.470,8 milioni di euro, con un decremento di 321,6 milioni di euro rispetto al 2011 (-11,5%).

[ltotale delle riserve premi e sinistriaccantonate haraggiunto, a fine anno, 6.578,4 milioni di euro, conun
decremento di145,9 milioni di euro (-2,2% rispetto al 31/12/201), e corrisponde al 178,7% dei premi acquisiti
(177.29% al 31/12/20m).

Nella seguente tabella, relativamente al lavoro diretto italiano, si espone la velocita di liquidazione dei sinistri al

31/12/2012, per i principali rami esercitati, con il confronto rispetto al 31/12/2011, ottenuta rapportando il numero
deisinistri pagatial numero deisinistri denunciatinel periodo o ariserva al termine dell'esercizio precedente, al

netto di quelli eliminati perché senza seguito.

Valori percentuali

22

Ramo generazione corrente generazioni precedenti
2012 20m 2012 20m
Infortuni 693 737 789 819
Malattie 818 873 756 69.4
Corpi diveicoli terrestri 89,5 90,7 88,0 88,0
Incendio 723 748 67.9 854
AltriDanni ai Beni 811 835 791 89,3
R.C.Generale 59,6 58,6 308 324
R.CA. Gestita (NC+CG) 73,0 735 60,7 639
R.CAuto "no card" 517 512 49,5 518
R.C.Auto "card gestionaria" 783 789 70,7 743
R.C.Auto "card debitrice" 77.0 76.4 59.3 54,4

[l tasso medio disinistralita per i Rami Danni, incluse le spese di liquidazione, & parial 69,4% (72,9% nel 2011) el
“combined ratio”, che comprende anche le spese di gestione, & parial 94,1% dei premi di competenza (96,1% nel
2011), in miglioramento quindinonostante gli effetti del terremoto (mitigato solo in parte dall'utilizzo dellariserva
integrativa dellariserva premiaccantonata al 31/12/2011).
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[lpositivo risultato & dovuto al deciso miglioramento del ramo R.C.Auto, determinato prevalentemente dalla forte
riduzione difrequenza sinistri, nonché al recupero del ramo Infortuni che hanno compensato il peggioramento del
settore property gravato da eventi eccezionali.

Le spese digestione del Ramo Danni, comprendenti le provvigioni di acquisizione e diincasso e le altre spese
diacquisizione e di amministrazione, ammontano a 912,8 milioni di euro (880,4 milioni di euro al netto delle
provvigioniricevute dai riassicuratori), contro 885,4 milioni di euro nel 2011(854,4 al netto delle provvigioni
ricevute dairiassicuratori).

Larelativa incidenza sui premi é risultata del 24,7% (23,2% nel 2011). L'incremento & attribuibile a una maggior
incidenza dei costidiacquisizione legati principalmente a oneri derivantidal nuovo contratto integrativo Agenti
e ai costi connessi alle cosiddette scatole nere (polizze Unibox) che il recente decreto “Liberalizzazioni” ha posto
interamente a carico delle Compagnie.

Il risultato del conto tecnico evidenzia un saldo positivo di 522,1 milioni di euro (87,2 milioni di euro nel precedente
esercizio). Il netto miglioramento & dovuto sia al trasferimento della quota degli utili netti degli investimenti pari
a239,4 milioni di euro sia ai minori onerirelativi ai sinistri.

Forniamo qui di seguito informazioni sull'andamento tecnico dei principali rami.

Infortuni

Premi diretti 343,8 milioni di euro (+0,92%)
Numero sinistri denunciati 79.446 (-16,49%)
Sinistri pagati 166,0 milioni di euro (-15,3%)
Oneri dei sinistri153,7 milioni di euro (-17,5%)

Per il ramo Infortunil'esercizio chiude con laraccolta premiin leggera crescita grazie alle azioni e alle campagne di
vendita attivate nel corso dell'anno, che hanno consentito di raggiungere un grado di sviluppo soddisfacente unito
auna significativamarginalita. In particolare nel settore retail risultano in fase di continua evoluzione le strategie
innovative di fidelizzazione attivate sul portafoglio in essere, con proposte e promozioni mirate ad adeguare
costantemente il grado di copertura assicurativa dei clienti.

La diminuzione delle denunce e dovuta sia all'annullamento di contratti collettivi caratterizzati da elevata
frequenza sinistri, sia agliinterventi effettuati sui contrattiindividuali plurisinistrati. Anche il costo complessivo
evidenzia un deciso riassorbimento dovuto all'efficacia delle politiche assuntive in atto.

Glielementi sopraindicati hanno determinato il deciso miglioramento del risultato rispetto alla chiusura del
precedente esercizio.

Malattia

Premi diretti140,5 milioni di euro (+2,8%)
Numero sinistri denunciati 315.425 (+549%)
Sinistri pagati 94,6 milioni di euro (-11,9%)
Oneri dei sinistri103,4 milioni di euro (-1,3%)

Anche nelramo Malattie & proseguita nel 2012 l'azione dirisanamento del portafoglio ad andamento negativo. Il
significativo aumento registrato nel numero delle denunce & dovuto al crescente peso ricoperto dai Fondi sanitari
integrativi caratterizzatidalla presenza digaranzie ad alta e crescente frequenza diutilizzo (ticket sanitari) e a
basso costo medio.

Lincremento del costo dei sinistriregistrato nei Fondi sanitariintegrativi a valenza nazionale, che siriferiscono
arapporti contrattuali ormai consolidati hain parte eroso la significativa riduzione del costo dei sinistri pit

generale del ramo, frutto dell'attivita diriforma e distorno di contrattia cattivo andamento.

Sisegnalainoltre che alla fine del mese di giugno ¢ iniziata la commercializzazione dei due nuovi prodotti
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individuali Rimborso Spese Mediche e Diaria denominatirispettivamente “salute SENZA PENSIERI" e “tutti
GIORNISALUTE" In entrambi i prodottila gestione dei sinistri & stata affidata a Unisalute (compagnia del Gruppo
specializzatanel ramo malattie).

Corpi di Veicoli Terrestri

Premi diretti 285,7 milioni di euro (-9,9%)
Numero sinistri denunciati 124.460 (+16,9%)
Sinistri pagati175,2 milioni di euro (-5,3%)
Oneri dei sinistri 185,1 milioni di euro (-0,9%)

Laraccolta premidelle garanzie complementari alla copertura obbligatoria si conferma in contrazione alla
chiusura dell'esercizio, principalmente per le persistenti difficolta del settore automobilistico che confermail
forte calo nelle vendite con conseguente “invecchiamento” del parco circolante.

Siconfermail trend positivo delle nuove attivazioni del dispositivo satellitare Unibox nelle diverse configurazioni
diprodotto e diservizi.

La crescitadel numero deisinistri e principalmente legata allo spostamento della garanzia“Cristalli" dal ramo
Perdite Pecuniarie, mentre risultano in significativa riduzione le altre garanzie.

Le azionidiriforma, unitamente alle caratteristiche tariffarie del nuovo prodotto, hanno determinato la
contrazione del costo dei sinistri con la conseguente conferma della positivita del Ramo.

Incendio

Premi diretti173,3 milioni di euro (+0,6%)
Numero sinistri denunciati18.791(+13,6%)
Sinistri pagati 130,7 milioni di euro (+55,5%)
Oneri dei sinistri 200,0 milioni di euro (+153,6%)

[lramo chiude l'esercizio con unaraccolta premiin leggera crescitarispetto al 2011.

Sul fronte risultatiil 2012 si e chiuso con unrisultato tecnico fortemente negativo come diretta conseguenza degli
eventi catastrofali verificatisinel corso dell'anno.

In seguito agli eventisismici, nella seconda parte dell'esercizio sono state avviate delle nuove politiche
sottoscrittive finalizzate arecuperare, sul piano strettamente tariffario, il divario esistente tra le esposizioni al
rischio terremoto e i premiincassatiper tale copertura.

La Compagnia ha adottato unanuova tariffa per il rischio terremoto calcolata su basi tecniche pit avanzate e, nel
contempo, ha attuato una serie diazioni che mirano alla riforma del portafoglio esistente.

Per contrastare invece altri fenomeni degenerativi del risultato tecnico, sono proseguite le azioni di selezione dei
rischie diispezione delle coperture pitirilevanti.

Altri Danni ai Beni

Premi diretti 243,0 milioni di euro (-3,9%)
Numero sinistri denunciati 100.950 (+3,0%)
Sinistri pagati 155,2 milioni di euro (-3,1%)
Oneri dei sinistri173,3 milioni di euro (+14,8%)

Laraccolta premidelramo & in forte flessione in tutte le garanzie che lo compongono a eccezione della
componente Altri Danni ai Beni da Incendio. Per i Rischi Tecnologici la contrazione dei premi & conseguente alle
dinamiche di stasi dei settori delle costruzioni civili, industriali e nelle opere pubbliche; per il comparto Grandine
lariduzione & dovuta all'effetto combinato della diminuzioni sia dei capitali medi assicurati che dei tassi medi di
premio, conseguenza quest’ultimi degliandamenti particolarmente positivi del precedente esercizio.
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Lincremento del denunciato e ascrivibile alla garanzia grandine, sia per il verificarsi di eventi atmosferici
straordinari(gelo e siccita) sia per 'aumento di sinistri previsti dalle coperture multirischio.

Complessivamente il 2012 si chiude confermando la positiva marginalita del ramo pur essendo stato gravato dai
dannidel terremoto.

R.C.Autoveicoli Terrestri

Premi diretti1.971,6 milioni di euro (-2,7%)
Numero sinistri denunciati 282.773 (-8,5%)

* nocard52.706 (-13,91%)

* card gestionaria 225.224 (-16,53%)

* card debitrice 230.067(-15,30%)

Sinistri pagati1.368,5 milioni di euro (-17,1%)
Oneri dei sinistri1.414,7 milioni di euro (-13,8%)

La chiusura dell'esercizio ha confermato il trend di contrazione degli incassi gia registrato nel corso dell'anno,
dovuto allariduzione del numero dei contrattiin portafoglio e al premio medio in linea sostanzialmente con quello
dell'anno precedente.

Nell'ultima parte dell'anno & stata data applicazione al previsto aggiornamento tariffario per recepire la sentenza
della Corte di Giustizia dell’'Unione Europea che ha sancito la non utilizzabilita del fattore sesso per la definizione
del premio. Con l'occasione sono statirivistiin riduzione alcuni parametri di determinazione del premio per dare
maggiore competitivita alla tariffa, in particolar modo verso le nuove acquisizioni.

Siconfermail gradimento degli assicurati per alcune innovazioni contenute nei nuovi prodotti, qualila
canalizzazione deisinistriverso le carrozzerie convenzionate e la dif ferenziazione del dispositivo Unibox
sutre diversilivellidi servizio, tuttiabbinatialla tariffa “"A Kilometro” che, per le autovetture, prevede sconti
crescentialridursi dei chilometripercorsi. Anche per questo specifico settore sono statiintrodotti significativi
miglioramenti tariffariavantaggio sia dei clientiin portafoglio sia di quelli di nuova acquisizione.

[lsettore delle flotte ha confermato, anche per le scadenze difine anno, la linea di attenzione al margine tecnico
siainfase assuntiva dinuovirischisiain fase dirinnovo del portafoglio in essere, con dismissione di contrattiad
andamento negativo e rinnovi con incremento di premio necessari all'equilibrio tecnico del contratto.

Sul fronte sinistrisi confermail trend decrescente del dato difrequenza, cherispecchiail recupero di qualita
ottenuto dal portafoglio a seguito degliinterventi tariffari introdotti. In forte riduzione anche l'importo dei
sinistriliquidati.

| datidichiusuradell'esercizio presentano unrisultato del ramo in miglioramento rispetto al precedente esercizio.

Responsabilita Civile Diversi

Premi diretti 325,1 milioni di euro (-4%)
Numero sinistri denunciati 56.049 (-11,9%)
Sinistri pagati 304,9 milioni di euro (-5,3%)
Oneri dei sinistri 331,0 milioni di euro (+4,3%)

Lariduzione dei premiregistrata nel 2012 & dovuta alla continuazione delle azioni di dismissioni del portafoglio piti
sinistrato e maggiormente arischio sia nel segmento degli Enti Pubblici sia neirestantisettori del ramo che pero
cominciano a dare effettipositivi sul risultato tecnico.

Sulfronte del denunciato, infatti, il 2012 si chiude con una marcata riduzione rispetto all'anno precedente.

[l costante impegno nella selezione deirischi, nelle azioni diriforma dei contratti sinistrati e una politica

sottoscrittiva costantemente orientata ai risultati stanno determinando le modifiche strutturali del portafoglio
che ci consentiranno di consolidare risultati tecnici progressivamente sempre piti importanti.
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Credito e Cauzione

Premi diretti 30,3 milioni di euro (-5,9%)
Numero sinistri denunciati 653 (-7,19)
Sinistri pagati 17,9 milioni di euro (+16,2%)
Oneri dei sinistri 17,2 milioni di euro (+37,3%)

[lpermanere diuna situazione congiunturale negativa nel settore delle costruzioniin generale e lariduzione delle
attivitanegli appalti pubblici determinano la consistente contrazione degliincassi.

La situazione economica delle imprese mostra importanti segni di disequilibrio e mancanza diredditivita, a cui si
aggiunge un difficile sostegno da parte del sistemabancario. Questo porta inevitabilmente a un peggioramento
complessivo della situazione anche in termini prospettici e costringe a un naturale contenimento delle attivita.

Anche parte della clientela dimostratasi nel tempo pit affidabile, sta vivendo momenti di difficolta ed & alle prese
con processidiristrutturazione del debito conil sistema bancario.

Nelramo Credito, in cuinon & prevista alcuna iniziativa commerciale, la raccolta premi si conferma marginale, sulla
base divaloriassoluti modesti e poco significativi.

Perdite pecuniarie di vario genere
Premi diretti 42,1 milioni di euro (-15,8%)
Numero sinistri denunciati 38.009 (-53,0%)
Sinistri pagati 18,8 milioni di euro (-47,4%)
Oneri dei sinistri 20,1 milioni di euro (-36,4%)

[lRamo, composto prevalentemente darischi connessialla circolazione stradale quali Ritiro patente e Garanzie
Accessorie, haregistrato una contrazione degliincassia causa dello spostamento della garanzia “Cristalli” nel
ramo Corpi Veicoli Terrestri.

In linea con le innovazioni tariffarie e di prodotto introdotte con KmSicuri, nell'ultima parte dell'anno & stato
rilasciato un aggiornamento della tariffa che ha introdotto la nuova garanzia“SalvaPremio”, mirata al settore del
lavoro dipendente, per fornire unarisposta assicurativa ai problemi occupazionali del settore.

Lo spostamento diuna garanzia ad alta frequenza sinistri quale e la “Cristalli” ha comunque determinato una
contrazione anche del numero e del costo sinistri, favorendo il miglioramento del risultato del Ramo rispetto alla
precedente chiusura.

Tutela Giudiziaria

Premi diretti 32,0 milioni di euro (+0,3%)
Numero sinistri denunciati 5.795 (-10,5%)
Sinistri pagati 12,8 milioni di euro (+4,7%)
Oneri dei sinistri 15,6 milioni di euro (-11,8%)

[lvolume dei premiin chiusura diesercizio & in linea con il dato dell'anno precedente.

Alrisultato tecnico ha contribuito la prosecuzione dell'incentivazione alla vendita rivolta alla Rete Agenziale.
Seppur in presenzadiun incremento del costo del liquidato rispetto al precedente esercizio, non si modifica la
tradizionale positivita del Ramo.

Assistenza

Premi diretti 47,4 milioni di euro (-3,7%)
Numero sinistri denunciati 97.242 (+0,9%)
Sinistri pagati 14,1 milioni di euro (+6,4%)
Oneri dei sinistri 14,1 milioni di euro (+21%)

La contrazione degliincassiregistrata dal Ramo in chiusura di esercizio rispecchia i problemi pit generali del
mercato automobilistico.
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Per contrastare il trend negativo, & statarilasciata la nuova garanzia “Scelta Basic”finalizzata a una maggiore
diffusione delle garanzie di assistenza sul portafoglio.

Relativamente ai sinistrisiregistra un limitato aumento del denunciato e del liquidato, che non modifica la
tradizionale positivita del Ramo.

Merci Trasportate

Premi diretti 11,5 milioni di euro (-10,3%)
Numero sinistri denunciati 2.321 (-5,5%)
Sinistri pagati 4,1 milioni di euro (+4%)
Oneri dei sinistri 4,1 milioni di euro (+35,7%)

Laraccolta premidelramo Merci Trasportate & in flessione rispetto al 2011 per effetto della diminuzione, a livello
dimercato, dei fatturatirelativial trasporto delle merci, dovuta alla congiuntura economica negativa.

Lo scenario economico ha determinato di conseguenza anche un calo del numero deisinistririspetto al 2011 e una
complessiva diminuzione del costo dei sinistri.

Corpi di Veicoli Marittimi

Premi diretti 3,2 milioni di euro (-28,6%)
Numero sinistri denunciati 228 (-22,2%)
Sinistri pagati 4,6 milioni di euro (-3,6%)
Oneri dei sinistri 2,3 milioni di euro (-20,3%)

Laraccolta premidelramo Corpidi Veicoli Marittimi & in flessione rispetto al 2011 per effetto diuna precisa
scelta diUnipol diridurre l'esposizione nel portafoglio relativo alla Nautica da Diporto, fonte negli ultimi annidi
andamenti tecnici particolarmente negativi.

[lnumero e in particolare il costo dei sinistrisono in miglioramento rispetto al 2011, beneficiando sia delle scelte di
selezione del portafoglio sia di un favorevole andamento della sinistralita, con particolare riguardo allassenza di
sinistridiimportorilevante.

| nuovi prodotti Danni
[ nuovi prodottidei Rami Danni sono statiiseguenti:

« il tuo COMMERCIO

[lnuovo prodotto dedicato al commercio consente un'offerta completa e flessibile, che pud assecondare sia le

esigenze di contenimento di costo della polizza sia quelle di completezza di copertura.

Le sezioni facentiparte del prodotto sono le seguenti:

- Incendio: & proposta in due formulazioni alternative (Rischi nominati e All risks);

- Furto: @ acquistabile separatamente dalla sezione Incendio e RC;

- RC: & acquistabile separatamente dalla sezione Incendio e Furto;

- TutelalLegale: & acquistabile solo in abbinamento alla sezione RC;

- Assistenza: & obbligatoria.

[l prodotto permette la gestione di casi particolari:

- epossibile assicurare anche un'attivita dislocata in sedi diverse; inoltre se una di queste sedi é utilizzata per
attivitaamministrative, & prevista una tariffa dedicata che tiene conto del minor rischio;

- selassicurato e esclusivamente proprietario dei locali e l'attivita commerciale e svolta da altra azienda, e
possibile prestare una copertura airischispecifici del proprietario: la garanzia Incendio sara dedicata al solo
fabbricato e la garanzia di Responsabilita Civile sara correlata airischi di proprieta.

- consente inoltre una specifica cautela e attenzione all'indicizzazione che permette di mantenere nel tempo
un livello di copertura adeguata.
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- tuttii GIORNI SALUTE

E statorealizzato il nuovo prodotto Malattia e Infortuni che offre alla clientela garanzie e prestazioni

innovative.

Le sezioni facentiparte del prodotto sono le seguenti:

- Malattia e Infortuni: presenta una gamma di garanzie e prestazioni innovative quali ad esempio
l'ospedalizzazione domiciliare post ricovero, spese pre e post ricovero e il massimale sostitutivo in caso di
grande intervento chirurgico anche in strutture convenzionate con Unisalute.

Elemento distintivo e caratteristico del prodotto ¢ la possibilita per l'assicurato diricorrere, per alcune
garanzie, a un circuito diistitutidicura, poliambulatori, centrispecialisti e medici specialisti convenzionati
con Unisalute per fruire di prestazioni sanitarie senza anticipo di denaro.

- Assistenza: & obbligatoria e offre servizi e prestazioni personalizzati sulla base del rischio assicurato validi
allinterno del territorio nazionale.

salute SENZA PENSIERI
Realizzato in collaborazione con Unisalute, rafforza e innova la gamma di of ferta dedicata alla persona e alla
famiglia.
Anche per questo prodotto & prevista la possibilita per l'assicurato diricorrere, per tutte le garanzie, a
un circuito dilstitutidicura, poliambulatori, centrispecialistici, studi odontoiatrici e medici specialisti
convenzionati con Unisalute, per fruire di prestazioni sanitarie senza alcun anticipo di denaro, in quanto le
spese sostenute sonorimborsate direttamente da tale compagnia.
Le sezioni facentiparte del prodotto sono le seguenti:
- Spese Sanitarie: consente discegliere alternativamente tra loro, due diverse formule di copertura (“Formula
Ricovero” e “Formula Grandiinterventi chirurgici e Gravi eventi morbosi”).
Per chiacquista la“Formula Ricovero” e prevista la possibilita di estendere ulteriormente la copertura alle
“Garanzie Supplementari (opzionali)".
- Assistenza: & obbligatoria e offre servizi e prestazioni personalizzati sulla base del rischio assicurato.
Lastruttura tariffaria di questi due prodotti prevede che il premio venga adeguato annualmente in base alla
provinciain cuil'assicuratorisiede e alla sua eta: cio consente di adeguare costantemente e gradualmente il
premio all'effettivo grado dirischio.

YOUCASA

E statorealizzato il nuovo Prodotto”YOU CASA" dedicato all'abitazione derivante dal restyling del prodotto

“ProTetto”.

[lnuovo prodotto migliora le garanzie of ferte introducendo elementi innovativi come una maggiore modularita

nella vendita che consente diarricchire la“Garanzia Base” acquistando condizioni supplementari opzionabili.

Le Sezionifacentiparte del prodotto sono le seguenti:

- Incendio;

- Rischio Terremoto;

- Furto;

- Responsabilita Civile;

- Salvabenessere;

- TutelaLegale;

- Assistenza.

Rispetto al precedente prodotto “ProTetto” sono state introdotte le Sezioni“Rischio Terremoto” e

“Salvabenessere”.

La Sezione “Rischio Terremoto” pud essere venduta solo in abbinamento alla Sezione “Incendio”. Vengono

privilegiate con una tariffazione agevolata le abitazioni edificate con le migliori tecniche costruttive.

La Sezione “Salvabenessere” offre una coperturanel caso in cui il contraente sia colpito da eventi sfavorevoli.

Inparticolare, prevede tre diverse coperture inbase all'attivita esercitata dal contraente al momento del

sinistro:

- Lavoratore Autonomo: Indennita forfettaria in caso di Inabilita Temporanea Totale al lavoro (Assicurazione
Infortuni e Malattia);

- Lavoratore Dipendente Privato: Indennita forfettaria in caso di Perdita di Impiego a seguito di licenziamento
per “giustificato motivo oggettivo” (Assicurazione Perdite Pecuniarie);
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- Lavoratore Dipendente pubblico o non lavoratore: Indennita forfettaria in caso di Ricovero Ospedaliero
(Assicurazione Infortuni e Malattia).
Lastruttura tariffaria del Prodotto prevede tassi differenziatifrala“Garanzia Base” le “Garanzie Supplementari
sempre operanti’, le “Garanzie Supplementari Opzionali" e le “Condizioni Specifiche".
Nella Sezione “Incendio”, per la“Garanzia Fenomeni Atmosferici” & stata introdotta una classificazione
provinciale che permette didifferenziare la tariffain base alla localita in cui & ubicato il rischio.

Per questinuoviprodotti e disponibile lo strumento di quotazione rapida “Quick quotation” che consente di
quotare la polizza velocemente senzaraccogliere le informazioni“personali” del cliente, necessarie invece in fase
dipreventivazione.

« YOUPROFESSIONE INGEGNERE & ARCHITETTO

[l prodotto“You professione Ingegnere & Architetto” ha sostituito il precedente prodotto in convenzione

“Inarcassa” e potranno usufruirne tuttigliingegnerie architettiiscritti a qualsiasi cassa previdenziale. La

polizza potra essere stipulata esclusivamente presso le agenzie di Unipol Assicurazioni.

[lnuovo prodotto presenta significative innovazioni, in particolare & stata ampliata ['offerta delle principali

garanzie e sono state introdotte due nuove clausole:

- "Mancata rispondenza™ la garanzia copre le perdite patrimoniali cagionate a terziin conseguenza di gravi
difettidelle opere progettate e/o dirette, che rendano l'opera inidonea all'uso e/o necessita a cui & destinata
in conseguenzadierrata interpretazione delle disposizioni o norme relative aregolamentiedilizi o in
conseguenzadierrori di progettazione e/o direzione dei lavori. La garanzia & operante per i gravi difetti
riscontratisia durante che dopo la data di compimento delle opere.

- “Faldafreatica™ la garanzia copre i danni corporali e materiali cagionati a terziin conseguenza di alterazione
odiimpoverimento della falda freatica derivantida errata progettazione disistemi di aggottamento
temporaneo delle acque difalda e messiin opera per 'esecuzione dell'opera progettata.

« AUTO YOUKM SICURI

[l prodotto “Auto You Km Sicuri” ha introdotto una nuova copertura assicurativa a sostegno del tenore di vita

in caso dieventinegativi che colpiscano l'assicurato grazie al rimborso del premio R.C.Auto. La nuova garanzia

denominata“SALVAPREMIO" tutela il lavoratore prevedendo la restituzione del premio versato alla stipula del

contratto neiseguenticasi:

- perdita dell'impiego (se l'intestatario del veicolo al momento del sinistro risulta essere lavoratore dipendente
diun'azienda privata);

- inabilita temporanea totale da infortunio o da malattia (se l'intestatario del veicolo al momento del sinistro &
un lavoratore autonomo).
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Rami Vita e Fondi Pensione

Laraccolta premi complessiva (lavoro diretto e indiretto) dell'esercizio 2012, risulta essere pari a1.970,3 milioni di
euro, inaumento rispetto all'esercizio precedente (+7,6%).

[ premidirettiacquisitinell'esercizio sono complessivamente paria1.969 milioni di euro; la suddivisione tra
polizze individuali e collettive e tra premidi prima annualita, di annualita successive e premiunici & espostanelle
seguentitabelle:

Valori in milioni dieuro

2012 Var. % su 2011
Individuali
Ramo | 6654 (17.9)
Ramo Il 45 (96.6)
RamoV 96,8 (34.4)
Ramo VI 124 (13.5)
Totale 779.1 (29.5)
Collettive
Ramo | 1562 (43)
RamoV 174,9 7.6
Ramo VI 858,6 ns57
Totale 1189,7 64,3
TOTALE LAVORO DIRETTO 1.969,0 7.7

Valoriin milioni dieuro

2012| Var. % su 2011
Premi prima annualita
Ramoll 411 (22)
Ramo Il 0,0 (61,)
Totale 1,1 (2,2)
Premi annualita successive
Ramo | 183,22 (4.9)
Ramo lll 08 (30.4)
Ramo V 0,0 (9.9)
Totale 184,1 (51)
Premi unici
Ramo| 5973 (19.2)
Ramo Il 3,6 (97.2)
Ramo IV 0,2 10,2
Ramo V 27,7 (12.4)
Ramo VI 871,0 m_z2
Totale 1.743,8 9.5
TOTALE LAVORO DIRETTO 1.969,0 77

Le polizze tradizionalidiramo | e V incidono in modo sempre pili preponderante sul totale dellaraccolta premi del
settore delle individuali (98%), evidenziando ancora una volta la preferenza della nostra clientela verso prodotti
con tutele finanziarie qualiiprodottirivalutabili e quelli con specifica provvista di attivi.

[lsettore delle individualiregistra un decremento del 29,5%, diffuso su tutti i rami ministeriali e motivato daun
contesto economico che continua a penalizzare il mercato del risparmio. Il forte calo manifestatosinelramo Il
(-96,6%) & riconducibile al lancio nel 2011 di tre nuovi prodotti Index, iniziativa non replicata nel 2012.

30



Relazione sulla Gestione

Laraccolta delle polizze collettive segna unimportante incremento paria 64,3% da attribuire in particolare ai
contrattidiRamo VI.Nel corso del 2012 sono state acquisite tre nuove convenzioni con i Fondi Pensione Negoziali
“Valle d'Aosta”, "Previmoda” e “Fonte garantito” (complessivamente circa 500 milioni di euro) che hanno fatto
registrare sulramo VIl collettive unincremento del115,7%.

Le spese digestione, comprendentile provvigioni diacquisto e diincasso, le altre spese diacquisizione e di
amministrazione sono risultate paria72,7 milioni di euro (71,5 milioni di euro al netto delle provvigioni ricevute dai
riassicuratori), con un'incidenza sui premi del 3,7% (4,8% nel precedente esercizio).

Le somme pagate (lavoro diretto e indiretto) dell'esercizio 2012 risultano essere paria 2.240,7 milioni di euro, in
sostanziale incremento rispetto all'esercizio precedente (+23,7%) e sono cosi ripartite:

Valori in milioni dieuro

2012 Var. % su 2011
Ramol 1147 (13)
Ramollll 319 64,2
Ramo IV 0 7.4
RamoV 294 (87)
Ramo VI 481 263,0
Totale 2.241 23,7

Laripartizione per causa diuscita é riportatanella seguente tabella:

Valori in milioni di euro

2012 Var. % su 2011
Capitali e rendite maturate 941 80,9
Riscatti e anticipazioni 1.220 03
Sinistri 73 59
Spese diliquidazione 3 25
Lavoro indiretto 3 103
Totale 2.241 23,7

Lincremento dei pagamenti & attribuibile in prevalenza all'aumento dell'80,9% delle somme pagate per scadenza,
riconducibile in misura preponderante alle polizze Index diramo lll e alla scadenza di tre convenzionidiramo VI.

[ riscatti, rispetto all'esercizio 2011, registrano un lieve incremento dello 0,3%; in valore essirappresentano la
pillimportante causale diuscita, risultato legato anche alla composizione tariffaria del portafoglio che presenta
un‘altaincidenzadipolizze avitaintera.

| capitali assicuratia fine 2012 hanno raggiunto l'importo di 25.914 milioni di euro (in aumento del 4,95% rispetto
all'esercizio precedente).

Leriserve tecniche del portafoglio diretto e indiretto sono state paria13.14,5 milioni di euro, con un incremento
dell'1,8% rispetto all'esercizio precedente.

[Lrisultato del conto tecnico evidenzia un saldo positivo di 333,6 milioni di euro, in netto miglioramento rispetto

all'esercizio precedente (-274,8 milioni di euro), prevalentemente per effetto delle consistentiriprese divalore dei
titoliin portafoglio che hanno assorbito anche i maggiori onerirelativi alle prestazioni.
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Fondi Pensione

Unipol Assicurazioni ha ulteriormente rafforzato la propria posizione dirilievo nel mercato della previdenza
complementare.

Nel corso del 2012 il segmento dei fondi pensione negoziali con garanzia di rendimento & stato interessato dauna
intensa attivita dirinnovo dei mandati di gestione.

In questo contesto la compagnia ha ottenuto il rinnovo di nove mandati di gestione (Alifond, Arco, Byblos,

Carige, Filcoop, Fondapi, Fondoposte, Priamo e Telemaco) e ha acquisito tre nuovi mandati di gestione (Istituto
Pensionistico Valle d'Aosta, Fon.Te, Previmoda).

E statarinnovata anche la convenzione di gestione senza garanzia direndimento del fondo pensione Filcoop.
Unipol Assicurazioni mantiene pertanto la propria posizione ai vertici del ranking sia con riferimento al numero
deimandati gestitisia conriferimento alle masse.

Al31/12/2012 Unipol Assicurazioni gestiva complessivamente 25 mandati per Fondi Pensione negoziali (di cui 14
mandati per gestioni “con garanzia di capitale e/o direndimento minimo").

Alla stessa data le risorse complessivamente gestite ammontavano a 3.495,1 milioni di euro (di cui 2.098,7 milioni
dieuro con garanzia).

Al31/12/2012, i patrimoni dei fondi “Unipol Previdenza" e “Unipol Insieme” hanno raggiunto un ammontare
complessivo di 327,3 milioni dieuro e 24.928 aderenti.

| nuovi prodotti Vita

L'esercizio 2012 é stato caratterizzato, oltre che dal restyling dei principali prodottia premio unico, dalla
commercializzazione dei seguentinuoviprodotti:

« Risparmi&Scegli

Questo prodotto riguarda una tariffa di capitale differito a premio annuo con prestazioni aggiuntive che

prevedono il riconoscimento di un importo in base ai premi corrisposti, con coefficientidirendita garantitialla

scadenzadel contratto, le cui caratteristiche principali sono diseguito riportate:

- lapossibilita diaccumulare un capitale rivalutato annualmente, esigibile alla scadenza del contratto,
attraverso il versamento di premiannui per un periodo prestabilito;

- unaprestazione aggiuntiva che prevede, in caso di decesso dell'assicurato prima della scadenza del
contratto, la liquidazione diunimporto pariai preminetti pagati;

- lagaranzia diun'opzione, offerta al momento della sottoscrizione del contratto, che permette alla scadenza
la conversione del capitale rivalutato in unarendita vitalizia;

- larenditavitalizia, oltre a prevedere il pagamento delle rate direndita fino a quando sara in vita l'assicurato,
& caratterizzatadalla presenza diuna prestazione aggiuntiva che, al momento del decesso dell'assicurato,
riconosce se positivo, unimporto parialla differenza trail capitale convertito inrendita e lasomma delle rate
direndita scadute.

« Risparmi Insieme

[lnuovo prodotto riguarda una tariffa a vita intera a premio annuo con coefficienti di rendita garantiti, alla

morte dell'assicurato, suuna seconda testa dichiarata alla decorrenza del contratto. Le caratteristiche

principalisono:

- un capitale assicurato rivalutabile annualmente, liquidabile in caso di decesso dell'assicurato, determinato in
base al piano di premi annui prestabilito;

- lagaranzia diun coefficiente di opzione prefissato all'effetto del contratto che, in caso dimorte
dell'assicurato, consente al secondo beneficiario di scegliere di convertire il capitale assicurato inuna rendita
vitalizia;

- larenditavitalizia, oltre a prevedere il pagamento delle rate di rendita fino a quando sara in vita l'assicurato,
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& caratterizzata dalla presenza diuna prestazione aggiuntiva che prevede, al momento del decesso
dell'assicurato, diriconoscere unimporto pari alla differenza se positivo, tra il capitale convertito inrendita e
lasomma delle rate direndita scadute.

« ProteggiChiAmi Evolution
Questo nuovo prodotto & costituito da una temporanea in caso di morte a premio annuo costante le cui
caratteristiche principalisono:
- un capitale assicurato costante liquidabile in caso di decesso dell'assicurato nel corso della durata
contrattuale, determinato in base al piano di premi annui prestabilito;
- nelcasoin cuil'assicuratoraggiunga invita la scadenza contrattuale, & previsto il riconoscimento diun
importo parial 75% della somma dei premi netti pagatirivalutati.

« YOUINVESTIMENTO MIX

Questo prodotto avitainteraapremio unico, caratterizzato dal legame con due diverse Gestioni Separate per

iprimisette annididurata contrattuale, sostituisce i prodotti della serie “InvestCerto”, collegati per un numero

prefissato diannial rendimento diuna provvista specifica di attivi.

Diseguito sonoriportate le principali caratteristiche del prodotto:

- periprimisette anni, unarivalutazione collegata, per il 50% del capitale investito, al rendimento della
Gestione Separata“Fondo Benefici Garantiti”, e per il restante 50% al rendimento della Gestione Separata
“Unipol Strategia Valore”;

- unarivalutazione minimariconosciuta al raggiungimento della settima ricorrenza annua, o al momento del
decesso dell’Assicurato se siverifica prima di tale data, parial 2% annuo;

- possibilita diriscattare totalmente il contratto dopo un anno, senza alcuna penalita a partire dal quarto anno,
concedendo la possibilita di effettuare riscatti parziali successivamente al settimo anno.

« YOURISPARMIO Rendita

Nelmese didicembre & stata integrata la gamma dei prodotti direndita immediata a premio unico"YOU

RISPARMIO Rendita".

Diseguito sonoriportate le caratteristiche principali:

- oltre al pagamento della rendita vitalizia, almomento del decesso dell’Assicurato & previsto il pagamento
immediato, ai beneficiari designati, diunimporto se positivo, pari alla differenza tra il premio unico versato e
lasommadellerate direndita lorde scadute;

- unrendimento minimo garantito parial 2%;

- larivalutazione dellarendita legata al rendimento della Gestione Separata Vitattiva.

Inoltre, in adempimento della Direttiva europea c.d. “Gender Directive”, che regola il principio della parita di
trattamento trauomini e donne, nel mese didicembre tuttiiprodotti oggetto della direttiva sono stati adeguati
rendendo il fattore sesso ininfluente nel determinare il livello del premio o delle prestazioni.

Organizzazione commerciale

Al31dicembre 2012 larete agenziale risulta costituita da1.499 agenzie, nell'ambito delle quali operano 2.418
agenti, e da3.599 punti vendita sub agenziali.

Per quanto riguarda gli intermediari diversi dagli agenti, la Compagnia si avvale di12.765 unita comprensive di
tutte le categorie.

Unipol Assicurazioni colloca prodotti Vita anche tramite gli sportellibancari di Unipol Banca e attraverso le reti di
promotori finanziari di Simgest e Credit Suisse Italy.

Nel corso del 2012 le attivita della struttura Commerciale sisono focalizzate su azioni mirate dirisanamento
tecnico del comparto Danni, con l'obiettivo di consolidare e ottimizzare i risultati positiviregistratinel combined
ratio di Compagnia, sull'ottimizzazione della presenza sul territorio e sul miglioramento delle prestazioni di
vendita della rete agenziale neisettoria maggiore redditivita per la Compagnia.
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Nell'ottica dirisanamento tecnico, & proseguita l'adozione diazioni idonee e mirate al mantenimento della
redditivita sul portafoglio R.C.Auto della rete agenziale, che ha coinvolto 433 posizioni sub agenziali aventi

in gestione portafogli conrisultati tecnicinon coerentio non aventigli standard qualitativi di professionalita
richiesti da Unipol. E proseguita inoltre l'attivita di accorpamento delle agenzie determinata in alcuni casi anche
dagliinterventidirisanamento.

Nell'ottica di ottimizzazione della presenza sul territorio, nell'esercizio 2012 sono statirealizzati127 interventi
riorganizzativisullarete agenziale di cui 77 accorpamenti con conferimento di portafoglio, 44 sostituzioni del
soggetto agente, oltre a 77 interventi puramente amministrativi di modifica delle compagini agenziali e 1 apertura
diun nuovo punto vendita conseguente a una separazione tra agentisoci.

E diventato pienamente operativo il Progetto Modelli di Agenzia, con l'attivazione dell'istituto dei piani di
sviluppo triennali.

Delle 124 agenzie interessate nella fase pilota, 69 sono state individuate per uno sviluppo commerciale finalizzato
al miglioramento degli indicatori economici e di qualita del portafoglio. Per le rimanenti 55 agenzie l'obiettivo
prioritario individuato riguarda il recupero dei margini di redditivita.

Le evidenze misurate al 31 dicembre 2012 mostrano un dato di sviluppo incassi nei Rami Danni superiore dicirca
1,9 puntipercentualirispetto alle altre agenzie private, mentre nel comparto Vitail dato di sviluppo incassi
evidenzia unincremento del 5,0% con una differenzarispetto alle altre agenzie private di 22,1 punti percentuali.

Prosegue, inoltre il piano di migrazione delle convenzioni basate per la parte di of ferta R.C.Auto su tariffe
derogate verso la tariffadiriferimento “KM Sicuri’, con l'estensione, dopo le convenzioni a carattere nazionale,
anche alle convenzionia livello territoriale.

Formazione per la rete agenziale

Pergliagentieiloro collaboratori, in particolare, sono stati organizzati 304 corsi (di cui 219 a distanza), per un
totale di 58.357 presenze, conclusi con un test finale superato positivamente dalla maggior parte dei partecipanti.

Struttura liquidativa

Nel corso del 2012 la Direzione Sinistri ha sviluppato una serie diinterventivolti a migliorare ulteriormente
l'efficienza dei processigestionali e a consolidare larelazione e le modalita digestione dei clienti e dellarete
agenziale.

Particolare attenzione é stata dedicata al contenimento dei costi dei“danni a cose” e dei“danni con lesioni”, anche

in coerenza con il nuovo “Decreto Liberalizzazioni” che ha introdotto importanti modifiche nella gestione dei

danni con presunte microlesioni.

Gliinterventihanno riguardato:

* larevisione delle politiche liquidative in coerenza con la nuova normativa;

* lacreazione diunsupporto informatico per i liquidatori che, analizzando le variabili di dinamica del sinistro
(certificazione medica e i dati della scatola nera), fornisce 'evidenza economica su cui avviare la definizione del
sinistro (supportata dalla tabella di quantificazione dilegge) anticipando il contatto con il cliente rispetto alla
faseiniziale diaperturadel processo;

* ilmiglioramento del modello di controllo della rete fiduciaria dei medici legali, con lo sviluppo diun supporto
statistico divalorizzazione dei postumiinvalidantiriconosciuti per territorio e provincia e conseguenti
indicatoridiefficacia del singolo fiduciario;

* l'avvio sperimentale, tramite il network Unisalute, diun servizio diriabilitazione senza anticipo dei costida
parte delcliente.

In parallelo alle attivita sui sinistri con lesioni, il “danno a cose” risente in modo significativo delle dinamiche
inflattive dei pezzidiricambio e del costo della manodopera.
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Alfine di contrastare l'incremento del costo medio sono state messe in atto azionirelative a:

 implementazione di strumentianalitici a disposizione dei liquidatori per l'utilizzo dei dati della scatolanerae
della Banca Dati Sinistriper il contrasto delle frodi;

* consolidamento delrapporto conipartner operatividel Gruppo, per una gestione proattiva del sinistro: con
la tecnologia telematica si attiva l'intervento immediato sul luogo del sinistro per raccogliere informazioni
tempestive da utilizzare nella gestione del sinistro e come strumento di contrasto e prevenzione delle frodi;

¢ consolidamento ed estensione del modello diaccordo delle carrozzerie convenzionate;

* miglioramento del sistema di controllo dei periti e messa aregime del nuovo mandato peritale.

L'esercizio 2012 & stato inoltre caratterizzato fortemente dagli eventi sismici che hanno colpito la regione Emilia
Romagna e zone limitrofe.

Questo evento catastrofale ha generato per la Compagnia sinistri diimporto significativo, soprattutto sul fronte
della clientela“corporate” e degli Enti pubblici, essendo molto limitata la copertura di questirischinel settore
civile.

Le strutture della Direzione sisono immediatamente attivate per coordinare e gestire al meglio questo evento

attraverso:

* sopralluoghi tempestivida parte dei periti per definire l'entita dei danni;

* individuazione delle realta nelle quali mettere in campo misure di“disaster recovery", attraverso societa
specializzate che hanno limitato le perdite di produzione nelle attivita imprenditoriali colpite;

* anticipazionisulle liquidazioni per fornire un primo supporto per le spese dimessa in sicurezza degliimmobilie
degli impianti colpiti.

Nella gestione di questo drammatico evento, la Compagnia si & distinta per la qualita del servizio erogatoe,
soprattutto, ha concretizzato pienamente il suo ruolo sociale consentendo ai propri clienti, grazie al supporto
tecnico ed economico, una rapida ripresa delle attivita economiche (circa il 60% degli importi sono stati definiti e
liquidatientro la fine dell'anno).

Infine, proseguendo il progetto avviato all'inizio del 2011, la Compagnia sta lavorando allo sviluppo del Nuovo
Sistema Informatico Sinistri.

Ilgruppo dilavoro dedicato al progetto, costituito darisorse della Direzione Sinistri, della Direzione Sistemi
Informativi e delle altre Direzioni coinvolte nei processi liquidativi, ha definito nel dettaglio le esigenze di
personalizzazione da apportare al software acquisito in funzione dei processiinterni della Compagnia, per poi
dedicarsialle attivita di sviluppo del software stesso.

Le attivita diprogetto sono a oggiin linea con la pianificazione, che prevede il completamento dello sviluppo nella
prima meta del 2013, la successiva fase di test e certificazione utente entro la fine dello stesso anno e il roll out del
nuovo sistema sullarete liquidativa Unipol a partire dal 2014.

Lasoluzione informatica adottata costituira un elemento di dif ferenziazione competitivarispetto al mercato e

consentira unimportante aumento dell'efficacia e dell'efficienza nella gestione del sinistro, con benefici attesiin

particolare suiseguentiaspetti:

* elevata automazione dei processi e disponibilita di strumenti evoluti per la pianificazione e il monitoraggio
delle attivita critiche;

* elevato livello diflessibilita e configurabilita del sistema rispetto alle mutevoli esigenze organizzative, di
business e normative;

* elevata specializzazione e diversificazione dei processi;

* maggior controllo nella qualita degli indennizzi.

Per laraccolta delle denunce e la liquidazione dei sinistri tutte le compagnie del Gruppo si avvalgono
prevalentemente del servizio prestato dalle strutture facenti capo alla Direzione Sinistri di Unipol Assicurazioni.
Per i sinistri appartenentia determinate tipologie (es. Cauzioni, Trasporti, Grandine), la liquidazione ¢ affidata a
strutture accentrate facenti capo alla Direzione Tecnica Danni.

Una quotadisinistrinonrilevante é affidata a provider esterni, in ambiti essenzialmente legati a contratti
particolariintermediatida brokers.
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Riassicurazione
Lavoro Indiretto

| premi contabilizzatiin riassicurazione attiva dei Rami Danni e Vitaammontano complessivamente a 27,1 milioni
dieuro al 31dicembre 2012, rispetto ai 28,3 milioni di euro al 31 dicembre 2011.

[ premirelativialle accettazioninei Rami Danni ammontano a 25,8 milioni di euro al 31 dicembre 2012 rispetto a
26,7 milionidi euro al 31dicembre 2011, e sono comprensivi di quelli provenienti da altre societa del Gruppo che
risultano essererispettivamente paria euro1.417 migliaia per Linear, 2 migliaia per il gruppo Fondiaria-Sai ed euro
80 migliaia per Unisalute.

[lrisultato complessivo delle accettazioniin riassicurazione relativo ai Rami Danni al netto delle operazioniin
retrocessione, si presenta positivo per unimporto di 2 milioni di euro al 31 dicembre 2012, rispetto a 1,6 milioni di
euro al 31dicembre 2011.

[ premirelativialle accettazionineiRami Vitaammontano a1,3 milioni di euro al 31 dicembre 2012, rispetto a1,6
milioni di euro al 31 dicembre 2011.

[lrisultato complessivo delle accettazioniinriassicurazione relativo ai Rami Vita si presenta anch'esso positivo
per unimporto di 0,03 milioni dieuro al 31 dicembre 2012, rispetto a 0,7 milioni di euro al 31 dicembre 2011.

Cessioni in riassicurazione

Per {rischiassuntinei RamiDanni & stato posto in essere un piano di coperture automatiche basato su forme di
cessione ditipo proporzionale per i rami Cauzioni, Credito e Altri Danni ai Beni per le assicurazioni relative ai rischi
tecnologici.

Le esposizioni derivantidai portafogli conservatineirami di Responsabilita Civile, sia Autoveicoli che Generale,
Corpidi Veicoli Terrestri, Infortuni, Merci Trasportate, Altri Danni ai Beni relativamente airischi Grandine, sono
state invece protette attraverso programmidi coperturaditipo non proporzionale.

Allo scopo diridurre le esposizioninette dell'impresa neirischi conservati del ramo Incendio, compresi anche
quelliaventinatura catastrofale, & stata inoltre acquisita una specifica copertura di tipo non proporzionale.

Peririschisottoscrittinei Rami Vitail piano diriassicurazione posto in essere e stato realizzato con cessioni di
tipo proporzionale.

Per limitare il pit possibile il rischio di controparte, il piano diriassicurazione & stato effettuato presso primari
riassicuratori professionali valutati a elevato parametro di solidita finanziaria dalle principali agenzie di rating.

[ premi cedutinei Rami Danni ammontano a 118,2 milioni di euro al 31 Dicembre 2012, rispetto a 119,9 milioni di
euro al 31 Dicembre 2011. Il risultato tecnico ammonta complessivamente a unricavo di 21,2 milionidieuro al 31
Dicembre 2012, soprattutto per effetto delrecupero della quota a carico dei riassicuratori pari a 55,9 milioni di
euro suisinistrirelativi agli eventi da terremoto che ha colpito 'Emilia e le zone limitrofe e, per effetto anche dei
miglioramentitecniciregistratinellavoro diretto.

| premi cedutinei Rami Vitaammontano a10 milioni di euro al 31 Dicembre 2012, rispetto a10,9 milioni dieuro al 31
Dicembre 2011.

Le cessioni operate hanno comportato un costo di 0,6 milioni di euro al 31 Dicembre 2012, rispetto a 0,9 milioni di
euro al 31 Dicembre 2011.
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L'indice di conservazione neiRamiDannisi attesta al 96,8%, invariato rispetto al precedente esercizio, mentre
l'indice di conservazione nei Rami Vita si attesta al 99,5% rispetto al 99,4% del precedente esercizio.

Contenzioso

Le cause civiliR.C.Auto pendential 31 dicembre 2012 sono 42.946, in aumento del 3,5% rispetto al dato di chiusura
2011.

Larigorosa politica liquidativa sulle microlesioni, adottata dall'lmpresa a partire dal mese dimaggio 2012 a
seguito dell'entratain vigore dell’art. 32 della legge n. 27/2012, ha fatto registrare un lieve incremento dello 0,7%
delle cause instaurate a dicembre 2012 (24.949). Le cause definite sono state 23.721, in calo del 22,3% a seguito
dellarichiesta in sede giudiziale diuna applicazione piti stringente dei nuovi principi sulla prova del danno.
Siprecisa che circa il 32% del contenzioso R.C.Auto radicato (paria7.932 cause), riguarda sinistri in Indennizzo
Diretto.

Attivita di contrasto alle frodi

L'attivita di prevenzione e contrasto delle frodi assicurative nel ramo R.C.Auto costituisce un impegno
fondamentale e ormai consolidato per Unipol Assicurazioni e investe il processo assicurativo nella sua interezza.
Tale attivita sisviluppain tre diversiambiti di operativita: liquidativa, assuntiva e legale.

L'antifrode liquidativa sisostanzia in un‘attivita di verifica dei sinistriindividuatiarischio frode, al fine di
accertare la veridicita dei fatti denunciati e la fondatezza delle pretese dirisarcimento. Detta operativita si
esplica avvalendosi della collaborazione diunarete di fiduciari qualificati (investigatori privati, peritie legali) e
anche attraverso un costante rapporto con le Autorita di Polizia Giudiziaria.

L'antifrode assuntiva attiene principalmente alla verifica in ordine allautenticita della documentazione
contrattuale e precontrattuale prodotta dai clientiin fase di stipula delle polizze, avvalendosi anche delle
segnalazioni ricevute dalle autorita di Polizia in occasione dei controlli effettuati sul territorio ed aventia oggetto
il rilievo didocumentazione assicurativa falsa o contraffatta.

La funzione legale porta a naturale sintesi gli esiti delle attivita condotte negli altri comparti dando impulso
allazione penale sia a tutela della Compagnia che, indirettamente, del mercato assicurativo.

L'attivita antifrode in ambito assicurativo & stata materia diintervento da parte del legislatore nel corso del
2012. Inparticolare, il Decreto Legge n.1/2012, convertito con modificazioni nella Legge 24 marzo 2012 n. 27, ha
attribuito tralaltro aIVASS maggiori poteri di vigilanza in merito all'adeguatezza dell'organizzazione aziendale e
deisistemidiliquidazione deisinistririspetto all'obbiettivo di contrastare le frodi e ha introdotto nuovi obblighi
diinformativain capo alle imprese assicurative. In attuazione ditale decreto, 'Autorita di vigilanza ha emanato il
regolamentoN. 44 del 9 agosto 2012.

In ottemperanza a quanto previsto dell'art. 30 comma 2, del citato Decreto Legge n.1/2012 siinforma che, quale
effetto dell’attivita di contrasto alle frodi esercitata nel ramo R.C.Auto, la Compagnia stima di aver conseguito
nel 2012 unariduzione di oneri paria circa euro 20 milioni al netto dei costi di gestione e delle spese sostenute per
far fronte all'attivita medesima.

Tale stima & determinata tenendo conto delle denunce disinistro a fronte delle quali, accertata la frode, non

sié provveduto alla liquidazione dei danni ovvero si & ottenuto il recupero (anche parziale) delle somme gia
indebitamente liquidate.
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Registro dei reclami

Nel periodo tra gennaio e dicembre 2012 sono stati rilevatinel registro (istituito secondo il disposto della
circolare ISVAP n.518/D del 2003 e del successivo Regolamento n. 24 del 19/05/08) n. 7.521 reclami; 7135 relativi ai
RamiDanni e 386 relativiai Rami Vita, in diminuzione rispetto al 31/12/2011 (n. 9.026 reclami complessivi).
Al31/12/2012 risultano inviate 7180 risposte e ireclami in fase istruttoria sono n. 341. | tempi medi dirisposta sono
statiparia21,3giorni.|reclamiaccoltisono stati 2.565, i respinti 3.236 e i transatti1.379. Il numero direclami che
hanno visto il ricorso all’Autorita Giudiziaria & stato di 424.

Spese di gestione e di liquidazione

Le spese digestione complessive, che includono le provvigioni di acquisizione, diincasso e le altre spese di
acquisizione e diamministrazione, sono ammontate, complessivamente, a 985,5milioni di euro contro 972,5
milioni di euro nel 2011 (rispettivamente 951,8 milioni di euro e 940,4 milioni di euro al netto delle commissioni
ricevute dairiassicuratori), con unincremento dell'1,3% rispetto al 31/12/2011.

Larelativaincidenza sullaraccolta premié leggermente aumentata, passando dal17,3% al 17,4%.

Le spese diliquidazione dei RamiDanni e Vita sonorisultate essere paria197,6 milionidi euro, in lieve calo
rispetto a quantorilevato nel 2011 (205,3 milioni di euro).

Spese di gestione (acquisizione e amministrazione)
e spese di liquidazione

Valoriin milioni di euro
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832,8 8415

B Spese diacquisizione
B Spese di amministrazione

W Spese diliquidazione

138,0 141,0

201 2012

Le provvigionidiacquisizione e diincasso e le altre spese diacquisizione sono ammontate complessivamente
a841,5milioni di euro (832,8 milioni di euro nel 2011) e le altre spese di amministrazione a140,9 milioni di euro
(+2,1%), con un'incidenza sui premi acquisiti rispettivamente del 14,9% e del 2,5% (14,8% e 2,5% nel 2011).
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Gestione informatica

Le attivita svolte sono in linea con quanto previsto nel Piano Industriale 2010-2012 e si sono articolate secondo
due direttricidiintervento principali: supporto allarealizzazione delle iniziative delle Business lines, evoluzione
deisistemiinformatici di Gruppo e dell'innovazione tecnologica attraverso un continuo processo dirinnovamento
erazionalizzazione delle infrastrutture e delle applicazioni perseguendo, nel contempo, un'efficace gestione
dellaspesa.

Nel secondo semestre del 2012 & inoltre stata avviata la pianificazione del processo di integrazione con il Gruppo
Fondiaria-Sai, che vede i Servizi Informatici impegnati sia in iniziative di convergenza e integrazione dei sistemi

e delle applicazioni, siain attivita di supporto del business conseguentialle scelte effettuate dalle varie funzioni

aziendali.
Traiprincipaliinterventiinformatici effettuatinel corso del 2012 si evidenziano:

Nell'area Danni & stato fornito supporto per lo sviluppo di nuovi prodotti “unificati” per le reti Unipol e Aurora
e per la razionalizzazione dei processi di emissione e sull'estensione di nuove funzionalita di preventivazione
commerciale. Sono statiinoltre realizzati numerosiinterventinecessari per alcuni adeguamentinormativi stra-
ordinari (Federalismo fiscale, Decreto Liberalizzazioni, Adeguamento Massimali R.C.Auto).

A seguito del terremoto, tutte le Compagnie del comparto assicurativo del Gruppo, hanno attivato con il suppor-
todellaDirezione ServiziInformatici, alcune agevolazioniai contraenti/assicuratiresidentinei comuni colpitidal
sisma, tra cuil'estensione di 30 giorni dell'abituale periodo di proroga per il pagamento di premi, la garanzia “Ter-
remoto” prevista per il prodotto “YouCasa" anche in agenzia, l'applicazione della sospensione del pagamento dei
premidelle polizze Dannie Vita fino al 31/12/2012 garantendo comunque la copertura assicurativa, e l'estensione
del periodo dimora per le polizze Auto e Rami Elementari.

Nell'area Vita sono stati sviluppati nuovi prodotti sia sui sistemi tradizionali che sul nuovo sistema Vita di Grup-
po, su cui e stata completata a ottobre 2012 la migrazione dei portafogli delle polizze individuali Unipol. Prose-
guono le attivita focalizzate al completamento delle funzionalita e alla predisposizione della migrazione dei por-
tafogliindividuali Aurora.

Nell'area Sinistri é proseguita la manutenzione del sistema attuale, con il rilascio delle modifiche previste dall’e-
voluzione normativa (in particolare il Regolamento ISVAP nr. 31), e la realizzazione di interventi finalizzati al
recupero di efficienza e redditivita. Sono state introdotte alcune funzionalita semplificative sulla liquidazione
automatica dei sinistridel ramo cristalli, automatizzando il collegamento delle societa specializzate con la piat-
taformainformatica interna alla Compagnia.

Nell'area Commerciale a seguito della ridefinizione nell'ambito del nuovo contratto integrativo della nuova piat-
taforma informatica di agenzia sono stati sostituiti tutti gli hardware forniti dalla Compagnia, ed & stato realiz-
zato il potenziamento delle infrastrutture di telecomunicazione di agenzia.

Nel 2012 la Direzione Servizi Informatici ha inoltre curato larealizzazione dell'infrastruttura tecnica del progetto
CUBO - Centro Unipol BOlogna - lo spazio multimediale che il Gruppo starealizzando in occasione del 50°
anniversario diattivita, in cuisono state adottate nuove tecnologie multimediali.

Personale

L'organico della Societa al 31 dicembre 2012 risulta composto da 3.671 dipendenti.

Nel periodo hanno cessato il rapporto dilavoro con la Compagnia 158 dipendenti, di cui 45 per movimentazioni
infragruppo e 113 per cessazione effettiva, e sono staterilevate 150 entrate, di cui 45 per effetto dei processi di
mobilita all'interno del gruppo assicurativo, e 105 nuove assunzioni.

[l numero dei dipendenti, se conteggiati come “full time equivalent” (FTE), ovvero considerando l'orario di lavoro
effettivo, risulta di3.516 unita.

[ costidel personale perretribuzioni, onerisociali e trattamento di fine rapporto ammontano a 225,2 milioni di
euro.

39



Unipol Assicurazioni Relazioni e Bilancio 2012

40

Formazione

Trale iniziative principaliin materia di formazione tecnica del personale ricordiamo:

il percorso di specializzazione e aggiornamento continuo che coinvolge le risorse della Direzione Sinistri vol-
to all'approfondimento del tema della Mediazione Civile e all'aggiornamento relativo alle novita introdotte dal
“Decreto liberalizzazioni” sulle lesioni di lieve entita, le modalita di riparazione del danno materiale e le nuove
procedure digestione dell'indennizzo diretto. Inoltre, nel medesimo ambito professionale, si & svolto il percorso
diingresso dedicato ainuoviinseriti del Call Center Sertel e della liquidazione;

percorsi formativi dedicati alle risorse della Direzione Commerciale, con particolare attenzione ai dipendenti
recentemente inseritinelruolo del Responsabile Sviluppo Commerciale Area e Tutor Vita;

in tema di Salute e Sicurezza, oltre alla consueta attivita di formazione degli Addetti alle Emergenze, sono stati
organizzati corsi volti arispettare gli obblighi di legge previsti dalla normativa in materia di Sicurezza, alla luce
deinuoviaggiornamentiderivantidal recente accordo Stato-Regioni;

il percorso dedicato al personale di Segreteria, finalizzato all'alfabetizzazione informatica e all'uso della lingua
inglese;

corsi formativilegatial Progetto Vivaio, finalizzati ad approfondire i processi del mondo assicurativo, le funzio-
nalita dei principali applicativi del pacchetto Microsoft Office e gli impatti che la Normativa Solvency Il avra sul
settore;

corsi gestiti mediante la Piattaforma e-learning, come ad esempio il corso Eticamente, volto ad approfondire il
percorso di sensibilizzazione all'impianto valoriale di Gruppo e il corso specialistico in materia di salute e sicu-
rezza"Videoterminalisti’, volto a fornire indicazioni sull'uso in sicurezza dei videoterminali;

progetto diadeguamento dellanormativa Solvency Il volto a trasmettere la conoscenza delle modalita mediante
le qualiil Gruppo ha scelto di diffondere la cultura del rischio e la consapevolezza dei rischi operativi presentiin
ciascuna struttura, con particolare attenzione alle frodi.

Tutela della Privacy

LaSocietahapostoinessere tutte le misure necessarie per assicurare il rispetto degli obblighi previsti dalla
normativa in materia di protezione dei dati personali (Decreto Legislativo n.196/2003), al fine di garantire la
tutela e l'integrita dei dati di clienti, dipendenti, collaboratorie, in generale, di tutti coloro con cui entra in contatto.
LaSocieta hainoltre aggiornato il “Documento Programmatico sulla Sicurezza" di pertinenza dell'anno 2012, che
illustrala policy aziendale in tema di misure di sicurezza (informatiche, fisiche e organizzative), atte a garantire la
riservatezza, 'integrita e la disponibilita dei dati.

Internet

Nel 2012l sito web di Unipol Assicurazioni si e rinnovato in modo importante, a partire dal layout e dalla
navigazione, al fine di migliorare ulteriormente la comunicazione con 'utente in termini di trasparenza,
accessibilita e interattivita. La nuova Home Page del sito & statarealizzata per dare evidenza ai contenutie alle
iniziative pillimportantiattraverso uno slideshow ancora pili funzionale e un accesso al preventivatore R.C.Auto e
Natanti(una delle aree pit cliccate del sito).

Per quanto riguarda i prodottieiservizi, unaltraimportante novita & YOU Soluzioni, la nuova architettura di
offerta diUnipol Assicurazioni che riassume la gamma prodottiin 5 aree di garanzia chiare e innovative, con cui
l'utente pud personalizzare la copertura assicurativa in base alle proprie necessita.

Le cinque aree digaranzia sono:

la tua mobilita;
latuacasa;

la tua protezione;
iltuo lavoro;
iltuorisparmio.
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All'interno diciascuna area, l'utente pud trovare in modo rapido e intuitivo tutte le informazioni, i supporti di

comunicazione, i documentie i fascicoli informativiriguardantiidiversi prodotti.
lsito, strutturato nella sua navigazione per rispondere agli obblighi informativi IVASS (Circolare 533/D
e Regolamento 35), consente diraggiungere in modo veloce le informazioni sulla struttura, la corporate
governance, le notizie e i comunicati ufficiali della Compagnia, le quotazioni dei fondiriferitialle polizze Unit e
Index-Linked, la previdenza complementare, i preventivatori R.C.Auto e Natanti e molto altro ancora.
Dal sito www.unipolassicurazioni.it & poi possibile accedere al sito www.unipol.it, ovvero il sito di Unipol Gruppo

Finanziario dal quale l'utente puo collegarsi ai siti di tutte le altre societa appartenential Gruppo.

Gestione patrimoniale e finanziaria

Investimenti e disponibilita

Al31/12/2012 la consistenza degli investimenti e della liquidita, al netto degliammortamenti dei beniimmobili e
tenuto conto delle rettifiche divalore, risulta essere paria 20.923 milioni di euro.
Laripartizione degliimpieghi & esposta nella tabella sottostante.

Investimenti e disponibilita

Valoriin migliaia di euro

31/12/12 comp. 31/12/1 comp. | variazioni 2012/201

% % | inassoluto in %
Terreni e fabbricati 671.555 3,2 690.703 3,5 -19.148 -2,8
Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate
-Azioni e quote 970.841 4,6 910.486 4,6 60.355 6,6
-Obbligazioni 200.579 10 444788 2,2 -244.209 -54,9
-Finanziamenti 267.785 13 267.785 13 0 0,0
Totale 1.439.206 6,9 1.623.060 81 -183.854 -1,3
Altri investimenti finanziari
-Azioni e quote 645592 31 827.557 4,2 -181.965 -220
-Quote difondi comuni di investimento 246.742 12 252138 13 -5.396 -21
-Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 14.326.876 68,5 13.522.042 67,9 804.834 6,0
-Finanziamenti 136.385 07 46.974 0.2 89.411 190,3
-Depositi presso enti creditizi (1) 36 0,0 120.036 06 -120.000 -100,0
-Investimenti finanziari diversi (2) 19.492 0,1 23573 01 -4.081 -17.3
Totale 15.375.124 73,5 14.792.321 74,2 582.802 39
Depositi presso imprese cedenti 15.363 0,1 17.961 0,1 -2.599 -14,5
Investimenti a beneficio di assicurati che ne sopportano
il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
-Fondi di investimento e indici di mercato 453.101 2,2 71.765 36 -258.665 -36,3
-Fondi pensione 2.407131 15 1.836.286 9.2 570.845 311
Totale 2.860.231 13,7 2.548.051 12,8 312180 12,3
Disponibilita liquide
-Depositibancari e postali, cassa 561.478 27 256.236 13 305.241 19,1
Totale 561.478 2,7 256.236 13 305.241 19,1
TOTALE INVESTIMENTI E DISPONIBILITA 20.922.956 100,0 | 19.928.333 100,0 994.623 5,0

(1) Depositi con prelevamenti soggetti a vincoli temporali superiori a 15 giorni.
(2) Comprendono premi per operazioni su prodotti derivati.
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1172,8% degliimpieghi & rappresentato da investimentiin obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, azioni e quote
di fondi comuni e altriinvestimentifinanziari diversi; gli investimentiin imprese del Gruppo e in altre partecipate
sono parial 6,9%, mentre gliimpieghi in immobili direttamente possedutisiattestano al 3,2%. Gliinvestimenti
relativia prestazioni connesse con fondid'investimento, indici di mercato e attivita derivantidalla gestione dei
fondipensione rappresentanoil13,7%. La liquidita bancaria é parial 2,7%.

[lvalore della voce “Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso", esposta nella precedente tabella conriferimento alla
data del 31/12/201, risente dell'applicazione del criterio facoltativo di valutazione degliinvestimentinon durevoli
dicuial Regolamento ISVAP n. 28 del17 febbraio 2009 all'epoca vigente.

In seguito allaripresa dei mercatifinanziari, al 31/12/2012 la societa non si & avvalsa della analoga facolta prevista
dalRegolamento n. 43 attualmente vigente.

Terreni e fabbricati

[l patrimonio immobiliare della Compagnia al termine dell’'esercizio 2012 ammonta a 672 milioni di euro, rispetto
alla consistenza del 31 dicembre 2011 paria 691 milioni di euro.

[lvalore degliimmobili & sottoposto annualmente a stima peritale come previsto dalla normativa vigente. Sulla
base deipiliaggiornativaloridiperizia, la Compagnia ha provveduto ad adeguare il valore corrente di alcuni
immobili rilevando riduzioni di valoriparia19,6 milioni di euro.

Trale movimentazioni dell'esercizio si segnalano nuoviinvestimentiparia 9,7 milioni di euro che hanno riguardato un
immobile in Forlie uno in Faenza, mentre i disinvestimenti hanno riguardato esclusivamente due unita abitative.

Gliincrementie le migliorie apportate al patrimonio immobiliare per interventi di manutenzione e
ristrutturazione ammontano a 9,1 milionidi euro.
Lerettifiche divalore per ammortamentiammontano a 18,4 milioni di euro.

Sono proseguite inoltre le attivita di gestione didiversi cantieri avviati per lo sviluppo di aree edificabili da lungo
tempo diproprieta del Gruppo e patrimonialmente in capo alle due societa di scopo Midi Srl e Unifimm Srl.

Nel corso del 2012 la societa Unifimm ha terminato i lavori di costruzione della Torre Unipol (alta 125 metri), sita
inviaLarga aBologna, dove nel mese diagosto si sono trasferite le societa Unisalute e Linear. Sono proseguitii
lavoririguardantiil lotto commerciale e l'albergo, la cui ultimazione & prevista per il 2013.

La societa Midi ha proseguito i lavorirelativia un auditorium collocato nel nuovo complesso Direzionale del
Gruppo denominato Porta Europa, in Via Aldo Moro 2 (angolo Via Stalingrado), conricettivita per 500 persone che
sara utilizzato sia per gli eventidel Gruppo che per iniziative promosse da terzi.

Sono inoltre proseguitiilavorirelativiai locali che saranno destinatia ospitare il Centro Unipol Bologna (CUBQ),
centro di documentazione del Gruppo che sipropone come strumento per recuperare, attraverso lamemoria
storica, il patrimonio di esperienze e di percorsi compiuti dal Gruppo nei suoi primi 50 anni. CUBO occupera l'area
apiano terranella piazza sopraelevata di Porta Europa a Bologna (piazza Viejra de Mello). Lultimazione dei lavori
e prevista per la cerimonia inaugurale fissata per il 26 marzo 2013.

Per quanto riguarda il centro commerciale Punta diFerro, acquistato alla fine del 2011, nel 2012 si sono ottenutii
livelli diredditivita previstinonostante la crisi che hainvestito il settore.

Investimenti in imprese del Gruppo e altre partecipate

Altermine del 2012, gli investimentiin imprese del Gruppo e altre partecipate ammontano complessivamente
a1.439,2milioni dieuro e sono costituiti per 970,8 milioni di euro da azioni e quote disocieta partecipate, per
201 milioni di euro da obbligazioni emesse da Societa facentiparte del Gruppo e per 268 milionidieuroda
finanziamenti.

[l dettaglio delle partecipazioni detenute & contenuto nella tabellariportata alla fine del presente capitolo.
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Laripartizione delle partecipazioni per settoridiattivitarisulta essere la seguente:

Valoriin migliaia di euro

2012 20m
Banche e servizi finanziari 352.422 339.074
Immobiliari 449.214 402185
Altre partecipazioni 169.205 169.227
Totale 970.841 910.486

Per quanto riguardaimovimentiintervenutinell'anno si evidenziano i seguenti:

Capitalizzazioni

Sono stati effettuati versamentiin conto capitale sociale nelle societa controllate Unifimm Srl per 37 milioni di
euro, Midi Srlper 10 milionidi euro e Smallpart S.p.A. per 15 milioni di euro.

Dismissioni

Indata17 dicembre é stata effettuata la cessione totale della partecipazione detenuta in Actel S.A. pariallo
0,09% del capitale sociale realizzando una piccola minusvalenza.

Elenco partecipazioni al 31 dicembre 2012

Valoriin migliaia di euro

Societd Attivita Capitale /d i:;:c"’?:;‘::eeﬂa conratore
SOCIETA CONTROLLATE ITALIANE

Smallpart S.p.A. Finanziaria di partecipazioni 32.000 100,00 53.042
MidiSrl. Immobiliare 112.000 100,00 129.373
Unifimm Sl Immobiliare 194.350 100,00 181117
PuntadiFerroSurl. Immobiliare 87.203 100,00 123162
TOTALE CONTROLLATE ITALIANE 486.694
SOCIETA CONSOCIATE ITALIANE

UnipolBancaS.p.A. Istituto di credito 1.004.500 32,26 299.371
TOTALE CONSOCIATE ITALIANE 299.371
SOCIETA COLLEGATE ITALIANE

Euromilano Sp.A. Immobiliare 6.500 20,00 15.562
Hotel Villaggio Citta del Mare S.p.A.in liquidazione Turistico-Alberghiera 2.030 49,00 -
TOTALE COLLEGATE ITALIANE 15.562
SOCIETA COLLEGATE ESTERE

EuresaHolding S.a. Finanziaria di partecipazioni 50 25,00 9
ALTRE PARTECIPAZIONI

Altre partecipazioniitaliane 1.667
Altre partecipazioni estere 157.538
TOTALE ALTRE PARTECIPAZIONI 169.205
TOTALE GENERALE 970.841

Per ulterioriinformazionisifarinvio al commento inserito nell'apposita sezione della Nota Integrativa.
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Obbligazioni e finanziamenti

Al31dicembre 2012 risultano in carico obbligazioni emesse da societa del Gruppo e altre partecipate per 201
milioni dieuro, classificate tutte tra gliinvestimentia utilizzo durevole (445 milioni di euro al 31/12/20M).

[l forte decremento rispetto allo scorso anno paria244,2 milioni dieuro, & dovuto esclusivamente alrimborso a
scadenzadiuna parte delle obbligazionidella consociata Unipol Banca S.p.A..

Al31/12/2012 risultano finanziamentia imprese del Gruppo per 268 milioni di euro (268 milioni di euro al 31/12/2011).

Sitrattadidue finanziamentiaccesia seguito delle operazioni di subentro da parte della Compagnia nel ruolo
diemittente, in sostituzione della controllante Unipol Gruppo Finanziario, dei prestiti obbligazionari Unipol 7%
e Unipol 5,66% come pill ampiamente descritto nell'apposita sezione della Nota Integrativa. Il saldo & invariato
rispetto all'esercizio precedente.

Altri investimenti finanziari

Durante il 2012 le politiche di investimento hanno perseguito, in un'ottica di medio lungo termine, un criterio
generale di prudenza e di preservazione della qualita degli attivi, in massima coerenza con le Linee Guida definite
nell'lnvestment Policy dal Comitato Finanza di Gruppo e dal Comitato Investimentidella Compagnia, avvalendosi
delle analisi effettuate dalle competenti Funzioni della Compagnia.

Nel 2012 le favorevoli dinamiche di mercato hanno consentito la riduzione dell'esposizione a obbligazioni di
emittenti corporate e finanziari, in modo consistente anche nella componente subordinata. Nellambito degli
emittenti governativisono diminuite le esposizioni ai titoli emessi dal Tesoro spagnolo e, in misura minore, a titoli
emessidal Tesoro irlandese e portoghese. La liquidita ottenuta dalle dismissioni & stata impiegata in titoli di
Stato italiani con scadenze adeguate a preservare 'equilibrio finanziario della Compagnia e conredditivita in linea
con gli obiettivi del piano industriale.

L'attivita ha cercato dimantenere in corso d'anno, specialmente durante il secondo semestre, il positivo
andamento del mercato azionario che ha permesso diridurre 'esposizione al comparto.

E proseguita inoltre l'attivita di vendita di opzioni call sulle posizioni azionarie e obbligazionarie in portafoglio,
volte a ottimizzare il profilo reddituale.

La quasitotalita dei titoli azionariin portafoglio & rappresentata nell'indice Eurostoxx 50.
L'operativita in cambi é stata finalizzata esclusivamente alla copertura del rischio valutario delle posizioni
azionarie e obbligazionarie in essere.

[lcomparto obbligazionario é stato il principale oggetto dioperativita, privilegiando al suo interno i Titoli di Stato
italianiin una logica diinvestimento di medio lungo periodo.

Nel comparto Vita gli elevatirendimentidei titoli di Stato domestici hanno consentito dimodulare le politiche
diinvestimento in coerenza con gliimpegni contrattuali e gli obiettivi del piano industriale. Grazie alla elevata
volatilita che ha caratterizzato il mercato obbligazionario domestico sono state vendute opzioni call su Titoli di
Stato italianiin un'ottica di ottimizzazione del rendimento. Si & inoltre proceduto ad allungare la duration media
deiportafogli, in particolare sulRamo Vita, cosi da migliorare l'allineamento del portafoglio degli attivialla
struttura deipassivie arimodulare le coperture dirischio tasso.

In data1febbraio 2013 il governo olandese ha decretato la nazionalizzazione del gruppo bancario SNS REAAL,
quarto gruppo bancario olandese. A seguito di tale provvedimento i titoli subordinati, di qualsiasi livello di
subordinazione, emessida SNS REAL e dalla controllante SNS BANK, sono stati oggetto di esproprio da parte del
governo stesso.

La Compagnia, che deteneva alla data del 31 dicembre 2012 titoli oggetto di esproprio per un valore nominale pari
a10,8 milionidieuro, ha presentato ricorso contro l'azione di esproprio, ma in data 25 febbraio 2013 il Consiglio
diStato olandese, pronunciandosi in merito ai diversiricorsi presentatianche da parte di altriinvestitori, ha
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dichiarato con giudizio inappellabile legittimo l'esproprio dei titoli in questione.

A compensazione ditale esproprio dovrebbe essere corrisposto unindennizzo, seppure di entita contenuta.

In data 4 marzo 2013, perd, il Ministro delle Finanze olandese ha comunicato che non intende offrire alcuna
compensazione ai possessori dei titoli espropriati. Unipol, come altri investitori, intende procedere contro il
prospettato diniego all'indennizzo e ha gia attivato i legali per porre in essere tuttiipassinecessariallo scopo.
Entro il prossimo mese diaprile & previsto che la corte olandese si pronunci sulla congruita della proposta di
compensazione effettuata dal Governo olandese.

In attesa deirelativisviluppi, sulla base delle informazioni attualmente disponibili, tenuto conto dei prezzi
riscontrabili su info provider dimercato, la Compagnia ha valutato nel bilancio 2012 i titoli a un valore direcupero
stimato parial 7.5%, rilevando conseguentemente una minusvalenza di 7 milioni di euro circa.

Lavoce“altriinvestimentifinanziari” a fine 2012 ammonta a15.375,1 milioni di euro ed & costituita principalmente
da obbligazioni.

Afine 2012 sirileva sul portafoglio titoli obbligazionariun saldo negativo fra plusvalenze e minusvalenze latenti
per unimporto di 394,7 milioni di euro relativi al portafoglio titoli obbligazionariimmobilizzati.

Investimenti a beneficio di assicurati che ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione

Siricorda che gliinvestimentiabeneficio di assicurati che ne sopportano il rischio sono costituiti da investimenti
acoperturadicontrattidiassicurazione sulla Vita e di capitalizzazione, con prestazioni direttamente collegate
afondidiinvestimento o a indici dimercato. Tali investimentivengono valutatial valore corrente, in stretta
correlazione con la valutazione dei relativiimpegni (riserve tecniche).

Altermine del 2012 tali investimentiammontavano a 453,1 milioni di euro, di cui 330 milioni di euro costituiti da
attivita a copertura di polizze Index-Linked (obbligazioni per 324,5 milioni di euro e investimenti finanziari diversi
per 3,8 milioni di euro) e 123,1 milioni di euro costituiti da attivita a fronte di polizze Unit-Linked (quote di fondi
comunid'investimento per 69,2 milioni di euro, obbligazioni per 43,4 milioni di euro, azioni per 6,1 milioni dieuro,
disponibilita liquide e altre attivita al netto delle partite da regolare per 4,4 milioni di euro).

Gliinvestimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione siriferiscono agliinvestimentia fronte di
sottoscrizioni di quote dei fondi aperti promossi da Unipol Assicurazioni e a fronte di fondi chiusi con garanzia
gestitidalla Compagnia.

Limporto di tali investimential 31/12/2012 risulta di 2.407,1 milioni di euro, di cui azioni per 33,4 milioni di euro,
obbligazioni per 2.173,3 milioni di euro, quote di fondi per 99,5 milioni di euro, disponibilita liquide per 96,5 milioni
dieuroe partite diverse nette per 4,5 milionidi euro.

Disponibilita liquide

| depositibancarie la cassa presentano al 31/12/2012 disponibilita per 561,5 milioni di euro, in gran parte depositati
presso la consociata Unipol Banca (256,2 milioni di euro al 31/12/201).

Analisi gestione finanziaria e rischi (art. 2428, comma 6 bis C.C.)

La gestione delrischio finanziario si & sviluppata attraverso il periodico monitoraggio dei principali indicatoridi
esposizione al rischio ditasso, al rischio di credito, al rischio azionario e di liquidita.

[lrischio ditasso & stato gestito attraverso l'adeguamento e la gestione integrata delle attivitarispetto alle
passivita.

La duration del portafoglio investimenti, indicatore dell'esposizione al rischio tasso della Societa, al 31/12/2012
risulta paria3,5anni(2,8 annial 31/12/2011). Si evidenzia inoltre che parte del portafoglio obbligazionario &
gestionalmente coperto dal rischio tasso tramite derivati.

Per quanto concerne il rischio di credito il portafoglio titoli & concentrato per il 92,19% nel segmento “Investment grade”.
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Inparticolare, il2,82% deititoli obbligazionariharating tripla A, il 3,19% doppia A, il18,67% singola A e il 68,62% tripla B.
Conriferimento al comparto azionario, escluse le partecipazioni, l'indicatore di sensitivita al mercato azionario

areaEuro (Beta)risulta paria1,01.

Il rischio diliquidita & stato limitato ricorrendo a titoli quotati per la quasi totalita del portafoglio (97,6 4% per le

obbligazioni, 81,52% per le azioni).

Proventi patrimoniali e finanziari correnti. Utili e perdite da negoziazione

[l dettaglio dei proventipatrimoniali e finanziari correnti e degli utili e perdite da negoziazione é riportato nella
seguente tabella, con indicazione separata dei proventinettirelativi agliinvestimentia beneficio degli assicurati

che ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione (classe D).

Proventi patrimoniali e finanziari correnti
Utili e perdite di negoziazione

Valoriin migliaia di euro

Esercizio comp.| Esercizio comp. | variazioni 2012/201

2012 % 2011 % | inassoluto in %
PROVENTI PATRIMONIALI E FINANZIARI NETTI
Terreni e fabbricati 3.296 06 7361 12 -4.065 -55,.2
Azioni e quote 46.509 79 61.057 10,1 -14.548 -238
Obbligazioni 596.695 1015 599.753 99.4 -3.059 -05
Quote di fondi comuni di investimento 3.721 0,6 3.947 07 -226 -5,7
Finanziamenti 11.055 1,9 8.008 13 3.047 381
Depositi presso enti creditizi 920 0,2 2133 0.4 -1.212 -56,8
Depositibancari e postali 1318 0.2 6.369 11 -5.052 -79.3
Investimenti finanziari diversi -32.635 -5,6 -33.900 -5,6 1.265 37
Saldo depositi diriassicurazione -3.462 -0,6 -3778 -0,6 317 84
Interessi su prestiti subordinati -39.740 -6,8 -47.346 -7.8 7.606 16,1
Totale (a) 587.678 100,0 603.604 100,0 -15.926 -2,6
Profitti (perdite) su realizzo
Terreni e fabbricati 120 0,0 146 0,2 -26 18,1
Azioni e quote 44855 17.7 -5.904 -8 50.758 8598
Obbligazioni 212190 838 62.937 86,7 149.253 2371
Investimenti finanziari diversi -3.957 -1,6 15.372 212 -19.328 1257
Totale (b) 253.208 100,0 72.551 100,0 180.657 249,0
Totale (a+b) 840.885 676.155 164.730 24,4
Riprese/Rettifiche nette di valore sugli investimenti
Terreni e fabbricati -37.983 -243 1174 15 -26.810 -239,9
Azioni e quote -15.504 -9.9 -411.555 555 396.050 96,2
Obbligazioni 246.987 157.8 -288.505 389 535492 185,6
Altri investimenti finanziari -37.012 -237 -30.602 41 -6.410 -20,9
Totale (c) 156.487 100,0 -741.836 100,0 898.323 121,1
TOTALE (a+b+c) 997.372 -65.681 1.063.054 1.618,5
Proventi netti su investimenti della classe D
-Fondi diinvestimento e indici di mercato 72163 -14.47 86.634 5987
-Fondi pensione 183.410 -21.697 205.107 9453
Totale classe D 255.573 -36.168 291.741 806,6
TOTALE COMPLESSIVO 1.252.945 -101.850 1.354.795 1.330,2
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[ proventidainvestimentie daimpieghidiliquidita, al netto degli oneri patrimoniali e finanziari, ammontano a 5877
milionidieuro.

Le plusvalenze nette conseguite risultano essere complessivamente di 253,2 milioni di euro; per quanto riguarda
in particolare gliinvestimenti durevoli, sirilevano plusvalenze nette paria 10 milioni di euro.

L'attivita di trading nel comparto azionario ha comportato utili per 44,9 milioni dieuro.

Al31dicembre 2012 i proventie i profittinetti della gestione patrimoniale e finanziariaammontano
complessivamente a 840,9 milioni di euro.

Lerettifiche nette divalore (che comprendono ammortamenti e svalutazioni suimmobili per 38 milioni di euro)
sono positive per 156,5 milioni di euro, a seguito delle significative riprese divalore registrate nel mercato
mobiliare.

Nell'insieme, i proventi ordinari e straordinarinetti, incluse le rettifiche e le riprese divalore sugli investimenti,
presentano unrisultato positivo di 997,4 milioni di euro.

[ risultati nettidegliinvestimentia beneficio degli assicuratiche ne sopportanoil rischio e derivantidalla gestione
deifondipensione (classe D) sono risultati positivi per 255,6 milioni di euro.
Azioni proprie e azioni della Societa controllante

Nel corso dell'esercizio la Societa non ha effettuato operazioni su azioni proprie o di societa controllanti, né
detiene taliazioniin portafoglio alla fine dell'esercizio.

Rapporti con Imprese del Gruppo (art. 2497-bis C.C.)

Unipol Assicurazioni e posseduta al 100% da Unipol Gruppo Finanziario, che svolge attivita didirezione e
coordinamento ai sensidell'art. 2497 e seguenti del Codice Civile.

I servizi che Unipol Gruppo Finanziario ha erogato alla Compagnia nel corso dell'anno riguardano le seguenti

attivita:

* AreaRisorse Umane e Organizzazione (selezione, sviluppo e remunerazione, relazioni industriali,
comunicazione interna, formazione e organizzazione);

* Area Governance (prestazionia supporto del controllo interno, della gestione deirischi e della compliance);

* AreaLegale (affari societari, antiriciclaggio, normativa 231);

« Altre aree (Relazioni Istituzionali e rapporti con i media, Corporate Identity).

[Lcorrispettivo riconosciuto a Unipol Gruppo Finanziario viene determinato sulla base dei costi esternida

quest'ultima sostenuti, dovuti per esempio a prodotti e servizi acquisiti da propri fornitori, e dei costi derivantida

attivita autoprodotte, ossia generate attraverso proprio personale, e con logiche che considerano:

* gliobiettividiperformance che la prestazione del servizio a favore della Societa deve garantire;

* gliinvestimentistrategici da attuare da parte di Unipol Gruppo Finanziario per assicurare i livelli di servizio
pattuiti.

[l costo sostenuto da Unipol Gruppo Finanziario per l'erogazione dei servizi centralizzati considera, in particolare,
le seguenti componenti:

* costodelpersonale;

* costidifunzionamento (IT, logistica, ecc.);

* eventuali costispecifici (distacchi, consulenze, ecc.).

Periservizicentralizzatigliaddebitirelativialle societa operative sono incrementatidiun mark up rispetto al
costoripartito.
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| corrispettivi vengono annualmente ed esplicitamente rinnovati, tenendo conto deirisultati che emergono dalle
verifiche effettuate congiuntamente tra Unipol Gruppo Finanziario e la Compagnia.

Le aree diUnipol Assicurazioni che erogano i servizi economicamente piti rilevanti alle societa del Gruppo sono le
seguenti:

¢ AreaFinanziaria;

¢ AreaPrevenzione e Sicurezza;

* AreaLliquidazione Sinistri;

* Area AffariLegalie Privacy;

¢ ServiziInformatici;

¢ Formazione Tecnicae Organizzazione;

* Area Amministrativa (prestazioni dinatura contabile, fiscale, amministrativa e bilancistica);
* Arealmmobiliare, acquisti e servizi ausiliari;

¢ Area Commerciale.

Tali servizisono addebitatialle societa del Gruppo secondo il metodo del costo ripartito, a eccezione della
Gestione Finanziaria che prevede un corrispettivo calcolato mediante l'applicazione di una commissione sulle
masse gestite.

Le operazionisopradescritte sono state concluse nel rispetto della normativa applicabile, ovvero della
fattispecie prevista dall'art. 2391 del Codice Civile (interessi degli Amministratori), dalle Linee Guida in materia di
operazioniinfragruppo e dalla disciplina delle operazioni effettuate con parti correlate.

Sievidenziainoltre che Unipol Assicurazioni intrattiene con le societa del Gruppo di appartenenza:
* normalirapportidiriassicurazione e coassicurazione;

¢ locazione di immobili;

* mandatiagenziali;

* distacchidipersonale.

Talirapporti, che non comprendono operazioni atipiche o inusuali, sono regolati dalle normali condizioni di
mercato.

L'ammontare e la tipologia delle attivita, passivita, garanzie, impegni e altri conti d'ordine riguardantiirapporti
con leimprese del Gruppo, altre partecipate e altre parti correlate, sono espostinella sottostante tabella;

in particolare, i crediti e altri elementidellattivo siriferiscono principalmente a depositibancaripresso la
consociata Unipol Banca e al credito verso la consolidante fiscale Finsoe, mentre gli altri conti d'ordine riguardano
ititoli depositati presso societa del Gruppo (controllate e consociate).
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Informazioni relative ai rapporti con parti

correlate al 31 Dicembre 2012

Valori in migliaia di euro

controllante | controllate | consociate | collegate aigﬁgl?;g Totale Incidenze
Attivita
Finanziamenti 267.785 267.785 115 (1) 1916 | (3)
Depositi presso imprese cedenti 63 63 0,00 (1) 0,00 (3)
Altriinvestimenti finanziari
Investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondidiinvestimento e indici di mercato
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 739 739 0,00 (1) 0,05 (3)
Crediti e altri elementi dell'attivo 149.049 5019 614.135 143 37.327 | (4) 805.673 345/ (1) 57651 (3)
Totale 416.835 5.019 614.936 143 37.327 1.074.259 4,60 | (1) 76,87 | (3)
Passivita
Debiti e altre passivita 99.762 13.613 281 (4)
Totale 99.762 13.613 28 13.404 0,49 | (1) 81| (3)
Contid'ordine 561.689 433.652| 17.139.072 9 166.234 18.300.656 7836 | (1) 63,61/ (5)
Proventi
Proventi da azioni e quote 4.499 1315 39 5.853 0,40 | (6) 0421 (3)
Proventi da altri investimenti 2.036 24.496 652 27185 1871 (6) 1,95 (3)
Altri proventi - Proventi straordinari 4.369 530 19.617 6 395 24.917 1711 (6) 1781 (3)
Profitti sul realizzo diinvestimenti
Totale 6.405 5.029 4414 1321 1.086 57.955 3,98 (6) 415 (3)
Oneri
Oneridigestione degli investimenti 855 16 17.277 0 18.248 7821 (6) 131 (3)
Perdite sul realizzo di investimenti
Altrioneri 259 277 1.915 0 2451 1,05 | (6) 0,181 (3)
Oneri straordinari il 24 300 335 0141 (6) 0,02 (3)
Totale 1126 393 19.216 300 0 21.035 9,01/ (6) 151 (3)
Altri oneri tecnici
Oneri relativi ai sinistri (7) 360 1.091 -1.799 94 -254 0,00 | (6) -0,02 | (3)
Oneridi acquisizione 1374 1629 7.057 81577 | (4) 91636 148 | (6) 656 (3)
Spese di amministrazione 13.476 1.449 8n 0 15736 0,25 (6) 113 (3)
Totale 15.210 4169 6.068 81.670 107.117 173 (6) 7.66 | (3)
(1) Incidenza calcolata sul totale delle attivita dello stato patrimoniale.
3) Incidenza calcolata sul totale fonti del rendiconto finanziario.
(4) Importirelativi ad operazioni con agenzie partecipate.
(5) Incidenza calcolata sul totale contid'ordine
(6) Incidenza calcolata rispettivamente sul totale dei proventi, oneri, oneri tecnici
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Progetto di integrazione con Premafin/Fondiaria-Sai

[129 gennaio 2012 Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. ("Unipol”) e Premafin Finanziaria Holding di Partecipazioni
S.p.A. (“Premafin”) hanno sottoscritto un accordo avente per oggetto un Progetto diIntegrazione dei due Gruppi
Assicurativi che prevedeva l'assunzione del controllo di Unipol in Premafin e la successiva fusione di Unipol
Assicurazioni S.p.A., Premafin ed eventualmente Milano Assicurazioni S.p.A. (“Milano Assicurazioni”)

in Fondiaria-Sai S.p.A. (“Fondiaria Sai").

[lProgetto diIntegrazione era articolato in una serie di condizioni e di operazioni che alla data odierna hanno
trovato, inbuona parte, il loro completamento.

Indata19 luglio 2012 Unipol ha sottoscritto l'aumento di capitale sociale deliberato in data 12 giugno 2012
dallAssemblea Straordinaria di Premafin e riservato a Unipol, diventando l'azionista di controllo con una quota
pariall'80,93% del capitale sociale di Premafin.

[l Gruppo Unipol & oggil'azionista di controllo del Gruppo Premafin (che a sua volta controlla il Gruppo Fondiaria-
Sai) e, di conseguenza, & divenuto il principale player assicurativo del comparto Danninel mercato nazionale e il
secondo a livello assoluto.

Sottoil profilo societario sono in corso le attivitarivolte al completamento del Progetto di Integrazione che
considera la fusione tra le societa Premafin, Fondiaria-Sai e Unipol Assicurazioni, cui e stata invitata anche Milano
Assicurazioni, un passaggio rilevante per la razionalizzazione e semplificazione del Gruppo al fine di cogliere
pienamente le sinergie individuate nel Piano Industriale e con l'obiettivo di creare un operatore nazionale di
primariorilievo nel settore assicurativo in grado di competere efficacemente con i principali concorrentinazionali
ed europei e dicreare valore per tuttigliazionisti delle societa interessate al progetto:

* indata 20 dicembre 2012 Consigli di Amministrazione di Unipol, Unipol Assicurazioni, Fondiaria-Sai, Premafin
e Milano Assicurazioni hanno approvato il Progetto di Fusione (la “Fusione”) per incorporazione di Unipol
Assicurazioni, Premafin e Milano Assicurazioni in Fondiaria-Sai., fusione che costituisce parte integrante ed
essenziale del Progetto diIntegrazione;

* inrelazione alla Fusione i Consigli di Amministrazione hanno approvato:

- irapportidicambio trale azioni delle societa coinvolte nella fusione e le azioni della incorporante Fondiaria-
Sai (i “Rapporti di Cambio");

- lepercentualidipartecipazione al capitale sociale della societa post fusione che assumera la denominazione
diUnipolSai Assicurazioni S.p.A. (“UnipolSai"), rappresentato da azioni ordinarie e dirisparmio
dell'incorporante all'esito della Fusione;

- ilPianoIndustriale Congiunto 2013-2015 dell'incorporante partendo dalle linee guida industriali del Progetto
dilntegrazione gia annunciate al mercato e che sono state aggiornate sulla base dell’evoluzione nel
frattempo intervenuta nel mercato diriferimento, dei risultati conseguitinei primi nove mesi 2012 e delle
attivita svolte congiuntamente dal Management delle societa coinvolte nella Fusione.

Il progetto diintegrazione tra il Gruppo Unipol e il Gruppo Premafin/Fondiaria-Sai siinserisce nel percorso

strategico del Gruppo Unipol difocalizzazione sul business assicurativo nei Rami Danni delineato nel Piano

Industriale 2010-2012. In questo contesto la crescita per linee esterne pud far leva sui solidirisultatiindustriali

conseguiti costituendo un'importante opportunita per valorizzare le competenze di Unipol nella gestione del

business assicurativo. Il progetto sibasa suun forte razionale industriale che si fonda su:

* lacreazione diun leader sul mercato assicurativo italiano, di dimensione europea, piti profittevole e conuna
migliore solidita patrimoniale;

* un'importante operazione di consolidamento tra assicurazioni, che mira a cogliere 350 milioni di euro di sinergie
previste al 2015;

* lapitgranderete agentiin Italia presenti con marchistorici del mercato assicurativo italiano;

* unabase di14 milioni diclienti.

[lPiano Industriale 2013 - 2015, presentato alla comunita finanziaria lo scorso 20 dicembre 2012, si pone i seguenti
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principali obiettivieconomico - patrimonialial 2015 a livello di Gruppo Unipol:
* Raccolta premiDanniparia 9,6 miliardidieuro;

* Raccolta premi Vita paria7,4 miliardidieuro;

¢ Combined Ratio al 93%;

* Utile netto paria 852 milionidieuro;

* Margine disolvibilita paria circa180%.

Conriferimento agliimpegni assunti con l'Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato ("AGCM") che
prevedono, tralaltro, lariduzione dei premi, tramite cessione diuno o piti rami d'azienda, Unipol ha presentato in
data10 ottobre 2012 unricorso al TAR del Lazio finalizzato esclusivamente arivalutare alcuni profili delle misure
prescritte dallAGCM ritenuti eccessivamente gravosi rispetto agliimpegni assuntiin proposito dal Gruppo
Unipol nei confronti dell’Autorita stessa. In particolare Unipol ha contestato la valutazione del mercato italiano
delle polizze Danni operata dall’Antitrust e il conseguente calcolo delle quote dimercato - sia a livello nazionale
che provinciale - che il Gruppo deve rispettare per evitare effettirestrittivi della concorrenza dall'operazione
difusione con Fondiaria-Sai. Le attivita funzionali all'attuazione del processo di dismissione degli asset
assicurativi e delle partecipazioni finanziarie, previste dal provvedimento del!/AGCM, sono comunque in corso e
proseguiranno senza alcuna soluzione di continuita.

Rapporti di Cambio

Conil supporto deirispettivi advisor finanziari, i Consigli di Amministrazione delle societa coinvolte nella Fusione
hanno approvato i seguentirapporti di cambio:

* 0,050 azioniordinarie Fondiaria-Sai ogni azione ordinaria Premafin;

* 1,497 azioni ordinarie Fondiaria-Sai ogni azione ordinaria Unipol Assicurazioni;

* 0,339 azioni ordinarie Fondiaria-Sai ogni azione ordinaria Milano Assicurazioni;

* 0,549 azionirisparmio “B" Fondiaria-Sai ogni azione dirisparmio Milano Assicurazioni.

Aifinidella determinazione dei suddettirapportidi cambio sono state utilizzate le metodologie di valutazione
adottate nella miglior prassinazionale e internazionale per operazionisimilari. La correttezza e 'adeguatezza
delle metodologie utilizzate e la congruita deirisultati ottenutisulla base delle stesse sono stati confermatida
tuttigli advisor finanziari, sia delle societa coinvolte che deirelativi Comitati Parti Correlate (tra i quali, primarie
istituzioni finanziarie e accademici di chiara fama), che hanno rilasciato al riguardo appositi pareri di congruita
(fairness opinion).

| rapportidi cambio e la convenienza e correttezza dell'operazione sono stati giudicati positivamente anche dai
Comitatiparticorrelate delle societa coinvolte nella Fusione. Al riguardo sono state osservate le procedure per
le operazioni con parti correlate adottate da Unipol, da Fondiaria-Sai, da Premafin e da Milano Assicurazioni.

[l parere del Comitato di Amministratori Indipendentidi Unipol & stato approvato all'unanimita. [l parere del
Comitato di AmministratoriIndipendenti di Fondiaria-Sai e stato approvato a maggioranza con l'astensione
motivata del Consigliere Gianpaolo Galli. Il parere del Comitato di Amministratori Indipendenti di Premafin

e stato approvato a maggioranza conil voto contrario del Consigliere LuigiReale. Il parere del Comitato di
AmministratoriIndipendenti diMilano Assicurazioni & stato approvato allunanimita.

Ai fini della determinazione dei Rapportidi Cambio sono state utilizzate le situazioni patrimoniali alla data del 30
settembre 2012, redatte ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2501-quater codice civile. Sono stati altresi valutati

i fattiintervenutisuccessivamente all'approvazione della prima trimestrale 2012 (presa a riferimento ai fini

della determinazione dei valori essenziali della Fusione, comunicati al mercato nel giugno 2012) e dell'andamento
gestionale in tale periodo delle societa partecipanti alla Fusione, assumendo per Unipol Assicurazioni la
distribuzione, prima della data di efficacia civilistica della Fusione, di un dividendo ordinario riferibile all'esercizio
2012 paria150 milionidieuro.

[l Tribunale di Torino ha designato Reconta Ernst & Young S.p.A. quale esperto comune incaricato diredigere la
relazione sulla congruita dei Rapporti di Cambio ai sensi e per gli effetti di cui all'art. 2501-sexies codice civile.

In data 28 gennaio 2013, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2501-quater, primo comma, codice civile, & stato
depositato presso la sede sociale di Unipol Assicurazioni S.p.A. il Progetto di Fusione per incorporazione in
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Fondiaria-5ai S.p.A. di Premafin Finanziaria - S.p.A. Holding di Partecipazioni, Unipol Assicurazioni S.p.A. ed
eventualmente Milano Assicurazioni S.p.A., approvato dai consigli di amministrazione delle societa partecipanti
allafusione in data 20 dicembre 2012.

[l progetto e rinvenibile neisitiinternet delle societa:

* Unipol Gruppo Finanziario - www.unipol.it nella Sezione Corporate Governance/Progetto diIntegrazione
Unipol - Fondiaria-Sai;

* Unipol Assicurazioni - www.unipolassicurazioni.it nella Sezione Chi Siamo/Corporate Governance/Progetto di
Integrazione Unipol - Fondiaria-Sai;

 Fondiaria-Sai- www.fondiaria-sai.it nella sezione Progetto di integrazione;

* Milano Assicurazioni - www.milass.it nella sezione Progetto di integrazione Unipol - Fondiaria SAI;

* Premafin - www.premafin.it nella sezione Progetto diintegrazione.

Liscrizione del Progetto di Fusione presso i Registri delle Imprese competenti & soggetta all'autorizzazione
dell'VASS, ai sensi e per gli effetti dell'art. 201 del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209.
Lassetto azionario di UnipolSai

Sullabase deiRapporti di Cambio deliberati, risultano sostanzialmente confermate le percentuali di
partecipazione definite e comunicate al mercato nello scorso giugno.

UnipolSai - Assetti azionari (quota % sul capitale ordinario)
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Comunicati Deliberati

nel giugno 2012 il20/12/2012

Unipol 61,00% 61,00%
Ex Premafin 0,85% 0,85%
Ex Fondiaria-SAl 27,45% 27,46%
Ex Milano Assicurazioni 10,70% 10,69%
Totale 100,00% 100,00%

Accertamenti ispettivi IVASS

Nell'ambito dei poteri di indagine attribuiti dal Codice delle Assicurazioni Private, [IVASS ha avviato, in data12
novembre u.s., specifici accertamentiispettiviriguardanti, nell'ambito del cosiddetto rischio diriservazione, il
ciclo sinistridi Unipol Assicurazioni S.p.A.

Siprecisa, inoltre, che nell'ambito del procedimento istruttorio avviato a seguito dell'istanza volta a ottenere
l'autorizzazione all'operazione difusione per incorporazione in Fondiaria-Sai S.p.A. delle societa Unipol
Assicurazioni, Premafin Finanziaria S.p.A. ed, eventualmente, Milano Assicurazioni S.p.A., ['IVASS, al fine di
effettuare una compiuta valutazione dei presuppostinormativi correlatiall'istruttoria stessa, in data 21 febbraio
u.s.hadisposto accertamentiispettivimiratia valutare i) gli interventi postiin essere a seguito delle precedenti
attivitaispettive conclusesi al termine dell'esercizio 2011 presso Fondiaria-Sai e Milano attinenti al rischio di
riservazione nelramo R.C.Auto e R.C. generale i) le modalita di applicazione delle disposizioni contenute nel
regolamento ISVAP n. 36 in materia di utilizzo degli attivi a copertura delle riserve tecniche relativamente a
Fondiaria-Sai, Milano e Unipol Assicurazioni.

Le attivitarelative ai soprarichiamatiaccertamentiispettivi, almomento di predisposizione della presente
relazione, risultano ancorain corso disvolgimento.
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Rapporti con Agenzia delle Entrate

L'attivita diverifica svoltasinel 2010 da parte dell'Ufficio Grandi Contribuenti della Direzione Regionale

della Lombardia sul periodo d'imposta 2006 della ex Aurora Assicurazioni, fusa per incorporazione in Unipol
Gruppo Finanziario nel 2007, estesa durante l'ispezione al 2005 per alcune voci di costo, ha comportato anche
a carico di Unipol Assicurazioni, cosi come per UGF, la notifica tra dicembre 2012 e gennaio 2013 di due avvisi
diaccertamento rispettivamente per Irap e Ires per le quote deirilievi, aventianaloga natura di quelli a carico
deiperiodid'imposta 2005 e 2006, e per la rispettiva competenza sul periodo d'imposta 2007.La Societa ha
impugnato gli atti a termini di legge mediante presentazione diricorso. Non si & provveduto a effettuare alcun
accantonamento relativamente a tale contenzioso, in analogia al comportamento tenuto dalla Capogruppo,
ritenendo immotivate le pretese dell'Ufficio.

Sono pervenutiin concomitanza di fine anno 2012 alcuni avvisi di accertamento relativi al periodo d'imposta
2007 inmateria dilva suirapportidi coassicurazione intrattenuti con altre Compagnie, che sono stati impugnati
presso le competentisedi. Tenendo anche conto dell'orientamento giurisprudenziale in materia e delle sentenze
favorevoliottenute in primo grado dalla capogruppo UGF per analoghe controversie, nonsié provvedutoa
effettuare alcun accantonamento.

Nel corso del 2012 si & provveduto a definire mediante adesione il processo verbale di constatazione emesso
dallAg. Entrate di Bologna- Direz. Grandi Contribuentia carico dell'esercizio 2009.

Fatti dirilievo del periodo piu recente

Lasocieta sta proseguendo la propria attivitarivolta alla prospettata operazione di fusione con Fondiaria-Sai,
Premafin ed eventualmente Milano Assicurazioni. Tale operazione completera la complessa operazione di
acquisizione del Gruppo Premafin avvenuta nel 2012 e consentira di avviare pienamente le azioni poste alla base
del Piano industriale 2013-2015 che consentiranno l'ottenimento delle previste sinergie valutate in circa 350
milioni dieuro a livello di Gruppo.

In data 28 dicembre le societa coinvolte nell'operazione di fusione hanno presentato apposita istanzaalla
proposta Autorita IVASS, la quale in data 21 febbraio 2013 ha sospeso i termini del procedimento richiedendo
ulteriore documentazione a supporto dell'istanza stessa.

Le societa coinvolte stanno predisponendo quanto richiesto dalla Autorita di vigilanza.

Traglieventisuccessivialla chiusura dell'esercizio si segnala inoltre quanto segue:

* Unifimm Srl
In data 28 gennaio e 8 marzo 2012 sono stati effettuatiiversamenti delle ultime due tranche dell'aumento di
capitale sociale deliberato in data12 marzo 2010, per un importo complessivo paria 29 milioni di euro.
Il capitale sociale aggiornato della societa & pertanto di 223,35 milioni di euro.

* Gruppo bancario SNS
Indata1febbraio 2013 il governo olandese ha decretato la nazionalizzazione del suddetto gruppo bancario e, in
seguito a cio, ha espropriato i titoli subordinati di qualsiasi livello di subordinazione emessida SNS REAL e dalla
controllante SNS BANK.
Ditali circostanze si & tenuto conto ai fini della valutazione dei titolial 31/12/2012.
Per maggioriinformazionisifarinvio a quanto riportato nellarelazione sulla gestione nella sezione degli altri
investimentifinanziari.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto concerne l'andamento nei primi mesi successivi la chiusura dell'esercizio 2012, il volume di affari del
comparto Dannisi @ mantenuto in linea con 'analogo periodo del precedente esercizio. Sta proseguendo inoltre il
mantenimento diun andamento favorevole della sinistralita ancora influenzato dalla perdurante crisi economica.
Anche il comparto Vita continua a subire gli effetti della crisi economica che comporta una riduzione del volume di
affarialivello dell'intero mercato. La Compagnia sta cercando di contrastare tale fenomeno con il rafforzamento
diiniziative commercialia sostegno dellarete di vendita.

Per quanto attiene la gestione finanziaria, in questa prima parte del 2013 i mercati finanziari hanno registrato un
arretramento causato dalla incertezza politica del paese in seguito al controversorisultato elettorale che non ha
espresso una chiara maggioranza che possa fornire una forte stabilita di governo.

Nel 2013 l'attenzione dovra focalizzarsi sul mantenimento del portafoglio clienti, senza perdere efficaciain
fase assuntiva, in quanto la concorrenza si sta sempre pit attrezzando anche coniniziative aggressive sul piano
tariffario al fine disottrarre fasce di clientela ad altre compagnie.

Margine di solvibilita
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[lmargine disolvibilita da costituire alla chiusura dell'esercizio 2012, sia per le assicurazioni Danni che per le
assicurazioni Vita, (determinato secondo le disposizioni attualmente in vigore del D.Lgs. 7/9/2005 n. 209 e del
Regolamento ISVAP n.19 del14 marzo 2008, cosi come modificato dal Regolamento n. 43 del 12/07/2012 e dal
successivo Provvedimento nr. 3031del19/12/2012) & paria1.440 milioni di euro ed & coperto dai relativi elementi
costitutivi, che ammontano a 2.227 milioni di euro, con un'eccedenza positiva di 787 milioni di euro.

In applicazione del Titolo Il del Regolamento ISVAP n.18 del 12 marzo 2008 si informa che la verifica della
solvibilita corretta delle imprese controllantiviene assolta, ai sensi del combinato disposto degli artt. 28 e 29 del
suddetto Regolamento, con il metodo dei conti consolidati da Unipol Assicurazioni S.p.A., in qualita diimpresa di
assicurazione che presenta nell'ambito del Gruppo 'ammontare maggiore del totale dell’attivo.

Sievidenzia che il margine di solvibilita disponibile della controllante diretta Unipol S.p.A. e quello della
controllante indiretta Finsoe S.p.A., capogruppo del conglomerato finanziario a cui la presente Societa
appartiene, sono eccedentirispetto al margine richiesto al 31 dicembre 2012.

Aifinidella verifica della solvibilita delle controllantidi cui sopra, & stata esercitata la facolta prevista dallart.

10 del Regolamento ISVAP n. 43 del12 luglio 2012 concernente la valutazione dei titoli di debito governativio
garantiti da Statidell'Unione Europea iscritti, neibilanciindividuali, tra i titoli a utilizzo durevole e nel bilancio
consolidato nella categoria delle Attivita disponibili per la vendita.

Leffetto dell'applicazione del suddetto regolamento ha prodotto un beneficio sullammontare degli elementi
costitutividel margine disolvibilita delle controllanti paria 94 milioni di euro.

Sisegnala che, anche in assenza di applicazione del suddetto Regolamento, i margini di solvibilita disponibili delle
controllantisono comunque eccedentirispetto ai marginirichiesti.
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Proposte allAssemblea ordinaria degli Azionisti

Signori Azionisti,
sottoponiamo alla Vostra approvazione la seguente proposta:

L’Assemblea ordinaria di Unipol AssicurazioniS.p.A.,

esaminato il progetto dibilancio dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2012 della Societa, corredato degli allegati
e della documentazione prescritta dal D. Lgs.n. 209 del 7 settembre 2005, nonché dagli allegati e dagli ulteriori
documentiredattiai sensi del Regolamento ISVAP n.22 del 4 aprile 2008;

esaminate lerisultanze di detto progetto dibilancio, che chiude con un utile d'esercizio paria complessivi Euro
603.480.131, di cui Euro 343.505.661 afferenti la gestione Danni, e Euro 259.974.470 afferentila gestione Vita;
vista larelazione del Consiglio di Amministrazione sullandamento della gestione al 31 dicembre 2012;

preso atto dellarinuncia, da parte della Societa, all'esercizio della facolta concessadall’art. 4 del Regolamento
ISVAP n. 43 del17 luglio 2012, cui consegue il venir meno dell'obbligo, derivante dall'analoga facolta adottata
nell'esercizio precedente ai sensi dell'allora vigente Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009, di (i) mante-
nere il vincolo diindisponibilita sulla“Riserva Indisponibile di utili Regolamento n. 28/2009", iscritta tra le “Altre
riserve” afferentialla gestione Vita, per unammontare paria Euro 9.827.073, e (ii) mantenere il vincolo di desti-
nazione degliutili futuri (relativi agli esercizi 2012 ed eventualmente futuri) per un importo di Euro 123.347173
afferentilagestione Dannie di Euro193.293.296 afferentila gestione Vita;

preso atto dell'esercizio della facolta concessa dall’art. 10 del Regolamento ISVAP n. 43 del17 luglio 2012, cui
consegue l'obbligo in capo alla Societa di assicurare, in caso didistribuzione di dividendiil permanere all'in-
terno dell'impresa stessa dirisorse parialmeno all'importo riferibile alla Societa, computato tra gli elementi
costitutividel margine disolvibilita corretta, ai sensidell'art.11, nono comma, del predetto Regolamento, paria
complessivi Euro 94.068.947, di cui Euro11.619.415 afferentila gestione Danni ed Euro 82.449.532 afferentila
gestione Vita;

preso atto delle rispettive relazioniredatte dal Collegio Sindacale e dalla Societa incaricata della revisione
legale dei contiPricewaterhouseCoopers S.p.A. in ordine al menzionato progetto dibilancio,

delibera

diapprovare il bilancio d'esercizio di Unipol Assicurazioni S.p.A. al 31 dicembre 2012, corredato dalla relazione

degli Amministratori sullandamento della gestione, che evidenzia un utile d'esercizio paria complessivi Euro

603.480.131, di cui Euro 343.505.661 afferenti la gestione Danni e Euro 259.974.470 afferenti la gestione Vita;

diapprovare la propostadi destinazione dell'utile d'esercizio con le seguenti modalita:

- a"Riservalegale” aisensidell'art. 2430 del codice civile, una quota pari alla ventesima parte dell'utile di eser-
cizio, per unimporto complessivo di Euro 30.1774.007, afferente quanto a Euro 17.175.283 alla gestione Danni e
aEuro12.998.724 alla gestione Vita;

- alladistribuzione didividendi lordi per complessivi Euro 150.019.330, di cui Euro 65.881.891 relativi all'utile
della gestione Danni e Euro 84.137.439 relativiall'utile della gestione Vita;

- destinare l'utile diesercizio residuo, paria Euro 260.448.487 per la gestione Dannie Euro 162.838.308 per
la gestione Vita, alla“Riserva Straordinaria” appostata nella voce “Altre Riserve" del patrimonio netto, con
vincolo diindistribuibilita nel limite dellimporto di Euro 94.068.947 di cui Euro 11.619.415 afferentila gestione
Dannied Euro 82.449.532 afferentila gestione Vita, corrispondente all'importo computato tra gli elementi
costitutividel margine disolvibilita corretta ai sensi dell'art. 11 comma 9 del Regolamento ISVAP n. 43 del 17
luglio 2012;

diapprovare pertanto, per effetto della destinazione dell'utile dell'esercizio sopra esposta, la distribuzione di

un dividendo unitario di Euro 0,5791 per azione;

difissare il termine di pagamento del dividendo entro il giorno 30 aprile 2013;

diliberare lariserva denominata “Riserva indisponibile di utili Regolamento n. 28/2009" allocata tra le “Altre

riserve” afferentila gestione Vita, diimporto paria Euro 9.827.073 mediante trasferimento dell'intero importo

alla“Riserva straordinaria” (di utili), allocata tra le “Altre riserve” afferenti la gestione Vita;

dieliminare:

- ilvincolo didestinare gli utili degli esercizi 2012 e futuri della gestione Danni alla costituzione della“Riserva
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indisponibile di utili Regolamento n. 28/2009", allocata tra le "Altre riserve” afferentila gestione Danni, per
l'importo diEuro123.347173;

- ilvincolo didestinare gli utili degli esercizi 2012 e futuri della gestione Vita alla integrazione della predetta
“Riserva indisponibile di utili Regolamento n. 28/2009" allocata tra le “Altre riserve” afferenti la gestione
Vita, per l'importo diEuro193.293.296;

* inottemperanzaalle disposizioni di cuiall'art. 2426, comma 8bis, del codice civile, di liberare la “Riserva ex
art. 2426 n.8bis del codice civile” attribuita alla gestione Vita per Euro 478.522, nei limiti dell'importo di Euro
233.490, da allocare alla"Riserva straordinaria” (di utili) allocata anch'essa tra le “Altre Riserve" attribuite alla
medesima gestione per Euro 9.827.073, in modo che la stessarisulti paria Euro10.060.563.

Bologna, 21 marzo 2013

Il Consiglio di Amministrazione
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Bilancio dell’Esercizio 2012

Esercizio 2012

Allegato |

Valoriineuro

Bilancio di Esercizio

Stato Patrimoniale

Societa:
Unipol Assicurazioni S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto:
euro 259.056.000

Versato:
euro 259.056.000

Sede in:
Bologna- Via Stalingrado 45

Registro Imprese di Bologna
n° 02705901201
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Stato Patrimoniale
Attivo

Valori dell'esercizio

A. CREDITIVERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
di cui capitale richiamato 2 0
B. ATTIVIIMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a)ramivita 3 12.838.641
b) rami danni 4 1.845.528 5 14.684.169
2. Altre spese diacquisizione 6 0
3. Costidiimpianto e di ampliamento 7 8.945.355
4. Avviamento 8  168.701.506
5. Altri costi pluriennali 9 45.087.013 10 237.418.043
C. INVESTIMENTI
| -Terrenie fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dellimpresa n 264135543
2. Immobiliad uso diterzi 12 407.419.415
3. Altri immobili 13 0
4. Altridirittireali 14 0
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 0 16 671.554.958
Il -Investimentiin imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote diimprese:
a) controllanti 17 0
b) controllate 18 486.693.841
c) consociate 19 299.371.308
d) collegate 20 15.570.964
e)altre 21 169205000 | 22 970.841113
2.0bbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23 0
b) controllate 24 0
c) consociate 25 199.079.437
d) collegate 26 0
e)altre 27 1.500.000 28 200.579.437
3. Finanziamentiad imprese:
a) controllanti 29 267.785.217
b) controllate 30 0
c) consociate El 0
d) collegate 32 0
e)altre 3 0| 34 267785217 | 35 1.439.205.767
dariportare 237.418.043
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Allegato|

Valori dell'esercizio precedente

181 0
182 0
183 13.524.617
184 4.266.774 185 17.791.391
186 0
187 0
188 184.248.007
189 39.263.719 190 241.303.117
191 272.795193
192 417.799.903
193 0
194 0
195 107.700 | 196 690.702.796
197 0
198 424.664.813
199 299.371.308
200 17.223.571
201 169.226.574 202 910.486.266
203 0
204 0
205 443.288.209
206 0
207 1.500.004 208 444.788.213
209 267.785.217
210 0
21 0
212 0
213 0 214 267.785.217 215 1.623.059.696
dariportare 241.303.117
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Stato Patrimoniale
Attivo

Valori dell'esercizio

riporto 237.418.043
C. INVESTIMENTI (segue)
Il - Altriinvestimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 645.591.231
b) Azioni non quotate 37 646
c) Quote 38 0 39 645591877
2. Quote di fondi comuni di investimento 40  246.742.240
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 41 14191.152.483
b) non quotati 42 129.470.753
c) obbligazioni convertibili 43 6.252.734 44 14.326.875.970
4.Finanziamenti
a) prestiti con garanziareale 45 0
b) prestiti su polizze 46 38.899.203
c) altriprestiti 47 97.485.773 48 136.384.976
5. Quote di investimenti comuni 49 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 36.183
7.Investimenti finanziari diversi 51 19.492.339 52 15.375.123.585
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 15.362.521 54 17.501.246.831
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
| -Investimentirelativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 55 453.100.628
Il - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 2.407.130.857 57 2.860.231.485
D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
| - RAMIDANNI
1.Riserva premi 58 51.283.981
2.Riservasinistri 59  245.600.538
3.Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 60 0
4. Altre riserve tecniche 61 0 | 62 296.884.519
II- RAMIVITA
1.Riserve matematiche 63 64.181.970
2.Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 0
3.Riserva per somme da pagare 65 4.097.615
4.Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 0
5. Altreriserve tecniche 67 0
6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
& sopportato dagli assicurati e riserve derivantidalla
gestione dei fondi pensione 68 0 | 69 68.279.585 | 70 365.164.104

dariportare

20.964.060.463
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Allegatol|

Valori dell'esercizio precedente

riporto 241.303.117
216 827.556.657
217 646
218 0 219 827.557.303
220 252.138.384
2 13.157.928.585
222 351.541.985
223 12.571.520 224 13.522.042.090
225 0
226 42.191.414
227 4.782.475 228 46.973.889
229 0
230 120.036.185
231 23573351 | 232 14.792.321.202
233 17.961.068 234 17.124.044.762
235 711.765.366
236 1.836.286.124 237 2.548.051.490
238 55.800.855
239 218.074.429
240 0
241 0 | 242 273.884.284
243 72.981.094
244 69
245 2.787.983
246 0
247 0
248 0 | 249 75769146 | 250 349.653.430

dariportare

20.263.052.799
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Stato Patrimoniale

Attivo
Valori dell’esercizio
riporto 20.964.060.463
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7 340.588.558
b) per premi degli es. precedenti 72 1.137.098 73 341.725.656
2. Intermediari di assicurazione 74 382.732.135
3. Compagnie conti correnti 75 37.330.784
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 55.570.420 | 77 817.358.995
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 42.551.492
2. Intermediari diriassicurazione 79 10.282 | 8o 42.561.774
Il - Altri crediti 81 433620610 | 82 1.293.541.379
F. ALTRIELEMENTIDELL ATTIVO
| - Attivimateriali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 19.009.736
2.Benimobiliiscrittiin pubblici registri 84 5.425
3. Impianti e attrezzature 85 2.874.758
4.Scorte e benidiversi 86 0| & 21.889.919
Il - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e ¢/c postali 88  561.416.589
2. Assegni e consistenza di cassa 89 61102 | 90 561.477.691
Il - Azioni o quote proprie 9 0
[V - Altre attivita
1. Conti transitori attivi diriassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 93 310.307.485 | 94 310.307.485 95 893.675.095
G. RATEIERISCONTI
1. Per interessi 9%  197.027.209
2.Per canonidilocazione 97 991.724
3. Altriratei e risconti 98 6.473.394 | 99 204.492.327

TOTALE ATTIVO

100 23.355.769.264
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Allegato|

Valori dell’esercizio precedente

riporto

20.263.052.799

251 338.200.821
252 3.318.364 253 341.519.185
254 409.128.800
255 44.093.336
256 58870718 | 257 853.612.039
258 50.179.886
259 4695 | 260 50.184.581
261 573.480.821 | 262 1.477.286.441
263 20.958.447
264 10.425
265 2.968.578
266 0 | 267 23.937.450
268 256.169.219
269 67.048 | 270 256.236.267
271 0
272 0
273 341248421 | 274 341.248.421 | 275 621.422.138
276 233.874.441
277 1170.092
278 7712182 | 279 242756.715

280 22.604.518.093
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Stato Patrimoniale
Passivo e Patrimonio netto

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO
| -Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 259.056.000
Il -Riservadasovrapprezzo di emissione 102 616.975.715
Il - Riserve dirivalutazione 103 97.000.000
IV -Riservalegale 104 6.870.821
V  -Riserve statutarie 105 0
VI -Riserve per azioni proprie e della controllante 106 0
VIl -Altreriserve 107 178.629.767
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 109 603480131 | 10 1762.012.434
B. PASSIVITA SUBORDINATE m 961.689.000
C. RISERVE TECNICHE
| -RAMIDANNI
1. Riserva premi n2  1372.565.201
2.Riserva sinistri 3 5185483775
3.Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 4 4.482.732
4. Altre riserve tecniche 5 3503974
S.Riserve di perequazione 16 12.374378 | 17 6.578.410.060
Il -RAMIVITA
1.Riserve matematiche 18  10.053.784.077
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 9 291.601
3.Riserva per somme da pagare 120 144.779.215
4.Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 565.525
5. Altre riserve tecniche 122 54.838.909 | 123 10.254.250.327 | 124 16.832.669.387
D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE IL RISCHIO DELLINVESTIMENTO E SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
| -Riserverelative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato 125  453.100.628
Il -Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 2.407130.857 | 17 2.860.231.485
dariportare 22.416.602.306
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Allegatol|

Valori dell’esercizio precedente

281 259.056.000
282 616.975.715
283 97.000.000
284 6.870.821
285 0
286 0
287 517.807.479
288 0
289 -339.177.712 | 290 1158.532.303
291 961.689.000
292 1.516.321.414
293 5.187.132.003
294 5.307.566
295 3.905.105
296 11657119 | 297  6.724.323.207
298 10.177.814.099
299 305.841
300 92.109.321
301 473.089
302 57.961.627 | 303 10328663977 | 304  17.052.987.184
305 711.765.366
306 1.836.286.124 | 307 2.548.051.490
dariportare 21.721.259.977
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Stato Patrimoniale
Passivo e Patrimonio netto

Valori dell'esercizio

riporto 22.416.602.306
E. FONDIPER RISCHIE ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 0
2. Fondiper imposte 129 3.265.482
3. Altriaccantonamenti 130 59.201.224 | 131 62.466.706
F. DEPOSITIRICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 133.799.524
G. DEBITIE ALTRE PASSIVITA
| -Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 15.899.519
2. Compagnie conti correnti 134 24.980.843
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 7.521184
4.Fondidigaranzia a favore degli assicurati 136 19.200 | 137 48.429.746
Il -Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie diassicurazione e riassicurazione 138 13.322.358
2. Intermediari di riassicurazione 139 6.093 | 140 13.328.451
Il - Prestiti obbligazionari 141 0
IV -Debitiverso banche e istituti finanziari 142 0
V  -Debiticon garanziareale 143 5.248.351
VI -Prestitidiversi e altri debiti finanziari 144 6.952.533
VIl -Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 33.762.315
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 73.287.541
2.Per oneri tributari diversi 147 67.382.731
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 10.402.213
4.Debitidiversi 149 154.876.855 | 150 305.949.340
IX -Altre passivita
1. Conti transitori passivi diriassicurazione 151 0
2.Provvigioni per premiin corso diriscossione 152 44.862.704
3. Passivita diverse 153 255261329 | 154  300.124.033 | 155 713.794.769
dariportare 23.326.663.305
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Allegato |

Valori dell'esercizio precedente

riporto 21.721.259.977
308 0
309 5.070.347
310 77.269.915 | 31 82.340.262
312 136.527.826
313 13.347.328
314 22.875.527
315 7.655.588
316 17.987 317 43.896.430
318 37.346159
319 3.611 | 320 37.349.770
321 0
322 0
323 2.541.968
324 1.088.474
325 40.074.169
326 78.507.974
327 11.685.143
328 8.955.972
329 83.905.995 | 330 183.055.084
3 0
332 50.337.847
333 277181747 | 334 327519594 | 335 635.525.489
dariportare 22.575.653.554
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Stato Patrimoniale
Passivo e Patrimonio netto

Valori dell'esercizio

riporto

23.326.663.305

H. RATEIERISCONTI

1. Per interessi

156 28522726

2. Per canoni dilocazione

157 85.587

3. Altriratei e risconti

158 497.646

159 29.105.959

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

160 23.355.769.264

Stato Patrimoniale
Garanzie, impegni e altri conti d'ordine

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

| -Garanzie prestate

1. Fidejussioni 161 10.000
2. Avalli 162 0
3. Altre garanzie personali 163 0

4. Garanzie reali

164 338737894

Il - Garanziericevute

1. Fidejussioni

165 147.537.667

2. Avalli

166 0]

3. Altre garanzie personali

167 197.321.045

4. Garanzie reali

168 13.548.100

[l - Garanzie prestate da terzinell'interesse dellimpresa

169 679.728.898

IV -Impegni

170 5.401.726.930

V -Beniditerzi

7 14.829.357

VI - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi

72 1.396.563.098

VIl -Titoli depositatipresso terzi

73 20.561.557.602

VIII - Altri conti d'ordine

174 16.486.560
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Allegato |
Valori dell'esercizio precedente
riporto 22.575.653.554
336 28.117.068
337 83.943
338 663.528 | 339 28.864.539
340 22.604.518.093
Allegato |

Valori dell'esercizio precedente

341 10.000
342 0
343 0

344 245.700.000

345 157.180.258
346 0
347 187.008.167
348 22.750.119

349 680.775.178

350 5.637.040.804

351 13.326.016

352 1132.967.953

353 19.963.960.910

354 18.329.548
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| sottoscritti dichiarano che il presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente

Vanes Galanti

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Esercizio 2012

Allegato Il

Valoriineuro

Bilancio di Esercizio

Conto Economico

Societa:
Unipol Assicurazioni S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto:
euro 259.056.000

Versato:
euro 259.056.000

Sede in:
Bologna- Via Stalingrado 45

Registro Imprese di Bologna
n° 02705901201
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Conto Economico

Valori dell'esercizio

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

1. PREMIDI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Premi lordi contabilizzati 1 3.680.275.516

b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 2 119.020.714

c) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3 -143.499.710

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 4 -3.048.234 5 3.701.706.278
2. (+) QUOTA DELLUTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE 111.6) 6 230405614

ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 7 14.837.015

4. ONERIRELATIVI AISINISTRI, ALNETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Importi pagati

aa) Importo lordo 8 2700.690.673

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 73341409 | 10 2.627.349.264
b) Variazione deirecuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori

aa) Importo lordo n 51.624.954

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 2 2622019 | 13 49.002.935

c) Variazione della riserva sinistri

aa) Importo lordo 14 283.099
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 38857914 | 16 -38574815 | 7 2539771514
VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 18 -401.130
RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 19 2.508.842
7. SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione 20 580.179.845
b) Altre spese di acquisizione 21 135.594.682
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare 2 -2.421247
d) Provvigioni diincasso 3 76.517.348
e) Altre spese di amministrazione 24 118.075.080
f) () Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 25 32413669 | 26  880.374.533
8. ALTRIONERITECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 27 10.902.433
9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE 28 717.259
10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce II1.1) 29 522.075.456
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Allegato Il

Valori dell'esercizio precedente

m  3795789.640

n2 120.684.075

3 -6.386.143

14 3439170 | 15 3.684.930.878
16 0
7 12.202.885

n8  3.028.933.465
n9 61.848.829 | 120 2.967.084.636
121 38.529.940
122 3329357 | 123 35.200.583
124 -223.524.000

125

-28.391.862 | 126 -195.132138 | 127 2.736.751.915

128 -133.423

129 4.214.011

130 552.867.663

131 113.451.004

132 -1.321.278

133 105.788.257

134 111.998.193

135 30981838 | 136 854.444.557

137 13.966.178

138 715.341

139 87175184
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Conto Economico

Valori dell'esercizio

IIl. CONTO TECNICO DEIRAMI VITA

PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a) Premi lordi contabilizzati 30 1.970.278.272
b) (-) premi cedutiin riassicurazione El 10.051.550 | 32 1.960.226.722
2. PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 33 30.087.998
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 34 912.000)
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati 35 0
bb) da altri investimenti 36 467.694.648 | 37 467.694.648
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 38 16.976.112)
c)Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39 243110330
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40 158.114.807
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 41 0) | 42  899.007.783
3. PROVENTIE PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI
| QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 43 342244619
4. ALTRIPROVENTITECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44 8.672.988
ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Somme pagate
aa) Importo lordo 45 2240.696.328
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 46 15120.623 | 47 2.225566.705
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 48 52.767.363
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 49 1309632 | 50 51457731 | 51 2277.024.436
6. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Riserve matematiche:
aa) Importo lordo 52 -123.940.478
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 53 -8.282859 | 54 -115.657.619
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:
aa) Importo lordo 55 -14.240
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 56 -69 | o7 -14171
c) Altre riserve tecniche
aa) Importo lordo 58 -3122.719
bb) (-) Quote a carico deiriassicuratori 59 0 | 60 -3122.719
d) Riserve tecniche allorché il rischio dellinvestimento & sopportato
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
aa) Importo lordo 61 318.846.615
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 62 0| 63 318.846.615 | 64 200.052.106
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Allegato Il

Valori dell'esercizio precedente

140 1.830.413.199

Ny

141 10.899.733 | 142 1.819.513.466

143 4068515

(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 144 4.960.000)

145 0

146 468382372 | 147 468382372

(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 148 10.178.488)

149 31.890.119

150 66.252.720

(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 151 0) | 152 606.693.726

153 151.098.384

154 7.568.504

155 1.811.266.114

156 14743240 | 157 1796.522.874

158 -673.886

159 -1126.679 | 160 452793 | 161 1796.975.667

162 62.646.743

163 -4.992.067 | 164 67.638.810

165 5791

166 -9 | 167 5.800

168 -2.982.544

169 0 | o -2.982544

7 186.227.643

172 0| 113 186.227.643 | 74 250.889.709
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Conto Economico

Valori dell'esercizio

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, ALNETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65 717.414

8. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione 66 16.226.345
b) Altre spese di acquisizione 67 26.790.963
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare 68 -685.976
d) Provvigioni diincasso 69 6.155.023
e) Altre spese di amministrazione 70 22.871.983
f) () Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 7 1.274.107 72 71.456.183

9. ONERIPATRIMONIALI E FINANZIARI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 73 74.774141
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 74 70.367.356
c) Perdite sul realizzo di investimenti 75 20.470.51 76 165.612.008

10. ONERIPATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI
A BENEFICIO DI ASSICURATI | QUALINE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA

GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 7 86671426
1. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE B 13677684
12. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce 1l.4) 79 61382968
13. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce Ill.2) g0 333557887

l1l. CONTO NON TECNICO

1. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce 1.10) 81 522.075.456

2. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce 11.13) 82 333.557.887

3. PROVENTIDA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:

a) Proventi derivanti da azioni e quote 83 20.975.016

(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 84 4.940.509)

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 85 18.460.686

bb) da altriinvestimenti 86 200.544.319 87 219.005.005

(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 88 10.208.788)

c)Riprese direttifiche di valore sugli investimenti 89 136.414.115
d) Profitti sul realizzo di investimenti 90 123.140.556
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 91 0) 92 499.534.692
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Allegato Il

Valori dell’esercizio precedente

175 719.558
176 23.335432
177 29.956.848
178 -400.237
179 7.384.956
180 26.027.054
181 1196.963 | 182 85.907.564
183 88.638.842
184 403.721.865
185 31.364.688 | 186 523.725.395
187 187.266.604
188 14.234.825
189 0
190 -274.845.242
191 87175184
192 -274.845.242
193 26.543.051
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 194 6.412.585)
195 18.526.299
196 214.665.463 | 197 233.191.762
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 198 17.013.383)
199 17.956.751
200 67.991.667
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 201 0) | 202 345.683.231
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Conto Economico

Valori dell'esercizio

4. (+) QUOTA DELLUTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce 11.12) 93 61.382.968
5. ONERIPATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 94 33.876.298

b) Rettifiche di valore sugli investimenti 95 152.670.205

c) Perdite sul realizzo di investimenti 96 17.604.606 | 97 204.151.109
6. (-) QUOTA DELLUTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce 1.2) 98 239405614
7. ALTRIPROVENTI 99 56.853.047
8. ALTRIONERI 100 124.826.842
9. RISULTATO DELLA ATTIVITA ORDINARIA 101 905.020.485
10. PROVENTISTRAORDINARI 102 17.008.349
1. ONERISTRAORDINARI 103 6.985.328
12. RISULTATO DELLA ATTIVITA STRAORDINARIA 104 10.023.021
13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 915.043.506
14. IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO 106 311.563.375
15. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 603.480.131
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Allegato Il

Valori dell'esercizio precedente

203 0
204 30.759.265
205 387.961.332

206 54.716.921 | 207 473.437.518

208 0

209 63.550.639

210 158.821.139

21 -410.694.845

212 28.320.884

213 8.056.734

214 20.264.150

25 -390.430.695

216 -51.252.983

217 -339.177.712
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| sottoscritti dichiarano che il presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente

Vanes Galanti

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Unipol Assicurazioni Relazioni e Bilancio 2012

Premessa

La Societa ha per oggetto l'esercizio di ogni specie di assicurazione, riassicurazione e capitalizzazione.
LaSocieta pudinoltre procedere alla costituzione e alla gestione di Fondi Pensione aperti, in conformita a quanto
previstodallart.9, D.Lgs. 21/4/1993 n.124 e successive modificazioni.

[lbilancio & stato predisposto nel rispetto delle vigentinorme civilistiche e di quelle specifiche del settore
assicurativo. Inparticolare & stato redatto in osservanza degliarticoli di cui al titolo IX del Decreto Legislativo 7
settembre 2005, n.209 (Codice delle Assicurazioni); segue lo schema e le disposizioni prescritte dal Regolamento
ISVAP n.22 del 4 aprile 2008 e recepisce le indicazioni emanate in materia dall'Organo di Controllo. Per quanto
non espressamente disciplinato dalla normativa di settore, sifariferimento alla disciplina generale in materia di
bilancio di cui al Codice Civile.

Alfine diintegrare l'informativa fornita dagli schemi obbligatori sopra richiamati, i dati del bilancio civilistico
sono statiriespostinegliallegati prospettidiriclassificazione dello stato patrimoniale e del conto dei profittie
delle perdite senza modificare, peraltro, il patrimonio netto e il risultato dell'esercizio e sono stati corredati dal
prospetto delle variazioninei contidel patrimonio netto e dal rendiconto finanziario.

Parte A: Criteri di valutazione

88

Sono diseguito espostiicriteri pit significativi utilizzati nella formazione del bilancio di esercizio.

Attivi immateriali

Gliattiviimmateriali consideratia utilizzo durevole sono iscritti al costo di acquisto o di produzione.
Nel costo di acquisto si computano anche gli oneriaccessori mentre nel costo di produzione sono compresi tuttii
costidirettamente imputabili ai singoli elementidell'attivo.

Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

Le provvigioni diacquisizione precontate sui contratti con durata pluriennale relativi ai Rami Danni sono
capitalizzate e ammortizzate a quote costantiin un periodo ditre anni. Per i Rami Vita le provvigioni sono
ammortizzate, fino a concorrenza deirispettivi caricamenti, in base alla durata del contratto, per un periodo in
ogni caso non superiore a dieci anni.

Ognialtro onere inerente all'acquisizione dei contrattie alla loro gestione viene riflesso nel conto economico
dell'esercizio in cui viene sostenuto.

Costi di impianto e ampliamento

In questa voce vengonoiscritte le spese sostenute in caso di costituzione della societa o per modifiche dello statuto.
Glionerirelativiad aumenti di capitale sono ammortizzatiin cinque annualita a quote costanti, a decorrere
dall'esercizio in cuiha effetto 'aumento di capitale.

Al31/12/2012 la voce comprende le spese relative all'integrazione con il Gruppo Fondiaria-Sai che saranno
ammortizzate per un periodo di cinque anni a partire dalla data della fusione.

Avviamento

Lavviamento iscritto siriferisce al disavanzo determinato dalle fusioni per incorporazione di Meieaurora e
Winterthur Vita effettuate nel corso del 2004. Viene ammortizzato in un periodo di ventianni.



Nota Integrativa

Altri costi pluriennali

Traicostipluriennalisonoiscritti quellisostenuti per progetti diriorganizzazione societaria nonché spese
incrementative suimmobilinon di proprieta.

Detti costisono ammortizzatiin un periodo che va dai due ai dieci anni in considerazione della loro funzionalita e
presuntaresidua utilita futura. Per i progettiin corso d'opera l'ammortamento é sospeso fino all'esercizio in cui
inizierail relativo utilizzo.

Glionerirelativiad acquisti di portafoglio riguardantii Rami Vita sono ammortizzatia quote costanti, in
considerazione della durata mediaresidua dei contrattiinteressati.

I marchivengono ammortizzatiin10 anni.

Glialtri costipluriennali sono ammortizzatiin conto, in base alla loro presunta vita utile.

Investimenti

Terreni e fabbricati

| beni immobili rientrano tra le immobilizzazioni (a eccezione degli eventuali fabbricati destinatialla vendita e
registrati come beninon durevoli).

| costi per migliorie e trasformazioni vengono capitalizzatinel caso in cui si traducano in unincremento della vita
utile dei cespiti e della loro redditivita.

Gliimmobili di natura strumentale, destinati all'esercizio dell'lmpresa o datiin uso a terzi, sono ammortizzati con
una aliquota costante parial 3%. | terreni, comprese le quote diterreno relative agliimmobili cielo-terra, sono
contabilizzati separatamente e non vengono ammortizzati.

Gliimmobilinon strumentali destinatia uso civile abitazione non vengono ammortizzati, tenendo conto della
costante manutenzione effettuata per prolungarne l'utilizzazione nel tempo e mantenerne il valore.
Peribeniimmobili che presentano perdite divalore durature siprocede alla necessaria svalutazione.

[lvalore dimercato degliimmobili e determinato sulla base diuna valutazione peritale analitica per ciascuna
porzione, unita o complesso immobiliare effettuata da un ente esterno autonomo. Sia le relazioni di stima sia
l'ente esterno rispondono ai requisiti richiesti dal Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008 (art. da 16 a 20).

Investimenti in imprese del Gruppo e in altre partecipate

Sono principalmente rappresentati da impieghi di carattere durevole quali partecipazioni di controllo,
partecipazioniin societa consociate e in altre imprese.

Tali partecipazionisono iscritte in bilancio al costo di acquisto o di sottoscrizione o aun valore inferiore al costo
neicasiin cuile partecipate presentino, sullabase della loro situazione patrimoniale, perdite durevolidivalore.

Altri investimenti finanziari

Tuttiititoli di debito e di capitale durevoli o non durevoli, rientrantinel portafoglio della Societa sono assegnati

sulla base dei criteri di classificazione fissatiin apposita delibera quadro assunta dal Consiglio di Amministrazione.

In particolare vengono classificati tra gliinvestimentiauso durevole le seguenti tipologie di attivi:

a) gliinvestimentiin strumentifinanziari (titoli di debito e di capitale) di cuialla voce C.ll (Investimentiinimprese
del Gruppo e inaltre partecipate) dello schema dell’Attivo dello stato patrimoniale di cuial D.Lgs. n.173/1997
qualora consideratistrategici con particolare riferimento agli obbiettivi di sviluppo di medio - lungo termine;

per la gestione Vita

b) gliinvestimentiin strumenti finanziari di cui alla voce C.Ill (Obbligazioni emesse da imprese: controllanti,
controllate, consociate, collegate e altre) dello schema dell’Attivo dello stato patrimoniale dicuial D.Lgs.
n.173/1997, per la parte destinata a copertura delle riserve relative a tipologie di polizze a prestazione
predefinita, poiché caratterizzatidalla massima correlazione con gliimpegni assunti;

c) gliinvestimentiin obbligazioni e altri titoli a reddito fisso di cuialla voce C.111.3 (Obbligazioni e altri titoli a
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reddito fisso) dello schema dell’Attivo dello stato patrimoniale di cui al D.Lgs. n.173/1997, diversi da quelli
indicatial puntob), qualora coerenti con l'orizzonte temporale e il livello della prestazione garantita agli
assicurati;

d)gliinvestimentiin titoli di capitale e similari, di cuialle voci C.Il.1 (Azioni e quote diimprese) dello schema
dell’Attivo dello stato patrimoniale di cuial D.Lgs. n.173/1997 e C.I1I.2 (Quote di fondi comuni di investimento)
dello schema dell’Attivo dello stato patrimoniale di cuial D.Lgs. n.173/1997, qualora risulti evidente la loro
attitudine a costituire uninvestimento durevole e, in ogni caso, dovranno avere carattere residuale rispetto al
complesso del portafoglio a utilizzo durevole.

Gliinvestimentidicuial punto c) e al punto d) non dovranno in ogni caso superare il limite massimo del 70% del
totale voci C.lIL1, C.lIl.2 e C.lIl.3 dello schema dell’Attivo dello stato patrimoniale di cuial D.Lgs. n.173/1997 (il limite
esclude, sia al numeratore che al denominatore, gliinvestimenti di cui alla voce C.Ill dello schema dell’Attivo dello
stato patrimoniale di cui al D.Lgs. n.173/1997 del citato punto b).

Siprecisa che gli investimenti in strumenti finanziari di cui alla voce D (Investimenti a beneficio di assicurati dei
Rami Vita i qualine sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione) dello schema dellAttivo dello
stato patrimoniale di cui al D.Lgs. n.173/1997 dovranno essere sempre assegnati al comparto degli “investimentia
utilizzo non durevole’, per coerenza con il criterio di valutazione a valori correnti a essi applicato, ancorché abbiano le
caratteristiche per rientrare tra gli “investimenti a utilizzo durevole”

per la gestione Danni

e) Gliinvestimentiin obbligazioni e altri titoli a reddito fisso di cui alla voce C.111.3 (Obbligazioni e altri titoli
areddito fisso) dello schema dell’Attivo dello stato patrimoniale di cuial D.Lgs. n.173/1997 con finalita
d'investimento duraturo in quanto funzionali all'attivita assicurativa;

f) gliinvestimentiin titoli di capitale e similari, di cui alle voci C.IIl.1 (Azioni e quote diimprese) dello schema
dell’Attivo dello stato patrimoniale dicuial D.Lgs. n.173/1997 e C.I1I.2 (Quote di fondi comuni di investimento)
dello schema dell’Attivo dello stato patrimoniale di cuial D.Lgs. n.173/1997, qualora risulti evidente la loro
attitudine a costituire uninvestimento durevole e, in ogni caso, dovranno avere carattere residuale rispetto al
complesso del portafoglio a utilizzo durevole.

Gliinvestimenti di cui al punto e) e al punto f) non dovranno in ogni caso superare il limite massimo del 60% del totale
voci ClI11, ClIL.2 e ClII.3 dello schema dellAttivo dello stato patrimoniale di cui al D.Lgs. n.173/1997.

Fatto salvo quanto sopra, di seguito indichiamo i criteri di valutazione degli altri investimenti finanziari.

Azioni e quote di fondi comuni

I titoli azionari che non costituiscono immobilizzazioni, le azioni proprie e le quote di fondi comuni di investimento
sono iscritti al minore fra il costo medio d'acquisto e il valore di mercato, corrispondente, per i titoli quotati, alla
media aritmetica dei prezzirilevati nell'ultimo mese dell'esercizio e, per i titoli non quotati, a una stima prudente del
loro presumibile valore direalizzo.

Le azioni e le quote di fondi comuni classificate come beni durevoli sono mantenute al costo d'acquisto,
eventualmente rettificato dalle svalutazioni derivanti da perdite di valore ritenute durature.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

| titoli destinati a permanere durevolmente nel patrimonio della Societa sono valutati al costo medio diacquisto o di
sottoscrizione, rettificato o integrato dell'importo pari alla quota maturata nell'esercizio della differenza negativa o
positiva trail valore dirimborso e il prezzo di acquisto, con separata rilevazione della quota di competenzarelativa
aglieventuali scarti di emissione. Vengono eventualmente svalutati solo a fronte di accertate perdite permanenti
divalore. Perititoli a tasso implicito (zero coupon bond e altri) si tiene conto, per competenza, della quota di
adeguamento del capitale gia venuta a maturazione.

I titoli utilizzati per impieghi a breve sono allineati al minore tra il costo medio, incrementato o rettificato degli scarti
di emissione maturati, e quello di mercato costituito, per i titoli quotati, dalla media aritmetica dei prezzirilevatinel
mese di dicembre e, per quelli non quotati, dal presumibile valore direalizzo di fine esercizio, determinato sulla base
delvalore corrente dei titoli, negoziati in mercatiregolamentati, aventi analoghe caratteristiche.




Nota Integrativa

Le riduzioni divalore di esercizi precedenti non vengono mantenute qualora siano venuti meno i motivi che le hanno
originate.

In considerazione della ripresa registrata negli andamenti di mercato nel secondo semestre 2012, nel bilancio
dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 la Societa non si & avvalsa della facolta di cui all'art. 15 comma 15 quater del
Decreto Legge 185 del 29 novembre 2008, che consente alle imprese di assicurazione di valutare i titoli di debito
emessi o garantiti da Stati dell'Unione Europea, classificatinel portafoglio circolante, sulla base del valore di
iscrizione risultante nell'ultimo bilancio o relazione semestrale regolarmente approvati, anziché in base al valore di
mercato di fine periodo.

Tale facolta, disciplinata piu in dettaglio dal Regolamento ISVAP n. 43 del17 luglio 2012, era stata invece esercitata in
sede diredazione della semestrale al 30 giugno 2012.

Analoga facolta, pur con le dovute differenziazioni conseguentialla diversa disciplina allepoca vigente
(Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009 emanato in attuazione dell'art. 15, commi 13,14 e 15 del Decreto
Legge 185del 29 novembre 2008), era stata adottata anche nella redazione del bilancio dell'esercizio 2011,
consentendo dirilevare minori oneri da svalutazione titoli per unimporto di 497.000 migliaia di euro.

Finanziamenti
Sonoiscrittial valore nominale, corrispondente anche al loro presumibile realizzo.

Strumenti finanziari derivati

Glistrumentifinanziari derivati, cosi come definiti dal Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011, sono
esclusivamente utilizzati per finalita di copertura, ariduzione del profilo di rischio delle attivita/passivita coperte
ovvero a ottimizzazione del profilo dirischio/rendimento delle stesse. | contratti derivatiin essere a fine periodo
sono valutatisecondo il “principio di coerenza valutativa”; in particolare, vengono imputate a conto economico le
minusvalenze o le plusvalenze da valutazione coerentemente con le corrispondenti plusvalenze o minusvalenze
davalutazione calcolate sulle attivita o passivita coperte.

Per le operazioniin essere alla chiusura dell'esercizio viene indicato, secondo quanto previsto dall'art. 2427-bis
del Codice Civile, il fair value dello strumento derivato.

Tale valore rappresentail corrispettivo al quale un‘attivita pud essere scambiata (o una passivita estinta) in una
libera transazione tra parti consapevoli e indipendenti.

Per gli strumenti finanziari per i quali esiste un mercato attivo il fair value coincide con il valore di mercato, mentre
per glistrumentiperiqualinon esiste un mercato attivo il fair value viene determinato in base al valore corrente
diuno strumento analogo o mediante ['utilizzo di modelli e tecniche divalutazione generalmente accettati.

| premiincassatio pagatiper opzionisu titoli, azioni, valute o tassiin essere a fine periodo sono iscritti
rispettivamente nelle voci G.VI “prestiti diversi e altri debiti finanziari” e C.Il.7 “investimenti finanziari diversi".
Alla scadenza dell'opzione:

* incasodiesercizio, il premio & portato arettifica del prezzo di acquisto o vendita dell'attivita sottostante;

* incaso diabbandono, il premio & registrato in “profitti/perdite sul realizzo diinvestimenti”.

Proventida titoli

Gliinteressiattivimaturati vengono contabilizzati a conto economico secondo il principio della competenza,
come pure la differenza maturata trail valore dirimborso e il prezzo di emissione delle obbligazioni e titoli
similari. Per i titoli costituentiimmobilizzazioni si tiene conto della differenza maturata tra il valore dirimborso e
il valore di carico.

| dividendi sono contabilizzatinell'esercizio in cuine viene deliberata la distribuzione, a eccezione dei dividendi da
societa controllate che vengonorrilevati secondo il principio di maturazione, ovvero nel medesimo esercizio in cui
siforma l'utile oggetto didistribuzione.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dalla negoziazione dei titoli areddito fisso e azionari sonorilevate a
conto economico secondo la data effettiva diliquidazione.
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Depositi presso imprese cedenti

Lavoce comprende i depositi costituiti presso le imprese cedenti, inrelazione arischiassuntiinriassicurazione, e
sono iscrittial valore nominale.

Investimenti a beneficio degli assicurati dei Rami Vita i quali ne sopportano il rischio e
derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Sonoiscrittial valore corrente, secondo quanto disposto dall'articolo 17 comma 2 del D.Lgs. 173/97, in particolare:

a) per gliinvestimenti quotati, si intende il valore dell'ultimo giorno di transazione dell'esercizio;

b) per gli investimenti trattatiin mercatinon regolamentati siintende una stima del loro presumibile valore di
realizzo alla medesima data;

c) per le altre attivita e passivita e le disponibilita liquide si intende generalmente il loro valore nominale.

Crediti

Sonoiscrittial valore di presumibile realizzo.

Inparticolare:

* |creditiverso assicuratiper premidell'esercizio e di esercizi precedentirappresentano i crediti maturatima
non ancora incassatia fine periodo. Il fondo svalutazione appositamente costituito tiene conto della possibile
perdita futura determinatain base all'esperienza e ai dati consuntivi dell'esercizio in corso;

* | creditiverso intermediariaccolgono tuttiicrediti verso agenti, brokers e altri intermediari oltre ai crediti
darivalse per indennizzi corrisposti ad agenti cessati. Sono rettificati direttamente mediante cancellazioni
per perdite definitive e svalutazioni per presunta inesigibilita effettuate accantonando in un apposito fondo
l'importo risultante dalla verifica analitica delle singole posizioni;

* | creditiverso compagnie rappresentano i saldi di fine periodo rettificati da un apposito fondo per le
svalutazionirisultantidalle verifiche effettuate sulle singole posizioni di dubbia esigibilita;

* | creditiverso terzi e assicurati per somme da recuperare sono costituiti dairecuperida effettuarsiinrelazione
aisinistriperiqualisiastato effettuato il pagamento dell'indennizzo. Tali crediti sono ritenuti esigibili in base a
una prudente valutazione;

* | creditiderivantida operazionidiriassicurazione verso compagnie accolgono tuttiicreditiritenuti esigibili
e sono di conseguenzarettificati da apposito fondo svalutazione calcolato in base alle verifiche sulle singole
posizioni;

* Glialtricreditiraccolgono tuttiicreditinonrientrantinelle voci sopraindicate e risultano rettificati da apposito
fondo svalutazione determinato in base alla presunta esigibilita delle varie posizioni.

Altri elementi dell’attivo
Mobili, macchine d'ufficio, impianti e beni mobili iscritti nei pubblici registri
| cespitirientranti tra le immobilizzazioni sono espostiin bilancio al costo di acquisto o a valoridi conferimento e

ammortizzatiinbase alla loro presunta vita utile.

Passivita subordinate

| prestiti emessirientrantiin questa categoria sono iscrittial valore nominale.

Ratei e risconti

I ratei e riscontiattivie passivisono calcolatisecondo il criterio della competenza economica e temporale.



Nota Integrativa

Riserve tecniche Rami Danni

Riserva premi

Nel portafoglio diretto italiano, la riserva premi articolata nelle sue componenti & determinata in applicazione
degliart.37e37bis del D.Lgs. 209/2005 e in ottemperanza alle disposizioni e ai metodi di valutazione previsti dal
Regolamento ISVAP n.16 del 4 marzo 2008:

a) lariserva per frazioni di premi & conteggiata utilizzando, per tuttiirami esercitati, il metodo analitico “pro rata
temporis” previsto dall'art. 8 comma1del predetto Regolamento, a eccezione deirischi compresinel ramo del
Credito pericontrattistipulati o rinnovatientro il 31 dicembre 1991, per i quali si applicano i criteridi calcolo
previstinellallegatoallo stesso Regolamento;

b) lariserva perrischiin corso, connessa all'andamento tecnico e destinata a coprire la parte dirischio ricadente
nel periodo successivo alla chiusura dell'esercizio, & costituita, sulla base del metodo semplificato previsto
dall'art.11del Regolamento suddetto, neirami ove la valutazione dell'ammontare complessivo degliindennizzi
erelative spese derivantida contrattidiassicurazione stipulati prima della chiusura dell'esercizio superi quello
dellariserva per frazioni di premio e delle rate di premio che saranno esigibili dopo tale data in relazione ai
medesimi contratti;

c) leriserve integrative alla riserva per frazioni di premio, connesse alla natura particolare e alle caratteristiche di
taluni rischi (danni causati dalla grandine e da altre calamita naturali: danni derivanti da terremoto, maremoto,
eruzione vulcanica e fenomeni connessi; danni derivanti dall'energia nucleare e rischi compresinel ramo
Cauzioni) sono determinate in funzione delle disposizioni di cuial Capo | Sez. Ill del Regolamento stesso.

Lariserva per partecipazione agli utili e ristorni nel ramo malattie & determinata a fronte degliimportida
riconoscere agli assicuratiper contratti con clausola di partecipazione agli utili o ristorni.

Le quote delleriserve premi a carico deiriassicuratorisono calcolate applicando ai premi cedutigli stessi criteri
utilizzatiperil calcolo dellariserva premidel lavoro diretto, in base a quanto stabilito dagli accordi contrattuali.

Altre riserve tecniche

Lavoce comprende leriserve disenescenza del ramo malattia, destinate a coprire l'aggravarsidelrischio al
crescere dell'eta degli assicurati, calcolate sullabase del metodo forfettario previsto dall'art. 47 comma 3 del
Regolamento ISVAP n.16/2008, nella misura del 10% dei premi lordi contabilizzati dell'esercizio afferenti ai
contrattiaventile caratteristiche indicate all'art. 46 comma1del Regolamento stesso.

Riserve di Perequazione

Leriserve di perequazione accantonate allo scopo di perequare le fluttuazioni nel tasso dei sinistri degli anni
futurio coprire rischiparticolari qualiil rischio del credito, di calamita naturali o dei danni derivanti dall'energia
nucleare sono determinate secondo le disposizioni contenute nel Capo lll del Regolamento ISVAP n.16/2008.

Riserva sinistri

Lariservasinistridel lavoro diretto & determinata in modo analitico mediante la stima del costo presunto di tutti
isinistriapertiallafine dell'esercizio e sulla base di valutazioni tecniche prudenziali, effettuate con riferimento
aelementi obiettivi, tali da consentire che 'ammontare complessivamente riservato sia in grado di far fronte ai
risarcimentida effettuare e alle relative spese dirette e diliquidazione.

| datidiinventario cosi determinati sono statisottopostiad analisi e controllida parte delle strutture di
Direzione; successivamente, al fine di tener conto di tuttii futuri oneriragionevolmente prevedibili, si & ricorso
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all'applicazione di metodistatistico attuariali per la determinazione della riserva sinistria costo ultimo.
Lariservasinistriinclude, inoltre, 'accantonamento per ritardate denunce, stimato sulla base delle esperienze
acquisite conriguardo ai sinistri degli esercizi precedenti denunciati tardivamente.

Le quote dellariservasinistria carico deiriassicuratoririflettono il recupero dagli stessi a fronte degliammontari
riservati, nellamisura prevista dai singoli trattati o dagli accordi contrattuali.

Riserve tecniche Rami Vita

L'ammontare iscritto in bilancio & calcolato in conformita al disposto dell'art. 36, D.Lgs. 7/9/2005 n. 209 (“Codice
delle assicurazioni”) e al Regolamento ISVAP n. 21del 28/3/2008.

Lariservamatematica delle assicurazionidirette é calcolata analiticamente per ogni contratto sulla base dei
premipuri, senza detrazioni per spese di acquisizione delle polizze e facendo riferimento alle assunzioni attuariali
(tassitecnicidiinteresse, ipotesi demografiche di eliminazione per morte o invalidita) adottate per il calcolo dei
premirelativiai contrattiin essere.Lariserva matematica comprende le quote di premio purorelative alle rate di
premio maturate nell'esercizio; comprende, inoltre, tutte le rivalutazioni attribuite in applicazione delle clausole
contrattualied & sempre noninferiore al valore diriscatto. In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 38 del
D.Lgs.173/1997, le riserve tecniche, costituite per coprire gliimpegni derivanti da contratti di assicurazione il cui
rendimento viene determinato in funzione diinvestimenti o indici per cuil'assicurato ne sopportail rischio e quelle
derivanti dalla gestione dei fondi pensione, sono calcolate conriferimento agli impegni previsti dai contrattiea
quanto prescritto dall'art. 41, D.Lgs. 7/9/2005n.209.

Nellariserva matematica, come disposto dall'art. 38, comma 3, D.Lgs. 173/1997, sono comprese le riserve
costituite per coprire rischi di mortalita sui contratti di assicurazione del ramo Il (cosi come definiti dall'art. 2,
comma1,D.Lgs.7/9/2005n.209), che garantiscono una prestazione in caso di decesso dell'assicurato nel corso
della durata contrattuale. Nella riserva matematica sono inoltre comprese le riserve costituite a fronte di
prestazioni garantite alla scadenza contrattuale o al verificarsi di eventi predefiniti, sui contratti di assicurazione
delramo lll e VI (cosi come definitidallart. 2, comma1, D.Lgs. 7/9/2005 n. 209). Nella riserva matematica & altresi
compresaunariserva aggiuntiva per rischio demografico; a tale riguardo, avendo verificato uno scostamento fra
le basidemografiche utilizzate per calcolare i capitali costitutivi delle rendite vitalizie e la tavola IPS55 elaborata
dall’Ania, si é ritenuto di dover apportare un'integrazione alle riserve da costituire per fare fronte agli impegni
verso gliassicurati, in osservanza a quanto disposto dal Regolamento ISVAP n. 21 del 28 marzo 2008, articolo 50.
Inoltre, in conformita agliart. 36, 47 e 48 del suddetto Regolamento ISVAP, & stata istituita unariserva aggiuntiva
acoperturadel possibile scostamento fraitassidirendimento prevedibili delle attivita a copertura delle riserve
tecniche e gliimpegniassunti, relativamente ai livelli delle garanzie finanziarie e alle dinamiche di adeguamento
delle prestazioni contrattualmente previsti.

Lariserva per somme da pagare, cosi come disposto dall'art. 36, comma 3 del D.Lgs. 7/9/2005n. 209, comprende
'ammontare complessivo delle somme necessarie per far fronte al pagamento delle prestazioni maturate e non
ancora liquidate, deiriscattie deisinistrida pagare.

Le altreriserve tecniche sono costituite quasiinteramente da accantonamenti per spese di gestione e sono
calcolate in base a quanto previsto dal Regolamento ISVAP n. 21del 28/3/2008 art. 31e 34.

Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato dagli assicurati e riserve
derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Secondo quanto disposto dall'art. 53 del Regolamento ISVAP n. 21, per le polizze Unit-Linked le riserve
matematiche dibilancio sono state calcolate inbase al numero e al valore delle quote delle rispettive linee di
investimento invigore alla data di valutazione, ovvero al valore dimercato dei corrispondenti attivia copertura.
Secondo quanto disposto dall'art. 54 del Regolamento ISVAP n. 21, per le polizze Index-Linked le riserve
matematiche dibilancio sono state calcolate inbase al valore di mercato dei corrispondenti attivia copertura.
Secondo quanto disposto dall'art. 53 del Regolamento ISVAP n. 21, gli accantonamenti del ramo VI concernentii
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FondiPensione Apertisono stati determinatiin base al numero e al valore delle quote delle rispettive Gestioni
(linee diinvestimento) in vigore alla data divalutazione, ovvero al valore di mercato dei corrispondentiattivia
copertura.

Pertuttiglialtriaspettimetodologiciriguardantiil calcolo delle riserve tecniche dibilancio, iviincluse le riserve
aggiuntive, sirinvia alla Relazione dell’Attuario Incaricato.

Fondi per rischi e oneri

Accolgono gli stanziamentiritenuti piti congrui per passivita di natura determinata, di esistenza certa o probabile
della quale a fine esercizio sono indeterminati o 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Non comprendono i fondi che hanno funzione correttiva di valori di voci dell'attivo patrimoniale.

Inparticolare:

* i{lfondo imposte accoglie gli onerifiscaliaccantonatia fronte di poste che saranno tassate negli esercizi
successivi;

* glialtriaccantonamentiaccolgono i prevedibili oneridinatura diversa e quelli derivantidal contenzioso in
corso, analiticamente valutatiper le singole posizioni.

Imposte sul reddito dell'esercizio

Le imposte, determinate sullabase della normativa fiscale in vigore, sono appostate secondo competenza trai

costidell'esercizio. Rappresentano:

« glioneri/proventiper le imposte correnti dell'esercizio;

* gliammontaridelle imposte anticipate e differite originate nell'esercizio e utilizzabili in esercizi futuri;

* loscarico, per la quota di competenza dell'esercizio, delle imposte anticipate e differite generatesiin esercizi
precedenti.

LaSociets, ai sensidellart. 117 e seguentidel D.PR. n. 917/1986 e del D.M. 09/06/2004, ha optato, per gli esercizi
2010-2011-2012, per il regime di tassazione del consolidato nazionale in qualita di consolidata. La funzione di
consolidante, ai fini fiscali, spetta alla societa Finsoe S.p.A. Con tale societa, Unipol ha sottoscritto un accordo
relativo allaregolamentazione degli aspetti economico-finanziari disciplinanti lopzione in oggetto. In particolare,

in forza dell'opzione, gli obblighi di versamento dell'IRES sono stati trasferiti alla societa consolidante Finsoe
S.p.A.

Gli oneri/proventi legati al trasferimento in capo alla consolidante del risultato fiscale ai fini IRES, calcolato in
conformita alle disposizioni di legge, tenendo conto delle esenzioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti,
nonché di quanto previsto nel citato accordo con la societa consolidante, sono iscritti alla voce “Imposte del conto
economico”.

Alla voce “Imposte” & iscritta anche I'IRAP di competenza dell'esercizio alla luce delle informazioni disponibili alla
data diredazione del bilancio.

Le imposte accolgono infine l'onere di competenza per imposte sostitutive dellIRES e dellIRAP ove applicabili.
Vengono infine rilevate alla voce imposte le imposte anticipate e differite passive, calcolate sulle differenze
temporanee esistenti, fra il risultato di bilancio e quello fiscale (sorte o scaricatesi nell'esercizio), interessando
rispettivamente le attivita per imposte anticipate e il fondo imposte differite.

In applicazione del principio contabile n. 25 emanato dallOrganismo Italiano di Contabilita, le attivita per imposte
anticipate vengono rilevate solo se esiste la ragionevole certezza della loro recuperabilita negli esercizi futuri
mentre le imposte differite passive vengono sempre rilevate.

La fiscalita differita & quantificata sulla base delle aliquote previste dalla normativa in vigore e riferibili agli esercizi
futurinei quali si prevede diassorbire in tutto o in parte le differenze temporanee che le hanno originate.
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Linformativa di cui all'art. 2427 comma1, n. 14 del Codice Civile, unitamente al prospetto diriconciliazione tra onere
fiscale teorico ed effettivo, & riportata nella sezione “Conto economico - Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti,
differite e anticipate” Tale prospetto non riporta le imposte sostitutive indicate tra i crediti per imposte anticipate
per un ammontare paria 20.471 migliaia di euro.

Debiti e altre passivita

Sono iscritti al loro valore nominale e rappresentano il debito della Societa verso terzi.
In particolare, il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato riflette le passivita maturate nei confronti di tutti
i dipendentiin forza a fine esercizio, in conformita alle leggi in vigore e ai contratti collettivi di lavoro.

Premi di competenza

Con l'appostazione della riserva premi si ottiene la competenza di periodo. | premi contabilizzati lordi e ceduti
comprendono tutti gli importi maturati durante l'anno per i contratti di assicurazione, indipendentemente dal fatto
che tali importi siano statiincassati, al netto degli annullamenti motivati da storni tecnici di singoli titoli emessi
nell'esercizio nonché da variazioni di contratto, con o senza variazioni di premio, operate tramite sostituzioni o
appendici, in conformita a quanto previsto dal Regolamento ISVAP n. 22 del 4/4/2008.

Utile degli investimenti nel conto economico

L'assegnazione di quote degli utili degli investimenti al conto tecnico dei Rami Danni e al conto non tecnico dei Rami
Vita e effettuata secondo quanto previsto dal Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, come precisato nelle
apposite sezioni della Nota Integrativa.

Riassicurazione attiva

I rischiassuntiin riassicurazione sono contabilizzati con il principio della competenza.

Tutte le componenti tecniche comunicate dalle cedentirelative all'esercizio ancorché incomplete sono state stimate
per la parte residuale, cosl come le pertinentiretrocessioni. Le riserve tecniche sono quelle comunicate dalle
cedenti, eventualmente integrate per tenere conto di ulteriori perdite prevedibili.

Conversione dei saldi in valuta estera

Le partite espresse in valuta estera sono gestite secondo i principi della contabilita plurimonetaria.

In ottemperanza a quanto previsto dall'art. 2426, comma 8-bis del Codice Civile, le immobilizzazioni materiali,
immateriali e finanziarie (costituite da partecipazioni) in valuta, sono iscritte al cambio al momento del loro acquisto;
le altre partite espresse in valuta estera sono iscritte ai cambi di fine anno. Tutti i saldi di conversione sono imputati
al conto economico.

'eventuale utile netto nonrealizzato risultante viene iscritto, in sede di destinazione dell'utile d'esercizio, a una
riserva non distribuibile fino al momento dell'effettivo realizzo.
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Cambi adottati

[ cambi delle principali valute, adottati per la conversione in euro, sono i seguenti:

Valute

31.12.12 311211
Dollaro Usa 1,3194 12939
Lira Sterlina 0,8161 08353
Franco Svizzero 1,2072 1,2156
Dollaro Canadese 1,3137 13215
Yen 13,61 100,2
Corona Svedese 8,582 8,912

Criteri adottati nella ripartizione degli elementi comuni alle gestioni Danni e Vita

La Compagnia & autorizzata a esercitare congiuntamente l'attivita assicurativa e riassicurativa sia nei Rami Vita
che neiRamiDanni.

Aisensidell’art.7 del Regolamento ISVAP n.17 dell'l1 marzo 2008, attuativo degliart. 11 comma 3 e 348 del D.Lgs.
n.209 del7settembre 2005, le spese generalisono contabilizzate nella gestione diappartenenza quando sono
direttamente imputabili alla stessa, sullabase dell'informazione relativa al centro di costo.

| costieiricavicomunialle due gestioni, che non é stato possibile attribuire sin dall'origine a una specifica
gestione e che sono quindi statirilevatiin forma indistinta, sono ripartiti alla chiusura dell'esercizio inbase alla
delibera quadro assunta in materia dal Consiglio di Amministrazione in data 26/6/2008 e successivamente
modificata in data18/2/2011 secondo criteri coerenti con la struttura organizzativa e mediante l'utilizzo di
parametriidonei. In particolare:

Spese diAcquisizione

| costi delle unita organizzative comuni che afferiscono alla struttura tecnico/commerciale dell'azienda, sia
centrale che territoriale, sono suddivisi sulla base di parametri di produttivita, tra cui principalmente il valore
deipremie ilnumero di contrattipresentinei portafogli Danni e Vita. A seconda dei casi pud essere utilizzato un
singolo parametro o una combinazione di piti parametri.

Spese dilLiquidazione

Considerato che le attivita diliquidazione sono attribuite a unita organizzative separate tra gestione Dannie
Vita, in linea dimassima non emergono spese di liquidazione comuni alle due gestioni.

Se, in seguito a modifiche organizzative, dovessero sorgere in futuro centridi costo comuni, i relativi costi
dovranno essere ripartitisulla base di parametri quantitativiidoneiinrelazione all'attivita svolta dalle unita
organizzative cuisiriferiscono.

Spese di Amministrazione

Le spese diamministrazione comuni (riferite a unita organizzative non direttamente attribuibili a una specifica
gestione) sono ripartite tra gestione Danni e Vita in base a parametri quantitativiidoneiin relazione al tipo di
attivita prestata dall'unita organizzativa cui siriferiscono (quali, a titolo esemplificativo: il numero delle teste, il
numero delle polizze in portafoglio, limporto dei premi, etc.). A seconda dei casi, put essere utilizzato un singolo
parametro o una combinazione di pit parametri.
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Proventidainvestimenti

Larilevazione dei proventipatrimoniali e finanziaririspecchia gli introiti effettivi derivanti dagliimpieghi e dalle
disponibilita di pertinenza della gestione Vita e della gestione Danni.

Nel caso di anticipazioni effettuate da parte diuna gestione per conto dellaltra si procede al riconoscimento, alla
gestione interessata, di quote direddito calcolate, inrapporto all'entita e alla durata degli esborsi effettuati,
applicando tassidimercato.

OneriPatrimoniali e Finanziari

Sono ingran parte rilevati in forma distinta (Vita e Danni) sin dall'origine.

| costi comuni, afferentiper lo pit alle spese di struttura, vengono ripartiti sulla base dell'incidenza degli
investimentitra le due gestioni.

AltriProventie altri oneri

Sono attribuitia ciascuna gestione in coerenza con 'attribuzione dell'evento o delle partite patrimoniali ed
economiche cuirisultano correlati.

| proventiper recuperida terzidi costi comunisono ripartiti con criteri coerenti con quelli utilizzati per la
ripartizione dei costioggetto direcupero.

Proventi e oneristraordinari

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dall'alienazione di beniimmobili, degli attivi materiali, i profittie
le perdite derivantidalla negoziazione dei titoli classificati“a utilizzo durevole” e le sopravvenienze, vengono
imputate alle gestioniin base alla loro origine, ossia in base a come sono attribuite le attivita alla data della
realizzazione o della valutazione dibilancio.

Imposte
Le imposte inerentigli investimenti immobiliari vengono attribuite a ciascuna gestione in base all'allocazione

degliinvestimenticuisiriferiscono.
Le imposte suiredditi(IRES, IRAP e imposte anticipate/differite) vengono attribuite in base all'apporto di
ciascuna gestione al risultato fiscale dell'esercizio.

Euro

Inbase a quanto stabilito dal Regolamento ISVAP n.22 del 4 aprile 2008, i prospetti contabili del bilancio sono
redattiinunita dieuro, senza cifre decimali, mentre la Nota Integrativa é redatta in migliaia di euro.
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Parte B: Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto Economico

L'Impresa esercita congiuntamente le assicurazioni nei Rami Danni e nei Rami Vita e redige, come previsto dal
Regolamento ISVAP n.22 del 4/4/2008, separatamente uno stato patrimoniale relativo alla gestione Danni
(allegato1) e uno stato patrimoniale relativo alla gestione Vita (allegato 2), nonché il prospetto relativo alla
ripartizione delrisultato di esercizio tra Rami Danni e Rami Vita (allegato 3).

Talerisultato & pari complessivamente a un utile di 603.480 migliaia di euro, dei quali 343.506 migliaia di euro nei
RamiDanni e 259.974 migliaia di euro di pertinenza dei Rami Vita.

Stato Patrimoniale - Attivo

Le vocidello stato patrimoniale e le variazioni sulla relativa consistenza, rispetto all'esercizio precedente, sono di
seguito commentate e integrate con le indicazionirichieste dalle vigentinorme.

Sezione 1 - Attivi immateriali (voce B)

Lavoce “attiviimmateriali”ammonta al 31 dicembre 2012 a 237.418 migliaia di euro con una variazione negativa di

3.885 migliaia di eurorispetto al saldo dell'esercizio precedente (-1,6%). La voce & cosi costituita:

* provvigionidiacquisizione daammortizzare per 14.684 migliaia di euro, delle quali12.839 migliaia dieuro
relative ai Rami Vita e 1.846 migliaia di euro ai Rami Danni;

* quotaresidua dell'avviamento pagato sulle acquisizioni di portafoglio per 168.702 migliaia di euro (voce B4);
sono relativialle operazioni societarie concluse nel 2004 dalla incorporata Aurora e ammontano a 97.368
migliaia dieuro per la gestione Danni e 71.333 migliaia di euro per la gestione Vita;

* costidiimpianto e ampliamento che ammontano a 8.945 migliaia di euro interamente attribuite alla
gestione Danni. Sitratta dispese inerential progetto diintegrazione con il gruppo Fondiaria-Sai che saranno
ammortizzate a partite dalla data di fusione;

« altricostipluriennali paria 45.087 migliaia di euro (voce B5), con una variazione positiva rispetto allesercizio
precedente di 5.823 migliaia dieuro. La voce siriferisce per 8.946 migliaia di euro alla gestione Vita e per 36.141
migliaia dieuro alla gestione Danni; la voce pili consistente riguarda le consulenze su progetti per 32172 migliaia
dieuro.Le acquisizionidirette del periodo sono paria 9.203 migliaia di euro. Tra queste, i due progettiin corso
direalizzazione di maggior rilievo sono rappresentati dalla nuova piattaforma sinistri pari a 5.456 migliaia di
euro e, aseguito dell'acquisizione del Gruppo Fondiaria-Sai, dal progetto diintegrazione dell’Area Contabile
Unipol e Fonsai, per unimporto paria1.217 mila euro. La voce Marchiammonta a 93 migliaia di euro.

Talivalorisono statiiscrittinell'attivo conil consenso, ove richiesto, del Collegio Sindacale.
Non figurano, fra gli attiviimmateriali, costidiricerca, sviluppo e pubblicita.

Tuttigli attiviclassificatiin questa voce sono consideratia utilizzo durevole.
Le variazioni nell'esercizio degli attiviimmateriali sono dettagliate nell'allegato 4.
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Sezione 2 - Investimenti (voce C)

2.1 Terreni e fabbricati (voce C.I)

| contidell'attivorelativialla classe C.|, al netto deirelativiammortamenti, al 31 dicembre 2012 sono cosi costituiti:

Valoriin migliaia di euro

100

Attivo Fondi amm.to Attivo netto
Uso strumentale 318.384 54.248 264136
Uso terzi 453.637 46.217 407.419
Immobil. in corso -
Totale 772.020 100.466 671.555

[l totale complessivo del valore corrente degli immobili al 31 dicembre, & paria 679.205 migliaia di euro, con
un'eccedenza positiva di circa 7.650 migliaia di euro rispetto al relativo valore contabile. [l valore corrente degli
immobili & stato determinato nel mese difebbraio 2013 da esperti esterniin possesso dei necessarirequisiti,
secondo le disposizioni emanate da ISVAP con Regolamento n. 22 del 4/4/2008. Sulla base delle risultanze di tali
perizie, laCompagnia haritenuto di apportare al patrimonio immobiliare svalutazioni paria19.589 migliaia di euro
in quanto ritenute dicarattere durevole.

La superficie commerciale degliimmobili di proprieta della Compagnia & di circa 230.000 mq compresi i terreni
per circa11.000 mq.

Gliinvestimentiammontano complessivamente a 9.731 migliaia di euro e hanno riguardato principalmente le sedi
dialcune Assicoop (agenzie societarie assicurative partecipate indirettamente) per i seguentiammontari:

* due immobiliin Forli per un valore complessivo di 8.215 migliaia di euro;

 unimmobile in Faenza per un valore di1.516 migliaia dieuro.

Le vendite ammontano a130 migliaia di euro e hanno riguardato due unita abitative; il risultato economico netto
delle compravendite immobiliari & pariaun provento di 120 migliaia di euro, iscritto nella voce “Altri Proventi
Straordinari”.

Gliincrementie le migliorie apportatial patrimonio immobiliare per interventi di manutenzione e ristrutturazione
ammontano complessivamente a 9.134 migliaia di euro, mentre gliammortamentisono complessivamente 18.394
migliaia di euro.

Le movimentazioniintervenute nell'esercizio sonoriportate nell'allegato 4 alla presente Nota Integrativa.
Nel 2012 'onere sostenuto dall'lmpresa per ['TMU é stato di 4.009 migliaia di euro.

[l dettaglio delle rivalutazioni effettuate nel corso degli esercizi precedenti e esposto in un apposito prospetto
allegato alla presente Nota Integrativa.

Sisegnala infine che non visono beni concessiin leasing, mentre al 31/12/2012 sono in essere 51 contrattidi
leasing finanziario stipulati con la consociata Unipol Leasing per ['utilizzo delle autovetture assegnate ai dirigenti
e altricontratticheriguardano prevalentemente l'utilizzo di apparecchiature.

Come stabilito dalla normativa italiana i contrattidileasing, anche se finanziari, sono contabilizzati come
contrattidinoleggio. Siforniscono tuttavia le informazioni integrative richieste dall'art. 2427 comma 22 del
Codice Civile e dal principio contabile OIC12.
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Nel prospetto seguente siriepilogano le differenze che cisarebbero state nell'attivo e nel passivo,

contabilizzando i leasing secondo i principi contabili internazionali (IAS 17).

Valoriin migliaia di euro

2012
ATTIVITA
Beni in leasing finanziario al 31.12.2011 8326
Fondo ammortamento beniin leasing al 31.12.2011 -1.689
Variazione beni in leasing 2012 (nuovi leasing/leasing terminati) 1.410
Ammortamenti 2012 -1.707
Valore complessivo beni in leasing al 31.12.2012 6.341
Imposte differite attive 23
Totale 6.363
PASSIVITA
Debito residuo al 31.12.2011 -6.720
Variazione debito leasing 2012 (nuovi leasing/leasing terminati) -1.408
Debito estinto nell'esercizio 2012 1727
Debito residuo al 31.12.2012 -6.401
Effetto sul patrimonio netto del pregresso 55
Totale -6.346
CONTO ECONOMICO
Altriproventi -50
Altri costi 29
Differite attive -10
Differite passive 15
Effetto Netto -17

2.2 Investimenti in imprese del Gruppo e in altre partecipate (voce C.II)

'ammontare complessivo delle partecipazioni italiane ed estere (voce C.I11) risulta essere al 31 dicembre 2012 pari
a 970.841 migliaia di euro, contro 910.486 migliaia di euro dell'esercizio precedente, con un incremento netto di

60.355 migliaia di euro (+6,6%), cosi costituito:

Movimentazione del periodo

Valoriin migliaia di euro

Consistenza all'inizio dell'esercizio 010.486
Acquisti e sottoscrizioni 62.029
Vendite e rimborsi (1.674)
Allineamenti divalore 0
Altre variazioni nette 0
Consistenza al 31/12/12 970.841
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Lavariazione rispetto al saldo del 31/12/2011 & da attribuirsi ai seguenti movimenti:

+ Midi Srl
Al31dicembre 2012 sono stati effettuati cinque versamentiin c/futuro aumento di capitale, per unimporto
complessivo di10.000 migliaia di euro.

« Unifimm Srl
Al 31dicembre 2012 sono stati effettuatiiversamentidalla diciottesima alla ventiseiesima tranche
dell'aumento di capitale sociale deliberato in data12 marzo 2010, per un importo complessivo di 37.000 migliaia
dieuro.
[l capitale sociale aggiornato della societa & pertanto paria194.350 migliaia di euro.

+ Smallpart S.p.A.
Indata12 dicembre 2012 & stato effettuato un versamento in conto capitale per unimporto paria15.000
migliaia dieuro.

+ Euresa Holding S.A.
L'assemblea straordinaria del12 luglio 2012 ha deliberato la riduzione parziale del capitale sociale da 9.620,2
a50migliaiadieuroeilrimborso ai socidiunimporto complessivo paria 9.570 migliaia di euro; la quota
dipertinenza diUnipol Assicurazioni & stata paria2.392,5 migliaia di euro consentendo il realizzo diuna
plusvalenza di 740 migliaia dieuro.

+ Actel S.A.
Indata17 dicembre 2012 & stata effettuata la cessione totale della partecipazione detenutain Actel S.A., pari
allo 0,09% del capitale sociale, per un corrispettivo di17,3 migliaia di euro, realizzando una minusvalenza paria
4,3 migliaia dieuro.

Per quanto riguarda ulteriori dettagli in merito alle azioni e quote diimprese (voce C.IL1), sifariferimento ai
seguentiprospettiriportatitragliallegatidiNota Integrativa:

a) variazioninell'esercizio di azioni e quote (allegato 5);

b) prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (allegato 6);

c) prospetto analitico delle movimentazioni degli investimentiin imprese partecipate (allegato 7).

Valore corrente degliinvestimenti (di cui agli allegati 5 e 7).

Per gliinvestimentitrattatiin mercatinonregolamentati é stata effettuata una valutazione analitica prudente
delloro probabile valore direalizzo.

In particolare, il valore corrente delle partecipazioni in societa controllate e collegate & stato determinato
considerando il patrimonio netto, nonché, laddove riscontrabile, un valore d'avviamento: 'eventuale maggior
valore diiscrizione abilancio, rispetto alla frazione di patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio della
partecipata, ériferibile aunastima del valore del capitale economico della societa derivante da perizierilasciate
daespertiindipendentiin sede diacquisizione o da stime divalore effettuate internamente sulla base di
metodologie e parametri comunemente utilizzati da prassi professionale, nonché dalla valutazione dei piani
prospettici effettuatidalla societa stessa.

Sullabase del valore corrente delle partecipazioni, risulta confermato il valore contabile delle medesime paria
970.841 migliaia dieuro.

[l saldo dellavoce C.I.2 (obbligazioni emesse da imprese) ammonta a 200.579 migliaia di euro (44 4.788 migliaia di
euro al 31/12/2011), con una variazione in diminuzione rispetto allo scorso esercizio di 244.209 migliaia dieuro. La
voce & composta per 199.079 migliaia di euro da obbligazioni emesse dalla consociata Unipol Banca S.p.A. e peri
restanti1.500 migliaia di euro da obbligazioni emesse dalla societa partecipata Syneteristiki. Il decremento del
periodo & dovuto esclusivamente al rimborso per sopravvenuta scadenza diobbligazioni della consociata. Tutte
le obbligazionisono classificate come investimentidurevoli.
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Siriporta quidiseguito l'elenco delle obbligazioni della consociata Unipol Banca:

Obbligazioni
Valori in migliaia di euro

Saldo al 31/12/12
Unipol Banca 4% 15/07/02-17 2.000
Unipol Banca ZC 24/02/2013 90 49.675
Unipol Banca ZC 06/05/2013 92 49.277
Unipol Banca ZC 20/02/2013 93 13123
Unipol Banca ZC 04/07/2013 94 48.963
Unipol Banca ZC 09/10/2015 95 36.041
Totale 199.079

| finanziamentialle imprese del Gruppo (voce C.I.3) ammontano a 267.785 migliaia di euro, invariatirispetto
all'esercizio precedente.

Sitrattadidue finanziamentiaccesinel 2009 a favore della controllante Unipol Gruppo Finanziario, a seguito
delle operazionidisubentro della Compagnia nel ruolo di emittente, in sostituzione della controllante, dei prestiti
obbligazionari Unipol 7% e Unipol 5,66%.

[ finanziamenti, rimborsabilia vistain tutto o in parte surichiesta di Unipol Assicurazioni e comunque non oltre
ilterzo giorno antecedente la data dirimborso dei prestiti, sono remuneratia un tasso pariall'Euribor a tre mesi
maggiorato di100 puntibase.

Le variazioninell'esercizio delle obbligazioni emesse da partecipate (voce C.I1.2) e dei finanziamenti concessi a
imprese del Gruppo e a partecipate (voce C.11.3) sono riportate nell'allegato 5.

2.3 Altri investimenti finanziari (voce C.III)

[lsaldo complessivo di tale voce ammonta a15.375.124 migliaia di euro, con una variazione in aumento di 582.802

migliaia di euro rispetto all'esercizio precedente (+3,9%). Le componenti principali possono essere riassunte
come segue:

Valoriin migliaia di euro

2012 Var. su 2011

1.Azioni e quote 645.592 (181.965)
2.Quote di fondi comuni di inv. 246.742 (5.396)
3.0bbl/altrititoli aredd. fisso 14.326.876 804.834
4.Finanziamenti 136.385 89.41
6.Depositi presso entri creditizi 36 (120.000)
7.Investimenti finanziari diversi 19.492 (4.081)
Totale 15.375.124 582.802
(+3.9%)

Nella voce “altriinvestimentifinanziari”, non sono stati collocatiinvestimentiin imprese nelle quali la Compagnia
abbia la titolarita di almeno un decimo del capitale o dei diritti di voto esercitabili nell'assemblea ordinaria.
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Laripartizione diazioni e quote, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni/altri titoli a reddito fisso e
investimentifinanziaridiversi, in base all'utilizzo durevole e non durevole, separatamente per la gestione Dannie
Vita, & dettagliatanell'allegato 8, con l'indicazione del corrispondente valore corrente.

Per garantire la conservazione diinvestimentiliberamente negoziabili, la Societa si & dotata diuna Investment
Policy assunta con delibera consiliare in data 20 dicembre 2012, nell'ambito della quale & stato individuato un
limite massimo di investimentia uso durevole parial 70% (gestione Vita) e al 60% (gestione Danni), calcolato sul
totale degliinvestimentidella Compagnia, totale che comprende sia i titoli di capitale sia di debito, con esclusione
degliinvestimenti considerati strategici, di tutti gliinvestimentirientrantinella classe D (ramo lll e ramo VI) e di
quellia coperturadelle polizze a prestazione predefinita.

[l totale degliinvestimential 31/12/2012, calcolato come precedentemente esposto, risulta composto come
segue, distintamente per i RamiDanni e Vita:

RAMI DANNI

Valoriin migliaia di euro
Azioni e quote 275.284
Quote di fondi comuni di investimento 192.344
Obbligazioni e altri titoli a redd. fisso 4.614.888
Totale 5.082.515

NeiRamiDanniil totale degli investimenti durevolial 31/12/2012, pari a 2.207.133 migliaia di euro, risulta essere il
43,43% del totale degliinvestimenti finanziari.

Nel corso dell'esercizio non sono stati effettuati trasferimentidal comparto durevole al comparto nondurevole e
dal comparto non durevole al comparto durevole.

Nella gestione Danni, sono state effettuate tre alienazioni di titoli immobilizzati nel secondo semestre per un
ammontare complessivo di 27.612 migliaia di euro, pariall'1,3% degli investimenti a utilizzo durevole in essere al
30 giugno 2012. Nessuna alienazione era stata effettuata al semestre.

RAMIVITA

Valoriin migliaia di euro
Azioni e quote 370.308
Quote di fondi comuni di investimento 54.398
Obbligazioni e altri titoli a redd. fisso 0.016.140
Totale 9.440.846
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NeiRami Vita, il totale degli investimenti durevolial 31/12/2012, pari a 3.611.742 migliaia di euro (esclusi quellia
copertura delle polizze a prestazione predefinita), risulta essere il 38,26% del totale degli investimenti finanziari.

Nel corso dell'esercizio non sono stati effettuati trasferimentidal comparto durevole al comparto nondurevole e
dal comparto non durevole al comparto durevole.

Nella gestione Vita, nel corso del primo semestre sono state effettuate alienazioni di titoliimmobilizzati per
unammontare complessivo di114.448 migliaia di euro pari al 3,1% degli investimenti immobilizzatiin essere al
31/12/2012. Le cessioni hanno riguardato sei titoli obbligazionari.
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Nel secondo semestre sono stati alienati tre titoli immobilizzati per un ammontare complessivo di128.640
migliaia di euro, parial 3,5% degli investimenti a utilizzo durevole in essere al 30 giugno 2012.

Per maggioriinformazioni sulla vendita di titoli immobilizzati e relativi effettisi farinvio alla Sezione 22 -
Informazioni varie relative al Conto Economico.

Le variazioninell'esercizio degli attivi a utilizzo durevole, compresi nelle voci di cui sopra, sono esposte
nell’Allegato 9.

Il saldo della voce “azioni e quote” (C.II11) & paria 645.592 migliaia di euro e presenta un decremento di181.965
migliaia di euro rispetto all'esercizio precedente (-22%). Le rettifiche nette divalore contabilizzate alla chiusura
dell'esercizio ammontano a15.504 migliaia di euro.

Lavoce C.ll.2"quote difondi comuni d'investimento” presenta al 31/12/2012 un saldo di 246.742 migliaia di

euro, con una variazione in diminuzione rispetto al 31/12/2011 di 5.396 migliaia di euro. Le rettifiche nette di
valore contabilizzate alla chiusura dell'esercizio ammontano a 26.955 migliaia di euro, tra le quali si segnala una
rettifica divalore operata suun fondo del comparto immobilizzato per 24.016 migliaia di euro in quanto ritenuta a
carattere durevole.

Le “obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso” (voce C.l11.3) al 31 dicembre 2012 sono cosi costituiti:

Valoriin migliaia di euro

2012 Comp. % Var. su 2011

Titoli emessi da Stati, enti pubb.
quotati 716.429 497 1.534.180
non quotati 24.576 0,2 18.988
Obbligazioni convertibili 6.253 0,0 (6.319)
Altrititoli quotati 7.074723 494 (500.957)
Altrititoli non quotati 104.894 07 (241.060)
Totale 14.326.876 100,0 804.834
(+6,0%)

Per quanto riguarda la suddivisione per valuta, il portafoglio obbligazionario risulta costituito peril 99,2% da
titolidell'area Euro.

Laripartizione fraimpieghi a carattere durevole e impieghi a breve é rispettivamente di 6.320.080 migliaia di
euro e 8.006.796 migliaia dieuro.

[ titoli di Stato e gli altri titoli quotati, per nominali15.681.845 migliaia di euro, sono iscritti in bilancio per 14.191.152
migliaia di euro. Tali titoli, se valutatiin base allamedia dei prezzi del mese di dicembre 2012, ammonterebbero
complessivamente a13.790.991 migliaia di euro.

Sisegnala che lavoce C.lI1.3 conriferimento alla data del 31 dicembre 2011 risente dell'applicazione dei criteri
divalutazione degli attivi prevista dalla facolta di cui al Regolamento ISVAP n. 28 del 17/02/2009 sostituito dal
Regolamento n. 43 del12/07/2012.

Trale obbligazioni classificate come immobilizzazioni finanziare sirilevano titoli per un controvalore complessivo
di6.320.080 migliaia di euro, che presentano un fair value di 5.757.023 migliaia di euro.

Leriprese nette divalore, registrate sulla porzione di titoli inseriti nel portafoglio circolante ammontano a
246.987 migliaiadieuro.

[ titolinon quotati, per nominali191.737 migliaia di euro, sono iscrittiin bilancio per complessivi129.471 migliaia di
euro.
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Talititoli, se valutatiin base ai valori di mercato di fine esercizio, ammonterebbero complessivamente a146.923
migliaia dieuro.

I titolidella voce C.lIl. sonoiscrittial minore frail costo, rettificato degli scarti di emissione, e il valore direalizzo
desumibile dall'andamento del mercato cost come definito nella Parte A - sezione "Altri investimenti Finanziari"
della presente Nota Integrativa.

I titoli in portafoglio sono tutti depositati presso Banche o Istituti emittenti.

Inrelazione alle obbligazioni di cuialla voce C.II1.3 si fornisce di seguito indicazione analitica delle posizioni di
importo significativo per soggetto emittente.

Gliemittentisono stati selezionatiin base al valore di carico complessivo dei titoli superiore a150.000 migliaia di
euro e rappresentano il 50% dell'intero portafoglio.

Ente emittente

Valoriin migliaia di euro
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Valore di carico
Tesoro ltalia 6.027.738
Corsair Finance Ireland Ltd 1.311.874
Art Five 606.907
Tesoro Spagna 459.248
Willow Plc 402.899
Barclays Bk Plc 292.052
JPMorgan Chase & Co 252.876
Unipol Banca 199.079
Signum Plc 181.778
Tesoro Germania 179.758
Royal Bank of Scotland 163.288
Totale 10.077.499

Lavoce C.lI1.3,“obbligazioni e altri titoli a reddito fisso”, comprende 1.373.922 migliaia di euro relativi a obbligazioni

subordinate (1.850.634 migliaia di euro al 31/12/201).

Nel prospetto diseguito riportato sono evidenziate le caratteristiche principali di tali investimenti.

[ livellidi subordinazione sono i seguenti:

* Tier1:crediti subordinatia qualsiasi altro strumento di debito Senior o subordinato, con la possibilita dimancato
pagamento della cedola;

* Lower Tier 2: creditiimmediatamente successivi ai creditori principali (Senior);

 Upper Tier 2: creditorisubordinati ai precedenti; anche per questi sussiste la possibilita di differimento nel
pagamento delle cedole;

e Tier 3:stesso grado di subordinazione del debito Lower Tier 2, ma con la possibilita da parte dell'emittente di
differire il pagamento delle cedole.



Nota Integrativa

Valori in migliaia di euro

Ente emittente Valuta Valore carico . Tasso di Scadenza Rirpt_;orso L.iVEI.IO di

al 31/12/12 interesse anticipato | subordinazione
Abn Amro Bk Nv EUR 10.513 Fisso 10-03-2016 St Tier1
Agence Francaise de Dev. EUR 11.023 Fisso 22-04-2014 No Tier1
AIB Mortgage Bank EUR 4.988 Fisso 4-12-2015 No Covered Bond
Alliander NV EUR 7.293 Fisso 11-11-2015 St Upper Tier 2
Allianz Finance BV EUR 904 Fisso 17-02-2017 No Upper Tier 2
Allianz Finance BV EUR 4182 Fix to Floater 8-07-2041 Si Lower Tier 2
Anz Capital Trust Il EUR 5.508 Indicizzato 15-12-2053 St Tier1
Aviva Plc EUR 2.903 Fisso 29-09-2015 No Upper Tier 2
AxaSa EUR 9.085 Fisso 6-07-2016 No Tier1
B. Lombarda Pref.ed Sec.ties Trust EUR 8.201 Indicizzato Perpetual Sl Tier1
B.ca Italease EUR 1.708 Indicizzato 28-06-2016 St Lower Tier2
B.ca Popolare Bergamo Cap Trust EUR 2.056 Indicizzato Perpetual St Tier1
Banca Carige SpA EUR 164 Indicizzato 7-06-2016 Sl Lower Tier 2
Banca Carige SpA EUR 19.343 Fisso 30-06-2017 No Lower Tier 2
Banca Carige SpA EUR 62.811 Fix to Floater 19-06-2018 Si Lower Tier 2
Banca Marche EUR 143 Indicizzato 15-06-2016 St Lower Tier 2
Banca Pop. Vicenza EUR 6.759 Indicizzato 20-12-2017 Si Lower Tier 2
Banca Popolare dellEmilia EUR 9.323 Indicizzato 15-05-2017 Si Lower Tier 2
Banca Popolare di Milano EUR 1423 Fisso 16-11-2015 No Covered Bond
Banca Popolare di Milano EUR 10.095 Fisso 25-06-2018 St Tier1
Banca Popolare di Milano EUR 10.866 Indicizzato 29-06-2015 Si Lower Tier 2
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR 3.002 Fisso 13-01-2014 No Covered Bond
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR 3.279 Fix to Floater 16-02-2022 St Lower Tier 2
Banco Popolare Scarl EUR 2.009 Fisso 31-03-2014 No Covered Bond
Banco Popolare Scarl EUR 4.87 Fisso 31-05-2021 No Lower Tier 2
Banco Popolare Scarl EUR 4.980 Fisso 31-03-2016 No Covered Bond
Banco Popolare Scarl EUR 6.743 Fisso 28-04-2017 No Lower Tier 2
Banco Popular Espanol EUR 0.980 Fisso 30-09-2015 No Covered Bond
Bank of America EUR 16.808 Fix to Floater 28-03-2018 St Lower Tier 2
Bank of Ireland Mtge Bank EUR 6.504 Fisso 20-11-2015 No Covered Bond
Bank of New York EUR 2.621 Indicizzato Perpetual No Tier1
Bankia Sa EUR 9.994 Fisso 14-03-2013 No Covered Bond
Banque Fed. Credit Mutuel EUR 1.498 Indicizzato 15-12-2014 Si Tier1
Banque Internationale a Luxembourg EUR 2535 Indicizzato 27-02-2017 St Lower Tier 2
Barclays Bk Plc EUR 2.881 Fisso 30-03-2022 No Lower Tier 2
Barclays Bk Plc EUR 3.062 Fisso 15-12-2014 No Tier1
BES Finance Ltd EUR 3.049 Fisso 2-07-2014 No Tier1
Bnp Paribas Paris EUR 2736 Fisso Perpetual St Tier1
Bnp Paribas Paris EUR 6.060 Fisso 11-09-2013 Si Tier1
Bnp Paribas Paris EUR 13.965 Fisso 13-04-2017 St Tier1
Caisse de Refinancement Hypot. EUR 841 Fisso 19-02-2020 No Covered Bond
Caisse de Refinancement Hypot. EUR 10.272 Fisso 25-04-2017 No Covered Bond
Cassa Depositi e Prestiti SpA EUR 987 Fisso 31-01-2013 No Covered Bond
Cie Financement Foncier EUR 4.968 Fisso 5-11-2020 No Covered Bond
Cie Financement Foncier EUR 5.033 Fisso 25-05-2021 No Covered Bond
Citigroup Inc. EUR 4.663 Indicizzato 30-11-2017 Sl Lower Tier 2
Citigroup Inc. EUR 5.230 Indicizzato 31-05-2017 St Lower Tier 2
Citigroup Inc. EUR 7.51 Indicizzato 30-11-2017 Si Lower Tier 2
Clerical Medical Fin. EUR 2,944 Fix to Floater 5-07-2023 St Lower Tier 2
Clerical Medical Fin. EUR 10.506 Fisso 24-06-2015 No Upper Tier 2
CNP Assurances EUR 3.983 Fix to Floater 14-09-2040 Si Lower Tier 2
CNP Assurances EUR 4.438 Fix to Floater 30-09-2041 St Lower Tier 2
CNP Assurances EUR 5.795 Fisso 22-12-2016 No Tier1
Cofidis SA EUR 3.013 Indicizzato 24-10-2016 Si Tier1
Corsair Finance Ireland Ltd EUR 1.900 Indicizzato 31-01-2013 No Lower Tier 2
Corsair Finance Ireland Ltd EUR 29.489 Zero Coupon 5-10-2014 No Lower Tier 2
Corsair Finance Ireland Ltd EUR 35.600 Indicizzato 31-01-2013 No Lower Tier 2
Credit Agricole S.A. EUR 447 Fisso 22-12-2020 St Lower Tier 2
Credit Agricole SA. EUR 472 Fisso 30-06-2020 No Lower Tier 2
Credit Agricole SA. EUR 973 Fisso 22-12-2016 St Lower Tier 2
Credit Agricole SA. EUR 1164 Fisso 1-06-2019 No Lower Tier 2
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Valoriin migliaia di euro
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Ente emittente Valuta Valore carico ) Tasso di Scadenza Rir\_‘lt?orso L_ivel.lo di

al 31/12/12 interesse anticipato | subordinazione
Credit Agricole S.A. EUR 1.274 Fisso 3-07-2016 No Upper Tier 2
Credit Agricole SA. EUR 1.989 Fisso 3-03-2018 Si Lower Tier 2
Credit Agricole S.A. EUR 2.265 Fisso 3-07-2016 No Upper Tier 2
Credit Agricole S.A. EUR 9.055 Fisso 9-11-2015 St Tier1
Credit Agricole SA. EUR 14.933 Fisso 26-10-2019 No Tier1
Credit Logement SA EUR 4.972 Indicizzato Perpetual Sl Tier1
Credit Logement SA EUR 5.476 Indicizzato 15-06-2017 Si Lower Tier 2
Credit Logement SA EUR 12182 Indicizzato Perpetual Sl Tier1
Credit Mutuel Arkea EUR 4.982 Fisso 18-09-2018 No Lower Tier 2
Credito Emiliano SpA EUR 999 Fisso 20-06-2014 No Covered Bond
Criteria Caixa EUR 399 Fisso 18-03-2015 No Covered Bond
Criteria Caixa EUR 2.099 Fisso 27-04-2016 No Covered Bond
Criteria Caixa EUR 2.498 Fisso 22-02-2016 No Covered Bond
Criteria Caixa EUR 8.478 Indicizzato 28-11-2016 No Covered Bond
Danske Bank EUR 4.338 Fix to Floater 16-03-2018 Sl Upper Tier 2
Deutsche Bank AG/London EUR 8.053 Fisso 23-02-2035 St Lower Tier 2
Deutsche Postbank AG EUR 17.794 Indicizzato 4-11-2015 Si Lower Tier 2
DZ BANK AG EUR 6.000 Fisso 28-04-2014 No Lower Tier 2
Erste Bank Osterr. Sparkassen EUR 7.983 Fisso 10-10-2022 No Lower Tier 2
Espirito Santo Financial Group SA EUR 6.981 Fisso 21-10-2019 No Lower Tier 2
Eureko NV EUR 8.340 Fisso 24-06-2015 St Tier1
Eurohypo AG EUR 14.879 Fisso 31-01-2013 No Lower Tier 2
FORTISNV EUR 2381 Indicizzato 14-02-2018 Si Lower Tier 2
FORTISNV EUR 4.279 Fisso 4-10-2017 No Lower Tier 2
FORTISNV EUR 4.879 Indicizzato 14-02-2018 Si Lower Tier 2
Generali Finance BV EUR 3.335 Fisso 8-02-2017 No Tier1
Generali Finance BV EUR 14.948 Fisso 16-06-2016 No Tier1
Generali Spa EUR 9.000 Fix to Floater 12-12-2042 Sl Lower Tier 2
Groupama SA EUR 5.097 Fisso 6-07-2015 No Tier1
Groupama SA EUR 22142 Fix to Floater 27-10-2039 Si Lower Tier 2
Hannover Finance SA EUR 860 Fix to Floater 14-09-2040 Si Lower Tier 2
HBOSPlc EUR 3.463 Indicizzato 21-03-2017 Si Lower Tier 2
HBOSPlc EUR 1.577 Indicizzato 1-09-2016 Si Lower Tier 2
HBOS Plc EUR 13.292 Fix to Floater 30-10-2019 St Lower Tier 2
HDI-Gerling Lebensversicherung EUR 2.847 Fisso 30-06-2015 No Upper Tier 2
HSBC Capital Funding LP/Jersey Chan EUR 5.720 Fisso 29-03-2016 No Tier1
HSH Nordbank AG EUR 10.432 Indicizzato 14-02-2017 St Lower Tier 2
If Skadeforsakring AB EUR 1.855 Fisso 16-06-2015 No Tier1
Ing Bank NV EUR 2.964 Fix to Floater 15-03-2019 Si Lower Tier 2
Ing Bank NV EUR 3.971 Fix to Floater 29-05-2023 Sl Lower Tier 2
Ing Bank NV EUR 8780 Indicizzato 18-03-2016 Si Lower Tier 2
Ing Bank NV EUR 14.329 Fix to Floater 16-09-2020 Si Lower Tier 2
Intesa San Paolo Spa EUR 3458 Indicizzato 20-02-2018 St Lower Tier 2
Intesa San Paolo Spa EUR 3.099 Fix to Floater 28-05-2018 Si Lower Tier 2
Intesa San Paolo Spa EUR 4.020 Fisso 1-06-2016 No Tier1
Intesa San Paolo Spa EUR 4.877 Fisso 20-06-2018 Sl Tier1
Intesa San Paolo Spa EUR 6.088 Fisso 1-06-2016 No Tier1
Intesa San Paolo Spa EUR 8151 Fix to Floater 2-03-2020 Si Lower Tier 2
Ixis Corp & Investment EUR 10.676 Fix to Floater 24-07-2018 St Lower Tier 2
JPMorgan Chase & Co EUR 3.716 Indicizzato 12-10-2015 No Lower Tier 2
JPMorgan Chase & Co EUR 7.954 Fix to Floater 15-03-2018 Si Lower Tier 2
JPMorgan Chase & Co EUR 11.692 Indicizzato 12-10-2015 No Lower Tier 2
Kutxabank Sa EUR 2.495 Fisso 8-04-2015 No Covered Bond
Landesbank Berlin AG EUR 3.647 Fisso 25-11-2019 No Lower Tier 2
LBG CAPITALNO.1PLC EUR 1.469 Indicizzato 12-03-2020 No Lower Tier 2
LBG CAPITALNO.1PLC EUR 5731 Fisso 23-05-2020 No Lower Tier 2
LBG CAPITALNO.1PLC EUR 7.344 Indicizzato 12-03-2020 No Lower Tier 2
LBG CAPITALNO.1PLC EUR 10.158 Fisso 12-03-2020 No Lower Tier 2
LBG CAPITALNO.1PLC EUR 10.380 Fisso 14-10-2020 No Lower Tier 2
LBG CAPITALNO.2PLC EUR 1.991 Fisso 12-05-2020 No Lower Tier 2
Legal General Group EUR 8.034 Fix to Floater 9-06-2025 Si Lower Tier 2
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Seq
Segue

Valoriin migliaia di euro

Ente emittente Valuta Wl e . Tasso di Scadenza Rin:lk;orso L'ivel‘lo di

al 31/12/12 interesse anticipato | subordinazione
Lehman Brothers Holdings Inc. EUR 0 Fix to Floater 14-03-2019 Si Lower Tier 2
Lloyds Tsb EUR 7.041 Fisso 24-03-2020 No Lower Tier 2
Macquarie Bank Ltd EUR 10.269 Fisso 21-09-2020 No Lower Tier 2
Mapfre SA EUR 9.099 Fix to Floater 24-07-2037 Si Lower Tier 2
Mediobanca Spa GBP 16.235 Fix to Floater 1-10-2018 Sl Lower Tier 2
Merrill Lynch & Co. EUR 7192 Indicizzato 14-09-2018 No Lower Tier 2
Monte Paschi Siena EUR 795 Fisso 9-02-2018 No Covered Bond
Monte Paschi Siena EUR 6.153 Fisso 9-09-2020 No Lower Tier 2
Monte Paschi Siena EUR 11182 Indicizzato 30-11-2017 St Lower Tier 2
Monte Paschi Siena EUR 14.673 Fisso 9-09-2020 No Lower Tier 2
Natexis EUR 6.697 Fix to Floater 14-05-2019 St Lower Tier 2
Natexis EUR 12.000 Indicizzato Perpetual Sl Tier1
Nationwide Building Society EUR 4.975 Fisso 22-07-2020 No Lower Tier 2
Oesterreich Volksbanken EUR 1.022 Indicizzato 28-11-2016 St Lower Tier 2
PAROOLTD EUR 53.000 Indicizzato 15-07-2015 No Lower Tier 2
Raiff Zentralbk EUR 2.686 Fisso 18-05-2021 No Lower Tier 2
Raiff Zentralbk EUR 10.650 Fix to CMS 27-04-2023 St Lower Tier 2
Raiffeisen Zentralbank Oesterr. AG EUR 9.198 Fix to Floater 5-03-2019 St Lower Tier 2
Royal Bank of Scotl. Capital Trust EUR 7104 Fisso 12-01-2016 No Tier1
Royal Bank of Scotland EUR 3.545 Fisso 2-07-2014 No Upper Tier 2
Royal Bank of Scotland EUR 4314 Fix to Floater 22-09-2021 St Lower Tier 2
Royal Bank Of Scotland NV ex ABN EUR 21.256 Indicizzato 8-06-2015 Si Lower Tier 2
RWE AG EUR 16.154 Fisso 28-09-2015 No Upper Tier 2
RZB Finance Jersey IV Ltd EUR 9.685 Fisso 16-05-2016 No Tier1
Santander Issuances S.A EUR 840 Fix to Floater 20-05-2019 Si Lower Tier 2
Santander Issuances S.A EUR 5849 Indicizzato 23-03-2017 St Lower Tier 2
Santander Issuances S.A EUR 8.307 Indicizzato 24-10-2017 St Lower Tier 2
Santander Issuances S.A EUR 9.608 Indicizzato 23-03-2017 Si Lower Tier 2
Santander Issuances S.A EUR 15.257 Indicizzato 24-10-2017 St Lower Tier 2
Scottish & Southern Energy PLC EUR 15.446 Fisso 1-10-2015 Si Lower Tier 2
SNS BANK N.V. EUR 757 Fisso 14-05-2018 No Lower Tier 2
SNS BANKNV. EUR 2.325 Fisso 26-10-2020 No Lower Tier2
SNS BANK NV. EUR 5.416 Fisso 14-05-2018 No Lower Tier 2
Societe Gen. Cap Trust Il EUR 2.872 Fisso 10-11-2013 No Tier1
Societe Generale EUR 1.461 Fisso 22-05-2013 Si Tier1
Societe Generale EUR 12.670 Fisso 19-12-2017 No Tier1
Society of Lloyd's EUR 5.038 Fix to Floater 17-11-2024 Si Lower Tier 2
Suez EUR 24.609 Fisso 21-09-2015 No Tier1
Svenska Handelsbanken AB EUR 15121 Fisso 16-12-2015 No Tier1
Syneteristiki Life EUR 1.500 Indicizzato Perpetual No Tier1
UBS AG Jersey Branch EUR 738 Fix to Floater 16-09-2019 St Lower Tier2
UBS AG Jersey Branch EUR 13.750 Indicizzato 1-12-2015 No Lower Tier 2
Unicredit International Bank SA EUR 990 Fisso 10-12-2019 No Tier1
UniCredit Spa EUR 1.494 Fisso 31-07-2018 Si Covered Bond
UniCredit Spa GBP 4.461 Fix to Floater 16-10-2018 Sl Lower Tier 2
UniCredit Spa EUR 4.976 Fisso 19-04-2021 No Lower Tier 2
UniCredit Spa EUR 13.686 Fisso 5-06-2018 No Upper Tier 2
UniCredit Spa EUR 8.982 Fisso 19-04-2021 No Lower Tier 2
UniCredit Spa EUR 15.487 Fisso 31-10-2022 No Lower Tier 2
UniCredit Spa EUR 59.254 Indicizzato 25-06-2018 No Upper Tier 2
Unione di Banche Italiane Scpa EUR 2.299 Fisso 22-02-2016 No Covered Bond
Unione di Banche Italiane Scpa EUR 2.860 Indicizzato 30-10-2018 Si Lower Tier 2
Wachovia Corp. EUR 1.491 Fisso 27-11-2018 No Lower Tier 2
ZURICH FINANCE (USA) INC EUR 8.256 Fix to Floater 2-10-2023 St Lower Tier 2
Totale 1.373.922
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Sifornisce, infine, evidenza degliimportiimputatia titolo di scarto di emissione e/o di negoziazione per le
obbligazioni e gli altri titoli areddito fisso iscrittinelle voci C.Il.2 e C.II1.3:

Valoriin migliaia di euro

2012
Scarti di emissione positivi 16.216
Scarti di emissione negativi (706)
Scarti di negoziazione positivi 12.229
Scarti di negoziazione negativi (7.661)
Adeguamenti su zero coupon 104.546

Lavoce C.ll.4 “finanziamenti”, paria136.385 migliaia di euro, € composta per 38.899 migliaia di euro da prestitisu
polizze e per 97.486 migliaia di euro da altri prestiti che comprendono 1.315 migliaia di euro per prestiti concessi
agli Agenti garantiti dall'indennita di portafoglio e, in caso diincapienza, dallapposita polizza cauzioni agenti,
1170 migliaia di euro per prestiti concessi ai dipendenti, nonché 95.000 migliaia di euro per il finanziamento a P&V
Assurance acquisito dalla controllante Unipol Gruppo Finanziario in data 20/06/2012.

L'operazione infragruppo é stata oggetto di comunicazione preventiva all'lVASS ex art. 9 del Regolamento ISVAP
n.25del 27 maggio 2008 ed & stata perfezionata in conformita alle disposizioni di cui all'art. 12 del suddetto
Regolamento.

[l contratto di finanziamento, diimporto nominale pari a 95.000 migliaia di euro, prevede un tasso diinteresse
parial 9% annuo da corrispondere semestralmente e una durata perpetua, con possibilita dirimborso surichiesta
delfinanziatore o del finanziato con un preavviso di almeno cinque anni ovvero senza preavviso e conil consenso
dell'altra parte nei casi in cui tale finanziamento non sia pit utilizzato da parte di P&V a copertura del margine.

Le variazioninell'esercizio dei finanziamenti(voce C.lI.4) e dei depositi presso enti creditizi (voce C.II.6) sono
esposte nell'allegato10.

Lavoce C.II1.6, paria 36 migliaia dieuro, siriferisce a “depositi presso enti creditizi” a scadenza con durata
superiore a15giorni. Rispetto all'esercizio precedente presenta una variazione netta in diminuzione di120.000
migliaia di euro in quanto i depositiistituitilo scorso anno sia nella gestione Danni che Vita non sono stati
rinnovati.

Gli“investimentifinanziari diversi” (voce C.II1.7) risultano cosi composti:

Valoriin migliaia di euro
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2012 Var. su 2011

Premi per opzioni cap 17.786 (5.469)
Controvalore asset swap 1.691 1.691
Premi per opzioni call 15 (303)
Totale 19.492 (4.081)
(17.3%)

Lavariazione rispetto all'esercizio precedente & prevalentemente dovuta alla chiusura diun contratto CAP, ai
ratei di competenzarelativi alle opzioni CAP, all'acquisto di un contratto asset swap e alle rettifiche divalore.



Nota Integrativa

Sisegnalano i seguenti contrattidiimportorilevante:

* uninterest cap acquistato, condecorrenzail 21 gennaio 2010 e scadenza il 21 gennaio 2016, con capitale
nozionale paria700.000 migliaia di euro e unvalore al 31/12/2012 di1.441 migliaia di euro;

* uninterest cap acquistato, condecorrenzail 13 gennaio 2010 e scadenza il 13 gennaio 2020, con capitale
nozionale paria 537500 migliaia di euro e un valore al 31/12/2012 di 8.653 migliaia di euro;

* uninterestrate cap acquistato, condecorrenzail 15 gennaio 2010 e scadenza il 15 gennaio 2019, con capitale
nozionale paria200.000 migliaia di euro e un valore al 31/12/2012 di 3.343 migliaia di euro;

* uninterestrate cap acquistato, condecorrenzail 19 febbraio 2006 e scadenza il 19 febbraio 2029, con capitale
nozionale paria 50.000 migliaia di euro e un valore al 31/12/2012 di 3.635 migliaia di euro.

2.4 Depositi presso imprese cedenti (voce C.1V)

Tali creditiammontano al 31/12/2012 a 15.363 migliaia di euro con un decremento di 2.599 migliaia di euro rispetto
al31/12/2011 (-14,5%).

Trattasididepositi costituitia garanzia presso le imprese cedentiin relazione ai rischi assuntiin riassicurazione,
la cuimovimentazione (costituzione e rimborso) avviene con cadenza annuale o infrannuale. Larelativa durata

e sostanzialmente connessa alla specificita delle sottostanti garanzie assicurative e alla durata effettiva dei
rapportiriassicurativi, il cui rinnovo viene trattato al termine di ognianno.

| depositipresso imprese cedentinon sono stati oggetto di svalutazione.

Sezione 3 - Investimenti a beneficio di assicurati dei Rami Vita
i quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei Fondi Pensione (voce D)

Nella classe D.I sonoriportatigliinvestimentirelativi alle riserve tecniche afferentii contratti aventi le caratteri-
stiche indicate dall'art. 41 del Decreto Legislativo 7/9/2005n. 209 “Codice delle assicurazioni private”. Trattasiin
particolare dei prodotti Index-Linked e Unit-Linked.

[lsaldo della classe D.l, paria 453.101 migliaia di euro, presenta un decremento di 258.665 migliaia di euro rispetto
allo scorso esercizio (-36,3%).

Nel corso del periodo sono stati effettuati trasferimentidiattivita dalla classe D.| alla classe C per 27.847 migliaia
dieuroneicasiin cuile quote diattivita eccedentinon fossero pili rappresentative degliimpegni tecnici, risultan-
do pertanto svincolate dalla particolare destinazione di copertura che caratterizza gli attiviiscrittinella classe D.I
(come esposto nell'art. 21 del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008).

Nel corso del periodo non sono stati effettuati trasferimentidalla classe C alla classe D (disciplinati dall'art. 20 -
commidala4-D.Lgs.26/5/1997n.173).

[l dettaglio delle attivitarelative a contrattile cui prestazioni sono connesse con fondi di investimento e indici di

mercato (voce D.I) & esposto negliallegatin. 11(Totale), 11/1e 11/2, per le due tipologie di prodotto (Index-Linked e
Unit-Linked).
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Nella classe D.Il sono espostigliinvestimentirelativi ai due fondi pensione aperti a contribuzione definita Unipol
Previdenza e Unipol Insieme, istituiti e gestiti da Unipol Assicurazioni ai sensi del D.Lgs. 21/4/93 n.124 e ai 15 fondi
pensione negoziali per i quali si effettua una gestione assistita da garanzia.

Afine 2012 taliinvestimentiammontavano complessivamente a 2.407.131 migliaia di euro con un incremento di
570.845 migliaia di euro (+31,1% rispetto al 31/12/201).

Il dettaglio delle attivita derivanti dalla gestione dei Fondi Pensione (voce D.Il) & esposto negli allegati:
-n.12(Totale);

-n.12/1per “Unipol Previdenza",

-n.12/3 per“DipendentiB.AM.";

-n.12/4 per“Unipol Insieme”;

-n.12/7 per“Cometa”;

-n.12/8 per "Arco Garantito”;

-n.12/10 per “Fondo Poste”;

-n.12/11 per “Alifond";

-n.12/13 per “Byblos”;

-n.12/14 per “Filcoop”;

-n.12/15 per “Fondapi”;

-n.12/16 per “Carige";

-n.12/17 per "Priamo”;

-n.12/18 per “Telemaco”,

-n.12/19 per “Laborfonds";

-n.12/22 per“Fondo Istituto Valle D'Aosta”;

-n.12/23 per “Previmoda”;

-n.12/24 per “Fonte Garantito”.

| Fondi Pensione costituiscono patrimonio autonomo e separato da quello della Compagnia e si articolano, per
quantoriguarda i fondiaperti, in quattro linee diinvestimento per Unipol Previdenza e cinque linee per Unipol
Insieme, con caratteristiche digestione diversificate, e una sola linea per ognuno dei quattro fondi chiusi con
garanzia.

Secondo le disposizioni emanate dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione (COVIP) con Deliberazione

del17giugno 1998, sono statiredattii Rendiconti dei quattro Fondi Pensione aperti, per l'esercizio chiuso al
31/12/2012. Tali rendiconti sono allegati al Bilancio della Compagnia, come prescritto dalla citata normativa.

Sezione 4 - Riserve tecniche a carico dei riassicuratori (voce D.bis)

[l saldo ditale voce al 31/12/2012 risulta di 365.16 4 migliaia di euro. La composizione e la variazione rispetto
all'esercizio precedente sono riassunte nella seguente tabella:

Valoriin migliaia di euro

2012 Var. su 2011

Riserve tecniche rami Vita 64.182 (8.799)
Somme da pagare rami Vita 4.098 1310
Riserva premi rami Danni 51.284 (4.526)
Riserva sinistri rami Danni 245.601 27.526
Totale 365.164 15.511
(+4.4%)

Limporto sipresentainaumentorispetto allo scorso esercizio eriflette l'evoluzione deirapportiriassicurativi.
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Nota Integrativa

Sezione 5 - Crediti (voce E)

[l saldo ditale voce al 31/12/2012 risulta di1.293.541 migliaia di euro; la composizione e la variazione rispetto
all'esercizio precedente ériassuntanella seguente tabella:

Valoriin migliaia di euro

2012 Var. su 2011

Crediti verso assicurati per premi 341726 206
Crediti v/agenti e altri intermediari 382732 (26.397)
Compagnie c/correnti 37331 (6.763)
Assicurati e terzi per somme da recuperare 55.570 (3.300)
Crediti da operazioni diriass.ne 42562 (7.623)
Altricrediti 433.621 (139.869)
Totale 1.293.541 (183.745)
(-12,4%)

| crediti verso assicurati (voce E.I1) rappresentano il 6,1% dei premi diretti di esercizio (6,1% nel 201). Tali crediti
risultano per lamaggior parte regolatientro il primo trimestre del 2013.

| crediti verso assicurati per premiincludono crediti di dubbia esigibilita paria12.428 migliaia di euro al netto delle
relative provvigioni, a fronte dei quali & stata operata una svalutazione paria 4.340 migliaia di euro. La
svalutazione é stata eseguita tenendo conto dell'andamento storico sullanonrecuperabilita dei creditinei periodi
successivi. Non si segnalano importi unitaridirilievo nei crediti di dubbia esigibilita. Le movimentazioni del fondo
rettificativo risultano essere come segue:

Fondo Svalutazione Crediti

Valori in migliaia di euro

2012
Esistenza iniziale 4553
Utilizzi del periodo (3.121)
Accantonamenti 2.908
Esistenza finale 4.340

| creditiverso agentie altriintermediari (voce E.|.2) sono prevalentemente costituiti dalle rivalse di portafoglio
nei confronti delle agenzie e dai creditirelativi ai premi incassati sul finire dell'anno.

[l fondo svalutazione crediti appostato, pari a 931 migliaia di euro, risulta congruo per coprire i crediti di dubbia
esigibilita.

| creditiverso assicuratie terzi per somme darecuperare ammontano a 55.570 migliaia di euro e sono iscrittial
presumibile valore direalizzo. La variazione in diminuzione rispetto allo scorso anno & paria 3.300 migliaia di euro.
| creditiverso compagnie diassicurazione e diriassicurazione e verso intermediari diriassicurazione (voce

E.ll), prevalentemente dibreve durata, derivano da rapportidiriassicurazione attiva e passiva e ammontano al
31/12/2012 a 42.562 migliaia di euro, con un decremento di 7.623 migliaia di euro (-15,2%).

Taliimportisono al netto del relativo fondo svalutazione ammontante a 4.582 migliaia di euro.

Traglialtri crediti (voce E.IIl) che ammontano a 433.621 migliaia di euro (-139.869 migliaia di euro rispetto al
31/12/201) figurano:
* creditiverso Erario per 181.620 migliaia di euro principalmente costituiti da:
- 101.586 migliaia di euro relativi all'acconto dell'imposta sulle assicurazioni previsto dal D.L. 282/2004, da
recuperarsia partire dal mese di gennaio 2013;
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- 68.767 migliaia di euro per gliimportiversatiin relazione allimposta sostitutiva sulle riserve matematiche,
istituita dal D.L. 209 del 25/9/2002 il cui recupero avviene in conformita alla normativa citata;

- 10.492 migliaia di euro di credito verso Stati esteri per ritenute subite;

creditiverso la controllante indiretta Finsoe S.p.A., paria156.169 migliaia di euro, attinentila gestione Vita;

tenuto conto dei debiti attinentila gestione Danni, esposti tra i debiti diversi per 99.677 migliaia dieuro, il

credito netto verso la consolidante Finsoe ammonta a 56.492 migliaia di euro ed & costituito esclusivamente da

ritenute subite e trasferite alla controllante;

credito verso la Compagnia Mutuelle DuMans per 53.160 migliaia di euro nel quale siamo subentratia seguito

dell'incorporazione del ramo d'azienda di Navale Assicurazioni. Tale credito, previsto dal contratto di vendita

aNavale delle compagnie del Gruppo MMl Italia adeguato in base alla evoluzione delle riserve sinistri al

31/12/2005, risulta invariato rispetto al 31/12/2011 ed & coperto per 13.725 migliaia di euro da un appostamento

alfondorischie onerioltre che da una specifica garanziarilevata nei contid'ordine;

creditiin contenzioso per nominali 21.930 migliaia di euro a fronte dei quali & stata effettuata una svalutazione

complessiva paria16.249 migliaia di euro;

crediti per anticipazioni su contratti derivati per 13.700 migliaia di euro;

creditiverso clienti per fatture daemettere per 3.674 migliaia di euro;

creditiverso dipendentiper anticipi o fondi spese per 3.086 migliaia di euro;

creditiper il contributo al Fondo Vittime della Strada per 967 migliaia di euro;

creditiper interessi su polizze Vita per 818 migliaia di euro;

crediti per commissioni di gestione sui Fondi Pensione paria 2.061 migliaia di euro;

crediti per affitti per 1.604 migliaia di euro;

creditiper cedole e dividendi da incassare per 4.499 migliaia di euro;

altricreditidiversiper 6.582 migliaia di euro.

Sezione 6 - Altri elementi dell'attivo (voce F)

[l saldo ditale voce al 31/12/2012 risulta essere paria 893.675 migliaia di euro; la composizione e la variazione
rispetto all'esercizio precedente sonoriassunte nella seguente tabella:

Valoriin migliaia di euro

2012 Var. su 20T

Attivi materiali e scorte 21.890 (2.048)
Disponibilita liquide 561.478 305.241
Altre attivita 310.307 (30.941)
Totale 893.675 272.253
(+43,8%)

Gliattivimaterialie scorte, registratinella voce F, sono considerati attivi a utilizzo durevole; il saldo al
31/12/2012, paria 21.890 migliaia di euro, & al netto dei relativi fondi di ammortamento, come da tabella seguente:

Valoriin migliaia di euro
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Attivo Fondi amm.to Valore netto
Mobili, macchine d'ufficio, mezzi di trasporto interno 149188 (130.178) 19.010
Beni mobili iscritti in pubblici registri 159 (153) 5
Impianti e attrezzature 34.291 (31.417) 2.875
Totale 183.638 (161.748) 21.890




Nota Integrativa

I movimentiche hanno interessato le attivita soprariportate al netto dei fondi diammortamento sono:

Valoriin migliaia di euro

Incrementi Decrementi Var. nette
Mobili, macchine d'ufficio, mezzi di trasporto interno 3.599 5.547 (1.949)
Beni mobili iscritti in pubblici registri 8 13 (5)
Impianti e attrezzature 862 956 (94)
Totale 4.469 6.516 (2.048)

Le disponibilita liquide (voce F.Il) comprendono 561.417 migliaia di euro per depositi bancarie c/c postali (256.169
migliaia di euro nel 2011) e 61 migliaia di euro di consistenza di cassa.

Nei depositibancari sono compresi contiin valuta non euro (dollari americani, franchi svizzeri, sterline inglesi e
yen giapponesi) per un controvalore di 780 migliaia di euro (589 migliaia di euro nel 2011), giacenze in ¢/c postali
per 542 migliaia dieuro e le competenze nette maturate nel periodo di competenza.

Le attivita diverse (voce F.IV.2) ammontano a 310.307 migliaia di euro (341.248 nel 2011-9,1%). La voce comprende,
per 207.405 migliaia di euro, il credito verso ['Erario per imposte anticipate.
Nella tabella che segue siriassume la movimentazione del credito per imposte anticipate intervenuta nel periodo:

Credito per Imposte anticipate

Valoriin migliaia di euro

Esistenzainiziale 226.220
Incrementi del periodo 33.841
Utilizzi del periodo (51.818)
Utilizzi per Imposte sostitutive (838)
Totale 207.405

Le ulterioriinformazionirelative alle imposte anticipate sono riportate nel prospetto (redatto ai sensi dell'art.
2427, comma, punto 14 C.C.) esposto nella sezione 21 del Conto Economico.

Traglialtriimportisignificatividella voce “attivita diverse” figurano:

* ammontare del“forfait gestionaria” da recuperare per 9.049 migliaia di euro;

* le partite tecniche diriassicurazione attiva per 7.694 migliaia di euro e regolate nell'esercizio successivo;

* glianticipisulle indennita di portafoglio paria 23.376 migliaia di euro;

 'ammontare degliassegni ditraenza per1.043 migliaia dieuro;

* ilsaldo del conto di collegamento tra le sezioni Vita e Danni, che risulta a credito del comparto Danni per15.276
migliaia di euro (27.301 migliaia di euro a credito del comparto Danni al 31/12/2011) ed & dovuto alle operazioni
ordinarie difine esercizio tra le due gestioni;

* somme pignorate per sinistridi13.969 migliaia di euro;

* ilsaldo del trattato diriassicurazione RCAuto verso la compagnia European Re paria7.182 migliaia di euro. Tale
posta & stata conferita in Unipol da Navale Assicurazioniin data1.1.2011 e riguarda un trattato Stop Loss avente
aoggetto leriserve sinistridel ramo RCAuto degli anni precedential 1997 delle compagnie MMI Assicurazioni e
MMI Danni;

* partite daregolareriferite alle contabilita tecniche paria11.207 migliaia di euro.
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Sezione 7 - Ratei e risconti (voce G)

Lavoce Gratei e risconti” presenta un saldo complessivo al 31/12/2012 di 204.492 migliaia di euro, con una
variazione in diminuzione di 38.264 migliaia di euro rispetto allesercizio precedente (-15,8%).

La suddivisione trarateieriscontie laseguente:

Valoriin migliaia di euro
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Ratei Risconti Totale
Interessi 197.027 - 197.027
Canonidilocazione - 992 992
Altriratei e risconti 70 6.404 6.473
Totale 197.097 7.395 204.492

Lavoce G.1"interessi”, pari a197.027 migliaia di euro (233.874 migliaia di euro al 31/12/2011), & prevalentemente
costituita daratei su titoli per 192.321 migliaia di euro (228.399 migliaia di euro al 31/12/2011), da ratei su derivati
per 3.857 migliaia di euro e daratei per interessi su altri crediti per 794 migliaia di euro.

[ risconti attivi sui canoni dilocazioniammontano a 992 migliaia dieuro.

Lavoce G3"altrirateierisconti”, paria 6.473 migliaia di euro (7.712 migliaia di euro al 31/12/2011), & cos! costituita:
* riscontidispese sufinanziamentididurata poliennale con scadenza 2018, per 5.500 migliaia di euro;

* riscontidispese generali per 882 migliaia di euro;

* rateiperrivalse diportafoglio per 70 migliaia di euro;

* altririscontisingolarmente non significativi per 21 migliaia dieuro.

Stato Patrimoniale - Passivo

Sezione 8 - Patrimonio netto (voce A)

I movimentiregistratinell'esercizio, rispetto al bilancio precedente, sono dettagliatamente espostinell'allegato
prospetto delle variazioniintervenute nei conti di patrimonio netto.

Einoltre allegato il prospetto relativo all'utilizzazione e disponibilita delle riserve patrimoniali, come richiesto
dall'art. 2427, comma1, voce 7 bis) del Codice Civile.

[l capitale sociale e le riserve patrimoniali al 31 dicembre 2012 ammontano complessivamente a1.158.532 migliaia
dieuro (1.497.710 migliaia di euro al 31/12/2011); il decremento rispetto all'esercizio precedente & del 22,6%.

Come deliberato dall’Assemblea degli azionistiin data 26 aprile 2012, preso atto della volonta espressa dalla
Controllante dirinunciare alla condizione diripetibilita apposta al versamento in conto futuro aumento di capitale
per unvalore di150.000 migliaia di euro interamente attribuito alla gestione Vita, inmodo tale che il medesimo
fosse qualificabile quale versamento in conto capitale, si & provveduto al ripianamento della perdita dell'esercizio
precedente paria339.1778 migliaia di euro, di cui 125.807 migliaia di euro afferenti alla gestione Danni e 213.371
migliaia di euro afferenti alla gestione Vita, mediante utilizzo parziale della Riserva da fusione appostata nella
voce “Altre Riserve”relativamente al comparto Danni e relativamente al comparto Vita mediante utilizzo parziale
dellaRiservada Fusione appostata nella voce “Altre Riserve” per 55.785 migliaia di euro, utilizzo integrale della
“Riserva straordinaria” (di capitale) appostata nella voce “Altre Riserve” per 7586 migliaia di euro e, per il residuo
importo di150.000 migliaia di euro, mediante integrale utilizzo del versamento effettuato dalla Controllante.



Nota Integrativa

Sieéinoltre deliberato diliberare la Riserva ex art. 2426 n. 8 bis del Codice Civile attribuita alla gestione Danni per
258 migliaia di euro allocandone l'importo a Riserva Straordinaria e di liberare lamedesima riserva attribuita alla
gestione Vita per 1.412 migliaia di euro nei limiti dellimporto di 933 migliaia di euro allocandone l'importo a Riserva
Straordinaria (di utili) della medesima gestione.

In ottemperanza alle disposizionidi cuiallart. 5 del Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009 e successive
modifiche e integrazioni, si & deliberato divincolare gli utili degli esercizi futuri della gestione Danni alla
costituzione della“Riserva indisponibile di utili Regolamento n. 28/2009" allocata tra le “Altre riserve” afferenti
la gestione Danni, per l'importo di123.347 migliaia di euro, di appostare, a una nuovariserva denominata “Riserva
indisponibile diutili Regolamento n. 28/2009", allocata tra le “Altre riserve” afferentila gestione Vita, unimporto
di9.827 migliaia di euro mediante integrale destinazione della“Riserva straordinaria” (di utili), di pariimporto,
allocatatrale“Altre riserve” afferentila gestione Vita, e divincolare gli utili degli esercizi futuri della gestione
Vitaalla integrazione della predetta“Riserva indisponibile di utili Regolamento n. 28/2009", allocata tra le “Altre
riserve” afferentila gestione Vita, per limporto di193.293 migliaia di euro.

In ottemperanza alle disposizioni di cui all'art. 5 del Regolamento ISVAP n. 37 del 15 marzo 2011, si e deliberato di
vincolare la distribuzione degli utili dei prossimi esercizi per un ammontare paria 60.344 migliaia di euro, dei quali
8.959 migliaia di euro afferentila gestione Danni e 51.386 migliaia di euro afferentila gestione Vita.

| capitale sociale al 31/12/2012 risulta essere pari a 259.056 migliaia di euro, interamente versato, ed & costituito
dan.259.056.000 azioni ordinarie dal valore nominale di1 euro ciascuna, possedute per il 100% da Unipol Gruppo
Finanziario.

Il dettaglio delle riserve patrimoniali (voci da A.ll ad AVII), che al 31/12/2012 ammontano a 899.476 migliaia di
euro, € esposto nella seguente tabella:

Valoriin migliaia di euro

Voce 2012 Var. su 2011
All Riserva sovrapprezzo emissione azioni 616.976
Alll Riserva rivalutazione beniimmobili 97.000
AlV Riserva legale 6.871
AVI Riserva azioni controllante =
AVII Altreriserve 178.630
Fondo di organizzazione 1.500

Riserva fusione 166.566 (181.592)

Ris. Art. 2426 differenze cambi 479 (1191)

Riserva Straordinaria 258 (7.328)

Altre riserve straordinarie - (8.894)

Versamenti conto futuro aumento capitale - (150.000)

Riserve indisponibili di utili 9.827 9.827

Totale 899.476 (339.178)

(-27.4%)

Per le variazioniintervenute nel corso del 2012 nelle voci del Patrimonio Netto vedasi il prospetto allegato nella
sezione degli“Ulteriori ProspettidiNota Integrativa”
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Sezione 9 - Passivita subordinate (voce B)

L'ammontare di tale voce & paria 961.689 migliaia di euro, invariato rispetto al dato del 31 dicembre 2011.

Diseguito siriportano le principali caratteristiche delle passivita subordinate in essere:

* 400.000 migliaia di euro - finanziamento subordinato di natura ibrida concesso da Mediobanca - Banca di
Credito Finanziario S.p.A. nel maggio 2008, perpetuo con opzione dirimborso anticipato da maggio 2018,
tassod'interesse variabile pariall'Euribor a sei mesi maggiorato di 250 puntibase. Nel corso del 2009 &
stato stipulato un contratto di copertura del rischio tasso che hainiziato a produrre i suoi effettia partire da
maggio 2010. [l finanziamento ha caratteristiche tali per cui pud essere computato tra gli elementi costitutivi
delmargine disolvibilita nel limite del 50%. L'importo degli interessi di competenza dell'esercizioammontaa

14.990 migliaia dieuro;

* 300.000 migliaia di euro - prestito obbligazionario subordinato emesso a giugno 2001 dalla controllante Unipol

Gruppo Finanziario, a cui, nel corso del 2009, la Compagnia e subentrata nel ruolo di emittente. Il prestito ha

durata ventennale con opzione dirimborso anticipato ogni tre mesi a partire da giugno 2011.

[ltasso d'interesse, che era parial 7% fino al 15 giugno, al 31 dicembre & 2,683% pariall'Euribor a tre mesi

maggiorato di 250 puntibase.

[l prestito, che & quotato presso la Borsa del Lussemburgo, ha caratteristiche tali per cui pud essere computato

tragli elementi costitutivi del margine di solvibilita nel limite del 25%. Limporto degli interessi di competenza

dell'esercizio ammonta a 9.921 migliaia di euro;

* 300.000 migliaia di euro - prestito obbligazionario subordinato emesso a luglio 2003 dalla controllante Unipol
Gruppo Finanziario, a cui, nel corso del 2009, la Compagnia é subentrata nel ruolo di emittente del suddetto

prestito, didurata ventennale con opzione dirimborso anticipato da luglio 2013, il tasso d'interesse ¢ fisso pari

al 5,66% fino alla data di esercizio della clausola dirimborso anticipato, successivamente & previsto un tasso
variabile pariall'Euribor a tre mesi maggiorato di 250 puntibase. || prestito, che & quotato presso la Borsa del
Lussemburgo, ha caratteristiche tali per cui pud essere computato tra gli elementi costitutivi del margine di
solvibilita nel limite del 25%. Limporto degli interessi di competenza dell'esercizio ammonta a 14.829 migliaia
dieuro.La Compagnia detiene, tra gli attivi di portafoglio parte di detto prestito per un valore nominale paria
38.311 migliaia di euro acquistato a fine 2009 dalla controllante Unipol Gruppo Finanziario. Pertanto, il debito

effettivo ditale prestito ammonta a 261.689 migliaia di euro.

Limporto complessivo degliinteressi di competenza dell'esercizio ammonta a 39.740 migliaia dieuro.

Sezione 10 - Riserve tecniche (voci C.I - Rami Danni e C.Il - Rami Vita)

Lalororipartizione e le relative variazionirisultano dal seguente prospetto:

Valoriin migliaia di euro

2012 Var. su 2011

Riserva premi rami Danni 1.372.565 (143.756)
Riserva sinistri rami Danni 5.185.484 (1.648)
Altre riserve rami Danni 20.361 (509)
Riserve tecniche rami Vita 10.109.480 (127.075)
Somme da pagare rami Vita 144.779 52.670
Totale 16.832.669 (220.318)
(13%)

Riserve tecniche Rami Danni

Leriserve tecniche dei ramiDannial 31/12/2012 ammontano complessivamente a 6.578.410 migliaia di euro
(-145.913 migliaia di euro rispetto al 31/12/2011) e sono state costituite nel rispetto di quanto stabilito dal
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Regolamento ISVAP n.16 del 4 marzo 2008, predisposto in attuazione dell'art. 37 comma1del D.L. 209/2005.

Riserva premi
Lariserva premiammontaa1372.565 migliaia di euro(-9,5% rispetto alla chiusura dell'esercizio precedente) ed &

cosl costituita:

* 1.368.141 migliaia di euro diriserva premiper frazioni di premio e riserve integrative;

* 2790 migliaiadieurodiriserva premiper le assicurazioniindirette;

* 1.635migliaia dieuro diriserva premirischiin corso.

[l dettaglio dellariserva premiper frazioni di premie delle riserve integrative suddivise per ramo, in migliaia di
euro, e illustrato nel seguente prospetto:

Valori in migliaia di euro

Ramo Frazioni premio Rischi in corso Totale
1-Infortuni 133.864 133.864
2-Malattia 40.832 1428 42.259
3-Corpi veicoli terrestri 106.573 106.573
4-Corpiveicoliferroviari 1 1 2
5-Corpi veicoli aerei 7 7
6-Corpi veicoli marittimi 1.257 206 1.463
7-Merci trasportate 3.052 3.052
8-Incendio 77633 77633
9-Altri danni ai beni 113.867 113.867
10-R.C.autoveicoli terrestri 682.577 682.577
11-R.C.aeromobili 14 14
12-R.C.veicoli marittimi 2259 2.259
13-R.C.generale 116.700 116.700
14-Credito 43 43
15-Cauzione 46.489 46.489
16-Perdite pecuniarie 16.420 16.420
17-Tutela giudiziaria 11.526 11.526
18-Assistenza 15.028 15.028
Totale lavoro diretto 1.368.141 1.635 1.369.776
Lavoro indiretto 2415 375 2790
Totale 1.370.556 2.010 1.372.565

[Lcalcolo dellariserva per frazioni di premio é fatto per ciascunrischio secondo il metodo “pro rata temporis”, che
prevede dirinviare al periodo successivo una quota di premio proporzionale al tempo di coperturamancante alla
scadenza della quietanza.

Aifinidel calcolo dellariserva premi vengono poi scorporatii costidi acquisizione direttamente imputabili,
calcolatiapplicando la percentuale ricavata rapportando le vocidi spesarelative a Provvigioni di acquisizione,
Sovrapprovvigioni e altre voci direttamente imputabili sostenute nell'anno ai premi lordi contabilizzati.

Per quantoriguarda leriserve integrative dellariserva premi:

* lariservaintegrativa del ramo cauzione paria 25.145 migliaia di euro, & stata calcolatain base agliart.13 e 14 del
Regolamento ISVAP n.16;

* lariservaintegrativa per le assicurazioni dei danni causati dalle calamita naturali costituite da terremoto,
maremoto ed eruzione vulcanicaammonta a 33.757 migliaia dieuro ed é stata calcolatain base all'art. 19 del
Regolamento. Sisegnala che una parte (53.596 migliaia di euro) dellariserva integrativa della riserva premi per
le assicurazioni dei danni derivanti da terremoto/maremoto accantonata al 31/12/2011 relativamente ai rami
Incendio e Altri Danni ai Beni e stata utilizzata nel 2012 per far fronte ai danni causati dal terremoto in Emilia e in
Lombardia (circa 100.000 migliaia di euro);
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lariservaintegrativa dei danni causati dalla grandine e stata calcolata in base all'art. 16 del Regolamento e
ammonta a 250 migliaia di euro.

Limporto diquestariserva si e notevolmente ridotto rispetto all'anno precedente in quanto nel calcolo di
questariservaintegrativa, come previsto dal chiarimento IVASS del 21 febbraio 2011, si e fatto riferimento
esclusivamente ai prodotti del ramo grandine caratterizzatida rischi che non esauriscono l'effetto della
coperturaentroil 31dicembre dell'esercizio;

lariserva per le assicurazioni dei danni derivantidall'energia nucleare é stata calcolatainbase al comma
dell'art. 22 del Regolamento e ammonta a 0,5 migliaia di euro;

l'accantonamento relativo allariserva perrischiin corso, paria1.635migliaia di euro, e calcolato in base allart.
11 del Regolamento (metodo empirico), basato sul rapporto sinistria premi di competenza della generazione
correnteregistrato nell'anno dibilancio e valutato anche tenendo conto dei valori assunti dal rapporto stesso
negli esercizi precedenti. Il calcolo delle rate a scadere viene fatto sommando tutte le frazioni di premiancora
non emesse fino al compimento dell'annualita. Per la valutazione del rapporto sinistria premila Societa ha
considerato la media dei valoriregistratinegli ultimi tre bilanci.

Nel lavoro indiretto lariserva perrischiin corso ammonta a 375 migliaia di euro.

Altre riserve

Lariserva per partecipazioni agli utili e ristorni (voce C.1.3) ammonta a 4.483 migliaia di euro; la variazione in
calorispettoal 31/12/2011 & di 825 migliaia di euro (-15,5%) ed & stata calcolata secondo quanto disposto dall'art.
48 delRegolamento ISVAP n.16 del 4/3/2008, tenendo conto degliimporti da riconoscere agli assicuratio ai
beneficiari dei contrattia titolo di partecipazioni agli utili tecnici e ristorni di premio. Il decremento & dovuto
all'andamento diuna polizza diimportorilevante, che ha comportato per l'esercizio in corso una stima sui
risultatiattesiinferiore rispetto all'esercizio precedente.

Le altre riserve tecniche (voce C.I.4) ammontano a 3.504 migliaia di euro (3.905 migliaia al 31/12/2011). Sono
costituite interamente dallariserva di senescenza ai sensi degliart. 45, 46 e 47 del Regolamento ISVAP n. 16 del
4/3/2008.

Per la determinazione dellariserva disenescenza sono stati selezionati, ed esclusidal calcolo, tuttii contratti
diassicurazione contro le malattie, facentiparte del portafoglio italiano, non aventile caratteristiche previste
dall'art. 46 del Regolamento ISVAP n.16 del 4 marzo 2008. | premi lordi dell'esercizio 2012 relativi al rimanente
portafoglio sono risultati paria 35.040 migliaia di euro.

Su talipremi e stata applicata l'aliquota forfettaria del 10%. Tale aliquota viene ritenuta sufficiente, tenuto
conto della bassa durata media contrattuale delle polizze in portafoglio (5 anni) e non essendo presente alcun
prodotto a“vitaintera”dilunga durata.

Leriserve diperequazione (voce C.|.5) paria12.374 migliaia di euro (11.657 migliaia di euro lammontare delle
riserve al 31/12/201), siriferiscono per 12.350 migliaia di euro alla riserva di equilibrio per rischi di calamita
naturalidiretta a compensare nel tempo 'andamento della sinistralita e costituitain base all'art. 37 del D.L.
209/2005, e per i restanti 24 migliaia di euro ad altre riserve tecniche del lavoro indiretto.

La suddivisione per ramo delle suddette riserve del lavoro diretto é riportata nella seguente tabella:

Valoriin migliaia di euro
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2012
1-Infortuni 2.695
3-Corpi veicoli terrestri 5.298
4-Corpiveicoli ferroviari 26
6-Corpi veicoli marittimi 326
7-Merci trasportate 968
8-Incendio 1734
9-Altri danni ai beni 952
16-Perdite pecuniarie 2
18-Assistenza 349
Totale 12.350
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Riserva sinistri

Lariserva sinistri(lavoro diretto e indiretto) ammonta a 5.185.484 migliaia di euro sostanzialmente in linea
rispetto al 31/12/2011. E costituita, per quantoriguardail lavoro diretto, da:

* 4.510.560 migliaia di euro per risarcimentie spese dirette;

 218.236 migliaia dieurodiriserva per spese diliquidazione;

* 430.682 migliaia di euro diriserva per sinistri avvenuti e non denunciati.

Nellavoro indiretto lariservaammonta a 26.006 migliaia di euro.

Perillavoro diretto lariserva sinistriviene calcolata con il cosiddetto metodo dell'inventario unitamente a
valutazioni svolte con metodologie statistico-attuariali, cosi come stabilito dall'art. 27 del Regolamento n. 16.
All'apertura dei sinistriviene proposto a sistema un preventivo diriferimento (per alcuni rami sinistro e tipo
sinistro, a esempio sinistri Card gestionaria cose, lesioni, trasportati diimporto inferiore ai 5.000 €, ecc.) che

il liquidatore e tenuto ad assumere fino al momento in cui non disponga di informazioni che gli consentano

una valutazione pil circostanziata del sinistro stesso. Llaggiornamento delle riserve é previsto in continuo. Il
liquidatore deve aggiornare la riserva ogni qual volta venga a conoscenza di informazioni che, incidendo sulla
responsabilita o sul valore del danno, determinano un sensibile spostamento del valore della posizione trattata.

L'aggiornamento delle riserve viene monitorato grazie alla creazione di uno scadenziario automatico che viene
innescato dal verificarsi di alcune condizioni (assenza di preventivo, riapertura, cambio di esito) o dal fatto che sia
trascorso unnumero di mesimassimo, variabile a seconda del ramo, oltre il quale il liquidatore deve aggiornare la
valutazione dellariserva.

La quantificazione finale dell'ammontare complessivo daiscrivere in bilancio & determinato ricorrendo, dove
applicabili, anche a metodologie statistico-attuariali, effettuate dalla struttura di direzione in conformitaalla
normativa vigente. In particolare perisinistri di generazione corrente del ramo R.C.Auto ¢ previsto lutilizzo di
valutazioni derivanti dall'analisi dall'andamento del mix cose/persone, dalla velocita di liquidazione e dal costo
medio dell'anno precedente.

[lprocedimento di quantificazione e attribuzione delle spese di liquidazione indirette prevede un‘analisi per
centro dicosto delle spese del personale e generali, catalogando a priori cid che é riconducibile alle spese di
liquidazione.

Lattribuzione ai singoli rami (per le spese non direttamente allocate) e alla generazione di competenza avvienein
funzione degliindennizzi pagati.

Lavalutazione dellariserva per spese diliquidazione dirette e indirette & stata effettuata applicando, per anno di
accadimento deisinistri, all'importo delle riserve stimate a costo ultimo la percentuale ricavata dall'analisi storica
dell'incidenza delle spese pagate sugliindennizzi.

Lariservaper sinistridenunciati tardivamente viene calcolata in base a quanto stabilito dall'art. 32 comma1del
Regolamento n.16, valutando separatamente la frequenza dei sinistri e il costo medio.

Per gliaccantonamentisi tiene conto anche del consuntivo registrato nell'annorispetto a quanto previsto alla
chiusura dell'esercizio precedente.

Le variazioni del periodo delle componentidellariserva premi(voce C.1.1) e delle componenti della riserva sinistri
(voce C.I.2) deiRamiDannisono indicate nell'allegato 13.

Rafforzamentidelle riserve sinistri di esercizi precedenti

Con comunicazione del 18 marzo 2013, prot.n.13021373, la Consob harichiesto alla controllante Unipol Gruppo
Finanziario S.p.A., ai sensidell'art.114, commas, del D.Lgs. 58/98, diriportare nelle note al bilancio consolidato
2012 informazioni e notizie concernentilaricostruzione quantitativa e qualitativa dell'evoluzione temporale
dellarivalutazione delle riserve sinistridi esercizi precedenti delle compagnie assicurative del gruppo nel corso
dell'esercizio 2012, fornendo tra l'altro il dettaglio degliimporti per compagnia e per ramo e indicando altrest le
variazioni ditalirafforzamentirispetto ai valori previstinel Piano industriale congiunto 2013-2015 e riportatinella
integrazione al documento informativo ai sensi dell'art. 5 del Regolamento Consob 17221/2010 pubblicata in data
10 gennaio 2013.
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Conriferimento airafforzamentidelle riserve sinistri danni di esercizi precedenti' di Unipol Assicurazioni,
prospettatinel Piano per l'esercizio 2012 e rilevatinel bilancio d'esercizio 2012, si evidenzia quanto segue:

 comunicazione ISVAP: come noto, il 3 luglio 2012, 'ISVAP ha inviato una comunicazione a Unipol Assicurazioni
avente per oggetto considerazioni in merito alla riserva sinistri RCA dell'esercizio 2011. UAutorita di Vigilanza
informava diaver sottoposto a verifica attuariale lariserva sinistriRC Auto della Compagnia, utilizzando
una metodologia stocastica Chain-Ladder perisinistriariserva con costo atteso inferiore a100.000 euro
e metodologie statistiche, tenuto conto della numerosita e della specificita di tali sinistri, per l'analisi dei
sinistricon costo atteso superiore a100.000 euro. | risultati cui & pervenuta 'ISVAP evidenziavano una
carenzadiriserve dicirca euro 210 milioni per i sinistridiimporto atteso inferiore a100.000 euro, mentre per i
sinistridiimporto atteso superiore a100.000 euro, pur senza produrre quantificazioni, 'Autorita di Vigilanza
assicurativa ha evidenziato profili di criticita dati dalla numerosita dei sinistri che, ariserva per un importo
inferiore a100.000 euro, vengono successivamente pagati per importi superiori;

* azioniintraprese: Unipol Assicurazioni ha in seguito risposto dissentendo dalle conclusioni raggiunte
dall’Autorita di Vigilanza assicurativa, evidenziando proprie considerazioni riguardanti in particolare la non
condivisione di proiezioni attuariali separate per sinistriin base a una soglia diimporto e la scelta operata
dall'lSVAP diutilizzare un modello di proiezione stocastico unico che tende a sovrastimare le riserve in caso
diincremento della velocita diliquidazione, come nel caso di specie e come ben evidenziato nellarelazione
dall'attuariorevisore, che per tale motivo l'aveva scartato, nonché basato su diuna serie storica per i sinistri
CARD gestionari troppo limitata (solo 5 anni).

Fermo restando quanto in precedenza esposto, Unipol Assicurazioni ha effettuato in sede dibilancio 2012, sulla
base degliandamentigestionaliregistratinel corso dell'esercizio e delle risultanze dei modelli attuariali applicati,
un adeguamento dellariservazione RC Auto di esercizi precedenti per complessivi euro 141 milioni (paria circa 164
milioni di euro escludendo il saldo deirecuperi). La valutazione operata dalla Compagnia colloca lariserva sinistri
in linea conil valore centrale determinato in base al range di stime individuato dall'attuario incaricato RC Auto.
Nel Piano industriale congiunto 2013-2015 (il “Piano”) era stato ipotizzato, per l'esercizio 2012, un impatto a conto
economico per complessivi euro 132 milioni.

Nell'esercizio 2012 e stato inoltre registrato un impatto negativo a conto economico per 92 milioni di Euro sul
Ramo RC Generale e unimpatto positivo di 78 milioni di euro per il complesso degli altrirami. Conseguentemente
iltotale deiramiDanniharegistrato unrisultato negativo di154 milioni di euro sui sinistri di generazioni
precedenti. La previsione formulata nel Piano, per l'esercizio 2012, era diun impatto a conto economico negativo
per complessivi100 milionidi euro.

Nella tabella seguente viene riportata, dettagliatamente per i principali rami (RC Auto, RC Generale e Altrirami),
l'evoluzione temporale nell'arco dell'esercizio 2012 deirafforzamentidiriserve sinistri di generazioni precedent;i,
rilevati cumulativamente conriferimento alle date divalutazione del 30 giugno, 30 settembre e 31 dicembre 2012,
nonché le ipotesi assunte nell'ambito di Piano con riferimento all'esercizio 20122

Valoriin milioni di euro
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30/06/2012 30/09/2012 31/12/2012 Piano 2012
R.CAuto 314 64,7 1408 1320
R.C.Generale 04 14,4 917 40,0
Altri Rami (329) (39.7) (783) (72.0)
Totale (11) 39,4 154,2 100,0

' Definiti come somma algebrica della riserva sinistrialla chiusura dell'esercizio precedente all'esercizio diriferimento (“Esercizio”), meno gliimporti pagati nellEsercizio,
meno la riserva sinistri esercizi precedenti alla chiusura dellEsercizio, piti/meno il saldo delle somme recuperate/da recuperare da assicurati e terzi.

2| valori esposti conriferimento alle date del 30 settembre 2012, nonché al Piano, non sono oggetto di procedure di revisione contabile da parte di PricewaterhouseCoopers
S.p.A, ivaloririferitial 30 giugno 2012 sono stati oggetto di procedure direvisione contabile limitata.
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Riserve tecniche Rami Vita

Leriserve tecniche dei Rami Vita al 31/12/2012 ammontano complessivamente a10.254.259 migliaia di euro
(10.328.664 migliaia di euro al 31/12/2011). La variazione in diminuzione rispetto allo scorso anno & paria74.405
migliaia di euro.

L'ammontare delle riserve tecniche & adeguato agli impegni dell'Impresa nei confrontidei contraenti, degli
assicuratie dei beneficiari.

Leriserve matematiche incluse nelle riserve tecniche delramo | sono state determinate conriferimento alle
seguentibasi tecniche piu significative:

tassidiinteresse tecnico annuo composto o tasso diinteresse minimo garantito del 4%, del 3%, del 2,5%, del
2% e dell',5% per lamaggior parte delle coperture in corso;

ipotesi demograficabasata sulle tavole di mortalita della popolazione italiana maschile 1951,1961,1971,1981 e
1992 variata, sulla tavola di mortalita della popolazione italiana femminile 1992, sulla tavola RG48 distinta per

sesso e sullatavola IPS55 distinta per sesso.

Leriserve matematiche incluse nelle riserve tecniche del ramo V sono state determinate conriferimento alle
seguentibasi tecniche piu significative: tassi diinteresse tecnico annuo composto o tassi diinteresse minimo
garantito del 4%, del 3%, del 2,5% e del 2% per lamaggior parte dei contrattiin vigore.

Lariservaper somme da pagare del lavoro diretto al termine dell'esercizio risulta di143.378 migliaia di euro
(90.676 migliaia di euro al 31/12/2011), di cui 20.331 relativi all'esercizio precedente, in aumento rispetto al dato
dell'esercizio precedente (18.840 migliaia di euro).

Le variazioninell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.I11) e dellariserva per
partecipazioni agli utili e ristorni (voce C.Il.4) sono indicate nell'allegato 14.

Le altreriserve tecniche (voce C.I1.5), che al 31/12/2012 ammontano a 54.839 migliaia di euro (57.962 migliaia di
euro al 31/12/2011), siriferiscono quasi interamente ad accantonamenti per spese di gestione e sono cosi
suddivise per ramo:

Valoriin migliaia di euro

2012 201 Var.
Ramol| 41279 41314 (34)
Ramo lll 4.957 7713 (2756)
Ramo IV 4 4 0
Ramo V 8598 8930 (333)
Totale 54.839 57.962 (3123)
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Sezione 11 - Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento &
sopportato dagli assicurati (voce D.l) e riserve derivanti dalla gestione
dei Fondi Pensione (voce D.II)

Leriserve tecniche di cuidallart. 38 del D.Lgs.173/97, costituite per coprire gliimpegni derivanti da contratti
diassicurazione sulla vitaumana il cuirendimento viene determinato in funzione di investimenti o indici per cui
l'assicurato ne sopportailrischio, e le riserve derivanti dalla gestione dei Fondi Pensione (rispettivamente ramo
lllle ramo VI cosi come definitidall'art. 2, comma1, D.Lgs. 7/9/2005, n. 209) sono state calcolate conriferimento
agliimpegniprevistidai contrattie sono rappresentate con lamassima approssimazione possibile dagli attivi di
riferimento.

[l saldo complessivo al 31/12/2012 ammonta a 2.860.231 migliaia di euro con un incremento rispetto all'esercizio
precedente di 312180 migliaia di euro (+12,3%). Con riferimento alle tipologie di prodotto in portafoglio, l'importo
delleriserve tecniche é cosi suddiviso:

Valoriin migliaia di euro
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Fondo Linea 2012
Polizze Index-Linked 330.030
Polizze Unit-Linked 123.071
Fondo pensione 'Unipol Previdenza' 197.558
Fondo pensione 'Dipendenti B.AM.' 189
Fondo pensione 'Unipol Insieme’ 129.695
Fondo pensione 'Cometa’ 586.289
Fondo pensione 'Arco Garantito' 44.485
Fondo pensione 'Fondo Poste' 267.474
Fondo pensione 'Alifond' 101.098
Fondo pensione 'Byblos' 100.146
Fondo pensione 'Filcoop' 16.919
Fondo pensione 'Fondapi' 72.201
Fondo pensione 'Carige’ 13.965
Fondo pensione 'Priamo’ 192.328
Fondo pensione "Telemaco' 48.903
Fondo pensione 'Laborfonds' 133.404
Fondo pensione 'F.Do Istituto Valle D'Aosta’ 42.857
Fondo pensione 'Previmoda’ 82.634
Fondo pensione 'Fonte Garantito' 376.987
Totale 2.860.231

Pericontrattidicuial Ramo lll sono state costituite riserve tecniche aggiuntive a copertura deirischidi
mortalita (iscritte nella voce C.I11), determinate conriferimento a un'ipotesi demografica basata sulla tavola
della popolazione italiana maschile 1992 variata, pari a 202 migliaia di euro. Sono state inoltre costituite riserve
aggiuntive a coperturadiuna garanzia di prestazione a scadenza del contratto, prestata dalllmpresa, su tariffe
Index-Linked che avevano come attivia copertura della stessa prestazione obbligazioni Lehman. Taleriserva ha
un valore di 21.381 migliaia dieuro.
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Sezione 12 - Fondi per rischi e oneri (voce E)

Lavoce E espone isaldidei fondi di seguito specificati:

Valoriin migliaia di euro

2012 Var. su 2011
Fondo oneri futuri 48.904 (12.680)
Fondo sanzioni 7130 (4182)
Fondo esodo personale 2.957 (1.208)
Fondo oneriimmobiliari 21
Fondo imposte 3.265 (1.805)
Totale 62.467 (19.874)
(-24,1%)
La movimentazione intervenute nell'esercizio e riassunta nella tabella che segue:
Valori in migliaia di euro
Fondo rischi/oneri 31/12/11 Utilizzi Accantonamenti 31/12/12
Oneri futuri 61.583 14.410 1731 48.904
Sanzioni IVASS 1n.3mn 4.322 41 7130
Oneriimmobiliari 21 - - 21
Esodo personale 4.165 1.529 321 2.957
Fondo Imposte 5.070 1.954 149 3.265
Fondo erogazioni liberali - 1.200 1.200 =
Totale 82.340 23.415 3.542 62.467

[l fondo onerifuturiparia 48.904 migliaia di euro presenta una variazione netta in diminuzione rispetto allo
scorso anno pari a(12.680) migliaia di euro ed & principalmente costituito da:

13.926 migliaia di euro per stanziamentia fronte di oneri derivanti dai rapporti con gli intermediari sia per
partite in contenzioso, sia per la programmata riorganizzazione della rete commerciale. Gli utilizzi del
periodo ammontano a 7.495 migliaia di euro e i nuovi accantonamenti a 3.636 migliaia di euro. Sisegnala tra
gliutilizzil'importo di5.471 migliaia di euro a fronte del pagamento in data 02/01/2012 allAGCM della somma
originariamente comminata a Navale, la cui passivita e rientrata nel conferimento del ramo d'azienda a Unipol
Assicurazioni;

25.555migliaia di euro per pratiche in contenzioso affidate a legali. Gli utilizzi rispetto a tale tipologia
ammontano a 5.862 migliaia di euro, mentre i nuovi accantonamenti a 2.205 migliaia di euro;

3.771 migliaia dieuro per pratiche in gestione alla struttura dell’antifrode;

1.200 migliaia di euro quale stima dei potenziali esborsi che la Compagnia prevede di sostenere al termine della
procedura diliquidazione della partecipata Hotel Villaggio Citta del Mare con un utilizzo rispetto a quanto
accantonato al 31/12/2011 di 300 migliaia di euro;

altre partite minorisingolarmente non significative.

[l fondo & stato adeguato per far fronte a tutte le passivita potenzialirilevate al 31/12/2012.

[l fondo sanzioni IVASS é stato utilizzato per 4.322 migliaia di euro, a copertura dei pagamenti effettuati durante
l'anno.

[lfondo al 31/12/2012 si presenta in calo rispetto all'esercizio precedente per effetto della riduzione del numero
delle sanzioni da definire e del relativo costo medio.
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[l fondo esodo personale & stato utilizzato per 1.529 migliaia di euro per gli esborsi sostenutiin corso d'anno e
integrato per far fronte ai nuoviaccordi conclusi entro il 31/12/2012.

Limporto del fondo imposte, che risulta pari a 3.265 migliaia di euro, siriferisce all'onere previsto per imposte
differite passive che sirenderanno dovute in esercizi futuri.

Ulterioriinformazionirelative alle imposte differite passive sono riportate nel prospetto (redatto ai sensi
dell'art.2427,comma1, punto 14 C.C.) esposto nella sezione 21 del Conto Economico.

I movimenti avvenutinel periodo dei fondi per rischi e oneri sono riportatiin dettaglio nell’allegato 15.

Depositi ricevuti da riassicuratori (voce F)

Lavoce comprende i depositi costituiti a garanzia presso la Societa in relazione ai rischi ceduti e a quelli
retroceduti, che passano da136.528 migliaia di euro alla fine del 2011 a133.800 migliaia di euro alla fine del 2012,
con una variazione in diminuzione di 2.728 migliaia di euro (-2%).

Sullarelativa durata sirichiama quanto esposto per i crediti (Sezione 2, punto 2.4, voce C.IV).

Sezione 13 - Debiti ed altre passivita (voce G)

[l saldo ditale voce al 31/12/2012 risulta di 713.795 migliaia di euro, con una variazione in aumento di 78.269 migliaia
dieurorispetto al 31/12/2011 (+12,3%); la composizione & riassunta nella seguente tabella:

Valoriin migliaia di euro

Voci 2012 Var. su 2011
Gl Debiti da operazioni di assicurazione diretta 48.430 4.533
Gl Debiti da operazioni diriassicurazione 13.328 (24.021)
G Prestiti obbligazionari

G.IV Debiti verso banche

GV Debiti con garanzia reale 5.248 2.706
GVI Prestiti diversi e altri debiti finanziari 6.953 5.864
GVl Trattamento fine rapporto dilavoro subordinato 33.762 (6.312)
GV Altri debiti 305.949 122.894
G.IX Altre passivita 300.124 (27.396)
Totale 713.795 78.269

(+12,3%)

| debiti derivanti da operazionidiassicurazione diretta (voce G.I) comprendono i debiti verso compagnie per
24.990 migliaia di euro, verso agenti per 15.900 migliaia di euro e verso assicurati per premi anticipatiper 7.333
migliaia di euro.

| debiti derivanti da operazioni diriassicurazione (voce G.Il) siriferiscono per 13.322 migliaia di euro a compagnie
diassicurazione eriassicurazione e per 6 migliaia di euro a intermediari di riassicurazione.
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Lavoce GV "debiti con garanziareale” ammonta al 31/12/2012 a 5.248 migliaia di euro. La voce siriferisce a mutui
ipotecari erogati da Unipol Banca a seguito dell'acquisto da agenzie societarie di quattro immobili cosi suddivisi:

Valoriin migliaia di euro

residuo al 31/12/12 Var. su 2011

Mutuo 6023128 Immob. 4378 Parma 1854 (146)
Mutuo 6174396 Immob. 4379 Fidenza 357 (W]
Mutuo 6174397 Immob. 4379 Fidenza 167 (6)
Mutuo 8150029 Immob. 4380 Forli 2.870 2.870
5.248 2.706

Limmobile diForli & stato acquisito nel corso del 2012.

Lavoce GVI"“prestitidiversi e altri debiti finanziari’, paria euro 6.953 migliaia di euro, siriferisce interamente al
controvalore deipremiincassatiper quattro opzioni CAP vendute, nettato deirelativiratei di competenza e delle
rettifiche divalore.

Le variazioniintervenute nel periodo relativamente al trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce
G.VIl) sono dettagliate nell'allegato 15.

Le utilizzazionirelative a tale fondo sono rappresentate principalmente da liquidazioni effettuate per18.421
migliaia di euro.

Traglialtridebitisisegnalalavoce GVIIl1“debiti per imposte a carico degli assicurati”, che presenta un saldo al
31/12/2012 di73.288 migliaia di euro ed & costituita dagliimporti dovuti per le imposte sulle assicurazioni (53.783
migliaia di euro) e dal debito verso il S.S.N. (19.505 migliaia di euro).

Lavoce GVIIl.2"debiti per oneri tributari diversi” presenta un saldo al 31/12/2012 di 67.383 migliaia di euro ed

e principalmente costituita dai debitiverso 'erario per le imposte sul reddito per 56.554 migliaia di euro, per
oneritributarirelativial personale per 5.874 migliaia di euro e 4.954 migliaia di euro di debiti per altre ritenute
d'acconto.

In dettaglio, lacomposizione e le principali variazioni della voce G.VIII.4 “debiti diversi”, & la seguente:

Valoriin migliaia di euro

2012 Var. su 2011

Fornitori 12352 (5.475)
Gestione Vita (Cipreg) 1.078 174
Gestione sinistri 4.897 (4.612)
Debitiverso societa del Gruppo 99.677 99.677
Assicurati per Unibox/Aurobox 2.020 (873)
Cassa Previdenza Agenti 6.639 1134
Intermediari finanziari 1.790 (0)
Altri 26.424 (18.473)
Totale 154.877 71.553
(+84,6%)

Trattasi prevalentemente didebitidibreve durata; le variazioni intervenute nell'esercizio attengono allanormale
evoluzione dell'attivita dell'Impresa.
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| debitiverso societa del gruppo sonorriferiti al debito della gestione Danniverso la controllante Finsoe per
l'adesione al consolidato fiscale, mentre tra gli altri debiti sono compresi 21.851 migliaia di euro quali debiti verso
gliassicuratidiClasseD.

Lavoce G.IX"altre passivita” ammonta al 31/12/2012 a 300.124 migliaia di euro (-27.396 migliaia di euro rispetto
allo scorso anno). Comprende:

* il saldo delle provvigioni per premiin corso diriscossione (voce G.IX.2), che ammonta a 44.863 migliaia di euro
rispetto a 50.338 migliaia di euro al 31/12/2011(-10,9%);

* le passivita diverse (voce G.IX.3) per 255.261 migliaia di euro (277182 migliaia di euro nel 2011), costituite

principalmente da:

- incentiviprovvigionali(rappel) e altri contributialla rete agenziale per 86.279 migliaia di euro (112.641 migliaia
dieuroal 31/12/2011);

- contropartita delle valutazioni e degli allineamenti sulle operazioni in strumenti finanziari derivatiin essere
al 31/12/2012 per 60.979 migliaia di euro (43.777 migliaia di euro nel 2011);

- fatture daricevere per 25.916 migliaia di euro (22.240 migliaia di euro a fine 2011);

- accantonamentiper costidel personale per 28.000 migliaia dieuro;

- partite tecniche diriassicurazione attiva per 9.571 migliaia di euro, regolate nell'esercizio successivo;

- passivitainerentile contabilita tecniche per17.290 migliaia di euro;

- ilsaldo del conto di collegamento tra le sezioni Vita e Danni che risulta a debito della gestione Vita per15.276
migliaia di euro.

Sezione 14 - Ratei e risconti

Lavoce H"ratei e risconti” presenta un saldo complessivo al 31/12/2012 di 29.106 migliaia di euro, conuna
variazione in aumento di 241 migliaia di euro rispetto all'esercizio precedente (+0,8%).
La composizione dellavoce & laseguente:

Valoriin migliaia di euro

2012 Var. su 201
Strumenti finanziari derivati 20.230 1.210
Interessi su prestiti polizze Vita 374 (13)
Affitti/subaffitti 86 2
Interessi su prestiti subordinati 7.91 (788)
Ratei e risconti diversi 505 (169)
Totale 29.106 21
(+0,8%)

La suddivisione traratei e risconti e esposta nella seguente tabella:

Valori in migliaia di euro

Ratei Risconti Totale
Interessi 28,523 - 28,523
Canonidilocazione - 86 86
Altre partite tecniche - 498 498
Totale 28.523 583 29.106
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Sezione 15 - Attivita e passivita relative ad imprese del Gruppo

e altre partecipate

[l dettaglio delle attivita e passivitarelative aimprese del Gruppo e altre partecipate & evidenziato
nell’allegato16.

Sezione 16 - Crediti e debiti

Nella seguente tabella si espongono i saldi dei crediti e dei debiti, iscrittinelle voci C ed E dell'attivo e nella voce

G del passivo, distinguendo per ciascuna categoria quelli esigibili oltre l'esercizio successivo e, separatamente,

quelliesigibilioltre i cinque anni.
Per quanto riguarda la voce F del passivo (Depositi ricevuti da riassicuratori) e facendo riferimento a quanto
esposto nel relativo paragrafo, si considerano i debitiiviregistrati tutti esigibili entro l'esercizio successivo.

Valoriin migliaia di euro

Importo esigibile

Importo esigibile

Voci Saldoal 31/12/12 oltre il 31/12/2013 oltre il 31/12/2017

VOCEC Finanziamenti

Cll3a) Finanziamentiad imprese controllanti 267.785

Clll.4b) Prestitisupolizze 38.899 30.988 11.566

Clll.4c) Altriprestiti 97.486 96.41 95.070
Totale 404170 127.399 106.636

VOCEE Crediti

El Crediti verso assicurati 341.726

El2 Intermediari di assicurazione 382732 84.145 50.008

El3 Compagnie conti correnti 37.331

El4 Assicurati e terzi per somme da recuperare 55.570

E.ll Compagnie di assicurazione e riassicurazione 42562

E.lN Altri crediti 433.621 56.382 401
Totale 1.293.541 140.527 50.409

VOCEF Depositi ricevuti dai riassicuratori 133.800

VOCEG Debiti

Gl Debiti da operazioni di assicurazione diretta 48.430

Gl Debiti da operazioni di riassicurazione 13.328

GV Debiti con garanziareale 5.248 4.708 2.781

GVI Prestiti diversi e altri debiti finanziari 6.953

GVII  Altridebiti 305.949 256 256
Totale 379.908 4.964 3.037

Sezione 16 bis - Forme pensionistiche individuali

Unipol Assicurazioni ha in essere le seguenti forme pensionistiche individuali, di cui all'art.13, comma1del D.Lgs.
252/05: “Unipol Futuro Presente” e “Integrazione Pensionistica Aurora”, istituite nel corso del 2007.
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Sezione 17 - Garanzie, impegni e altri conti d'ordine

Limporto complessivo al 31/12/2012, pari a 28.768.047 migliaia di euro (+708.998 migliaia di euro rispetto al
31/12/2011), & costituito principalmente dai titoli depositati presso terzi(20.561.558 migliaia di euro) e dal conto
impegni (5.401.727 migliaia di euro).

Valoriin migliaia di euro

2012
Garanzie prestate: fidejussioni 10
Garanzie prestate: garanzie reali 338738
Garanzie ricevute: fidejussioni 147.538
Garanzie ricevute: garanzie reali 13.548
Garanzie ricevute: altre garanzie 197.321
Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'Impresa 679.729
Impegni 5.401.727
Beniditerzi 14.829
Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto terzi 1.396.563
Titoli depositati presso terzi 20.561.558
Altri 16.487
Totale 28.768.047

Siriportanella seguente tabella la distinzione, per categoria di ente depositario, dei titoli depositati presso terzi
(voce V), il cuisaldo al 31/12/2012 ammonta a 20.561.558 migliaia di euro.

Ente depositario

Valoriin migliaia di euro

Imprese del Gruppo 17.714.861
Istituti bancari 2.617.738
Enti emittenti 228.958
Totale 20.561.558

Lavoce IV*“impegni” e costituita come segue:

Impegni
Valoriin migliaia di euro

2012
Strumenti finanziari derivati 5.297.151
Capitali sottoscritti 60.646
Versamento suriserve tecniche Vita 37.531
Altri impegni 6.399
Totale 5.401.727
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Gliimpegniregistrati per operazioni su strumenti finanziari derivatialla fine dell'esercizio ammontano
complessivamente a 5.297.151 migliaia di euro e sono connessi a investimentidiclasse C per 4.999.245 migliaia di
euro e ainvestimentidiclasse D per 297.906 migliaia di euro.

I valorisono espostiin dettaglio nell'allegato18.
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Gliimpegniper i capitali sottoscrittisiriferiscono ai capitali ancora da versare sui fondi chiusi.

Lavoce“versamento suriserve tecniche Vita" é riferita allimpegno di corresponsione dell'imposta sostitutiva
dovuta per l'esercizio 2012 sulle riserve matematiche, ai sensi del D.L. 209/2002, da versare nell'anno 2013.
Glialtriimpegni sono costituiti principalmente da beniin leasing. Al riguardo vedasi quanto riportato nella
Sezione 2. Investimenti.

Lavoce VI“attivita di pertinenza dei fondi pensione gestitiin nome e per conto terzi” siriferisce ai seguenti Fondi
Pensione:

Fondo
Valori in migliaia di euro

2012
Arco Senza Garanzia 89.612
Cooperlavoro 110.698
Eurofer 143.670
Filcoop 26.237
Fonte 305.912
Gommaplastica 152.036
Prevedi 19.335
Previcooper 210.217
Solidarieta Veneto 158.842
Espero 79593
Agrifondo 4N
Totale 1.396.563
La suddivisione per tipologia € la seguente:
Tipologie

Valori in migliaia di euro

2012
Titoli obbligazionari 1.018.058
Titoli azionari 262167
Liquidita 93.237
Altre attivita nette 23.101
Totale 1.396.563
Il dettaglio delle garanzie prestate e ricevute, nonché degliimpegni (vocil, Il, [l e [V), & esposto nell'allegato 17.

Trale garanzie prestate da terzinell'interesse dell'impresa, si segnalano 300.000 e 261.689 migliaia dieuro
per le garanzie prestate dalla controllante Unipol Gruppo Finanziario a favore degli obbligazionisti dei prestiti
subordinatinei quali la Compagnia & subentrata nel ruolo di emittente nel corso del 2009.

Lavoce VlII“altri conti d'ordine”, il cui saldo al 31/12/2012 ammonta a 16.487 migliaia di euro, & costituita
interamente da depositi per librettisu sinistri pagati quasi interamente presso la consociata Unipol Banca.
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Informazioni sugli strumenti finanziari derivati

Nelrispetto delle disposizioni emanate dall'lVASS (Provv. n° 36 del 31/01/2011) e coerentemente con le linee di
indirizzo stabilite dal Consiglio di Amministrazione della Societa in data 20 dicembre 2012, l'utilizzo di strumenti
finanziari derivatinell'esercizio 2012 & stato rivolto unicamente a finalita di puro intento di copertura del rischio di
posizione titoli e del rischio di cambio o di ottimizzazione della gestione di portafoglio, escludendo fini puramente
speculativi.

Talifinalita sono state conseguite utilizzando gli specifici strumenti derivati elencatinella delibera del Consiglio
di Amministrazione e hanno avuto per oggetto titoli compresinel portafoglio.

Tutte le operazionisono state poste in essere con contropartidinatura bancaria o assimilata, di comprovata
affidabilita.

Le posizioni aperte in strumenti derivatial 31/12/2012, poste in essere con 20 controparti e con frazionamento dei
capitali diriferimento da un minimo di 0 euro a un massimo di 700.000 migliaia di euro, sono evidenziate nel
seguente prospetto:

Valoriin migliaia di euro

132

Descrisi , . Copertura Gestione efficace Totale Esposizione
escrizione dell'operazione .
Num. | Fair Value Num. | Fair Value Num. | Fair Value | €omplessiva
Acquisto divalute a termine 6 (209) 6 (209) 19.245
Vendita divalute a termine 27 2292 27 2292 214.628
Acquisto opzioni call 16 18 16 18 18.854
Vendita opzioni call
Aquisto opzioni put
Acquisti a termine tit.obbl. 2 24.988 2 24.988 23.503
Vendite a termine tit.obbl.
Totale contratti con scambio di capitali 33 2.083 18 25.005 51 27.088 276.319
Acquisto Interest Rate Cap 5 6.507 5 6.507 1.550.000
Vendita Interest Rate Cap 4 (3.699) 4 (3.699) 1.500.000
Acquisto Interest Rate Swap 9| (339347) 5 (8.986) 14| (348333) 1.398.570
Acquisto Equity Swap 2 (1.076) 2 (1.076) 35.000
Acquisto Asset Swap 12 (13.648) 12 (13.648) 219.355
Totale contratti senza scambio di capitali 18| (336.538) 19 (23.710) 37| (360.248) 4.702.925
Totale generale 51| (334.456) 37 1.295 88| (333.160) 4.979.245

L'esposizione complessiva della societa in strumenti finanziari derivati comprende anche 2 operazioni di acquisto
Asset Swap per 20.000 migliaia di euro.

Gliacquistie le vendite a termine divaluta siriferiscono alle seguenti divise: Euro, Dollaro USA, Lira Sterlina,
Franco Svizzero e Yen Giapponese.

Trale singole operazioni diimportorilevante si segnalano:

* uninterest rate cap venduto, con decorrenza il 4 aprile 2011 e scadenza il 21 gennaio 2016, con capitale nozionale
paria700.000 migliaia dieuro;

* uninterest rate cap acquistato, con decorrenza il 21 gennaio 2010 e scadenza il 21 gennaio 2016, con capitale
nozionale paria700.000 migliaia di euro;

* uninterestrate cap acquistato, condecorrenzail 13 gennaio 2010 e scadenza il 13 gennaio 2020, con capitale
nozionale paria 537500 migliaia dieuro.
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Prospetto riassuntivo delle rivalutazioni

Le informazioni, ai sensi dell'art. 10 della legge 72/1983 (Visentini-bis) e dellart. 25 della legge 413/1991, dei
beniancora in patrimonio al 31 dicembre 2012 per i quali sono state effettuate rivalutazioni, sono evidenziate
nell'apposita tabella esposta tra gli“ulteriori prospettiallegatialla Nota Integrativa”. In tale prospetto & stato
altresiindicato limporto dellarivalutazione effettuata, ai sensi del menzionato D.L.185/2008 convertito con
Legge n.2/2011, sugli immobili strumentali per natura o per destinazione ammortizzabili presentiin patrimonio al
31/12/2012 e nel precedente esercizio.

Conto Economico

I risultati conseguitinel 2012 sono sinteticamente espostinel prospetto diriclassificazione del conto economico
allegato, del quale sirichiamano diseguito i dati pit salienti:

Valoriin migliaia di euro

2012 Var. su 2011

Saldo tecnico: Vita 333.558 608.403
Danni 522.075 434.900

Totale 855.633 1.043.303

Redditi da investimenti, altri proventi e oneri 49387 272.412
Risultato attivita ordinaria 905.020 1.315.715
Componenti straordinarie 10.023 (10.241)
Risultato lordo imposte 915.044 1.305.474
Risultato netto 603.480 942.658

Sezione 18 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei Rami Danni (1)

| premi lordial 31/12/2012 ammontano a 3.680.276 migliaia di euro, con una variazione negativa di115.514 migliaia
dieuro (-3%) rispetto al precedente esercizio. | premirelativial lavoro indiretto ammontano a 25.818 migliaia di
euro erappresentano lo 0,7% del totale.

Alnetto delle cessioni inriassicurazione, i premi di competenza ammontano a 3.701.706 migliaia di euro (+0,5%
rispetto al 31/12/2011).

Laripartizione dellaraccolta per settoridiattivita & illustrata nella Relazione sulla Gestione.

Le informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei Rami Danni - lavoro italiano e lavoro estero - sono
riportate nell'allegato19.

Trasferimento di quote dell'utile degli investimenti dal conto non tecnico e indicazione della
base applicata per il calcolo - Voce |.2

L'utile degliinvestimentiassunto ai fini della determinazione della quota da trasferire al conto tecnico dei Rami
Danni & dato dalla somma degli ammontari, iscrittinel conto non tecnico, dei proventida investimenti e deirelativi

oneripatrimoniali e finanziari.

La quota da attribuire al conto tecnico, ai sensi del Regolamento ISVAP n.22/2008, viene ricavata applicando
al suddetto utile degliinvestimentiilrapportorisultante trala semisomma delle riserve tecniche al netto della
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riassicurazione alla fine dell'esercizio corrente e alla fine di quello precedente e la stessa semisomma aumentata
delvalore della semisomma del patrimonio netto risultante anch'esso alla fine dell'esercizio corrente e alla fine di
quello precedente.

Laripartizione nei singoli portafogli e rami della quota dell'utile assegnata al conto tecnico é stata anch'essa
effettuatainbase a quanto disposto dal suddetto Regolamento ISVAP.

Al31dicembre 2012 sono stati trasferiti utili degli investimenti dal conto non tecnico al conto tecnico per 239.406
migliaia di euro (nessun trasferimento al 31/12/201).

Glialtri proventi tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione (voce |.3), risultano al 31/12/2012 essere pari
a14.837 migliaia di euro (12.203 migliaia di euro al 31/12/2011) e comprendono 5.710 migliaia di euro relativial

ramo R.C.Autoveicoli Terrestriin gran parte costituiti da recuperidispese per la gestione di sinistri per conto di
compagnie estere, 4.758 migliaia di euro di recuperi di provvigioni a seguito dell'introduzione del Decreto Bersani
e 480 migliaia di euro quali provvigioni su premi di esercizi precedenti annullati per motivi tecnici.

Lonere dei sinistrinei Rami Danni (voce |.4) ammonta a 2.539.772 migliaia di euro, contro 2.736.752 migliaia di euro
nel precedente esercizio e comprende, oltre alla variazione della riserva sinistri, gliimporti pagati nell'esercizio
perillavoro diretto e indiretto a titolo dirisarcimentie spese diliquidazione, al netto deirecuperidi competenza
nonché delle quote a carico dei riassicuratori, cosi come stabilito dall'art. 48, D.Lgs. 26/5/1997 n.173. Lariserva sui
sinistri di generazioni precedentiammonta a fine periodo a 3.661.613 migliaia di euro. Le movimentazioni, riferite
allavorodirettoitaliano, risultano essere come da seguente tabella:

Valori in migliaia di euro
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Importo
lordo ceduto netto
Riserva sinistriiniziale 5.158.603 214512 4.944.091
Pagamenti dell'esercizio per sinistri di es. preced. 1.691.232 58.565 1.632.666
Riserva sinistri finale 3.661.613 185.549 3.476.064
Totale (194.242) (29.603) (164.639)
Incid.% suris. iniziale (3.77%) (13,80%) (3.33%)

Lo smontamento delle riserve sinistri & stato positivo su quasi tuttiirami elementari. Anche il risparmio
realizzato suisinistrichiusirisultain linearispetto agli anni passati.

Taliminoricostihanno compensato solo in parte le rivalutazioni apportate nei rami con dinamiche di lungo
periodo, quali la Responsabilita Civile, dove, sulla base di valutazioni attuariali, si & ritenuto opportuno rafforzare
leriserve sinistrisoprattutto nei casi didannicon lesioni corporali.

Limporto deiristorni e delle partecipazioni agli utili (voce |.6) riconosciute agli assicurati o ad altri beneficiari, pari
a2.509 migliaia di euro (4.214 migliaia di euro al 31/12/201), siriferisce quasi interamente a partecipazioni agli utili
tecnici.

Le spese digestione ammontano a 880.375 migliaia di euro, gia al netto delle commissioniricevute dai
riassicuratori(32.414 migliaia di euro), e includono spese di acquisizione e di incasso per 789.871 migliaia di euro
(indiminuzione del 2,5% rispetto al 2011) e altre spese di amministrazione per 118.075 migliaia di euro (+5,4%
rispetto al 2011), con un'incidenza sui premidel 3,2%.

[lsaldo dellavoce I.7.f “provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dairiassicuratori’, pari a 32.414 migliaia di
euro (+4,6% rispetto al 31/12/2011), siriferisce per 31.689 migliaia di euro alle provvigioni e per 725 migliaia di euro
alle partecipazioni agli utili.



Nota Integrativa

Glialtrioneritecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione (voce |.8), che al 31/12/2012 ammontano a10.902
migliaia di euro (13.966 migliaia di euro al 31/12/2011), comprendono gli annullamenti di premi degli esercizi
precedenti per 3.806 migliaia dieuro, i diritti di gestione della stanza CARD per 2.515 migliaia dieuro, le
svalutazioni per presunta inesigibilita di crediti verso assicurati (2.909 migliaia di euro) e il prelievo da fondo
svalutazione crediti per premiannullatiparia3.121. Nel lavoro indiretto ammontano a 528 migliaia di euro, mentre
la quota a carico deiriassicuratori e paria 101 migliaia di euro.

Lavoce |.9"variazione delle riserve di perequazione”, negativa per 717 migliaia di euro, & dovuta al maggior
accantonamento dell'esercizio rispetto a quello effettuato nell'esercizio precedente. Il dettaglio ditaliriserve,
perramo, & stato esposto nella sezione n.10 (Riserve Tecniche). La variazione nel lavoro indiretto & paria-6
migliaia di euro.

Sezione 19 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei Rami Vita (ll)

| premi lordi, a fine esercizio, ammontano a1.970.278 migliaia di euro (7,6% in aumento rispetto all'esercizio
precedente); i premirelativial lavoro indiretto sono risultati paria1.265 migliaia di euro.
Le informazionidisintesirelative ai premi e al saldo diriassicurazione sono contenute nell'allegato 20.

Il dettaglio dei proventida investimenti(voce I1.2), che al 31/12/2012 ammontano a 899.008 migliaia di euro
(606.694 migliaia di euro al 31/12/2011), & esposto nell'allegato 21.

[l dettaglio dei proventie delle plusvalenze nonrealizzate relative a investimenti a beneficio di assicuratii quali
ne sopportano il rischio e ainvestimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce I1.3), che al 31/12/2012
ammontano a 342.245 migliaia di euro (151.098 migliaia di euro al 31/12/2011), & esposto nellallegato 22.

Glialtri proventitecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione, (voce Il.4) ammontano a 8.673 migliaia di euro
(7569 migliaia di euro nel precedente esercizio) e comprendono principalmente, per 8.663 migliaia dieuro, le
commissioni per gliinvestimentirelativia prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato e per
gliinvestimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione.

Per quanto riguarda gli oneri relativialle prestazioni, si precisa che le somme lorde pagate (voce I1.5 a) aa) sono
ammontate a 2.240.696 migliaia di euro (+23,7% rispetto al precedente esercizio), e sono cosi costituite:

Valoriin migliaia di euro

2012 Var. % 201
Capitali e rendite maturate 941.475 80,9 520.484
Riscatti e anticipazioni 1.220.473 03 1.216.426
Sinistri 73114 59 69.040
Spese di liquidazione 3.015 25 2.941
Lavoro indiretto 2,619 10,3 2375
Totale 2.240.696 23,7 1.811.266

La variazione della riserva per somme da pagare, al netto della quota a carico dei riassicuratori, & di 51.458
migliaia di euro (453 migliaia di euro al 31/12/201M).

Lavariazione delle riserve tecniche, al netto delle cessioniin riassicurazione (voce I1.6), & risultata paria 200.052
migliaia di euro (250.890 migliaia di euro nel 2011).

Lavoce Il.7"ristorni e partecipazioni agli utili, al netto delle cessioni in riassicurazione”, ammonta al 31/12/2012 a
717 migliaia di euro (720 migliaia di euro nel 2011) ed & costituita interamente daristorni.

135



Unipol Assicurazioni Relazioni e Bilancio 2012

136

Le spese digestione (voce |1.8) ammontano a 71.456 migliaia di euro (-16,8% rispetto al precedente esercizio), gia
al netto delle commissioni ricevute dairiassicuratori (1.274 migliaia di euro), e includono spese diacquisizione e di
incasso per 48.486 migliaia di euro (-19,6% rispetto al precedente esercizio) e altre spese di amministrazione pari
a22.872 migliaia dieuro (-12,1% rispetto al 2011, con un'incidenza sui premi dell'1,2%).

Lavoce I1.8.f “provvigioni e partecipazione agli utiliricevute dai riassicuratori”, che al 31/12/2012 ammonta a1.274
migliaia di euro (+6,4% nei confrontidell'esercizio precedente), siriferisce per 721 migliaia di euro alle provvigioni
e per 553 migliaia di euro alle partecipazioni agli utili.

[l dettaglio degli oneripatrimoniali e finanziari(voce 11.9), che al 31/12/2012 ammontano a 165.612 migliaia di euro,
contro 523.725 migliaia di euro al 31/12/2011, & riportato nell'allegato 23. Si segnala che il datoriferito all'esercizio
2011 risente dell'effetto positivo, paria 309.258 migliaia di euro, derivante dall'applicazione del criterio
facoltativo divalutazione dei titoli non durevoli previsto dal Regolamento ISVAP n. 28/2009.

Tali oneri comprendono svalutazionirelative a titoli obbligazionari, azionari e quote di fondi per 60.084 migliaia di
euro e svalutazionirelative a strumenti finanziari derivati per 10.278 migliaia di euro.

Il dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze nonrealizzate relative a investimenti a beneficio
diassicuratiiqualine sopportanoil rischio e ainvestimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10),
paria86.671 migliaia di euro (187.267 migliaia di euro al 31/12/2011), & esposto nell'allegato 24.

Glialtri oneritecnici, al netto delle cessioni inriassicurazione (voce I1.11), paria13.678 migliaia di euro (-3,9%
rispetto al 2011), sono principalmente costituiti da:

* management fee per 11.464 migliaia di euro;

* annullamentidi premidegli esercizi precedentiper1.774 migliaia di euro;

* commissionisuinvestimentirelativia polizze Unit-Linked e fondi pensione per 439 migliaia di euro.

Trasferimento di quote dell'utile degli investimenti al conto non tecnico e indicazione della
base applicata per il calcolo - Voce 11.12

L'utile degliinvestimentiassunto ai fini della determinazione della quota da trasferire al conto non tecnico &

dato dalla somma degliammontari, iscrittinel conto tecnico, dei proventida investimenti e deirelativi oneri
patrimoniali e finanziari. Sono comunque esclusi ai suddettifiniiproventie le plusvalenze non realizzate, nonché
glioneripatrimoniali e finanziari e le minusvalenze non realizzate relativi a investimentia beneficio di assicuratii
qualine sopportanoilrischio e a investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione, che rimangono pertanto
attribuite integralmente al conto tecnico.

La quota da attribuire al conto non tecnico, ai sensi del Regolamento ISVAP n.22/2008, viene ricavata applicando

al suddetto utile degliinvestimentiilrapporto risultante tra:

* lasemisomma del patrimonio netto risultante alla fine dell'esercizio corrente e alla fine di quello precedente;

* dettoammontare aumentato della semisomma delle riserve tecniche al netto dellariassicurazione risultanti
anch'esse alla fine dell'esercizio e alla fine di quello precedente.

Qualora l'utile degli investimenti che resta assegnato al conto tecnico dei Rami Vitarisulti pero inferiore
allammontare degliutili degliinvestimenti contrattualmente riconosciuti agli assicuratinell'esercizio, laquota
datrasferire al conto non tecnico deve essere opportunamente ridotta, fino al suo eventuale annullamento, in
misura paria tale minor valore.

Laripartizione nei singoli portafogli e rami della quota dell'utile degli investimentirelativa al conto tecnico e stata
effettuata sullabase della loro effettiva provenienza fino a concorrenza della quota diredditi pari agli utili degli
investimenti contrattualmente riconosciuti agli assicurati; sullarestante differenza é stato invece applicatoiil
metodo proporzionale previsto dal suddetto Regolamento dell'ISVAP.

Inbase alle risultanze del calcolo effettuato secondo tali criteri, sono stati trasferiti dal conto tecnico Vita al
conto non tecnico utili degliinvestimenti 61.383 migliaia di euro (nessun trasferimento nell'esercizio precedente).



Nota Integrativa

Sezione 20 - Sviluppo delle voci tecniche di ramo

20.1 Assicurazioni Danni

[l prospetto disintesi dei conti tecnici per singolo ramo (portafoglio italiano) & esposto nell'allegato 25.

Le partite contabili attinentiai conti tecnici sonorilevate in contabilita principalmente in forma distinta per ramo.
Le partite contabili comuni a piti rami attengono ai costidistruttura.

Per l'imputazione dei costidi struttura ai singolirami, si & operato in parte con attribuzioni dirette e in parte
attraverso l'applicazione di parametridiversiin funzione della natura della spesa daripartire. | principali
parametriutilizzati sono stati determinatiin base ai premi, al numero delle polizze e airisarcimenti pagati.
Alriguardo siveda quanto riportato nella sezione A - Criteri divalutazione.

[l prospetto disintesi del conto tecnico riepilogativo di tuttiiRami Danni (portafoglio italiano) & esposto
nell'allegato 26.

20.2 Assicurazioni Vita

[l prospetto disintesi dei conti tecnici per singolo ramo (portafoglio italiano) & esposto nell'allegato 27.

Le partite contabili attinenti ai conti tecnicisonorilevate in contabilita in gran parte in forma distinta per ramo.
Le partite contabili comuni a pitirami attengono ai costi di struttura e ai redditi degli investimenti.

Per quanto concerne questiultimi, al netto delleventuale quota trasferita al conto non tecnico, essi sono stati
imputatiairamiin proporzione alle riserve tecniche secondo il gia citato Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.
L'attribuzione dei costidistruttura ai singolirami e stata effettuata mediante diversi parametri qualii pagamenti,
le teste assicurate e le provvigioni pagate.

Alriguardo siveda quanto riportato nella sezione A - Criteri di valutazione.

[l prospetto disintesi del conto tecnico riepilogativo di tuttiiRami Vita (portafoglio italiano) & esposto
nell'allegato 28.

20.3 Assicurazioni Danni e Vita

[l prospetto disintesi dei contitecniciriepilogativi di tuttiiRamiDanni e Vitarelativial lavoro estero costituisce
l'allegato 29.

Sezione 21 - Informazioni concernenti il conto non tecnico (l1l)

| proventi da investimenti dei Rami Danni (voce |11.3) ammontano a 499.535 migliaia di euro (+44,5% rispetto al

31/12/2011) e sono espostiin dettaglio nell'allegato 21.

Glioneripatrimoniali e finanziari dei Rami Danni (voce Il.5) ammontano a 204.151 migliaia di euro (-56,9% rispetto

al 31/12/201) e sono espostiin dettaglio nell'allegato 23.

Glioneridigestione degli investimenti e interessi passivi (voce C.II.5.a), il cui saldo risulta di 33.876 migliaia di

euro (30.759 migliaia di euro al 31/12/2011), comprendono:

* spesediamministrazione attribuite alla gestione degli investimenti per12.217 migliaia di euro;

* onerifinanziari connessi a strumenti finanziari derivati per 6.989 migliaia di euro;

* interessisudepositiricevutidariassicuratoriper 1165 migliaia di euro;

* scartidiemissione/negoziazione per 1.750 migliaia di euro;

* imposte sugliinvestimentiper 6.670 migliaia di euro, dei quali 4.569 migliaia di euro di IMU e 1.397 migliaia di
euro dialtre imposte sugliinvestimentifinanziari;

* spesesudossier titoli per 5.085 migliaia dieuro.

Lerettifiche divalore sugli investimenti(voce Il.5.b) ammontano a152.670 migliaia di euro (-60,6% rispetto
all'anno precedente) e sono costituite da allineamenti su azioni, partecipazioni e quote di fondi per 60.873
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migliaia di euro, su titoli obbligazionari per 53.635 migliaia di euro e darettifiche su altriinvestimenti finanziari
per 184 migliaia di euro. Nella voce sono ricomprese anche le riduzioni di valore su beni immobili per complessivi
37.978 migliaia di euro, di cui 18.389 riferite alle quote diammortamento e 19.589 riferite alla svalutazioni per
adeguamentidivalore. Sisegnala che il dato riferito all'esercizio 2011 (387.961 migliaia di euro) risente dell'effetto
positivo, paria187.800 migliaia di euro, derivante dall'applicazione del criterio facoltativo di valutazione dei titoli
non durevoli previsto dal Regolamento ISVAP n.28/2009.

Lavoce lll.7"altri proventi”risulta al 31/12/2012 di 56.853 migliaia di euro, contro 63.551 migliaia di euro al
31/12/2011(-10,5%) ed & cost costituita:

Altri proventi

Valoriin migliaia di euro

2012
Interessi attivi 3.402
Recupero dispese 17153
Differenze cambio positive 3.542
Prelievi da fondi 21.681
Commiss. colloc. prodotti bancari 10.291
Proventi diversi 785
Totale 56.853

Gliinteressiattivicomprendono 1.508 migliaia di euro quali interessi sui depositi e 1.894 migliaia di euro quali
interessideglialtri crediti.

Sonoinclusinella voce i proventi per recuperi di spese amministrative derivanti da servizi erogatialle altre
societa del Gruppo per 16.910 migliaia di euro.

| prelievida fondi, di cui 2.948 migliaia di euro dal fondo svalutazione crediti e 18.733 migliaia di euro dal fondo
rischie oneri, siriferiscono a passivita potenziali accantonate negli esercizi precedenti e concretizzatesi
nell'esercizio in corso.

La voce I11.8"altri oneri” risulta al 31/12/2012 pari a 124.827 migliaia di euro (158.821 migliaia di euro al 31/12/2011) ed &
cost composta:

Altri oneri

Valoriin migliaia di euro
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2012
Interessi passivi 40.553
Accantonamenti ai fondi 7189
Sanzioni IVASS 4.322
Onerigest./colloc.fondi pens./prod.bancari 9331
Differenze cambio negative 3.876
Tributivari 2753
Oneri conto terzi 20.551
Oneridiversi 36.250
Totale 124.827

Gliinteressipassivi comprendono principalmente 39.740 migliaia di euro relativi agli interessi sui prestiti
subordinati e 813 migliaia di euro diinteressi sugli altri debiti.



Nota Integrativa

Per gliaccantonamenti ai fondi vedasi quanto riportato nell'apposita Sezione 12 dello stato patrimoniale.
L'importo delle sanzioni & in prevalenza costituito da pagamenti effettuatialle Autorita di Vigilanza.
Traglioneridiversisisegnalano15.547 migliaia di euro qualiammortamentidi avviamentie portafogli assicurativi
acquisiti negli esercizi precedenti, 2.872 migliaia di euro di perdite su crediti e 7126 migliaia di euro di altri oneri
riguardantiil pagamento diindennita dirivalse. Gli oneri conto terzi comprendono invece spese e altrioneri
amministratividipersonale in distacco presso altre societa.

|“proventi straordinari” (voce I11.10) risultano essere pari a17.008 migliaia di euro contro 28.321 migliaia di euro
dell'esercizio precedente e sono cost composti:

Proventi straordinari

Valoriin migliaia di euro

2012
Plusvalenze da alienazione beniimmobili 120
Plusvalenze da negoziazione titoli 10.534
Plusv. da negoziazione altri beni 2
Sopravvenienze attive 6353
Totale 17.008

Le plusvalenze da alienazione di beniimmobili riguardano la cessione di due immobili a uso abitativo, mentre le
plusvalenze da negoziazione di titoli riguardano le cessioni diinvestimenti durevoli.

Trale sopravvenienze attive sisegnalano 1.514 migliaia di euro derivantidalla dichiarazione deiredditi
dell'esercizio precedente e 1.661 migliaia di euro derivanti dalla contabilizzazione del provento IRES a seguito
della presentazione da parte della consolidante Finsoe dell'istanza telematica dirimborso per deduzione dal
reddito IRES anno 2010 dell'lRAP dovuta (D.L. 2 marzo 2012, n.16).

Gli"oneristraordinari” (voce Il11) ammontano a 6.985 migliaia di euro (8.057 migliaia di euro al 31/12/2011) e sono
cosl composti:

Oneri Straordinari

Valoriin migliaia di euro

2012
Minusv. da titoli durevoli 45
Minusv. da fondi comuni di investimento durevoli 599
Minusv. da negoz. partecip. quotate 4
Sopravvenienze passive 5425
Transazioni 320
Altrioneri 591
Totale 6.985

Le minusvalenze da alienazione riguardano il comparto degli investimentidurevoli.

Le transazioniriguardano gliimporti corrispostialle agenzie interessate dal piano diinterventi comprendente
siaaccordidiliberalizzazione, sia chiusure del rapporto agenziale previsto per le agenzie con andamenti tecnici
fortemente negativi per quattro anni consecutivi.

Trale sopravvenienze passive si segnalano 2.362 migliaia di euro, di cui euro 1.294 migliaia derivanti dal
perfezionamento dell'adesione ex art. 5-bis del D.Lgs. 218/97 per la definizione deirilievi contenutinel processo
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verbale di constatazione relativo all'esercizio 2009, notificato a seguito di verifica effettuata dallAgenzia
Entrate Direzione Emilia Romagna Ufficio Grandi Contribuenti, e euro 1.068 migliaia derivanti dalla dichiarazione
deiredditidell'esercizio precedente.

Lavoce 114 "Imposte sul reddito dell'esercizio” rappresenta un onere complessivo di 311.563 migliaia di euro
(provento di51.253 migliaia di euro al 31/12/2011), di cui 299.575 migliaia di euro relativi alle imposte correnti IRES
e IRAP dell'esercizio e imposte sostitutive, oltre al saldo netto della fiscalita differita attiva e passiva paria
11.989 migliaia di euro.

Le movimentazioniintervenute sonoriportate nel prospetto seguente:

Valoriin migliaia di euro

IRES IRAP Imp. Sost Totale
Imposte correnti e sostitutive 234.638 64.099 838 299.575
Imposte anticipate e differite:
- utilizzo imposte anticipate 46.021 1552 47573
- utilizzo imposte differite (1.805) 0 (1.805)
-accantonamento imposte anticipate (33513) (329) (33.841)
-accantonamento imposte differite 62 0 62
TOTALE 245.403 65.322 838 311.563

Siriporta di seguito il prospetto diriconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo IRES e IRAP.

Valoriin migliaia di euro
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2012 2011 | Variazione
Risultato prima delle imposte 915.044 (390.431) 1.305.474
IRES teorica - Oneri/(Proventi) 251.637 (107.368) 359.005
Effetto fiscale derivante da variazione di imponibile permanenti:
Variazioni in aumento: 9131 74.597 (65.466)
- Partecipazioni PEX - svalutazione 37 66.849 (66.812)
- Dividend Washing 1.022 2132 (1mo)
- Interessi passivi 579 663 (84)
-Imposte e altri costi indeducibili 4.995 1.590 3.405
- altre variazioni 2.499 3362 (863)
Variazioni in diminuzione: (15.365) (18.370) 3.005
- Partecipazioni PEX - plusvalenza esente 0 0 0
- Dividendi esclusi (12.032) (16.413) 4382
- altre variazioni (3.333) (1.957) (1.376)
IRES Effettiva 245.403 (51.141) 296.545
IRAP Effettiva 65.322 (949) 66.271
Imposte Sostitutive 838 838 0
Totale Imposte sul reddito 311.563 (51.253) 362.816

Siallegainfineil prospetto previsto dall'art. 2427, comma?, n.14 del C.C., contenente le differenze temporanee
che hanno comportato larilevazione diimposte anticipate e differite, calcolate applicando a tali differenze
temporanee le aliquote nominali fiscali in vigore al momento in cui siriverseranno secondo quanto previsto dal
principio contabile nazionale n.25.

Nel prospetto non viene esposto l'ammontare delle imposte sostitutive indicate tra i crediti per imposte
anticipate paria20.471 migliaia dieuro.
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Valoriin migliaia di euro

201 VARIAZIONI 2012
Importo | Effetto Aliquota Importo | Effetto Effetto Aliquota

ANTICIPATE imponibile | fiscale | dimposta(*)| imponibile | fiscale Imzaize fiscale | d'imposta (*)

IRES
Minus non realizzate relative a
partecipazioni non immobilizzate 286.426 78767 27,50% -37.151 -10216 | 249275 | 68551 27,50%
Svalutazioni titoli (art.9 TUIR) 17.474 4.805 27,50% -10.018 -2.755 7.457 2.051 27,50%
Riserve tecniche VITA 9.190 2527 27,50% -1.695 -466 7.495 2.061 27,50%
Riserva sinistri Danni 247.685 68113 27,50% -16.931 -4.656 230755 | 63.457 27,50%
égzlzrtame”ﬂ eccedentiil limite 12842 3531 2750% 26.417| 7265| 39258| 10796 27,50%
Accantonamenti oneri per personale 27.020 7.431 27,50% -7.684 -2113 19.336 5317 27,50%
Fondo rischi su crediti 83192 22.878 27,50% -10.602 -2.916 72,590 | 19.962 27,50%
Fondo svalutazione crediti
(art.106,c3TUIR) 35810 | 9848 27.50% -3184|  -875| 32627| 8972 27,50%
Fondo svalutazione immobili e altre
variazioni 1.793 493 27,50% -272 -75 1.520 418 27,50%
TOTALE IRES 721.432 | 198.394 -61.119 | -16.808 | 660.313 | 181.586

IRAP
Minus nonrealizzate relative a
partecipazioni circolante fino al 2007 50670 | 3456 6.82% -5.024 343 | 45646 | 3113 6.82%
Riserva sinistri Danni 33.950 2315 6,82% -16.975 -1158 16.975 1158 6,82%
fAi?cg}(;rtamenti eccedentiil limite 10624 725 6,82% 4845 330 15.469 1055 6,82%
Altre variazioni 317 22 6,82% 0 0 317 22 6,82%
TOTALE IRAP 95.562 6.517 -17.153 -1.170 | 78.408 | 5.347
TOTALE ANTICIPATE 816.994 | 204.91 -78.273 | -17.978 | 738.721 186.933

Valori in migliaia di euro
201 VARIAZIONI 2012
Importo | Effetto Aliquota Importo | Effetto Effetto Aliquota

DIFFERITE imponibile | fiscale | dimposta(*)| imponibile | fiscale Iizeie fiscale | d'imposta (*)

IRES
Plusvalenze iscritte (art. 86 TUIR) 5.753 1582 27,50% 0 0 5.753 1.582 27,50%
Plus da realizzo diimmobili o
rateizzate 5.677 1.561 27,50% -2.839 -781 2.839 781 27,50%
Plus da realizzo di obbligazioni imm. 5736 1577 27.50% 3949 1086 1786 491 27.50%
rateizzate : : >0% - . . 50%
Altre variazioni (Immobili L.1089/39
cosiddetti "storici") 842 232 21.50% 0 0 842 232 21,50%
Altre variazioni 126 35 27,50% 225 62 351 97 27,50%
TOTALE IRES 18.134 4.987 -6.563 -1.805 1.571 3182

IRAP
Altre variazioni (Immobili L.1089/39
cosiddetti "storici") 1097 75 6.82% 0 0 1.097 75 6,82%
Altre variazioni 126 [e] 6,82% 0 0 126 9 6,82%
TOTALE IRAP 1223 83 0 0 1223 83
TOTALE DIFFERITE 19.357 | 5.070 -6.563 | -1.805 12794 | 3.265

(¥) 27.5% IRES e 6,82% IRAP
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Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico
| rapporti conimprese del Gruppo e altre partecipate sono dettagliati nell’allegato 30.
[l prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto per aree geografiche & esposto nell’allegato 31.

Glionerirelativi al personale, amministratori e sindaci sono dettagliati nellallegato 32.
[l numero dei dipendential 31/12/2012, ripartito per categoria, ¢ il seguente:
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Dirigenti 56
Funzionari 605
Impiegati 3.010
Totale 3.671

Considerando il numero dei dipendenti come FTE (Full Time Equivalent), il totale risulta essere paria 3.516 unita.

Risultati su vendite di titoli immobilizzati

Nella gestione Vita le alienazioni effettuate nel primo semestre hanno riguardato tre titoli obbligazionarie
hanno comportato l'iscrizione di plusvalenze per 1.535 migliaia di euro, mentre nel secondo semestre sono state
effettuate le alienazioni di tre titoli obbligazionari che hanno comportato l'iscrizione di plusvalenze nette per
8.101 migliaia dieuro.

Nella gestione Danni le alienazioni hanno riguardato tre titoli obbligazionari che hanno comportato l'iscrizione di
plusvalenze nette per 894 migliaia di euro.

La cessione, avvenuta a fronte dispecificarichiesta diriacquisto da parte dell'arranger dell'operazione, &
rientratanella generale attivita volta aridurre l'esposizione in prodottistrutturatinonché la concentrazione
verso emittentibancari con scadenze medio lunghe.

L'attivita didismissione dititoli destinatial comparto durevole della gestione Vitasiinserisce nella scelta
effettuata ainizio d'anno diridurre l'esposizione verso titoli di Stato emessi da alcuni Paesi appartenentiall'area
Euro verso titoli di Stato emessi dalla Repubblica Italiana.

Risultati su operazioni in strumenti finanziari derivati

Per quanto riguarda i risultati conseguiti nell'esercizio su operazioniin strumenti finanziari derivati, si evidenzia

quanto segue:

* proventinettisuopzionicall su titoli azionari e obbligazionari abbandonate per 2.840 migliaia di euro;

* onerinettisuopzionicall e put su titoli azionari chiuse anticipatamente per 7.828 migliaia di euro;

* proventisu opzioni call per 64 migliaia di euro;

* realizzazione di minusvalenze da negoziazione nette pari complessivamente a 6 migliaia di euro, collegate alla
vendita parziale di opzioni su panieri di azioni/fondi in precedenza acquistati;

* realizzazione diminusvalenze da negoziazione nette pari complessivamente a 37 migliaia di euro, collegate alla
chiusura anticipata e all'abbandono di opzioni su panieri di azioni/fondi in precedenza acquistati;

* peroperazionidicopertura delrischio cambio sono statiregistrati proventinetti per 640 migliaia di euro, dei
quali164 migliaia di euro attribuibili a proventi derivanti da operazioni in corso di svolgimento e 476 migliaia di
euro a proventiderivantida operazioni chiuse;

* onerinettiderivanti da operazioni diinterest rate swap per 28.548 migliaia di euro, dei quali 29.569 migliaia
dieuro attribuibili a oneri derivanti da operazioni in corso di svolgimento e 1.021 migliaia di euro attribuibilia
proventiderivantida operazioni chiuse;

* realizzazione diplusvalenze da negoziazione per 609 migliaia di euro relative alla chiusura diun contratto IRS;
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proventinettiderivanti da operazioni di asset swap per 1.537 migliaia di euro, dei quali 3.315 migliaia dieuro
attribuibili a proventi derivanti da operazioniin corso di svolgimento e 1.778 migliaia di euro a oneri derivanti da
operazioni chiuse;

oneriderivantida opzioni cap per 2.095 migliaia di euro, dei quali1.977 migliaia di euro attribuibili a oneri
derivanti da operazioni in corso disvolgimento e 118 migliaia di euro attribuibili a oneriderivanti da operazioni
chiuse;

realizzazione di minusvalenze da negoziazione per 397 migliaia di euro derivanti da chiusura anticipata di
contratti CAP;

onerinettiderivanti da operazione di equity swap per 536 migliaia di euro, interamente attribuibili a operazioni
in corso disvolgimento;

realizzazione diplusvalenze nette da negoziazione per complessivi 5.927 migliaia di euro collegate a opzioni call
su titoli obbligazionariesercitate;

realizzazione di plusvalenze nette da negoziazione per complessivi14.859 migliaia di euro collegate a opzioni
call su titoliazionari esercitate.

Parte C: Altre informazioni

Di

seguito sonoriportati, separatamente per i RamiDanni e Vita, i prospettirelativi allammontare di ciascun

elemento patrimoniale indicatinelle vocida A.l a A.IX dello stato patrimoniale Passivo e Patrimonio netto
aggiornato sulla base della proposta di distribuzione dell'utile risultante dal bilancio o di altri elementi
patrimoniali.

Composizione del Patrimonio Netto Danni

Valoriin migliaia di euro

| Capitale sociale 113.766
Il Riserva sovrapprezzo azioni 340.356
1] Riserve dirivalutazione 97.000
[\ Riserva legale 17175
VI Riserve per azioni proprie/controllante 0
Vil Altreriserve 399383
IX Risultato dell'esercizio

Distribuzione dividendi 65.882

Totale 1.033.562

Composizione del Patrimonio Netto Vita

Valori in migliaia di euro

| Capitale sociale 145.290
I Riserva sovrapprezzo azioni 276.620
v Riserva legale 19.870
VI Altreriserve 202.534
IX Risultato dell'esercizio
Distribuzione dividendi 84137
Totale 728.451
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Margine di solvibilita

L'ammontare del margine disolvibilita e della quota di garanzia da costituire al 31/12/2012 e l'importo degli
elementi costitutiviil margine medesimo, dettagliatamente espostinei prospettiallegati, risultano in sintesii
seguenti:

Valoriin migliaia di euro
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Danni Vita Totale
Margine di solvibilita 844183 595578 1.439.761
Quota digaranzia 261.938 198.525 460.463
Elementi del margine 1325615 901.544 2227159
Eccedenze 481432 305.966 787.398

[lmargine disolvibilita indicato nella tabella soprariportata e stato calcolato secondo le disposizioni del
Regolamento ISVAP n.19 del 14 marzo 2008, cosi come modificato dal Regolamento n. 43 del12/07/2012 e dal
Provvedimento n. 2934 del 27/09/2012.

In applicazione del Titolo Il del Regolamento ISVAP n.18 del 12 marzo 2008 siinforma che la verifica della
solvibilita corretta delle imprese controllanti viene assolta, ai sensi del combinato disposto degliart. 28 e 29 del
suddetto Regolamento, con il metodo dei conti consolidati da Unipol Assicurazioni S.p.A. in qualita diimpresa di
assicurazione che presentalammontare maggiore del totale dell'attivo. Siveda al riguardo quanto riportato nella
Relazione sulla gestione nella sezione relativa al Margine di Solvibilita.

Copertura delle riserve tecniche

Le attivita ammesse dalle norme vigentia copertura delle riserve tecniche del lavoro diretto, rispettivamente
di6.549.615 migliaia di euro per i Rami Danni e di13.102.757 migliaia di euro per i Rami Vita, dei quali 2.860.231
migliaia dieurorelativialla classe D, sono dettagliatamente esposte negli appositi prospettiallegati.

Bilancio Consolidato

Lasocieta, che detiene partecipazionidi controllo, non & tenuta aredigere il bilancio consolidato, in quanto pud
avvalersidella facolta di esonero prevista dagli articoli 96 e 97 del D.Lgs. 209/2005 e dall'art. 21 del Regolamento
ISVAP n.7del13/7/2007; la controllante Unipol Gruppo Finanziario, con sede in Bologna - Via Stalingrado 45,
provvede, infatti, alla redazione delbilancio consolidato di Gruppo.

Rendiconto finanziario

[lrendiconto finanziario dell'esercizio & esposto in apposito allegato.
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Prospetto riepilogativo dei dati essenziali dei bilanci Unipol Gruppo

Finanziario al 31/12/2011 e 31/12/2010

La societa Unipol Gruppo Finanziario svolge l'attivita di direzione e coordinamento ai sensi dell'art. 2497 e seguenti

delC.C.
Valori in milioni di euro

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31.12.2011 31.12.2010

A)  CREDITIVERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

B) IMMOBILIZZAZIONI
| Immobilizzazioni immateriali 225 259
Il Immobilizzazioni materiali 17 1,1
1] Immobilizzazioni finanziarie 4.685,9 4.620,2
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 4.710,1 4.647.2

Q) ATTIVO CIRCOLANTE
| Rimanenze - -
Il Crediti 652,6 1345
I Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 2136 865,5
I\ Disponibilita liquide 106,8 3265
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 9731 1.326,4

D)  RATEIERISCONTI 10,8 15.4
TOTALE ATTIVO 5.693,9 5.989,0

PASSIVO

A)  PATRIMONIO NETTO
| Capitale sociale 2.699,1 2.698,9
Il Riserva sovrapprezzo azioni 11448 11448
1] Riserve dirivalutazione 20,7 20,7
IV Riservalegale 4783 4783
\ Riserve statutarie - -
Vi Riserva per azioni proprie in portafoglio - -
VIl Altreriserve 3534 417,0
VIl Utili (perdite) portatia nuovo - -
IX  Utile (perdita) dell'esercizio (3583) (63.7)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 4.337.9 4.696,1

B) FONDI PER RISCHI E ONERI 838 16,8

Q) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 16 23

D) DEBITI 1.228,0 12283

E) RATEI E RISCONTI 42,6 455
TOTALE PASSIVO 5.693,9 5.989,0

CONTO ECONOMICO 31.12.2011 31.12.2010

A)  VALORE DELLA PRODUZIONE 32,0 332

B) COSTIDELLA PRODUZIONE 158,0 80,7
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) (1261) (47.5)

Q) PROVENTI E ONERI FINANZIARI (70.5) 43

D)  RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE (285,1) (36,8)

E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 59,1 (6,5)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (422,5) (86,5)
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO (358.3) (63,7)
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| dati essenziali della controllante Unipol Gruppo Finanziario, espostinel precedente prospetto riepilogativo
richiesto dall'art. 2497-bis del codice civile, sono stati estratti dai relativi bilanci di esercizio chiusial 31/12/2011 e
31/12/2010.

Perun'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della Controllante, nonché
delrisultato economico conseguito dalla Societa negli esercizi chiusi a tali date, sirinvia alla lettura dei bilanci
che, corredatidalle relazioni della Societa di Revisione e del Collegio Sindacale, sono disponibili presso la sede
della Societa, Via Stalingrado 45, Bologna o sul sito Internet www.unipol.it.

Corrispettivi di revisione contabile e di servizi diversi dalla revisione

Nel prospetto seguente vengono indicati, ai sensi dell'art. 149-duodecies del regolamento emittenti Consob,
icompensiche la Societa ha corrisposto alla societa direvisione, o societa cui appartiene la medesima, per
incarichidirevisione e per prestazione dialtriservizi, distintamente indicati per tipo o categoria.

Siprecisa che le spese nonincludono l'lVA.

Valoriin migliaia di euro
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Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario Compensi
Revisione contabile PricewaterhouseCoopers SpA Unipol Assicurazioni SpA 224
Servizi di attestazione PricewaterhouseCoopers SpA Unipol Assicurazioni SpA 124
Altriservizi PricewaterhouseCoopers SpA Unipol Assicurazioni SpA 130
Totale 478

Bologna, 21 marzo 2013

Il Consiglio di Amministrazione
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Allegati alla Nota Integrativa

Allegati alla Nota Integrativa

Societa:
Unipol Assicurazioni S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto:
euro 259.056.000

Versato:
euro 259.056.000

Sede in:
Bologna - Via Stalingrado 45

Esercizio 2012

Valoriin migliaia di euro

N. | DESCRIZIONE Danni* | Vita* | Danni
e Vita*
1 | Stato patrimoniale - Gestione danni 1
2 | Stato patrimoniale - Gestione vita 1
3 | Prospettorelativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita 1
4 | Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attiviimmateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.I) 1
5 | Attivo - Variazioninell'esercizio degli investimentiin imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e quote 1
(voce C.IL1), obbligazioni (voce C.I1.2) e finanziamenti (voce C.I1.3)
6 | Attivo-Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate 1
7 | Attivo - Prospetto didettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre parteci- ]
pate: azioni e quote
8 | Attivo-Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi
comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti comuni 1
e investimenti finanziari diversi (voci C 111, 2,3,5,7)
9 | Attivo - Variazioninell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote, quote di fon-
di comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti comuni e investimenti 1
finanziari diversi(voci C.ll.1,2,3,5,7)
10 | Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.l11.4, 6) 1
1 | Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 3
(voceD.l)
12 | Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.l1) 21
13 | Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi(voce C.11) e della riserva sinistri 1
(voce C.I.2) dei rami danni
14 | Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.I.1) e della riserva per 1
partecipazione agli utili e ristorni (voce C.1.4)
15 | Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro ;
subordinato (voce GVII)
16 | Prospetto didettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate 1
17 | Dettaglio delle classil, II, [l e IV delle “garanzie, impegni e altri conti d'ordine” 1
18 | Prospetto degliimpegni per operazioni su contratti derivati 1
19 | Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni 1
20 | Informazioni di sintesi concernentiirami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione 1
21 | Proventidainvestimenti(voce Il.2 e l1.3) 1
22 | Proventie plusvalenze nonrealizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicuratii quali ne sopportano il 1
rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce I1.3)
23 | Oneripatrimoniali e finanziari (vocill.9 e lIl.5) 1
24 | Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di 1
assicuratiiqualine sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10)
25 | Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano 1
26 | Prospetto disintesi del conto tecnico riepilogativo di tuttii rami danni- Portafoglio italiano 1
27 | Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano 1
28 | Prospetto disintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - Portafoglio italiano 1
29 | Prospetto disintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero 1
30 | Rapporticonimprese del gruppo e altre partecipate 1
31 | Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto 1
32 | Prospetto degli onerirelativi al personale, amministratori e sindaci 1

*Indicare il numero dei moduli e degli allegati effettivamente compilati. Indicare 0 nel caso in cui lallegato, pur essendo dovuto, non & stato compilato in quanto tutte le voci
risultano nulle. Indicare n.d. nel caso in cui l'impresa non sia tenuta a compilare lallegato.
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Stato Patrimoniale - Gestione danni
Attivo

Valoriin migliaia di euro

Valori dell'esercizio

A. CREDITIVERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
di cui capitale richiamato 2 0
B. ATTIVIIMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 4 1.846
2. Altre spese di acquisizione 6 0
3. Costidiimpianto e di ampliamento 7 8.945
4. Avviamento 8 97.368
5. Altri costi pluriennali 9 36.141 10 144.300
C. INVESTIMENTI
| -Terrenie fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa n 264122
2. Immobili ad uso di terzi 12 407.292
3. Altri immobili 13 0
4. Altridirittireali 14 0
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 0 16 671.414
[l - Investimentiin imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote diimprese:
a) controllanti 17 0
b) controllate 18 463194
c) consociate 19 185.624
d) collegate 20 15571
e)altre 21 168.002 22 832391
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23 0
b) controllate 24 0
c) consociate 25 20.410
d) collegate 26 0
e)altre 27 1.500 28 21.910
3. Finanziamentiad imprese:
a) controllanti 29 214.785
b) controllate 30 0
c) consociate 31 0
d) collegate 32 0
e)altre 3 0 34 214785 | 35 1.069.087
dariportare 144.300
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Allegato1

Valori dell'esercizio precedente

181 0
182 0
184 4.267
186 0
187 0
188 106.220
189 29.678 190 140.165
191 272781
192 417.668
193 0
194 0
195 108 | 196 690.557
197 0
198 408.665
199 185.624
200 17.224
201 168.024 | 202 779.536
203 0
204 0
205 19.662
206 0
207 1.500 208 21162
209 214.785
210 0
21 0
212 0
213 0 214 214785 | 215 1.015.484
dariportare 140.165
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Stato Patrimoniale - Gestione danni
Attivo

Valoriin migliaia di euro

Valori dell'esercizio

riporto 144.300
C. INVESTIMENTI (segue)
[l - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 275.283
b) Azioni non quotate 37 1
¢) Quote 38 0 39 275.284
2. Quote difondi comuni diinvestimento 40 192344
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 41 4.585.233
b) non quotati 42 24.098
c) obbligazioni convertibili 43 5557 | 44  4.614.888
4.Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 45 0
b) prestiti su polizze 46 0
c) altri prestiti 47 97.486 48 97.486
5. Quote di investimenti comuni 49 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 36
7. Investimenti finanziari diversi 51 1| 52 5.180.038
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 4.986 | 54 6.925.525
D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
| - RAMIDANNI
1.Riserva premi 58 51.284
2.Riservasinistri 59 245.601
3.Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 60 0
4. Altre riserve tecniche 61 0 62 296.885
dariportare 7.366.710

154




Allegati alla Nota Integrativa

Allegato1

Valori dell'esercizio precedente

riporto 140.165
216 319.287
217 1
218 0 219 319.288
220 198.711
22 4.395.473
222 60.920
23 5763 | 224 4.462156
225 0
226 0
227 4782 228 4782
229 0
230 60.036
231 189 | 232 5.045.163
233 5.026 | 234 6.757.129
238 55.810
239 218.074
240 0
241 0 242 273.884
dariportare 7.171178
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Stato Patrimoniale - Gestione danni
Attivo

Valoriin migliaia di euro

Valori dell’'esercizio

riporto 7.366.710
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7 313.797
b) per premi degli es. precedenti 72 804 73 314.601
2. Intermediari di assicurazione 74 321332
3. Compagnie conti correnti 75 33.804
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 55570 | 77 725.308

Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 42544
2. Intermediari diriassicurazione 79 10 | 8o 42.554
Il - Altri crediti 8 225476 | 82 993338

F. ALTRIELEMENTIDELL'ATTIVO

| - Attivimateriali e scorte:

1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 19.010
2.Benimobili iscritti in pubblici registri 84 5
3. Impianti e attrezzature 85 2.875
4.Scorte e benidiversi 86 0 87 21.890

Il - Disponibilita liquide

1. Depositi bancari e ¢/c postali 88 220.088
2. Assegni e consistenza di cassa 89 61 90 230.049
Il - Azioni o quote proprie 9l 0

|V - Altre attivita

1. Conti transitori attivi diriassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 93 243200 | 94 243.200 95 495139
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 901 15.276

G. RATEIERISCONTI

1. Perinteressi 96 60.269

2. Per canonidilocazione 97 992

3. Altriratei erisconti 98 3714 | 9 64.975
TOTALE ATTIVO 0 8.920.162
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Allegati alla Nota Integrativa

Allegato1

Valori dell'esercizio precedente

riporto 7171178
251 317.570
252 2.621 253 320192
254 347.664
255 41533
256 58871 | 257 768.260
258 39.638
259 5 | 260 39.643
261 282536 | 262 1.090.439
263 20.868
264 10
265 2.969
266 0 | 267 23.847
268 24.944
269 67 | 270 25.011
271 0
272 0
273 263505 | 274 263.505 | 275 312.363
903 27.301
276 78.253
277 1170
278 4.427 | 279 83.850

280 8.657.831
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Stato Patrimoniale - Gestione danni
Passivo e Patrimonio netto

Valori in migliaia di euro

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIONETTO
| -Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 113.766
Il -Riservadasovrapprezzo di emissione 102 340.356
Il -Riserve dirivalutazione 103 97.000
IV -Riservalegale 104 0
V' -Riserve statutarie 105 0
VI -Riserve per azioni proprie e della controllante 106 0
VIl -Altreriserve 107 138.934
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0
IX -Utili(perdite) dell'esercizio 109 343.506 | 10 1.033.562
B. PASSIVITA SUBORDINATE m 626.689
C. RISERVE TECNICHE
| -RAMIDANNI
1.Riserva premi m2 1.372.565
2.Riserva sinistri n3 5.185.484
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 14 4.483
4. Altre riserve tecniche 15 3.504
5. Riserve di perequazione 16 12.374 7 6.578.410
dariportare 8.238.661
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Allegati alla Nota Integrativa

Allegato1

Valori dell'esercizio precedente

281 113.766

282 340.356

283 97.000

284 0

285 0

286 0

287 264.741

288 0

289 -125.807 | 290 690.056
291 626.689

292 1.516.321

293 5187132

294 5.308
295 3.905
296 1.657 297 6.724.323

dariportare

8.041.068
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Stato Patrimoniale - Gestione danni
Passivo e Patrimonio netto

Valoriin migliaia di euro

Valori dell’esercizio
riporto 8.238.661
E. FONDIPERRISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 0
2. Fondiper imposte 129 2347
3. Altri accantonamenti 130 57238 | 131 59.585
DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 66.501
G. DEBITIE ALTRE PASSIVITA
| -Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 14.397
2. Compagnie conti correnti 134 24.160
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 7.335
4.Fondidigaranzia a favore degli assicurati 136 19 | 137 45.912
Il -Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 9.712
2. Intermediari di riassicurazione 139 6 | 140 9718
Il -Prestiti obbligazionari 141 0
IV -Debitiverso banche e istituti finanziari 142 0
V  -Debiticon garanziareale 143 5.248
VI -Prestitidiversi e altri debiti finanziari 144 0
VIl -Trattamento di fine rapporto dilavoro subordinato 145 31.614
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 72.409
2.Per oneri tributari diversi 147 42829
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 10.402
4.Debitidiversi 149 129.738 | 150 255.379
IX  -Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 0
2. Provvigioni per premiin corso diriscossione 152 43.232
3. Passivita diverse 153 157182 | 154 200.414 | 155 548.285
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 902 0
dariportare 8.913.032
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Allegati alla Nota Integrativa

Allegato1

Valori dell'esercizio precedente

riporto 8.041.068
308 0
309 3.079
310 75438 | 3n 78.517
312 62.446
313 12.652
314 21.935
315 7564
316 18 | 37 42169
318 21.630
319 4 | 320 21633
321 0
322 0
323 2.542
324 0
325 38.247
326 77.528
37 8.406
328 8.956
329 38.993 | 330 133.883
331 0
332 47.946
333 182,510 | 334 230.456 | 335 468.930
904 0
dariportare 8.650.962
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Stato Patrimoniale - Gestione danni
Passivo e Patrimonio netto

Valoriin migliaia di euro

Valori dell'esercizio

riporto 8.913.032
H. RATEIERISCONTI
1. Per interessi 156 6.546
2. Per canoni dilocazione 157 86
3. Altriratei e risconti 158 498 | 159 7130
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 8.920.162
Stato Patrimoniale - Gestione danni
Garanzie, impeghni e altri conti d'ordine
Valoriin migliaia di euro
Valori dell'esercizio
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
| -Garanzie prestate
1. Fidejussioni 161 10
2. Avalli 162 0
3. Altre garanzie personali 163 0
4. Garanzie reali 164 221.038
Il -Garanziericevute
1. Fidejussioni 165 147.538
2. Avalli 166 0
3. Altre garanzie personali 167 197.321
4. Garanzie reali 168 13.548
[l - Garanzie prestate da terzinell'interesse dell'impresa 169 544.729
IV -Impegni 170 502.060
V  -Beniditerzi 7 14.829
VIl -Titoli depositati presso terzi 173 6.120.539
VIII - Altri contid'ordine 174 16.453
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Allegati alla Nota Integrativa

Allegato1
Valori dell'esercizio precedente
riporto 8.650.962
336 6.122
337 84
338 664 | 339 6.869
340  8.657.831
Allegato1

Valori dell'esercizio precedente

341 10
342 0
343 0
344 157.700
345 157.180
346 0
347 187.008
348 22.750
349 545.775
350 488503
35 13.326
353 6.137.404
354 18.285
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Stato Patrimoniale - Gestione vita
Attivo

Valoriin migliaia di euro

Valori dell'esercizio

A. CREDITIVERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
di cui capitale richiamato 2 0
B. ATTIVIIMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 3 12.839
2. Altre spese diacquisizione 6 0
3. Costidiimpianto e diampliamento 7 0
4. Avviamento 8 71333
5. Altri costi pluriennali 9 8.946 10 93118
C. INVESTIMENTI
| -Terrenie fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa mn 14
2. Immobili ad uso di terzi 12 127
3. Altriimmobili 13 0
4. Altridiritti reali su immobili 14 0
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 0 16 141
Il -Investimentiin imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote diimprese:
a) controllanti 7 0
b) controllate 18 23.500
c) consociate 19 13.747
d) collegate 20 0
e)altre 21 1.203 2 138.450
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23 0
b) controllate 24 0
c) consociate 25 178.669
d) collegate 26 0
e)altre 27 0 28 178.669
3.Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29 53.000
b) controllate 30 0
c) consociate 31 0
d) collegate 32 0
e)altre 33 0 34 53.000 | 35 370.119
dariportare 93.18
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Allegati alla Nota Integrativa

Allegato 2

Valori dell'esercizio precedente

181 0
182 0
183 13.525
186 0
187 0
188 78.028
189 9.585 190 101138
191 14
192 132
193 0
194 0
195 0 | 196 146
197 0
198 16.000
199 13.747
200 0
201 1.203 202 130.950
203 0
204 0
205 423.626
206 0
207 0 208 423.626
209 53.000
210 0
21 0
212 0
213 0 214 53.000 | 215 607.576
dariportare 101138
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Stato Patrimoniale - Gestione vita
Attivo

Valoriin migliaia di euro

Valori dell'esercizio

riporto

93.118

C. INVESTIMENTI (segue)

[l - Altri investimenti finanziari

1. Azioni e quote

a) Azioni quotate

36

370.308

b) Azioni non quotate

37

0

) Quote

38

0

39

370.308

2. Quote di fondi comuni di investimento

40

54398

3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:

a) quotati

Q1

9.605.920

b) non quotati

42

105373

c) obbligazioni convertibili

43

696

44

9.711.988

4. Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale

45

b) prestiti su polizze

46

38.899

c) altri prestiti

47

48

38.899

5. Quote di investimenti comuni

49

6. Depositi presso enti creditizi

50

7. Investimenti finanziari diversi

51

19.492

52

10.195.085

IV - Depositi presso imprese cedenti

53

10.376

54 10.575.722

D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANO

IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

| -Investimentirelativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

55

453101

[l - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

56

2.407.131

57 2.860.231

D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

[1- RAMIVITA

1. Riserve matematiche

63

64.182

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari

64

3.Riserva per somme da pagare

65

4.098

4.Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

66

5. Altre riserve tecniche

67

6.Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
& sopportato dagli assicurati e riserve derivantidalla
gestione dei fondi pensione

68

69 68.280

166

dariportare

13.597.351




Allegati alla Nota Integrativa

Allegato 2

Valori dell’esercizio precedente

riporto 101.138
216 508.269
217 0
218 0 219 508.269
220 53.427
221 8.762.455
222 290.622
223 6.809 24  9.059.886
225 0
226 42191
227 0 228 42191
229 0
230 60.000
231 23385 | 232 9747158
233 12.035 | 234  10.366.915
235 711.765
236 1.836.286 | 237 2.548.051
243 72.981
244 0
245 2788
246 0
247 0
248 0 249 75769
dariportare 13.091.874
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Stato Patrimoniale - Gestione vita
Attivo

Valoriin migliaia di euro

Valori dell'esercizio
riporto 13.597.351
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7l 26.792
b) per premi degli es. precedenti 72 333 73 27124
2. Intermediari di assicurazione 74 61.401
3. Compagnie conti correnti 75 3.527
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 0 77 92.051
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 8
2. Intermediari diriassicurazione 79 0| 8 8
Il - Altri crediti 81 208144 | 82 300.204
F. ALTRIELEMENTIDELL'ATTIVO
| - Attivimaterialie scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 0
2.Benimobili iscritti in pubblici registri 84 0
3. Impianti e attrezzature 85 0
4.Scorte e benidiversi 86 0| & 0
Il - Disponibilita liquide
1. Depositibancari e ¢/c postali 88 331.429
2. Assegni e consistenza di cassa 89 0| % 331.429
Il - Azioni o quote proprie El 0
[V - Altre attivita
1. Conti transitori attivi diriassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 93 67108 | 94 67.108 95 398.536
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 901 0
G. RATEIERISCONTI
1. Perinteressi 96 136.758
2. Per canoni dilocazione 97 0
3. Altriratei e risconti 98 2759 | 99 139.517
TOTALE ATTIVO 100 14.435.608
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Allegati alla Nota Integrativa

Allegato 2

Valori dell’esercizio precedente

riporto 13.091.874
251 20.630
252 697 253 21.327

254 61.465

255 2560

256 0 | 257 85.352

258 10.542

259 0 | 260 10.542

261 290.954 | 262 386.847

263 90
264 0
265 0
266 0 | 267 90
268 231.225
269 0| 270 231.225
271 0
272 0
273 77743 | 274 77743 | 275 309.059
903 0
276 155.622
277 0
278 3.285 | 279 158.907

280 13.946.687
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Stato Patrimoniale - Gestione vita
Passivo e Patrimonio netto

Valoriin migliaia di euro

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIONETTO
| -Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 145.290
Il -Riservadasovrapprezzo di emissione 102 276.620
Il -Riserve dirivalutazione 103 0
IV -Riservalegale 104 6.871
V  -Riserve statutarie 105 0
VI -Riserve per azioni proprie e della controllante 106 0
VIl -Altreriserve 107 39.695
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 109 250.974 | 1o 728.451
B. PASSIVITA SUBORDINATE m 335.000
C. RISERVE TECNICHE
Il -RAMIVITA
1. Riserve matematiche n8 10.053.784
2.Riserva premi delle assicurazioni complementari n9 292
3.Riserva per somme da pagare 120 144.779
4.Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 21 566
5. Altreriserve tecniche 122 54.839 123 10.254.259
D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
| -Riserverelative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato 125 453.101
Il -Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 2.407131 | 127 2.860.231
dariportare 14.177.942

170




Allegati alla Nota Integrativa

Allegato 2

Valori dell'esercizio precedente

281 145.290
282 276.620
283 0
284 6.871
285 0
286 0
287 253.067
288 0
289 -213.371 | 290 468.476
291 335.000
298 10.177.814
299 306
300 92.109
301 473
302 57.962 303 10.328.664
305 711.765
306 1.836.286 | 307 2.548.051
dariportare 13.680.192
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Stato Patrimoniale - Gestione vita
Passivo e Patrimonio netto

Valoriin migliaia di euro

Valori dell’esercizio
riporto 14.177.942
E. FONDIPERRISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 0
2. Fondi per imposte 129 918
3. Altriaccantonamenti 130 1.963 | 131 2.882
DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 67.299
G. DEBITIE ALTRE PASSIVITA
| -Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 1.502
2. Compagnie conti correnti 134 830
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 186
4.Fondidigaranzia a favore degli assicurati 136 0| 37 2.518
Il -Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 3.610
2. Intermediari diriassicurazione 139 0 | 140 3.610
Il - Prestiti obbligazionari 141 0
IV -Debitiverso banche e istituti finanziari 142 0
V- Debiti con garanziareale 143 0
VI -Prestitidiversie altri debiti finanziari 144 6.953
VIl -Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 2148
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 878
2.Per oneri tributari diversi 147 24.553
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 0
4. Debiti diversi 149 25139 | 150 50.571
X -Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 0
2.Provvigioni per premiin corso di riscossione 152 1.630
3. Passivita diverse 153 08.080 | 154 99.710 | 155 165.510
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 902 15.276
dariportare 14.413.631
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Allegati alla Nota Integrativa

Allegato 2

Valori dell'esercizio precedente

riporto 13.680.192
308 0
309 1.992
310 1832 | 3n 3.823
312 74.082
313 695
314 940
315 92
316 0| 37 1727
318 15717
319 0 | 320 15.717
321 0
322 0
323 0
324 1.088
325 1.827
326 980
327 3.280
328 0
329 44913 | 330 49172
33 0
332 2392
333 94.671 | 334 97.064 | 335 166.595
904 27.301
dariportare 13.924.692
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Stato Patrimoniale - Gestione vita
Passivo e Patrimonio netto

Valoriin migliaia di euro

Valori dell'esercizio

riporto 14.413.631
H. RATEIERISCONTI
1. Per interessi 156 21.976
2. Per canoni dilocazione 157 0
3. Altriratei e risconti 158 0 | 159 21.976
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 14.435.608
Stato Patrimoniale - Gestione vita
Garanzie, impeghni e altri conti d'ordine
Valoriin migliaia di euro
Valori dell’esercizio
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
| -Garanzie prestate
1. Fidejussioni 161 0
2. Avalli 162 0
3. Altre garanzie personali 163 0
4. Garanzie reali 164 117.700
Il -Garanziericevute
1. Fidejussioni 165 0
2. Avalli 166 0
3. Altre garanzie personali 167 0
4. Garanziereali 168 0
Il - Garanzie prestate da terzinell'interesse dell'impresa 169 135.000
IV -Impegni 170 4.899.667
V' -Beniditerzi 7 0
VI - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 172 1.396.563
VIl -Titoli depositati presso terzi 173 14.441.018
VIII - Altri contid'ordine 174 33

174




Allegati alla Nota Integrativa

Allegato 2
Valori dell'esercizio precedente
riporto 13.924.692
336 21.995
337 0
338 0 | 339 21.995
340  13.946.687
Allegato 2

Valori dell'esercizio precedente

341 0
342 0
343 0
344 88.000
345 0
346 0
347 0
348 0
349 135.000

350 5148537

351 0

352 1.132.968

353 13.826.557

354 45
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Allegato 3
Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita
Valoriin migliaia di euro

Gestione danni Gestione vita Totale

Risultato del conto tecnico L 522075| 2 333558 | 4 855.633
Proventi da investimenti 2 499.535 42 499.535
Oneripatrimoniali e finanziari 3 204.151 43 204151
Quote dell'utile degliinvestimenti trasferite
dal conto tecnico deiramivita 24 61383 | 44 61.383
Quote dell'utile degli investimenti trasferite
al conto tecnico dei rami danni 5 239.406 45 239.406
Risultato intermedio di gestione 6 578.053 | % 394.941| 46 972.994
Altri proventi 7 48375 | 27 8478 | 47 56.853
Altrioneri 8 95124 | 28 29.703 | 48 124.827
Proventi straordinari 9 6.560 | 29 10.448 | 49 17.008
Oneri straordinari 10 514 | 30 1.071| so 6.985
Risultato prima delle imposte n 531.950 | 3 383.093| 915.044
Imposte sul reddito dell'esercizio 12 188.444 | 32 123119 | s2 311.563
Risultato di esercizio 13 343.506 | 33 259.974 | s3 603.480

Allegato 4

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.I)

Valoriin migliaia di euro

Attivi immateriali | Terreni e fabbricati
B Cl
Esistenze inizialilorde + 1 394.639 | 3 772.774
Incrementi nell'esercizio + 2 25174 | 32 19.074
per: acquisti o aumenti 3 25174 | 33 18.866
riprese divalore 4 0| 34 0
rivalutazioni 5 0] 35 0
altre variazioni 6 0| 36 208
Decrementinell'esercizio - 7 7479 | ¥ 19.827
per: vendite o diminuzioni 8 7.479 | 38 238
svalutazioni durature 9 0| 39 19.589
altre variazioni 10 0/ 40 0
Esistenze finali lorde (a) n 412334 | 4 772.020
Ammortamenti:
Esistenze iniziali + 2 153.336 | 42 82.071
Incrementi nell'esercizio + 13 21645 | 43 18.394
per: quota di ammortamento dell'esercizio 14 21645 | 44 18.394
altre variazioni 15 0| 45 0
Decrementinell'esercizio - 16 66| 46 0
per: riduzioni per alienazioni 7 66| 47 0
altre variazioni 18 0| 48 0
Esistenze finali ammortamenti (b) 19 174.916 | 49 100.466
Valore di bilancio (a- b) 20 237.418 | 50 671.555
Valore corrente 51 679.205
Rivalutazioni totali 22 52 122.778
Svalutazioni totali 23 0| s3 19.589
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Allegato 5
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:
azioni e quote (voce C.IL.1), obbligazioni (voce C.lI.2) e finanziamenti (voce C.11.3)
Valoriin migliaia di euro
Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
Clla Cll.2 cl.3

Esistenze iniziali + 1 910486 | 2 444788 | 4 267.785
Incrementi nell'esercizio: + 2 62.029 | 22 16.445 | 42 0
per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni 3 62029 | 23 0| 43 0

riprese divalore 4 0| 24 0| 44 0

rivalutazioni 5 0

altre variazioni 6 o 26 16.445 | 46 0
Decrementinell'esercizio: - 7 1674 | 27 260.654 | 47 0
per: vendite o rimborsi 8 1674 | 28 260.654 | 48 0

svalutazioni 9 0| 29 0| 49 0

altre variazioni 10 0] 30 0| 50 0
Valore di bilancio 1 970.841| 3 200.579 | & 267.785
Valore corrente 12 1.040332 | 32 201194 | s2 267.785
Rivalutazioni totali 3 3
Svalutazioni totali 14 245.465 | 34 0| 54 0
La voce C.II.2 comprende:
Obbligazioni quotate 61 0
Obbligazioni non quotate 62 200.579
Valore di bilancio 63 200.579
di cui obbligazioni convertibili 64 0
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Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (*)

Valoriin migliaia di euro

N. Tipo Quot.o Attivita | Denominazione e sede sociale Valuta
ord. non quot. svolta
(**) (1) () (3)
10 b NQ 4 Midi Srl-Bologna EUR
13 b NQ 4 Unifimm Srl - Bologna EUR
18 d NQ 9 Hotel Villaggio CDM Spa - Terrasini (PA) EUR
23 d NQ 2 EuresaHolding Sa - Lussemburgo EUR
37 e NQ 1 Atlantis Sa - Barcellona (Spagna) EUR
42 e NQ 1 Syneteristiki Insurance Sa - Atene (Grecia) EUR
46 e NQ 2 The Co-operators Group Sa - Guelph (Canada) CAD
50 e NQ 3 Banca di Bologna Scarl-Bologna EUR
62 e NQ 9 Allnations Sa Ord - Ohio (USA) Usb
66 e NQ 3 Banca Popolare Etica Scarl - Padova EUR
67 e NQ 9 Cooptecnital Scarl-Roma EUR
68 e NQ 9 Fondazione UNIPOLIS - Bologna EUR
70 e NQ 9 Inforcoop Scarl-Roma EUR
77 e NQ 9 UCl Scarl-Milano EUR
79 e NQ 1 Atlantis Vida Sa-Barcellona (Spagna) EUR
95 e NQ 7 Consorzio Energia Fiera District - Bologna EUR
m b NQ 2 Smallpart Spa - Bologna EUR
16 e NQ 1 Actel Sa-Bruxelles (Belgio) EUR
19 d NQ 4 Euromilano - Milano EUR
120 e NQ 4 Acacia-Firenze EUR
122 e NQ 1 Vivium - Bruxelles (Belgio) EUR
123 C NQ 3 Unipol Banca - Bologna EUR
125 b NQ 4 Punta diFerro Srl- Forli EUR
126 e NQ 2 Inter Mutuelles Assistance SA EUR

(¥) Devono essere elencate le imprese del gruppo e le altre imprese in cui si detiene una partecipazione direttamente, anche per il tramite di societa fiduciaria o per interposta persona.

(**) It numero d'ordine deve essere superiore a“0"

(1) Tipo
a=Societa controllanti
b=Societa controllate
c=Societa consociate
d=Societa collegate
e=Altre

(2) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati

regolamentati e NQ per glialtri.
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(3) Attivita svolta

1=Compagnia di Assicurazione

2=Societa finanziaria

3 = Istituto di credito

4=Societd immobiliare

5=Societa fiduciaria

6 =Societa di gestione e di distribuzione di fondi comuni di investimento

7=_Consorzio

8=Impresaindustriale
9= Altrasocieta o ente

(4) Importiin valuta originaria.

(5) Indicare la quota complessivamente posseduta.
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Allegato 6
Capitale sociale Patrimonio netto (***) Utile o perdita Quota posseduta (5)
Importo Numero dell'esercizio (***) Diretta Indiretta Totale
(4) azioni (4) (4) % % %
112.000 112.000.000 131,521 168 100,00 100,00
194.350 381.078.432 179.926 669 100,00 100,00
2.030 7.000.000 -1.661 -297 49,00 49,00
50 2.000 12.619 73 25,00 25,00
32,502 1.083.392 2,88 2,88
7.908 26.359.746 16,89 16,89
27.798 364.406 549 549
47.004 910.220 0,12 0,12
2363 22777 0,10 010
42790 815.042 0,25 025
56 108 4,63 4,63
258 1 100,00 100,00
797 37 2,70 2,70
520 1.020.000 13,54 13,54
9.616 96.162 12,50 12,50
22 15 6,67 6,67
32.000 32.000.000 52.276 2120 100,00 100,00
7145 1149.205
6.500 65.000 37.752 2,032 20,00 20,00
100 100.000 15,00 15,00
128.826 3.788.920 13,88 13,88
1.004.500 | 1.004.500.000 32,26 32,26
87.203 1 96.872 2.816 100,00 100,00
30764 2,018,651 4,04 4,04

(***) Da compilare solo per societa controllate e collegate.
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Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo

ed in altre partecipate: azioni e quote

Valori in migliaia di euro

N. | Tipo Denominazione Incrementi nell'esercizio
ord. e
Per acquisti Altri
M | @ | B) Quantita Valore incrementi
10 b D Midi Srl-Bologna 0 0 10.000
13 b D Unifimm Srl - Bologna 0 0 37.000
18 d D Hotel Villaggio CDM Spa - Terrasini (PA) 0 0 0
23 d D EuresaHolding Sa - Lussemburgo 0 0 0
37 e D Atlantis Sa - Barcellona (Spagna) 0 0 0
42 e D Syneteristiki Insurance Sa - Atene (Grecia) 0 0 0
46 e D The Co-operators Group Sa - Guelph (Canada) 0 0 0
50 e D Banca di Bologna Scarl-Bologna 0 0 0
62 e D Allnations Sa Ord - Ohio (USA) 0 0 0
66 e D Banca Popolare Etica Scarl - Padova 0 0 0
67 e D Cooptecnital Scarl-Roma 0 0 0
68 e D Fondazione UNIPOLIS - Bologna 0 0 0
70 e D Inforcoop Scarl-Roma 0 0 0
77 e D UCI Scarl-Milano 0 0 0
79 e V Atlantis Vida Sa- Barcellona (Spagna) 0 0 0
95 e D Consorzio Energia Fiera District - Bologna 0 0 0
m b D Smallpart Spa - Bologna 0 0 0
m b V Smallpart Spa - Bologna 0 0 0
16 e D Actel Sa - Bruxelles (Belgio) 0 0 0
19 d D Euromilano - Milano 0 0 0
120 e D Acacia-Firenze 0 0 0
122 e D Vivium - Bruxelles (Belgio) 0 0 0
123 C D Unipol Banca - Bologna 0 0 0
123 c V Unipol Banca - Bologna 0 0 0
125 b D Punta di Ferro Srl- Forli 1 0 29
126 e D Inter Mutuelles Assistance SA 0 0 0
Totali C.Il.1
a Societa controllanti 0 0 0
b Societa controllate 1 0 47.029
c Societa consociate 0 0 0
d Societa collegate 0 0 0
e Altre 0 0 0
Totale D.I. o] 0 0
Totale D.II. 0 0 0

(1) Deve corrispondere a quello indicato nellAllegato 6.

(2) Tipo
a=Societa controllanti
b =Societa controllate
c=Societa consociate
d="Societa collegate
e=Altre

180

(3) Indicare:
D pergliinvestimentiassegnati alla gestione danni (voce C.IL.1)
V  per gliinvestimenti assegnati alla gestione vita (voce C.I1.1)
V1 per gliinvestimenti assegnati alla gestione vita (voce D.1)
V2 per gliinvestimenti assegnati alla gestione vita (voce D.2)
Alla partecipazione anche se frazionata deve comunque essere
assegnato lo stesso numero d'ordine.
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Allegato7
Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4) i Cost_o Valore
Per vendite Al Quantita Valore d'acquisto corrente
Quantita Valore decrementi
0 0 0 112.000.000 129.373 129.373 129.373
0 0 0 381.078.432 181117 181.276 18117
0 0 0 3.429.933 0 3.275 0
0 0 1653 500 9 9 9
0 0 0 31.250 868 1557 868
0 0 0 4.452.251 2124 2124 2124
0 0 0 20.000 1.232 1.232 1.232
0 0 0 1.072 57 54 57
0 0 0 23 1 1 1
0 0 0 2.000 107 107 107
0 0 0 5 3 3 3
0 0 0 1 258 258 258
0 0 0 1 22 22 22
0 0 0 138146 7 71 71
0 0 0 12.020 1.203 1.203 1.203
0 0 0 1 2 2 2
0 0 0 16.000.000 29.542 29.542 29.542
0 0 0 16.000.000 23.500 23.500 23.500
1.024 22 0 0 0 0 0
0 0 0 13.000 15.562 15.562 15.562
0 0 0 15.000 11147 11147 11.147
0 0 0 525.898 147747 147747 217.238
0 0 0 | 200.900.000 185.624 335.269 185.624
0 0 0 123.107.783 N3.747 205.446 N3.747
0 0 0 1 123162 123162 123162
0 0 0 81.470 4363 4.363 4363
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 525.078.433 486.694 486.853 486.694
0 0 0 324.007.783 299.371 540.715 299.371
0 0 1653 3.443.433 15571 18.846 15.571
1.024 22 0 5.279.138 169.205 169.891 238,696
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0

(4) Evidenziare con (*) se valutata con il metodo del patrimonio netto (solo per Tipo b e d).

181



Unipol Assicurazioni Relazioni e Bilancio 2012

Allegato 8

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese,
quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.lll.1, 2, 3, 5, 7)

Valoriin migliaia di euro

| - Gestione danni

Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio | Valore corrente |Valore dibilancio | Valore corrente |Valore dibilancio| Valore corrente
1. Azioni e quote diimprese: 1 36170 | 2 36.209 | 4 23914 | 6 241730 | @ 275284 | 101 277.939
a) azioni quotate 2 36.170 | 22 36.209 | 42 239113 | 62 241729 | 82 275.283 | 102 277.938
b) azioni non quotate 3 0| = 0| 43 1| 6 1| 8 1] 103 1
) quote 4 0| 24 0| 44 0| 64 0| 84 0| 104 0
2. Quote difondi comuni di investimento 5 147.473 | 25 143559 | 45 44.871| 65 45.035| 85 192.344 | 105 188.594
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 6 2023490 | 26 1.863.359 | 46 2.591.398 | 66 2608757 | 86 4.614.888 | 106 4.472.116
al) titoli di Stato quotati 7 703901 | 27 725180 | 47 1.329.988 | 67 1341513 | 87 2.033.890 | 107 2.066.693
a2) altri titoli quotati 8 1.298.667 | 28 1114.193 | 48 1.252.676 | 68 1258334 | 88 2.551.343 | 108 2372528
bi) titoli di Stato non quotati 9 0| 29 0| 49 0| 69 0| 89 0| 109 0
b2) altri titoli non quotati 10 20.922 | 30 23.986 | so 3176| 70 3192 | 9 24.098 | 1o 27.178
c) obbligazioni convertibili n 0| 3 0| s 5557| 7 5718 | 9 5557 | m 5718
5. Quote in investimenti comuni 12 0| 32 0| 52 0| 72 0| 92 0| m2 0
7. Investimenti finanziari diversi 13 0| 33 0| 3 1 5 1] 93 1] m3 1
Il - Gestione vita
Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore dibilancio | Valore corrente |Valore dibilancio| Valore corrente |Valore di bilancio| Valore corrente
1. Azioni e quote diimprese: 121 0| 4 0| © 370.308 | 18 372.482 | 200 370.308 | 221 372.482
a) azioni quotate 122 0| 142 0| 162 370.308 | 182 372482 | 202 370.308 | 222 372.482
b) azioni non quotate 123 0| 143 0| 163 0| 183 0| 203 0| 223 0
c) quote 124 0| 144 0| 164 0| 184 0 | 204 0| 224 0
2. Quote di fondi comuni di investimento 125 11.000 | 145 7.313 | 165 43.398 | 185 45743 | 205 54.398 | 225 53.056
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 126 4.296.590 | 146 3.893.664 | 166 5.415.398 | 186 5.578.819 | 206 9.711.088 | 226 0.472.483
al) titoli di Stato quotati 127 1.963.753 | 47 1.880.519 | 167 3118787 | 87 3.213.996 | 207 5.082.540 | 227 5.094.516
a2) altri titoli quotati 128 2.239.787 | 148 1.905.737 | 168 2.283.593 | 188 2351518 | 208 4.523.380 | 228 4.257.255
b1) titoli di Stato non quotati 129 24.576 | 149 31.393 | 169 0| 189 0 | 209 24576 | 229 31.393
b2) altri titoli non quotati 130 68.474 | 150 76.014 | 170 12322 | 190 12.338 | 210 80.797 | 230 88.352
c) obbligazioni convertibili 131 [ORIREY o m 696 | 191 967 | an 696 | 23 967
5. Quote in investimenti comuni 132 0| 152 0| 72 0| 192 0| 212 0| 232 0
7. Investimenti finanziari diversi 133 0| 153 0| 113 19.492 | 193 7.050 | 213 19.492 | 233 7.050
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Allegato 9

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote,
quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimento
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.ll..1, 2, 3, 5, 7)

Valoriin migliaia di euro

Azioni e quote Quote di fondi Obbligazioni Quote di investimenti Investimenti
comuni e altri titoli comuni finanziari diversi
di investimento areddito fisso
C.llla C.li.2 ClL3 C.ll.5 C.li.7
Esistenze iniziali + 1 36170 | 2 166168 | 4 6.403.939 | 8 0| 10 4399
Incrementi nell'esercizio: + 2 0| 22 17.246 | 42 407.679 | 82 0| 102 0
per: acquisti 3 0| 23 17.246 | 43 300.949 | 83 0| 103 0
riprese divalore 4 0| 24 0| 44 0| 84 0| 104 0
trasferimenti dal portafoglio non durevole 5 0| 25 0| 45 0| 8 0| 105 0
altre variazioni 6 0| 26 0| 46 106.730 | 86 0| 106 0
Decrementi nell'esercizio: - 7 0| 27 24941 | 47 491538 | 87 0| 107 4399
per:vendite 8 0| 28 653 | 48 470840 | 88 0| 108 0
svalutazioni 9 0| 29 24.016 | 49 0| 8 0| 109 0
trasferimential portafoglio non durevole 10 0| 30 0| so 0| 90 0| no 4164
altre variazioni n o] 3 272| 5 20698 | 9 o m 235
Valore di bilancio 2 36.170 | 32 158.473 | 52 6.320.080 | 92 0| m2 0
Valore corrente 13 36209 | 33 150.872 | 53 5.757.023 | 93 0| m 0
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Allegato 10
Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.lll.4, 6)
Valoriin migliaia di euro
Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
C.liL.4 C.lll.e

Esistenze iniziali + 1 46.974 | =2 120.036
Incrementi nell'esercizio: + 2 104.919 | 22 0
per: erogazioni 3 104.809

riprese divalore 4 0

altre variazioni 5 10
Decrementi nell'esercizio: - 6 15508 | 26 120.000
per:rimborsi 7 15.374

svalutazioni 8 0

altre variazioni 9 134
Valore di bilancio 10 136.385 | 30 36
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento

e indici di mercato (voce D.I)

Allegato 1

Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Terreni e fabbricati 1 0| = o 4 0] & 0
Il Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 2 0| 22 0| 4 0| 62 0
2. Obbligazioni 3 0| = 0| 43 0| 63 0
3. Finanziamenti 4 0| 2 0| 44 0| 64 0
1. Quote difondi comuni diinvestimento 5 69.248 | 25 71159 | 45 62.969 | 65 69.417
IV. Altriinvestimentifinanziari:
1. Azioni e quote 6 6.052 | 26 5.377 | 46 3717 | 66 3717
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 7 367.932| 2 594.782 | 47 410748 | 67 668.279
3. Depositi presso enti creditizi 8 0| 28 0| 48 0| 68 0
4. Investimenti finanziari diversi 9 381 | 29 35.407 | 49 49.447 | 69 98.330
V. Altre attivita 10 2779 | 30 2362 | 5o 2779 | 70 2362
VI. Disponibilita liquide n 3283 3 2682 o 3283| 7 2.682
Debitie spese 12 5| 32 3| % 5| 72 3
3 0| 33 0| =3 0| 7 0
Totale 14 453.101 | 34 711.765 | 54 532.938 | 844.783
Index Linked Allegato 11/1
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Terreni e fabbricati 1 0] 2 o] 4 0] & 0
Il Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 2 0| 22 0| 4 0| 62 0
2. Obbligazioni 3 0| 3 0| 43 0| 63 0
3. Finanziamenti 4 0| 24 0| 44 0| 64 0
IIl. Quote di fondi comuni di investimento 5 0| 25 0| 45 0] 65 0
IV. Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 7 324538 | 551.540 | 47 368.469 | 67 625576
3. Depositi presso enti creditizi 8 0| 28 0| 48 0| 68 0
4. Investimenti finanziari diversi 9 3811 29 35.407 | 49 49.447 | 69 98330
V. Altre attivita 10 1.681| 30 1.321] so 1.681| 70 1.321
VI. Disponibilita liquide n 0| 3 0| 5 0| n 0
12 0| 32 0| 52 0| 72 0
3 0] 33 0| 53 0| 73 0
Totale 14 330.030 | 34 588.267 | 54 419.597 | 7 725.227
Unit Linked Allegato 11/2
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
| Terrenie fabbricati 1 0| 2 o| 4 0| & 0
Il. Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 2 0| 22 0| 4 0| 6 0
2. Obbligazioni 3 0| 23 0| 4 0| 63 0
3. Finanziamenti 4 0| 24 0| 44 0| 64 0
lIl. Quote di fondi comuni diinvestimento 5 69.248| 2 71159 | 45 62.969 | 65 69.417
IV. Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 6 6.052| 26 5.377| 46 3717 | 66 3717
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 7 43394 | 27 43242 | 47 42279 | 67 42.703
3. Depositi presso enti creditizi 8 0| 28 0| 48 0| 68 0
4. Investimenti finanziari diversi 9 0| 29 0] 49 0| 69 0
V. Altre attivita 10 1.098 | 30 1.041] 50 1.098 | 70 1.041
VI. Disponibilita liquide n 3283 3 2682 | 5 3283 7 2.682
Debiti e spese 12 5| 32 3| %2 5| 72 -3
3 0| 33 0| 53 0| 733 0
Totale 14 123.071| 34 123.498 | =4 N3.341| 7 19.557
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Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.II) Allegato 12
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiin imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| 2 o| &« o| &
2. Obbligazioni 2 o 2 0| 42 0| 62
Il Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 33377| = 34.954 | 43 31.844 | 63 40.452
2.0Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 2173326 | 24 1.630.159 | 44 2146.919 | 64 1.722.637
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 99.469 | 25 60.839 | 45 90.362| 65 57.804
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 o| o| 4 0| 67 0
Il Altre attivita 8 38284 | 28 27599 | 48 38284 | 68 27.599
IV. Disponibilita liquide 9 96.500 | 29 89.183 | 49 96.500 | 69 89.183
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -33.826 | 30 -6.449 | 50 -33.826| 70 -6.449
mn o 3 0| 5 o| n 0
Totale 12 2.407.131| 32 1.836.286 | 52 2.370.084 | 72 1.931.226
Unipol Previdenza Allegato 12/1
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 o| 2 0| &« 0| & 0
2.0bbligazioni 2 0| 22 0| 4 0| 62 0
II. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 24628 | 23 12897 | 43 23.265| 63 14.948
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 140336 | 24 71387 | 44 134.621| 64 73.070
3. Quote di fondi comuni diinvestimento 5 25830 | 25 12867 | 45 23483 | 65 12137
4.Depositipresso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 2 0| 47 0| 67 0
IIl. Altre attivita 8 2541 28 1512 | 48 2541 68 1512
IV. Disponibilita liquide 9 14.015| 29 2527 | 49 14.015 | 69 2.527
Titolidaregolare, debiti e passivita diverse 10 -0792| 30 -5 | 50 -9792 | 70 -115
il o] 3 0| 5 o| »n 0
Totale 2 197.558 | 32 101.075 | 52 188.133 | 72 104.080
Unipol Futuro Allegato 12/2
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiin imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 o 2 ol 4 ol 6 0
2. Obbligazioni 2 0| 2 0| 42 0| 62 0
Il Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| 23 5375| 43 0| 63 6.306
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 0| 24 28985 | 44 0| 64 29.634
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 0| 25 6311 45 0| 65 5.946
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| z 0| 47 0| 67 0
IIl. Altre attivita 8 0| 28 578 | 48 0| e8 578
IV. Disponibilita liquide 9 0| 29 915 | 49 0| 69 915
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 0| 30 -48| s0 0| 70 -48
n 0| 3 0| s o| 7 0
Totale 2 0| 32 42114 | 52 0| 7 43.330
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Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.lI)

Dipendenti B.A.M. Allegato 12/3
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiin imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 21 o @ 61
2. Obbligazioni 2 o 2 0| 4 0| 62
IIl. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| = 0| 43 0| 63 0
2.Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 0| 24 21534 | 44 0| 64 22.254
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 0| 25 0| 45 0| 65 0
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| z 0| 47 0| 67 0
IIl. Altre attivita 8 0| 28 262 | 48 0| 68 262
IV. Disponibilita liquide 9 378 | 29 302 | 49 378| 69 302
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -189 | 30 -33| 50 -189| 70 -33
n 0| 3 0| o o n 0
Totale 12 189 | 32 22,065 | 52 189 | 72 22.785
Unipol Insieme Allegato 12/4
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| = 0| 4 61 0
2. Obbligazioni 2 0| 22 0| 4 62 0
Il Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 8749 | 23 5.021| 43 8579 | 63 6.027
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 05.656 | 24 74328 | 44 03.488 | 64 75.763
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 22085 25 22551 | 45 19.559 | 65 21197
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 2 0| 47 0| 67 0
Il Altre attivita 8 1518 | 28 1264 | 48 1518 | 68 1264
IV. Disponibilita liquide 9 5378 | 29 1.601| 49 5378 | 69 1.601
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -3.693| 30 82| so -3693| 70 -82
Ll o 3 0| sl o| n 0
Totale 12 129.695 | 32 104.683 | 52 124.830 | 72 105.770
Cometa Allegato 12/7
Valori in migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiin imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| 2 0| 4 61 0
2.Obbligazioni 2 o] 2 0| 4 62 0
IIl. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| 3 0| 43 0| 63 0
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 564.392| 24 405333 | 44 562.402 | 64 473.433
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 14581 | 25 8124 | 45 12235 65 7.61
4.Depositipresso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 0| 47 0| 67 0
IIl. Altre attivita 8 7212 28 9750 | 48 7212 | 68 9.750
IV. Disponibilita liquide 9 10.654 | 29 37.941| 49 10.654 | 69 37.941
Titolidaregolare, debiti e passivita diverse 10 -10.550 | 30 -292 | so -10.550 | 70 -292
1 0| 3 0| 5 o| n 0
Totale 12 586.289 | 32 460.855 | 52 581.953 | 72 528.443
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Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.lI)

Arco Garantito Allegato 12/8
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiin imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 21 o @ 61
2. Obbligazioni 2 2 0| 4 62
Il Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| = 0| 43 0| 63 0
2.Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 41142 | 24 33.624 | 44 40.961| 64 34.506
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 1810 25 1.066 | 45 1642 | 65 1121
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 o| z o| 4 0| 67 0
IIl. Altre attivita 8 428 | 8 683 | 48 428 68 683
IV. Disponibilita liquide 9 1.295| 29 3.9002 | 49 1295 | 69 3.902
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -189 | 30 -2.054 | 50 -189 | 70 -2.054
n o 3 o s o| 7 0
Totale 12 44.485 | 32 37.221| 52 44136 | 72 38.158
San Paolo Allegato 12/9
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I. Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| 2 0| 4 61 0
2.0bbligazioni 2 0| 22 0| 4 0| 62 0
II. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| = 0| 43 0| 63 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 0| 24 74.481 | 44 0| 64 74.854
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 0| 25 0| 45 0| 65 0
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 2 0| 47 0| 67 0
Il Altre attivita 8 0| 28 405 | 48 0| 68 405
IV. Disponibilita liquide 9 0| 20 1.297 | 49 0| 69 1.297
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 0| 30 -154 | 50 0| 7 -154
Ll o 3 0 5 o| n 0
Totale 12 0| 32 76.029 | 52 0| 7 76.401
Fondo Poste Allegato 12/10
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| 2 0| 4 61 0
2.Obbligazioni 2 0| 22 0| 4 62 0
II. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| 23 1.662| 43 0| 63 13171
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 245192 | 24 384708 | 44 241343 | 64 390.408
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 10549 | 25 0| 45 9.605 | 65 0
4.Depositipresso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 2 0| 4 0| 67 0
Il Altre attivita 8 3131| 8 4738 | 48 3131| 68 4.738
IV. Disponibilita liquide 9 10145 | 29 23569 | 49 10145 | 69 23.569
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -1.543| 30 -516 | 5o -1.543 | 70 -516
1 0| 3 0| 5 o n 0
Totale 12 267.474 | 32 424161 52 262.681| 72 431.370
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Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.lI)

Alifond Allegato 12/11
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiin imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 21 o @ 61
2. Obbligazioni 2 2 0| 4 62
Il Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| = 0| 43 0| 63 0
2.Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 83.971| 24 74.597 | 44 83.609 | 64 75.665
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 0| 25 0| 45 0| 65 0
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 o z o| 4 0| 67 0
IIl. Altre attivita 8 1267 | 28 708 | 48 1.267| 68 708
IV. Disponibilita liquide 9 16.188 | 29 4731 49 16188 | 69 4.731
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -328 | 30 -166 | so -328| 70 -166
n o 3 o s o| 7 0
Totale 12 101.098 | 32 79.870 | 52 100.736 | 72 80.938
Byblos Allegato 12/13
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| 2 o 4 61 0
2.0bbligazioni 2 0| 22 0| 4 62 0
II. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| =3 0| 43 0| 63 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 096.805 | 24 75363 | 44 91.085 | 64 76.248
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 2.037| 25 0| 45 1820 | 65 0
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 2 0| 47 0| 67 0
Ill. Altre attivita 8 1561 | 28 376 | 48 1.561| 68 376
IV. Disponibilita liquide 9 896 | 29 638 | 49 896 | 69 638
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -1152 | 30 -158 | so -1152 | 70 -158
Ll o] 3 0 5 o| n 0
Totale 12 100.146 | 32 76.219 | 52 94.210 | 72 77.105
Filcoop Allegato 12/14
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| 2 0| 4 61 0
2.Obbligazioni 2 0| 22 0| 4 62 0
II. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| 23 0| 43 0| 63 0
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 16505 | 24 11.386 | 44 16.562 | 64 11.664
3. Quote di fondi comuni diinvestimento 5 0| 25 0| 45 0| 65 0
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 0| 47 0| 67 0
III. Altre attivita 8 217 | 28 126| 48 217 | 68 126
IV. Disponibilita liquide 9 107 | 29 1102 | 49 107 | 69 1102
10 0| 3 0| 5o 0| 7 0
1 0 3 0| 5 o n 0
Totale 12 16.919 | 32 12.614 | 52 16.886 | 72 12.891
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Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.lI)

Fondapi Allegato 12/15
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 21 o # 61
2.Obbligazioni 2 2 0| 4 62
Il Altriinvestimenti finanziar:
1. Azioni e quote 3 0| = 0| 43 0| 63 0
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 57.475| 24 56.317 | 44 56.761| 64 57.484
3. Quote di fondi comuni diinvestimento 5 5.565| 25 3151 | 45 5420 | 65 351
4.Depositipresso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 27 0| 4 0| 67 0
IIl. Altre attivita 8 848 | 8 680 | 48 848 | 68 680
IV. Disponibilita liquide 9 8681 29 1.298 | 49 8.681| 69 1298
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -368| 30 -27| s0 -368| 70 -27
m 0| 3 0| o o| 7n 0
Totale 12 72.201| 32 61.419 | 52 71.341| 72 62.946
Carige Allegato 12/16
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| 2 0| « 61 0
2.Obbligazioni 2 0| 22 0| 4 62 0
IIl. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| 3 0| 43 0| 63 0
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 12478 | 24 0832 44 12346 | 64 10.080
3. Quote di fondi comuni diinvestimento 5 702| 25 535 | 45 596 | 65 504
4.Depositipresso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 0| 47 0| 67 0
Il Altre attivita 8 871| 28 735 | 48 871 68 735
IV. Disponibilita liquide 9 0| 29 0| 49 0| 69 0
Titolidaregolare, debiti e passivita diverse 10 -86| 30 -6| so -86| 70 -6
il 0| 3 0| 5 o| n 0
Totale 12 13.965 | 32 1.097 | 52 13.726 | 7 1.314
Priamo Allegato 12/17
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| 2 0| « 61 0
2.Obbligazioni 2 0| 22 0| 4 62 0
IIl. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| 3 0| 43 0| 63 0
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 191.883 | 24 146.566 | 44 183.441| 64 150.274
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 0| 25 0| 45 0| 65 0
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 2 0| 47 0| 67 0
lIl. Altre attivita 8 1.461| 28 1.661| 48 1.461| 68 1.661
IV. Disponibilita liquide 9 835| 29 2.004 | 49 835| 69 2.004
Titolidaregolare, debiti e passivita diverse 10 -1.852 | 30 -359 | 5o -1.852| 70 -359
n 0| 3 0| o o| 7 0
Totale 12 192328 | 32 149.872 | 52 183.886 | 72 153.580
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Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.lI)

Telemaco Allegato 12/18
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiin imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 21 o| &« 61
2. Obbligazioni 2 2 0| 4 62
IIl. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| = 0| 43 0| 63 0
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 38337 | 24 33.781| 44 37911 | 64 34.510
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 2323| 5 1.097 | 45 2.018| 65 1.053
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| z 0| 47 0| 67 0
lIl. Altre attivita 8 547| 8 535 48 547 | 8 535
IV. Disponibilita liquide 9 8.039| 29 5115 | 49 8.039| 69 5115
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -343 | 30 -2142 | 50 -343| 70 -2142
n 0| 0| o o| »n 0
Totale 12 48.903 | 32 38.387 | =2 48171 | 72 39.071
Laborfonds Allegato 12/19
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiin imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 o 2 ol 4 61 0
2.Obbligazioni 2 0| 22 0| 4 62 0
IIl. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| 3 0| 43 0| 63 0
2.Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 N2172| 24 107.453 | 44 115.497 | 64 111.845
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 0| 25 0| 45 0| 65 0
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 2 0| 47 0| 67 0
lIl. Altre attivita 8 1952 | 28 1831 48 1.952 | 68 1831
IV. Disponibilita liquide 9 190.890 | 29 1.976 | 49 19.890 | 69 1.976
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -611| 30 -200 | 5o -611| 70 -200
il 0| 3 0| s o| n 0
Totale 12 133.404 | 32 m.060 | 52 136.728 | 7 115.451
Aurora Previdenza Allegato 12/21
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiin imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 o 2 ol 4 61 0
2. Obbligazioni 2 0| 2 0| 42 0| 62 0
IIl. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| = 0| # 0| 63 0
2.Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 0| 24 20.484 | 44 0| 64 20.946
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 0| 25 5138 | 45 0| 65 4723
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| z 0| 47 0| 67 0
IIl. Altre attivita 8 0| 28 1754 | 48 0| 68 1754
IV. Disponibilita liquide 9 0| 29 268 | 49 0| 69 268
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 0| 30 -97| 5o 0| 70 -97
n o 3 0| s o 7 0
Totale 12 0| 3 27.546 | 52 0| 7 27.593
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Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.lI)

F.do Istituto Valle dAosta

Allegato12/22

Valoriin migliaia di euro

Valore corrente

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 21 o 4 61
2.Obbligazioni 2 22 0| 4 62 0
Il Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| = 0| 43 0| 63 0
2.0bbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 41986 | 24 0| 44 41986 | 64 0
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 0| 25 0| 45 0| 65 0
4.Depositipresso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 2 0| 4 0| 67 0
IIl. Altre attivita 8 903 | 8 0| 48 903 | €8 0
IV. Disponibilita liquide 9 0| 29 0| 49 0| 69 0
Titolidaregolare, debiti e passivita diverse 10 -32| 30 0| 50 -32| 70 0
n 0| 3 0| o o| 7 0
Totale 12 42.857 | 32 0| 52 42.857 | 72 0
Previmoda Allegato12/23
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| 2 0| 4 61 0
2.0bbligazioni 2 0| 22 0| 4 62 0
Il Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| =3 0| 43 0| 63 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 75.660 | 24 0| 44 75.660 | 64 0
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 0| 25 0| 45 0| 65 0
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 2 0| 47 0| 67 0
Il Altre attivita 8 7.663| 28 0| 48 7.663 | 68 0
IV. Disponibilita liquide 9 0| 29 0| 49 0| 69 0
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -688 | 30 0| so -688 | 70 0
n o 3 0| o o| 7 0
Totale 12 82.634| 32 0| 2 82.634| 7 0
Fonte Garantito Allegato12/24
Valoriin migliaia di euro Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I Investimentiin imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 1 0| 2 0| # 61 0
2.0bbligazioni 2 0| 22 0| 4 62 0
IIl. - Altriinvestimenti finanziari:
1. Azioni e quote 3 0| 2 0| 43 0] 63 0
2.Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4 350.246 | 24 0| 44 350.246 | 64 0
3. Quote di fondi comuni di investimento 5 13.086 | 25 0| 45 13.986 | 65 0
4.Depositi presso enti creditizi 6 0| 26 0| 46 0| 66 0
5. Investimenti finanziari diversi 7 0| 2 0| 47 0| 67 0
Il Altre attivita 8 6167 | 28 0| 48 6.167 | €8 0
IV. Disponibilita liquide 9 0| 29 0| 49 0| 69 0
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 -2411| 30 0| so -2.411| 70 0
n o| 3 0| o o| »n 0
Totale 2 376.987 | 32 0| 52 376.987 | 72 0
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Allegato 13
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.1.1)
e della riserva sinistri (voce C.|.2) dei rami danni
Valoriin migliaia di euro
Tipologia Esercizio Esercizio Variazione
precedente

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi 1 1370556 | n 1514823 | 2 -144.267

Riserva per rischiin corso 2 2010 | 12 1499 | 22 5N
Valore di bilancio 3 1.372.565 | 13 1.516.321| 23 -143.756
Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette 4 4.536.566 | 14 4.537.475 | 24 -909

Riserva per spese di liquidazione 5 218236 | 15 211.604 | 25 6.632

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati 6 430.682 | 16 438.053 | 26 -7.370
Valore di bilancio 7 5.185.484 | 5.187.132| 2 -1.648

Allegato 14
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.11.1)
e della riserva per partecipazione agli utili e ristorni (voce C.11.4)
Valoriin migliaia di euro
Tipologia Esercizio Esercizio Variazione
precedente

Riserva matematica per premi puri 1 9.923362| n 10.007.545| 21 -84.184
Riporto premi 2 37186 | 12 45784 | 22 -8.508
Riserva per rischio di mortalita 3 202 13 1.073| 23 -871
Riserve diintegrazione 4 93.035| 14 123411 | 24 -30.377
Valore di bilancio 5 10.053.784 | 15 10177.814| 25 -124.030
Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 6 566 | 16 473 | 26 92
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Allegato 15

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E)
e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)

Valoriin migliaia di euro

Fondi per trattamenti Fondi per imposte | Altri accantonamenti| Trattamento di fine
di quiescenza ed obblighi rapporto di lavoro
simili subordinato
Esistenze iniziali 1 o n 5070 | 20 77270 | 3 40.074
Accantonamenti dell'esercizio 2 0| 2 87| 22 2164 | 32 12146
Altre variazioni in aumento 3 0| 1 62| 23 0| 33 63
Utilizzazioni dell'esercizio 4 0| 14 0| 24 20.233 | 34 18.421
Altre variazioni in diminuzione 5 0| 15 1.954 | 25 0| 3 101
Valore di bilancio 6 o| 6 3.265 | 26 59.201| 36 33.762
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Allegato 16

Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate
Valoriin migliaia di euro
I: Attivita

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Azionie quote 1 0 2 486.694 3 299.371 4 15.571 5 169.205| 6 970.841
Obbligazioni 7 o| 8 0| 9 199.079 | 10 o n 1500 | 12 200.579
Finanziamenti 13 267785 | 14 0| 15 0| 16 o 7 0| 18 267.785
Quote in investimenti comuni 19 0| 20 0| 2 0| 22 o| = ol 2 0
Depositi presso enti creditizi 25 0| 26 o| z 0| 28 0| 29 0| 30 0
Investimenti finanziari diversi 31 0| 32 0| 33 0| 34 0| 35 0| 36 0
Depositi presso imprese cedenti 37 0| 38 0| 39 63| 40 o| 4 0| 4 63
Investimentirelativi a prestazioni connesse
con fondi di investimento e indici di mercato 43 0| 44 0| 45 0| 46 0| 4 0| 48 0
Investimenti derivanti dalla gestione dei
fondi pensione 49 0| so 0| o 0| =2 0| =3 0| s4 0
Crediti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta 55 0| s6 0| 57 5674 | s8 0| s9 37.088 | 60 42762
Crediti derivanti da operazioni di
riassicurazione 61 0| 62 0| 63 229 | 64 0| 65 0| 66 229
Altri crediti 67 149.031| 68 5.019 | 69 5.698 | 70 143 7 238 | 722 160.129
Depositi bancari e ¢/c postali 73 0| 7 0| 75 594.064 | 76 o| 7 0| 8 594.064
Attivita diverse 79 18| 80 o] & 8470 | & 0] 83 0| 84 8.488
Totale 85 416.835 | 86 491713 | &7 1.112.648 | 88 15.714 | 89 208.032 | 90 2.244.941
di cui attivita subordinate Ell 0| 22 0| 93 0| 94 0| 9% 0| 9% 0
II: Passivita

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Passivita subordinate 97 0| 98 0| 99 0| 100 0| 0| 102 0
Depositi ricevuti da riassicuratori 103 0| 104 0| 105 0| 106 0| 107 0| 108 0
Debiti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta 109 0| no O m 5396 | m2 0| m 14| na 5.410
Debiti derivanti da operazioni di
riassicurazione 5 0| 6 o mw 558 | n8 0| ng 0| 120 558
Debiti verso banche e istituti finanziari 21 0| 122 0|13 0| 124 0| 125 0| 126 0
Debiti con garanziareale 127 0] 128 0| 129 5.248 | 130 0| 3 0] 132 5.248
Altri prestiti e altri debiti finanziari 133 0| 134 0| 135 0| 136 0| 137 0| 138 0
Debiti diversi 139 99.756 | 140 0| 4 1.925 | 142 0| 143 14 | 144 101.696
Passivita diverse 145 6| 146 0| 7 486 | 148 0| 149 0| 150 492
Totale 151 99.762 | 152 0| 153 13.613 | 154 0| 155 28| 156 113.404
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Allegato 17
Dettaglio delle classi|, Il, Il e IV delle “garanzie, impegni e altri conti d'ordine”
Valoriin migliaia di euro
Esercizio Esercizio precedente

I, Garanzie prestate:
a)  fideiussioni e avalli prestatinellinteresse di

controllanti, controllate e consociate 1 ol 3 0
b)  fideiussioni e avalli prestatinellinteresse di collegate

e altre partecipate 2 ol » 0
c) fideiussioni e avalli prestatinell'interesse di terzi 3 10| 33 10
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

controllanti, controllate e consociate 4 ol 34 0
e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

collegate e altre partecipate 5 ol 35 0
f)  altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi 6 0| 36 0
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,

controllate e consociate 7 ol 3 0
h)  garanzie reali per obbligazioni di collegate

e altre partecipate 8 0| 38 0
i)  garanziereali per obbligazioni di terzi 9 0| 39 0
|)  garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa 10 338738 | 40 245700
m) aAttiv'{té costituite in deposito per operazioni di

riassicurazione attiva n [ 0
Totale 12 338.748 | 42 245.710
Il Garanzie ricevute:
a) daimprese delgruppo, collegate e altre partecipate 3 0| 43 0
b) daterzi 14 358.407 | 44 366.939
Totale 15 358.407 | 45 366.939
Ill.  Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:
a) daimprese delgruppo, collegate e altre partecipate 16 565.720 | 46 565.072
b) daterzi 17 114.008 | 47 115.703
Totale 18 679.729 | 48 680.775
V. Impegni:
a) impegniper acquisti con obbligo dirivendita 19 0| 49 0
b)  impegni per vendite con obbligo di riacquisto 20 0| so 0
¢) altriimpegni 21 5.401727 | 5 5.637.041
Totale 22 5.401.727 | 52 5.637.041
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Allegato 18

Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati

Valoriin migliaia di euro

Esercizio Esercizio precedente
Contratti derivati Acquisto Vendita Acquisto Vendita
(1) (2 (1) (2 (1) (2 (1) (2
Futures: suazioni 1 0| w0 0| 2 0| 2 o| 4 0| 4 0| e 0| 6 0
su obbligazioni 2 0| 102 0|22 0] 122 0| 4 0| 142 0| 62 0| 162 0
suvalute 3 0| 103 0|23 0| 123 0| 43 0| 143 0| 63 0| 163 0
su tassi 4 0| 104 024 0| 124 0| 44 0| 144 0| 64 0| 164 0
altri 5 0| 105 0|25 0| 125 0| 45 0| 145 0| 65 0| 165 0
Opzioni: suazioni 6 193.859 | 106 23111 26 0| 126 0| 46 486.551 | 146 318 66 0 | 166 0
su obbligazioni 7 0| 107 0|z 0| 27 0| 4 0| 47 0| 67 0| 167 0
suvalute 8 19.245 | 108 -209 | 28 214.628 | 128 2292 | 48 3.361 | 148 3462 | 68 186.310 | 168 189.978
su tassi 9  1.550.000 | 109 6.507 | 29  1.500.000 | 129 -3.699 | 49 0| 149 0| 69 0| 169 0
altri 10 0| mo 0|30 0| 130 0| 50 0| 150 0| 70 0| o 0
Swaps: suvalute n o| m 03 0| 3 0| s 0| 15 o| 7 o m 0
su tassi 12 1795826 | n2 -381.259 | 32 0| 132 0| 52 1596.856 | 152 -192.335 | 72 0| 172 0
altri 3 0| m 0|3 0| 133 0| =3 0| 133 0| B 0| m 0
Altre operazioni 14 23593 | 14 24.988 | 34 0| 134 0| 54 2.050.000 | 154 15228 | 74 1.200.000 | 74 733
Totale 15 3.582.522| 15 -347.663 |35  1.714.628 | 135 -1.407 | 55 4.136.768 | 155 -173.326 | 75 1.386.310 | 75 190.710

Devono essere inserite soltanto le operazioni su contratti derivati in essere alla data di redazione del bilancio che comportano impegni per la societa.

Nell'ipotesiin cuiil contratto non corrisponda esattamente alle figure descritte o in cui confluiscano elementi propri di piti fattispecie, detto contratto deve essere inserito nella categoria contrattuale pit affine.

Non sono ammesse compensazioni di partite se non in relazione ad operazioni di acquisto/vendita riferite ad uno stesso tipo di contratto (stesso contenuto, scadenza, attivo sottostante, ecc.).

| contratti che prevedono lo scambio di due valute devono essere indicati una sola volta, facendo convenzionalmente riferimento alla valuta da acquistare. | contratti che prevedono sia lo scambio di tassi di

interesse sia lo scambio di valute vanno riportati solamente tra i contratti su valute.

| contratti derivati che prevedono lo scambio di tassi di interesse solo classificati convenzionalmente come “acquisti” o come “vendite" a seconda se comportano per la compagnia di assicurazione lacquisto o la

vendita del tasso fisso.

(1) Per i contratti derivati che comportano o possono comportare lo scambio a termine di capitali va indicato il prezzo di regolamento degli stessi; in tutti gli altri casi va indicato il valore nominale del capitale di

riferimento.

(2) Indicare il fair value dei contratti derivati.
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Allegato 19
Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni
Valoriin migliaia di euro
Premi lordi Premi lordi Onere lordo Spese Saldo di
contabilizzati di competenza dei sinistri di gestione riassicurazione
Assicurazioni dirette:
Infortuni e malattia (ramile 2) 1 484243 | 2 481173 | 3 257.040 | 4 162.481| s -2.226
R.C. autoveicoli terrestri (ramo 10) 6 1971569 | 7 2013896 | 8 1414654 | 9 357658 | 10 -4.449
Corpidiveicoli terrestri (ramo 3) n 285743 | 12 300349 | 13 185110 | 14 67105 | 15 216
Assicurazioni marittime, aeronautiche e trasporti
(rami4,5,6,7,11e12) 16 19.649 | 19.585| 18 9.000 | 19 6796 | 20 -750
Incendio e altri danni ai beni (rami 8 e 9) 21 416324 | 22 495507 | 23 373.368 | 24 142387 | 25 41702
R.C. generale (ramo13) 26 325118 | 27 330.553 | 28 330.997| 29 114.311| 30 1.261
Credito e cauzione (rami14 e 15) 31 30279 | 32 33671 33 17191 | 34 1102 35 -8.542
Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16) 36 42.061| 37 42.852| 38 20.095| 39 13.820 | 40 137
Tutela giudiziaria (ramo 17) 4 32,024 | 42 32.041| 43 15552 | 44 10284 | 45 -640
Assistenza (ramo 18) 46 47.448 | 47 48832 | 48 14146 | 49 16.489 | s0 -7.391
Totale assicurazioni dirette 51 3.654.457 | 52 3.798.457 | =3 2.637.152 | 54 902.432 | 55 21.218
Assicurazioni indirette 56 3550 | 57 3.473| 8 -275| 59 249 | 60 -725
Totale portafoglio italiano 61 3.658.007 | 62 3.801.930 | 63 2.636.877 | 64 902.681| 65 20.493
Portafoglio estero 66 22268 67 21.845| 68 12471 69 10107 | 70 37
Totale generale 7 3.680.276 | 72 3.823.775| 73 2649349 | 7 912.788 | 75 20.530
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Allegato 20
Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione
Valoriin migliaia di euro
Lavoro diretto | Lavoro indiretto Totale
Premi lordi: 1 1.969.013| 1 1265 2 1.970.278
a) 1. per polizze individuali 2 779120 | 12 1.063| 22 780.183
2. per polizze collettive 3 1.189.893 | 13 202 | 23 1.190.095
b) 1. premi periodici 4 225226 | 14 1265 | 24 226.491
2. premi unici 5 1.743.787 | 15 0| 25 1.743.787
c) 1. per contratti senza partecipazione agli utili 6 1.093.206 | 16 1215 | 26 1.094.422
2.per contratti con partecipazione agli utili 7 373| 7 50| 7 423
3. per contratti quando il rischio di
investimento e sopportato dagli assicuratie
per fondi pensione 8 875434 | 18 0| 28 875.434
Saldo della riassicurazione 9 -644 | 19 386 | 29 -259
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Allegato 21
Proventi da investimenti (voce Il.2 e l11.3)
Valoriin migliaia di euro
Gestione danni Gestione vita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote diimprese

delgruppo e partecipate 1 4941 | & 912| 8 5.853

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa 2 16.035 | 42 20176 | 82 45.211
Totale 3 20975 | 43 30.088 | 83 51.063
Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati 4 18.461 | 44 0| 84 18.461
Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di societa del gruppo e

partecipate 5 859 | 45 15698 | 85 16.557

Interessi su finanziamentia imprese del gruppo e

apartecipate 6 3.829 | 46 948 | 86 4776

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento 7 2700 | 47 1219 | 87 3.919

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 8 185715 | 48 424579 | 88 610.294

Interessi su finanziamenti 9 4.640 | 49 1.638| 89 6.278

Proventi su quote di investimenti comuni 10 0| so 0| 9 0

Interessi su depositi presso enti creditizi n 590 | s 331 9 920

Proventi su investimenti finanziari diversi 12 2136 | 52 22.865| 92 25.001

Interessi su depositi presso imprese cedenti 13 76| s3 47| 93 494
Totale 14 200.544 | 54 467.695 | 94 668.239
Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati 15 0| 55 0| 95 0

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 16 0| s6 0| 96 0

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

partecipate 7 0| =7 0| 97 0

Altre azioni e quote 18 20.425| 8 30319 | 98 50.744

Altre obbligazioni 19 13.956 | 59 212385 99 326.341

Altriinvestimenti finanziari 20 2033 | 60 406 | 100 2439
Totale 2 136.414 | 61 24310 | w01 379.524
Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati 2 0| 62 0| 102 0

Profitti su azioni e quote diimprese del gruppo e

partecipate 23 0] 63 0| 103 0

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

partecipate 24 0| 64 0| 104 0

Profitti su altre azioni e quote 25 18184 | 65 38.708 | 105 56.892

Profittisu altre obbligazioni 26 102511 | 66 112.614 | 106 215125

Profitti su altri investimenti finanziari 27 2.445 | 67 6.793 | 107 9.238
Totale 28 123.141| 68 158.115 | 108 281.255
TOTALE GENERALE 29 499.535 | 69 899.008 | 109 1.398.542
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Allegato 22

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano
il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce I1.3)

Valoriin migliaia di euro

I Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato
Importi

Proventi derivanti da:

Terreni e fabbricati 1 0

Investimentiinimprese del gruppo e partecipate 2 1

Quote di fondi comuni di investimento 3 2.097

Altriinvestimenti finanziari 4 56.933

- di cui proventi da obbligazioni 5 48138

Altre attivita 6 0
Totale 7 59.031
Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati 8 0

Profitti suinvestimentiin imprese del gruppo e partecipate 9 0

Profitti su fondi comuni di investimento 10 0

Profitti su altri investimenti finanziari n 3.836

-di cui obbligazioni 12 3.618

Altriproventi 13 136
Totale 14 3.971
Plusvalenze non realizzate 15 46.815
TOTALE GENERALE 16 109.817
II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Proventi derivanti da:

Investimentiin imprese del gruppo e partecipate 21 0

Altriinvestimenti finanziari 22 77.027

-di cui proventi da obbligazioni 23 71.290

Altre attivita 24 1.997
Totale 25 79.024
Profitti sul realizzo degli investimenti

Profitti suinvestimentiin imprese del gruppo e partecipate 26 0

Profitti su altriinvestimenti finanziari 27 16.071

-di cui obbligazioni 28 16.071

Altriproventi 29 0
Totale 30 16.071
Plusvalenze non realizzate 31 137.332
TOTALE GENERALE 32 232.427
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Allegato 23
Oneri patrimoniali e finanziari (voci Il.9 e l11.5)
Valoriin migliaia di euro
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneriinerentiazioni e quote 1 1506 | 3 3.048| & 4.554
Oneriinerentigli investimentiin terreni e fabbricati 2 15165 | 32 0| 62 15.165
Oneriinerenti obbligazioni 3 8640 | 33 21516 | 63 30.156
Oneriinerenti quote di fondi comuni di investimento 4 68| 34 129 | 64 197
Oneriinerenti quote in investimenti comuni 5 0] 35 0| 65 0
Onerirelativi agli investimenti finanziari diversi 6 7332 36 47291 66 54.623
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori 7 1165 | 37 2790 | 67 3.955
Totale 8 33.876 | 38 74774 | 68 108.650
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati 9 37.978 | 39 6] 69 37.983
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 10 0| 40 0| 70 0
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate l o 4 o| 7 0
Altre azioni e quote 12 32394 | 42 33.855 | 72 66.249
Altre obbligazioni 13 53.635| 43 25720 | 73 79.354
Altri investimenti finanziari 14 28.664 | 44 10787 | 74 39.451
Totale 15 152.670 | 45 70367 | 75 223.038
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
e fabbricati 16 0| 46 0| 7 0
Perdite su azioni e quote 17 4.981| 47 7.053| 77 12.034
Perdite su obbligazioni 18 7.452 | 48 5.972| 78 13.423
Perdite su altri investimenti finanziari 19 5172 | 49 7.446 | 79 12.618
Totale 20 17.605 | 5o 20.471| 8o 38.075
TOTALE GENERALE 21 204451 s 165.612 | @ 369.763
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Allegato 24
Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti
a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti
dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10)
Valoriin migliaia di euro
I Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato
Importi
Oneri di gestione derivanti da:
Terreni e fabbricati 1 0
Investimentiin imprese del gruppo e partecipate 2 0
Quote di fondi comuni di investimento 3 0
Altriinvestimenti finanziari 4 36
Altre attivita 5 1.155
Totale 6 1191
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati 7 0
Perdite su investimentiin imprese del gruppo e partecipate 8 0
Perdite su fondi comuni di investimento 9 13
Perdite su altri investimenti finanziari 10 31.433
Altrioneri n 0
Totale 12 31.546
Minusvalenze non realizzate 13 4.917
TOTALE GENERALE 14 37.654
II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Importi
Oneri di gestione derivanti da:
Investimentiin imprese del gruppo e partecipate 2 0
Altriinvestimenti finanziari 2 989
Altre attivita 23 32.934
Totale 24 33.923
Perdite sul realizzo degli investimenti
Perdite su investimentiin imprese del gruppo e partecipate 25 0
Perdite su altri investimenti finanziari 26 4159
Altrioneri 27 0
Totale 28 4.159
Minusvalenze non realizzate 29 10.936
TOTALE GENERALE 30 49.017
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Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo

Portafoglio italiano

Valoriin migliaia di euro

Codiceramo 1
Infortuni
(denominazione)

Codiceramo 2
Malattia
(denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati 1 343.780 1 140.463
Variazione dellariserva premi(+0-) 2 -2.656 2 5725
Onerirelativi ai sinistri 3 153.673 3 103.367
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) 4 -80 | 4 -1146
Saldo delle altre partite tecniche (+0-) 5 -135 | 5 -2719
Spese digestione 6 126.984 6 35.497
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0-) A 7 65.724 7 -5.700
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) B 8 -499 8 -1.727
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0 -) C 9 137 9 -22
Variazione delle riserve di perequazione (+0-) D 10 79 | 10 0
Quote dell'utile degliinvestimenti trasferita dal conto non tecnico E n 12.258 n 5.643
Risultato del conto tecnico (+ 0-) (A+B+C-D+E) 12 77.542 | 12 -1.806

Codiceramo 7
Merci trasportate
(denominazione)

Codiceramo 8
Incendio
(denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati 1 1.455 1 173335
Variazione dellariserva premi(+0-) 2 -3 2 -46.821
Onerirelativi ai sinistri 3 4321 3 200.047
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) 4 0| 4 0
Saldo delle altre partite tecniche (+0-) 5 n 5 226
Spese digestione 6 4501 | 6 58777
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0-) A 7 2847 | 7 -38.443
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) B 8 -374 | 8 48.400
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0 -) [« 9 43 | 9 -98
Variazione delle riserve di perequazione (+0-) D 10 37 | 10 80
Quote dell'utile degliinvestimenti trasferita dal conto non tecnico E n 599 n 9.108
Risultato del conto tecnico (+ 0-) (A+B+C-D+E) 12 2.993 | 12 18.887

Codiceramo 13
R.C. generale

(denominazione)

Codiceramo 14
Credito

(denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati 1 325118 1 143
Variazione dellariserva premi(+0-) 2 -5.434 2 -2
Onerirelativi ai sinistri 3 330.997 3 -216
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) 4 0 4 0
Saldo delle altre partite tecniche (+0-) 5 1815 | 5 0
Spese digestione 6 1431 6 26
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0 -) A 7 -112.940 7 335
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) B 8 1.261 8 -518
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0 -) « 9 544 | 9 -2
Variazione delle riserve di perequazione (+0-) D 10 0| 10 0
Quote dell'utile degliinvestimenti trasferita dal conto non tecnico E n 63.120 n 15
Risultato del conto tecnico (+ 0-) (A+B+C-D+E) 12 -48.016 | 12 71
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Allegato 25

Codiceramo 3
Corpi veicoli terrestri
(denominazione)

Codiceramo 4
Corpi veicoli ferrov.
(denominazione)

Codiceramo §5
Corpi veicoli aerei
(denominazione)

Codiceramo 6
Corpi veicoli maritt.
(denominazione)

1 285743 1 2 1 20 1 3158
2 -14.606 2 -10 2 1 2 -615
3 185110 3 -55 3 2 3 2.296
4 0| 4 0| 4 0| 4 0
5 411 | 5 4| s 0| 5 162
6 67105 | 6 0| 6 2] 6 894
7 48545 | 7 63 | 7 57 745
8 2116 | 8 8 ‘14 | 8 -368
9 0| 9 0| 9 8| 9 4
10 491 | 10 0| 10 0| 10 1
1 6269 | 1 2| n 1 413
12 56.438 | 12 64 | 12 4 | 12 792

Codiceramo 9
Altri danni ai beni
(denominazione)

Codiceramo 10
R.C. autov. terrestri
(denominazione)

Codiceramo M
R.C. aeromobili
(denominazione)

Codiceramo 12
R.C. veicoli marittimi
(denominazione)

1 242.989 1 1.971.569 1 25 1 4.988
2 -32.363 2 -42.327 2 2 2 688
3 173320 | 3 1414654 | 3 34 | 3 2671
4 0| 4 0| 4 0| 4 0
5 1027 | 5 752 | 5 0| s -1
6 83610 | 6 357658 | 6 5| 6 1393
7 19.448 | 7 240833 | 7 52| 7 235
8 -6.698 8 -4.449 | 8 n 8 -6
9 -445 | 9 2363 | 9 0| 9 -8
10 35 | 10 0| 10 0| 10 0
1 7894 | 1 125792 | 1 2| m 294
12 20.164 | 12 364.539 | 12 65 | 12 515

Codiceramo 15
Cauzione
(denominazione)

Codiceramo 16
Perdite pecuniarie
(denominazione)

Codiceramo 17
Tutela giudiziaria
(denominazione)

Codiceramo 18
Assistenza
(denominazione)

1 30136 1 42.061 1 32.024 1 47.448
2 -3.389 2 -791 2 -16 2 -1.384
3 17408 | 3 20.095 | 3 15552 | 3 14146
4 0| 4 0| 4 0| 4 0
5 -4 5 -94 5 -33 5 199
6 11.076 6 13.820 6 10.284 6 16.489
7 5.039 7 8843 7 6171 7 18.396
8 -8.024 8 137 | 8 -640 8 -7.391
9 126 | 9 0| 9 0| 9 0
10 0 10 6] 10 0 10 0
n 3630 | n 959 | M 2025 | 1 657
12 771 12 9939 | 12 7.556 | 12 11.662
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Allegato 26
Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni
Portafoglio italiano
Valoriin migliaia di euro
Rischi delle assicurazioni dirette | Rischi delle assicurazioni indirette |Rischiconservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischiassunti |Rischiretroceduti Totale
1 2 3 4 5=1-2+3-4
Premi contabilizzati + 1 3.654.457| 1 18200| 2 3550 | 3 706 | 4 3.539.102
Variazione della riserva premi(+0-) - 2 -144.000 | 12 -3.047| 22 77| 32 3| 4 -140.873
Onerirelativi ai sinistri - 3 2637152 | 13 109.936| 23 -275| 3 7] 43 2.526.959
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) - 4 -1.226 | 14 0| 4 0| 34 0| 44 -1.226
Saldo delle altre partite tecniche (+0-) + 5 108 15 121 25 -227| 35 2| 45 3
Spese di gestione - 6 902.432| 16 32.407| 26 249 36 0| 46 870.274
Saldo tecnico (+ 0-) 7 260.206 | 17 -21.218 | 27 3.271| 3 725 | 47 283.971
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0-) - 48 723
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico  + 9 238354 29 437 49 238.791
Risultato del conto tecnico (+ 0-) 10 498.560 | 20 -21.218 | 30 3.708 | 40 725 | 5o 522.039
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Allegato 27
Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo
Portafoglio italiano
Valoriin migliaia di euro
Codiceramo | Codiceramo I Codiceramo lll

Durata vita umana
(denominazione)

Nuzialita-natalita
(denominazione)

Conn. fondi invest.
(denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati 1 821.659 1 0 1 4.452
Onerirelativi ai sinistri 2 1157374 | 2 0| 2 359.320
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+0-) 3 -139.489 | 3 0| 3 -202.257
Saldo delle altre partite tecniche (+0-) 4 -10.802 | 4 0| 4 501
Spese digestione 5 60341 5 0| s 989
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (*) 6 511.662| 6 0| 6 77.804
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0 -) A 7 244.292| 7 0| 7 14.795
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) B 8 713| 8 o| 8 3
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0 -) o 9 133| 9 0| o9 0
Risultato del conto tecnico (+ 0-) (A+B+() 10 243.712| 10 o 1 14.792
Codiceramo IV Codiceramo V Codiceramo VI
Malattia Capitalizzazione Fondi pensione
(denominazione) (denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati 1 77| 271743 | 870.983
Onerirelativi ai sinistri 2 55| 2 293312 | 2 480719
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+0-) 3 n9| 3 50617 | 3 574.100
Saldo delle altre partite tecniche (+0-) 4 0| 4 1778 | 4 6.368
Spese digestione 5 8| s 8975| s 2243
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (*) 6 53| 6 153.910 | 6 183.420
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0 -) A 7 48| 7 70972 | 7 3.709
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) B 8 72| 8 o| 8 0
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0 -) C 9 0| 9 o 9 0
Risultato del conto tecnico (+ 0-) (A+B+() 10 120 | 10 70.972| 10 3.709

(*) Somma algebrica delle poste relative al ramo ed al portafoglio italiano ricomprese nelle voci ll.2, 11.3, 1.9, 110 e 1.12 del Conto Economico.
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Allegato 28

Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita
Portafoglio italiano
Valoriin migliaia di euro

Rischi delle assicurazioni dirette | Rischi delle assicurazioni indirette |Rischiconservati

Rischi diretti Rischi ceduti Rischiassunti |Rischiretroceduti Totale

1 2 3 4 5=1-2+3-4

Premi contabilizzati 1 1.969.013| n 10.028 | 2 480 | 3 24| 4 1.959.442
Onerirelativi ai sinistri 2 2290779 | n» 16388 | 22 2088 | 32 51| 42 2.276.427
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche
diverse (+0-) 3 193.091| 13 -8277| 23 -1139 | 33 6| 43 200.235
Saldo delle altre partite tecniche (+0-) 4 -5.621| 14 0| 24 4] 34 0] 44 -5.617
Spese digestione 5 72555 15 1272| 25 471 35 2| 45 71.328
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto
non tecnico (*) 6 926.849 26 620 46 927.470
Risultato del conto tecnico (+ 0-) 7 333.817| 7 644 | 27 109| 3 -23 | 47 333.305

(*) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio italiano ricomprese nelle voci ll.2, 1.3, 119, 1110 e [1.12 del Conto Economico.
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Allegato 29

Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita
Portafoglio estero

Valoriin migliaia di euro

Sezione I: Assicurazioni danni

Totale rami

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati 1 0
Variazione della riserva premi (+0-) 2 0
Onerirelativi ai sinistri 3 0
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) 4 0
Saldo delle altre partite tecniche (+0-) 5 0
Spese digestione 6 0
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0 -) A 7 0
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) B 8 0
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0 -) C 9 -584
Variazione delle riserve di perequazione (+0-) D 10 -6
Quota dell'utile degliinvestimenti trasferita dal conto non tecnico E n 615
Risultato del conto tecnico (+ 0-) (A+B+C-D+E) 12 37
Sezione II: Assicurazioni vita
Totale rami
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati 1 0
Onerirelativi ai sinistri 2 0
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+0-) 3 0
Saldo delle altre partite tecniche (+0-) 4 0
Spese digestione 5 0
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (1) 6 16
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0 -) A 7 16
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) B 8 0
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0-) @ 9 137
Risultato del conto tecnico (+ 0-) (A+B+C) 10 253

(1) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio estero ricomprese nelle vocill.2, 1.3, 1.9, 1110 e I112 del Conto Economico.
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Allegato 30
Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
Valoriin migliaia di euro
I: Proventi
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Proventi da investimenti
Proventida terreni e fabbricati 1 1345| 2 0| 3 7.051| 4 0| s 621| 6 9.016
Dividendi e altri proventi da azioni e quote 7 0| 8 4499 | 9 0| 10 1315 1 39| 2 5.853
Proventi su obbligazioni 13 0| 14 0| 15 16.525 | 16 o| v 31| 18 16.557
Interessi su finanziamenti 19 691 | 20 0| 2 0| 22 0| = 0| 24 691
Proventi su altri investimenti finanziari 25 0| 26 0| 2 920 | 28 0| 29 0| 30 920
Interessi su depositi presso imprese cedenti 31 0| 32 0| 33 0| 34 0| 35 0| 36 0
Totale 37 2.036| 38 4.499 | 39 24.496 | 40 1315 | 4 691 | 42 33.037
Proventi e plusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione 43 0| 44 0| 45 0| 46 0| 47 0| 48 0
Altri proventi
Interessisu crediti 49 0| so 0| s 0| 52 0| s3 0| 54 0
Recuperi di spese e oneri amministrativi 55 4368 | 56 520 | 57 1.617| s8 0] 59 310 | 60 16.815
Altri proventie recuperi 61 0| 62 n| 63 7.994 | 64 6| 65 72| 66 8.083
Totale 67 4.369 | 68 530 | 69 19.611| 70 6 382| 72 24.898
Profitti sul realizzo degli investimenti (*) 7 0| 7 o| 75 0| 76 o| 7 o| 78 0
Proventi straordinari 79 0| 8o 0| 8 6| 8 0| 83 13| 84 20
TOTALE GENERALE 85 6.405 | 86 5.029 | & 44114 | 88 1.321| 89 1.086 | 9% 57.955
II: Oneri
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Oneri di gestione degli investimenti e
interessi passivi:
Oneriinerenti agliinvestimenti 91 855 | 92 n6| 93 17.277 | 94 95 0| 9% 18.248
Interessi su passivita subordinate 97 0| 98 0| 99 0 | 100 101 0| 102 0
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori 103 0| 104 0| 105 0| 106 107 0| 108 0
Interessi su debiti derivanti da operazioni
diassicurazione diretta 109 0| mo 0| m 0| m 0| m 0| n4 0
Interessi su debiti derivanti da operazioni
diriassicurazione 15 0| n6 0| ny 0| n8 0| n9 0| 120 0
Interessi su debiti verso banche e istituti finanziari 121 0| 122 0| 123 2| 124 0] 125 0] 126 2
Interessi su debiti con garanzia reale 127 0| 128 0| 129 180 | 130 0| 0| 12 180
Interessi su altri debiti 133 0] 134 0| 135 0| 136 0| 137 0] 138 0
Perdite su crediti 139 0| 140 0| 0| 142 0| 143 0| 144 0
Oneri amministrativi e spese per conto terzi 145 259 | 146 231 147 76 | 148 0| 149 0| 150 566
Oneridiversi 151 0| 152 47| 153 1.657 | 154 0| 155 0] 156 1.704
Totale 157 1.115 | 158 393 | 159 19.192 | 160 0| 6 0| 162 20.700
Oneri e minusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione 163 0| 164 0| 165 0| 166 0| 67 0| 18 0
Perdite sul realizzo degli investimenti (*) 169 0| o o| m 0| m2 0| m 0| 174 0
Oneri straordinari 175 1| e o| 7 24 | 178 300 | 79 0| 180 335
TOTALE GENERALE 181 1.126 | 182 393 | 183 19.216 | 184 300 | 185 0| 186 21.035

(*) Con riferimento alla controparte nell'operazione.
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Allegato 31
Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto
Valoriin migliaia di euro
Gestione danni Gestione vita Totale
Stabilimento L.PS. Stabilimento L.PS. Stabilimento L.PS.
Premi contabilizzati:
in ltalia 1 3.641429 | s o| n 1.968781| 15 0| = 5.610211| 25 0
in altri Stati dell'Unione Europea 2 0| 6 275| 12 0| 116 0| 22 0| 26 275
in Stati terzi 3 o 7 12753 | 13 o| w7 232 23 0| 12.985
Totale 4 3.641.429 | 8 13.028 | 14 1.968.781| 18 232| 24 5.610.211| 28 13.260
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Allegato 32
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
Valoriin migliaia di euro
I: Spese per il personale
Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
- Retribuzioni 1 144518 | 3 21930 | 6 166.448
- Contributi sociali 2 39809 | 32 5998 | 62 45.807
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
e obblighi simili 3 Nn.295| 33 1681 63 12.975
- Spese varie inerenti al personale 4 26.084 | 34 3.889 | 64 29.973
Totale 5 221706 | 35 33.498 | 65 255.204
Portafoglio estero:
- Retribuzioni 6 0| 36 0| 66 0
- Contributisociali 7 0| 37 0| 67 0
- Spese varie inerenti al personale 8 0| 38 0| 68 0
Totale 9 0| 39 0| 69 0
Totale complessivo 10 221.706 | 40 33.498 | 70 255.204
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio italiano n 225308 | 4 616| 7 225924
Portafoglio estero 12 0| 4 0| 7 0
Totale 3 225308 | 43 616 | 7 225.924
Totale spese per prestazioni di lavoro 14 447.014 | 44 34.115 | 74 481.128
II: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti 15 3298 | 45 2623| 75 5.921
Onerirelativi ai sinistri 16 308180 | 46 2372 76 310.552
Altre spese di acquisizione 7 66.492 | 47 15608 | 77 82.100
Altre spese di amministrazione 18 59.957 | 48 12026 | 78 71.983
Oneri amministrativi e spese per conto terzi 19 9.088 | 49 1485 | 79 10.573
20 0| 50 0| 8 0
Totale 2 447.014| 9 34115 | & 481128
Ill: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
Dirigenti 9 57
Impiegati 92 3.629
Salariati 93 0
Altri 94 0
Totale 95 3.686
IV: Amministratori e Sindaci
Numero Compensi spettanti
Amministratori 1) % 16| 98 1157
Sindaci 97 3| 9 m

1) Compresa nr. 1 sostituzione.
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I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente

Vanes Galanti

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Prospetto A
Prospetto di riclassificazione dello stato patrimoniale
al 31 dicembre 2012 e 31 dicembre 2011
Valoriin migliaia di euro
ATTIVO
2012 20m
Attivi immateriali
Oneri diacquisizione in corso di ammortamento 14.684 17.791
Costi diimpianto, avviamento e altri costi pluriennali 222734 223512
Totale attivi immateriali 237.418 241.303
Investimenti e disponibilita
| Terreni e fabbricati 671.555 690.703
Il Investimentiinimprese del gruppo e altre partecipate
Azionie quote 970.841 910.486
Obbligazioni 200.579 444.788
Finanziamenti 267.785 267.785
Il Altriinvestimenti finanziari
Azioni e quote 645592 827.557
Quote di fondi comuni di investimento 246.742 252138
Obbligazioni 14.326.876 13.522.042
Finanziamenti 136.385 46.974
Investimenti finanziari diversi 19.529 143.610
IV Depositi presso imprese cedenti 15.363 17.961
V  Disponibilita liquide 561.478 256.236
VI Azioniproprie 0 0
Totale investimenti e disponibilita 18.062.725 17.380.281
Investimenti a beneficio di assicurati rami vita i quali ne sopportano
il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Relativi a prestazioni connesse con fondi d'investimento e indici di mercato 453.101 711.765
Derivanti dalla gestione dei fondi pensione 2.407.131 1.836.286
Totale 2.860.231 2.548.051
Crediti
| Derivanti da operazioni di assicurazione diretta e riassicurazione
Assicurati per premi 341726 341.519
Intermediari 382742 409.133
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 79.882 94.273
Assicurati e terzi per somme da recuperare 55.570 58.871
Il Altri crediti 433.621 573.490
Totale crediti 1.293.541 1.477.286
Altri elementi dell'attivo
Attivi materiali e scorte 21.890 23.937
Altre attivita 514.800 584.005
Totale altri elementi dell'attivo 536.690 607.943
TOTALE ATTIVO 22.990.605 22.254.865
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Prospetto A

Prospetto di riclassificazione dello stato patrimoniale
al 31 dicembre 2012 e 31 dicembre 2011

Valoriin migliaia di euro

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

2012 20m
Patrimonio netto
Capitale sociale 250.056 259.056
Riserve patrimoniali e utili indivisi 899.476 1.238.654
Utile (perdita) dell'esercizio 603.480 (339.178)
Totale patrimonio netto 1.762.012 1158.532
Passivita subordinate 961.689 961.689
Riserve tecniche, al netto delle quote cedute e retrocedute
Riserva premi rami Danni 1.321.281 1.460.512
Riserva sinistri rami Danni 4.939.883 4.969.058
Altre riserve rami Danni 20.361 20.870
Riserve matematiche rami Vita 0.989.602 10.104.833
Riserva per somme da pagare rami Vita 140.682 89.321
Altre riserve rami Vita 55.696 58.740
Totale riserve tecniche 16.467.505 16.703.334
Riserve tecniche nette con rischio dell'investimento sopportato dagli
assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Contratti con prestazioni connesse con fondi d'investimento e indici di mercato 453.101 71.765
Derivanti dalla gestione dei fondi pensione 2407131 1.836.286
Totale 2.860.231 2.548.051
Fondi per rischi e oneri
Fondi perimposte 3.265 5.070
Altri accantonamenti 59.201 77.270
Totale fondi per rischi e oneri 62.467 82.340
Debiti e altre passivita
| Derivanti da operazioni di assicurazione diretta e riassicurazione
Intermediari 15.906 13.351
Compagnie di assicurazione e riassicurazione conti correnti 38.312 60.222
Compagnie di assicurazione e riassicurazione conti deposito 133.800 136.528
Debiti diversi 7.540 7.674
I Prestiti diversi e altri debiti finanziari 12.201 3.630
Il Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato 33.762 40.074
IV Altridebiti
Imposte a carico degli assicurati 73.288 78.508
Oneri tributari diversi 67.383 11.685
Debiti diversi 165.279 92.862
V  Altre passivita 329.230 356.384
Totale debiti e altre passivita 876.700 800.918
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 22.990.605 22.254.865
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Prospetto B
Rendiconto economico riclassificato
Valoriin migliaia di euro
Esercizio 2012 Esercizio 2011
Vita Danni Totale Vita Danni Totale
CONTO TECNICO
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
(+) Premi contabilizzati 1.969.013 3.654.457 5.623.470 1.828.821 3.769.063 5.597.884
() Variazione riserve tecniche e riserva premi 193.704 (141169) 52.535 247328 (229) 247.099
(-) Onerirelativi ai sinistri 2.290.779 2.637.152 4.927.931 1.808.857 2.750.574 4.559.431
(+) Saldo delle altre partite tecniche (5.007) 3.441 (1.566) (6.844) (1.413) (8.257)
(-) Spese digestione 72.555 902.432 974.988 86.767 875.761 962.528
(+) Redditi netti degli investimenti (1) 927.586 239.406 1166.992 46.800 0 46.800
Risultato lordo lavoro diretto 334.553 498.889 833.442 (274174) 141.542 (132.631)
Risultato della riassicurazione passiva (644) 21218 20.574 (909) (55.907) (56.816)
Risultato netto del lavoro indiretto (351) 1.969 1618 237 1.540 1777
Risultato del conto tecnico 333.558 522.075 855.633 (274.845) 87175 (187.670)
CONTO NON TECNICO
(+) Redditi degli investimenti (2) 61.383 55.978 117.361 0 (127.754) (127.754)
(+) Altri proventi 8.478 48375 56.853 13.076 50.474 63.551
() Altri oneri 29.703 95124 124.827 33117 125.704 158.821
Risultato dell'attivita ordinaria 373.716 531.304 905.020 (294.886) (115.809) (410.695)
(+) Proventi straordinari 10.448 6.560 17.008 24732 3589 28.321
(-) Oneri straordinari 1.071 5914 6.985 1.093 6.964 8.057
Risultato prima delle imposte 383.093 531.950 915.044 (271.247) (119.183) (390.431)
(-) Imposte 123.119 188.444 311.563 (57.876) 6.623 (51.253)
RISULTATO ECONOMICO NETTO 259.974 343.506 603.480 (213.371) (125.807) (339.178)
(1) Per i rami vita sono compresi i redditi al netto della quota trasferita al conto non tecnico.
Per i rami danni sono compresi i redditi trasferiti dal conto non tecnico.
(2) Trattasi dei risultati derivanti dagliinvestimenti il cui rischio & a carico degli assicurati, che ha come contropartita una correlata variazione delle riserve tecniche

e non incide, pertanto, sul risultato economico.
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Prospetto C

Prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto avvenute durante gli esercizi chiusi
al 31 dicembre 2012 e 31 dicembre 2011

Valoriin migliaia di euro

Capitale
sociale

Riserve patrimoniali e utili indivisi

Riserva
sovrapp.
emissione

Riserve da
rivalutazione

Riserva
legale

Riserve
az. proprie
e controllante

Riserva
statutaria

Altre
riserve

Utile
esercizio

TOTALE

SALDI AL 31 DICEMBRE 2010

150.300

503.41

97.000

6.871

559.706

(91.898)

1.225.390

Ripartizione delrisultato dell'esercizio 2010

-riserva legale

-riserva straordinaria

-dividendo soci

-ad altre riserve per copertura perdita 2010

(91.898)

91.898

Conferimento

8756

113.564

122.320

Versamentiin conto capitale

150.000

150.000

Aumento capitale sociale

100.000

(100.000)

Risultato dell'esercizio 2011

(339.178)

(339.178)

SALDI AL 31 DICEMBRE 201

259.056

616.976

97.000

6.871

517.807

(339.178)

1.158.532

Ripartizione del risultato dell'esercizio 2011

-riserva legale

-riserva straordinaria

-dividendo soci

-ad altre riserve per copertura perdita 2010

(339178)

339178

Riserva art. 2426 - Differenze cambi

Versamenti in c/aumento capitale

Aumento capitale sociale

Risultato dell'esercizio 2012

603.480

603.480

SALDI AL 31 DICEMBRE 2012

259.056

616.976

97.000

6.871

178.630

603.480

1.762.012
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Prospetto D

Prospetto relativo alla utilizzazione e disponibilita delle riserve patrimoniali

Valoriin migliaia di euro

Riepilogo utilizzazioni
Natura/descrizione Importo Possibilita di utilizzo i Quofa. effettuate nei‘tre
(*) disponibile precedenti
esercizi

Capitale sociale 259.056
Riserve di capitale

Riserva da sovrapprezzo di emissione 616.976 A B 616.976 1)

Riserva da rivalutazione immobili 96.546 A B,C 96.546 2)

Riserva da rivalutazione immobili (fiscale) 454 A B,C 454

Fondo di organizzazione 1.500 B

Riserva straordinaria 258 A B,C 7.586

Riserva da fusione 166.566 AB,C 166.566 281.076 (a)

Versamento in conto capitale 150.000
Riserve di utili

Riserva legale 6.871 B

Riserva ex Regolamento 28 9.827 AB,C 9.827 3)

Riserva art. 2426 c.c, 8 bis 479 B

Riserva straordinaria 52.509 (b)
Totale 1.158.532 890.369

Quota non distribuibile 44.940
Quota distribuibile 845.429
) A: per aumento di capitale

B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci

copertura perdita esercizio 2009, 2010 e 2011
copertura perdita esercizio 2010

= gz

distribuibile nel rispetto delle disposizioni di cui allart. 2430 c.c.

tassabile in caso di distribuzione in capo alla societa e ai soci
lindisponibilita & venuta meno (nel Bilancio al 31/12/2012 non ci si & avvalsi
della facolta di cui all'art. 15 commi 13,14 e 15 del D.L. 185/2008)

Ly
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Prospetto E

Rendiconto finanziario per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2012 e 31 dicembre 2011

Valoriin migliaia di euro

2012 201
FONTI DI FINANZIAMENTO
LIQUIDITA GENERATA DALLA GESTIONE
Utile netto dell'esercizio 603.480 (339178)
Incremento netto delle riserve tecniche deirami Vita e Danni 76.352 681747
Svalutazione titoli e partecipazioni 145.603 746.579
Aumento (decremento) fondi 20.020 77131
Decremento finanziamenti 0 5.498
(Aumento) decremento di crediti e altre attivita al netto dei debiti e altre passivita 301.370 (97.196)
Decremento altriimpieghi 138.476 0
ALTRE FONTIDIFINANZIAMENTO
Aumento Capitale e Conferimento Navale 0 272.320
TOTALE FONTI 1.397.556 1.346.902
IMPIEGHI DI LIQUIDITA
Incremento investimenti in titoli 313.638 814169
Incremento investimenti in partecipazioni 0 302.284
Incremento investimenti in immobili 0 27.950
Incremento investimenti classe D 312180 181162
Ripristino valori titoli/partecipazioni 377.085 46.518
Incremento finanziamenti 89.411 0
Altriimpieghi di liquidita 0 86.191
TOTALE IMPIEGHI 1.092.315 1.458.273
Aumento (decremento) disponibilita presso banche e cassa 305.241 (m.371)
TOTALE 1.397.556 1.346.902
Conti bancari attivi/disponibilita di cassa inizio esercizio 256.236 367.607
Conti bancari attivi/disponibilita di cassa fine periodo 561.478 256.236
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Prospetto F

Prospetto riassuntivo delle rivalutazioni

Aisensidell'art. 10 della legge 72/1983 (Visentini-Bis) e dellalegge 413/1991 riguardante la rivalutazione obbligatoria dei beni immobili delle imprese si precisa per quali beni ancora
in patrimonio al termine dell'esercizio, & stata eseguita la rivalutazione monetaria in base a dette leggi o a precedentie per quale ammontare e, parimenti, per quali beni tutt'orain
patrimonio & stato derogato in passato ai criteri legali di valutazione in base all'art. 2426 C.C., 1° comma, e per quale ammontare (importiin euro).

Rivalutazioni per conguaglio monetario

Legge 823/73 | Legge 576/75 | Legge295/78 | Legge 72/83 Legge 413/91 Totale
Beniimmobili destinati all'esercizio dell'impresa 46.804 27.673 1.695.560 3.857.850 5.627.887
Beniimmobili ad uso di terzi 187.990 286.443 377.397 1.488.315 3.362.233 5.702.377
Totale beni immobili 187.990 333.247 405.071 3.183.874 7.220.082 11.330.264
Rivalutazioni operate in deroga ai criteri ex art. 2426 C.C.
Da fusioni Altre D.L.185/08 Totale
Beni immobili destinati all'esercizio dell'impresa 1.264.854 5.195.051 55.123.71 61.583.616
Beni immobili ad uso di terzi 1.018.618 4.409.702 44.435.485 49.863.805
TOTALE 2.283.472 9.604.753 99.559.196 111.447.421
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Foto grande: Unisalute, call center Bologna.
Foto piccola: anni ‘90, Bologna, call center, via Stalingrado 45.
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Prospetti del margine di solvibilita

Allegato Il
Prospetto dimostrativo
3 . ° ofe 1
del margine di solvibilita
Societa:
Unipol AssicurazioniSpA. (Art. 28, comma 2, del Regolamento)
Esercizio 2012
Valoriin migliaia di euro
Rami esercitati
R.C. autoveicoli terrestri, aeromobili, marittimi, lacustri e fluviali, generale; credito; cauzione
Infortuni; malattia; corpi diveicoli terrestri, ferroviari, aerei, marittimi, lacustrie fluviali;
mercitrasportate; incendio ed elementinaturali; perdite pecuniarie divario genere; assistenza L]
Altridanniaibeni; tutela giudiziaria []
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Allegato I
| - Basi di calcolo del margine di solvibilita richiesto per l'esercizio 2012 desunte dai bilanci
Valoriin migliaia di euro
Voci dello stato patrimoniale - gestione danni
(1) Creditiv/soci per capitale sociale sottoscritto non versato (uguale voce1)
(2)  Provvigioni diacquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione (ugualevoci4 e6) 1846
(3) Altriattiviimmateriali (uguale voci7,8e9) 142.454
(4) Azionie quote diimprese controllanti (uguale voce17)
(5)  Azionio quote proprie (uguale voce 91)
(6) Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente (uguale voce 101) 113.766
(7) Riserva da sovrapprezzo di emissione (uguale voce 102) 340.356
(8) Riserve dirivalutazione (uguale voce 103) 97.000
(9) Riservalegale (uguale voce 104)
(10) Riserve statutarie (uguale voce 105)
(n)  Riserve per azioni proprie e della controllante (uguale voce 106)
(12)  Altreriserve (1) 138.934
(13)  Perdite portate a nuovo (uguale voce 108 (*) )
(14)  Perdita dell'esercizio (uguale voce 109 (*) )
(15)  Utili portatianuovo (uguale voce 108)
(16)  Utile dell'esercizio (uguale voce 109) 343.506
(17)  Azioni preferenziali cumulative (2)
(18)  Passivita subordinate (3) (comprese nella voce 1m) 626.689
(19)  Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dellimpresa, purché Nelcasodi u’Fili'z'zg aifinidel
non abbiano carattere eccezionale margine solvibilita, ai sensi
dellart. 23, commal, lett. c) del
(20)  Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa Regolamento
Voci del conto economico dell'esercizio 2012
(21)  Premilordi contabilizzati (uguale voce1) 3.680.276
(22)  Premilordi contabilizzati deirami11,12e13 (vediallegato 2) 331.533
(23)  Sinistri pagati:importo lordo (uguale voce 8) 2700.691
(24)  Sinistri pagati deirami,12 e 13:importo lordo (vediallegato 2) 334.053
(25)  Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9) 73.341
(26)  Sinistri pagati deirami11,12 e 13: quote a carico dei riassicuratori (vediallegato 2) 14.736
(27)  Variazione dei recuperi: importo lordo (uguale voce 11) 51.625
(28)  Variazione deirecuperi deirami 11,12 e 13:importo lordo (vediallegato2) 10.910
(29) Variazione deirecuperi: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) 2622
(30) Variazione deirecuperi deirami11,12 e 13: quote a carico dei riassicuratori (vediallegato 2) 19
(31) Variazione della riserva sinistri: importo lordo (daallegato1) 10.825
(32) Variazione della riserva sinistri deirami 11,12 e 13:importo lordo (vediallegato 2) 10.433
(33) Variazione dellariserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce15) 38.858
(34) Variazione della riserva sinistri dei rami 11,12 e 13: quote a carico dei riassicuratori (vediallegato2) -7152
(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo costituito a fronte
delle spese di primo impianto indicandone di seguito il dettaglio:
avanzo di fusione 138.676
riserva straordinaria 258
(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cuiall'art. 44, comma 3, lett. a) e b) del Codice delle assicurazioni, specificando:
- azioni preferenziali cumulative di cuiallart. 44, comma 3, lett. a)
- azioni preferenziali cumulative di cui allart. 44, comma 3, lett. b)
(3) Inserire le passivita subordinate specificando:
- prestitia scadenza fissa 426.689
- prestiti per i quali non é fissata scadenza 200.000
- titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari
(*) Indicare l'importo della perdita in valore assoluto.
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segue Allegato |l
| - Basi di calcolo del margine di solvibilita richiesto per l'esercizio 2012 desunte dai bilanci
Valori in migliaia di euro
Voci del conto economico degli esercizi precedenti al 2012
(35)  Sinistri pagatinell'esercizio 2011: importo lordo (uguale voce 8) 3.028.933
(36) Sinistripagatideirami, 12 e 13 nell'esercizio 2011: importo lordo (daallegato 2) 350.668
(37)  Sinistri pagatinell'esercizio 2011: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9) 61.849
(38) Variazione deirecuperinell'esercizio 2011: importo lordo (uguale voce 1) 38.530
(39) Variazione deirecuperi deirami1l,12 e 13 nell'esercizio 2011: importo lordo (daallegato 2) 13.658
(40)  Variazione dei recuperi nell'esercizio 2011: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) 3.329
(41)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2011: importo lordo (daallegato1) -226.628
(42)  Variazione dellariserva sinistri dei rami11,12 e 13 nell'esercizio 2011: importo lordo (daallegato2) -16.353
(43) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2011: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 15) -28.392
(44)  Sinistri pagatinell'esercizio 2010: importo lordo (uguale voce 8) 3.401.579
(45)  Sinistri pagati deirami1,12 e 13 nell'esercizio 2010: importo lordo (daallegato2) 347788
(46)  Sinistri pagatinell'esercizio 2010: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9) 65.278
(47)  Variazione dei recuperi nell'esercizio 2010: importo lordo (uguale vocen) 52.931
(48)  Variazione deirecuperideirami1l,12 e 13 nell'esercizio 2010: importo lordo (daallegato 2) 15.543
(49)  Variazione dei recuperi nell'esercizio 2010: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) 1156
(50) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2010: importo lordo (daallegato1) -295.066
(51)  Variazione della riserva sinistri dei rami11,12 e 13 nell'esercizio 2010: importo lordo (daallegato 2) 7.990
(52)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2010: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 15) -22.597
Voci da compilarsi solo dalle imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente "rischi particolari” (**):
(53)  Sinistri pagatinell'esercizio 2009: importo lordo (uguale voce 8)
(54) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2009: importo lordo (daallegato1)
(55)  Sinistri pagatinell'esercizio 2008: importo lordo (uguale voce 8)
(56)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2008: importo lordo (daallegato1)
(57)  Sinistri pagatinell'esercizio 2007: importo lordo (uguale voce 8)
(58) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2007: importo lordo (daallegato1)
(59)  Sinistri pagati nell'esercizio 2006: importo lordo (uguale voce 8)
(60)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2006: importo lordo (daallegato1)
(**) Per "rischi particolari" si intendono i rischi credito, tempesta, grandine e gelo.
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Allegato Il
I - Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile
Valori in migliaia di euro
Elementi A)
(61)=(6)-(1) Capitale sociale o fondo equivalente versato 113.766
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:
(62)=(9) riserva legale
(63) riserve libere 576.290
Riporto di utili:
(64) utili portati a nuovo non distribuiti (***)
(65) utile dell'esercizio non distribuito  (***) 277.624
(66) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 44, comma 3,
del Codice delle assicurazioni 411.046
dicui:
(67) prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a durata
determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra l'importo
dicuial rigo (105) e quello indicato al rigo (104) 211.046
(68) prestiti per i quali non & fissata scadenza 200.000
(69) titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le azioni
preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 44, comma 3,
lettera a) del Codice delle assicurazioni
(69bis) Elementi delle imprese controllate/partecipate 90.565
(69ter) Altri elementi
(70) Totale da (61) a (66), (69bis) e (69ter) 1.469.291
() Provvigioni di acquisizione da ammortizzare e altre spese di acquisizione 738
(72)=(3) Altri attiviimmateriali 142.454
(73)=(4)+(5)  Azionio quote proprie e diimprese controllanti
(74)=(13)+(14)  Perdita dell'esercizio e perdite portate a nuovo
(74bis) Altre deduzioni 483
(75) Totale da (71) a (74) 143675
(76) Totale elementi A) = (70) - (75) 1.325.615
Elementi B)
(77) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli
investimenti dell'impresa
(78) Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale
o fondo sottoscritto
(79) Totale elementi B) = (77) + (78)
(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cuielementiB ... %) Totale elementi A) e B) = (76) + (79) 1.325.615

(63)=(7)+(8)+(10) + (11) + (12)

(66) =(67) +(68) + (69) a condizione che (66) <= 0,5* [minore fra (105) e (104)]

(69bis) = totale colonne h-i-a-b dell’allegato 3

(1)=04*(2)

(77)=1(19) - (20)] a condizione che [(19) - (20)] <= 0,20 * [minore fra (105) e (104)]

(78)=0,5*(1) se (61)>=(6) / 2 a condizione che (78) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]; (78) = 0 se (61) < (6) / 2

(***) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio netto dellimpresa.
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Allegato Il
[Il - Ammontare del margine di solvibilita richiesto
Valoriin migliaia di euro
(A) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi o contributi
81 Importo dei premi lordi contabilizzati dell'ultimo esercizio 3.846.042
daripartire:
(82) quota inferiore o uguale 61.300.000 EURO = 61.300 x0,18= 11.034
(83) quota eccedente i 61.300.000 EURO = 3.784.742% 0,16 = 605.559
(84) Totale a), (82) +(83) 616.593
(85) Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti
a carico della societa a seguito delle cessioni in riassicurazione
(minimo 0,500) 0,979
(86) Margine di solvibilita a) x g), (84) x (85) 603.644
(B) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi o negli ultimi 7 esercizi
per le imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente "rischi particolari”
(87) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo 9.647.457
(88) Variazione dellariserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo -509.834
(89) Variazione dei recuperi durante il periodo diriferimento: importo lordo 163.141
(90) Onere dei sinistri 8.974.482
(91) Media annuale: 1/3 01/7di(90) (*) 2.991.494
daripartire:
(92) quota inferiore o uguale 42.900.000 EURO = 42.900%0,26 = 11154
(93) quota eccedente i 42.900.000 EURO = 2948594 x0,23= 678177
(94) Totaleb), (92) +(93) 689.331
(95) Margine di solvibilita richiesto b) x g), (94)  (85) 674.855
Situazione del margine di solvibilita e della quota di garanzia
(96)=(86) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'ammontare annuo
deipremi o contributi 603.644
(97)=(95) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'onere medio dei sinistri 674.855
(98) Risultato pit elevato tra (96) e (97) 674.855
(98bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate 110.958
(98ter) Importo del margine di solvibilita richiesto 785.813
(99) Quota di garanzia: 1/3 di (98ter) 261.938
(100) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 46 comma 3 del Codice delle assicurazioni 3.700
(101) Quota di garanzia [importo piti elevato tra(99) e (100)] 261.938
(102) Ammontare del margine disolvibilita richiesto per l'esercizio 2012
[risultato piu elevato tra (98ter) e (101)] 785.813
(103) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per l'esercizio 2011 849.169
(104) Ammontare del margine di solvibilita richiesto 844183
(105)=(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile 1.325.615
(106)=(105)-(104) Eccedenza (deficit) 481.432

(81)=(21) +[(0.5)*(22)]
(85)=1(25) +(37) +(

+(46)]-[(29) + (40) + (49)] +[(33) *+ (43) + (52)1}/{l(23) + (35) + (44)] -[(27) + (38) * (47)] + [(31) * (41) + (O]}
(87)=(23) +(35) + (44) + (0,5) *[(24) + (36) + (45)]; per le imprese che esercitano “rischi particolari’ sommare anche i termini: (53) + (55) + (57) + (59)
(88)=(31) +(41) +(50) +(0,5) *[(32) + (42) + (51)]; per le imprese che esercitano “rischi particolari” sommare anche i termini: (54) +(56) +(58) + (60)

(89)=(27)+(38) +(47) + (0.5)*[(28) + (39) + (48)]

(90)=(87)+(88)-(89)

(98bis) = totale colonna g dell’allegato 3

(98ter) =(98) + (98bis)

(104)=se(102)>=(103) allora (104)=(102);
se(102)<(103) allora (104)=(103)(113)(59) di allegato 1 di nota integrativa)/[(293)-(239) diallegato 1 di nota integratival, detto rapporto non pud essere superiore . In ogni

caso (104)>=(102).

(*) Per le imprese in attivita da meno di 3 (7) anni, la media deve essere calcolata in base agli anni di effettivo esercizio.
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente

Vanes Galanti

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Allegato n.1al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28 comma 2 del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - rami danni

Valoriin migliaia di euro

Esercizi
2012 201 2010 2009 | 2008 | 2007 | 2006
(1) Variazione della riserva sinistri:importo lordo
(voce 14 del Conto Economico) 283 -223.524 -284.145
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli
esercizi precedenti™:
- costi
(2) - perrischidelle assicurazioni dirette
(3) - per cessione deirischi delle assicurazioni dirette -194 167 182
(4) - perrischiassuntiin riassicurazione 12.473 13.203 10.921
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione 1 2 1
-ricavi
(6) -perrischidelle assicurazioni dirette
(7) - per cessione deirischi delle assicurazioni dirette 11.138 4.923 6.887
(8) - perrischiassunti in riassicurazione 10.582 10.031 8835
(9) - per cessione dei rischi assuntiin riassicurazione 1 2 20
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- perrischidelle assicurazioni dirette:
(10) - costi
(M) -ricavi
- per rischi assuntiin riassicurazione:
(12) -costi -1 1 1513
(13) -ricavi -50 69 1.652
(14) totale variazioni per differenze cambi (11+13-10-12) -40 67 139
Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita:
Importo Corrispondenza
con le voci
del prospetto
dimostrativo
del margine di
solvibilita
(15) esercizio 2012 (1+6+8+14) 10.825 voce 31sez. |
(16) esercizio 20m (1-2-4+6+8+14)** -226.628 voce 41sez. |
(17) esercizio 2010 (1-2-4) == -295.066 voce50sez. |

senza effettuare il saldo traritiri e cessioni.

* | costiediricavidei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessi e, quindi,

** Nel caso di'rischi particolari'il calcolo deve essere effettuato anche per gli esercizi 2010, 2009, 2008, 2007 (voci 50, 54, 56, 58 sez. I).

** Nel caso di 'rischi particolari'il calcolo deve essere effettuato anche per l'esercizio 2006 (voce 60 sez. |).
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Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28 comma 2 del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita -rami11,12e13

Valoriin migliaia di euro

Esercizi
2012 20Mm 2010
1 Premi lordi contabilizzati (1) 331.533 344.068 351.469
2 -ramoTl 25 28 21
3 -ramol2 4.988 3.932 3611
4 -ramol3 326.519 340108 347.837
5 Sinistri pagati: importo lordo (2) 334.053 350.668 347.788
6 -ramoll 35 14 8
7 -ramol2 3.609 2.810 3.044
8 -ramo13 330.408 347.845 344.736
9 Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori (3) 14.736 13.849 12.746
10 -ramoTl 28 0 3
m  -ramol2
12 -ramol13 14.708 13.849 12743
13 Variazione dei recuperi: importo lordo (4) 10.910 13.658 15.543
14 -ramoll 2
15 -ramo12 367 274 -25
16 -ramoi3 10.541 13.384 15.567
17 Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori (5) 19 23 22
18 -ramoT
19 -ramoi2
20 -ramol3 19 23 22
21 Variazione della riserva sinistri: importo lordo (6) 10.433 -16.353 7.990
22 -ramoTl -67 25 2
23 -ramo12 -570 636 -761
24 -ramol3 1.071 -17.013 8748
25 Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori (7) -7.152 -11.772 -12.799
26 -ramoTl -9 4 -5
27 -ramo12 -8
28 -ramo13 -7.135 -11.776 -12.794

(

(2) Compresi nella voce 8 del conto economico.
(3) Compresi nella voce 9 del conto economico.
(4) Compresinella voce 11 del conto economico.
(5) Compresi nella voce 12 del conto economico.
(6) Indicare l'importo riportato negli allegati 2 bis.
(7) Compresinella voce 15 del conto economico.
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Allegato n. 2 bis al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28 comma 2 del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 11

Valori in migliaia di euro

Esercizi

2012 20m 2010

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) -67 25 2

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti*:

- costi

2) - perrischi delle assicurazioni dirette

4) -perrischiassuntiin riassicurazione

(
(3) -per cessione deirischi delle assicurazioni dirette
(
(

5) - per cessione dei rischi assuntiin riassicurazione

-ricavi
6

7
8

9

- per rischi delle assicurazioni dirette

- per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette

- per rischiassunti in riassicurazione

(
(
(
(

- per cessione dei rischi assunti in riassicurazione

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio

- per rischi delle assicurazioni dirette:

(10) - costi

(1) -ricavi

- per rischi assuntiin riassicurazione:

(12) -costi

(13) -ricavi

(14) totale variazioni per differenze cambi (11+13-10-12)

Variazione della riserva sinistri:importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 22 dell'allegato 2 Importo

(15) esercizio 2012 (1+6+8+14) -67
(16) esercizio 2011 (1-2-4+6+8+14) 25
(17) esercizio 2010 (1-2-4) 2

| costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessie,
quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.
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Allegato n. 2 bis al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28 comma 2 del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 12

Valoriin migliaia di euro
Esercizi

2012 20m 2010

(1) Variazione dellariserva sinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) -570 636 -761

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti*:

- costi

(2) - perrischidelle assicurazioni dirette

(3) -per cessione deirischi delle assicurazioni dirette

(4) - perrischiassuntiin riassicurazione

(5) - per cessione deirischi assunti in riassicurazione

-ricavi

(6) -perrischidelle assicurazioni dirette

(7) - per cessione deirischi delle assicurazioni dirette

(8) - perrischiassuntiin riassicurazione

(9) -per cessione dei rischi assuntiin riassicurazione

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio

- perrischidelle assicurazioni dirette:

(10) - costi

(M) -ricavi

- perrischi assuntiin riassicurazione:

(12) -costi

(13) -ricavi

(14) totale variazioni per differenze cambi (11+13-10-12)

Variazione dellariserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 23 dell'allegato 2 Importo

(15) esercizio 2012 (1+6+8+14) -570
(16) esercizio 20m (1-2-4+6+8+14) 636
(17) esercizio 2010 (1-2-4) 761

* |l costiediricavi dei movimenti di portafoglio relativi allesercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tragli stessie,
quindi, senza effettuare il saldo traritiri e cessioni.
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Allegato n. 2 bis al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui

all'art. 28 comma 2 del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 13

Valoriin migliaia di euro

Esercizi
2012 20M 2010
(1) Variazione dellariserva sinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) 11.092 -17.049 8740
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti*:
- costi
(2) - perrischidelle assicurazioni dirette
(3) -per cessione deirischi delle assicurazioni dirette 3
(4) - perrischiassuntiin riassicurazione 269 44 35
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
-ricavi
(6) -perrischidelle assicurazioni dirette
(7) - per cessione deirischi delle assicurazioni dirette 96 129
(8) - perrischiassuntiin riassicurazione 0
(9) -per cessione dei rischi assuntiin riassicurazione
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- perrischidelle assicurazioni dirette:
(10) - costi
(M) -ricavi
- perrischi assuntiin riassicurazione:
(12) -costi 0 10
(13) -ricavi -22 35 18
(14) totale variazioni per differenze cambi (11+13-10-12) -22 35 8
Variazione dellariserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 24 dellallegato 2 Importo
(15) esercizio 2012 (1+6+8+14) o7l
(16) esercizio 2011 (1-2-4+6+8+14) -17.057
(17) esercizio 2010 (1-2-4) 8.705

* |l costiediricavi dei movimenti di portafoglio relativi allesercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessie,

quindi, senza effettuare il saldo traritiri e cessioni.
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Allegato n. 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28, comma 2, del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - partecipazioni e altri strumenti detenuti in imprese
appartenenti al settore finanziario

Valoriin migliaia di euro

a b c d e f g=c*fowvero=c h=d*fowero=d | i=e*fovvero=e
N. Denominazione | Codice| Tipo | Valoredi Prestiti Requisito Elementi |Correzioni Quota Quota Quota
ord. Stato | Impresa | bilancio subordinatie  |patrimoniale| costitutivi proporzionale del proporzionale proporzionale
azioni preferenziali disponibili requisito patrimoniale | degli elementi delle correzioni
Mm@ (3) (4) (5) (6) (7) @) (9) | (10) ) (12) (13)
123 | P | Unipol Banca 086 1| 185624 554.790 | 1.380.944 20 110.958 276189 0
Totale 185.624 o] 110.958 276.189 o]
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Allegato n. 4 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28, comma 2, del Regolamento

Valoriin migliaia di euro

Gestione danni

1) Riserva indisponibile pari alla differenza tra i valori iscritti in bilancio dei titoli per i quali & esercitata la facolta di cui all'articolo 4, commar,
delRegolamento ISVAP n. 43 del12 luglio 2012 e i relativi valori desumibili dall'andamento di mercato al 31 dicembre dell'anno diriferimento,

al netto delrelativo onere fiscale 0
2) Valore di bilancio dei titoli emessi da entita di cui sia stata dichiarata linsolvenza o nei confronti delle quali sia stata avviata una procedura

concorsuale 483
TOTALE 483

Istruzioni per la compilazione

Le voci sottoindicate del prospetto del margine di solvibilita devono soddisfare i seguenti vincoli:
(69ter) = (1) Allegato 4
(74bis) = (1) Allegato 4 +(2) Allegato 4
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Allegato |
Prospetto dimostrativo
° ° ° ofe 1
del margine di solvibilita
Societa:
Unipol AssicurazioniSpA. - (Art. 28, comma 1, del Regolamento)
Esercizio 2012
Valoriin migliaia di euro
Rami per i quali & stato determinato il margine di solvibilita
|. - Le assicurazioni sulla durata della vitaumana
II.  -Leassicurazionidinuzialita, le assicurazionidinatalita []
lIl.  -Leassicurazionidicuiaipuntilell connesse con fondidiinvestimento
IV. -Lassicurazione malattiadicuiallart.1,numero1, lett. d), delladirettiva
CEE n.79/267 del 5 marzo 1979
V. -Leoperazionidicapitalizzazione dicuiall'art. 2comma 1 punto V del Codice delle assicurazioni
VI.  -Leoperazionidigestione di fondi collettivi costituiti per l'erogazione di prestazioniin
casodimorte, in caso divita o in caso dicessazione o riduzione dell'attivita lavorativa
Assicurazioni complementari (rischi di dannialla persona)
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Allegato |
| - Basi di calcolo del margine di solvibilita richiesto per l'esercizio 2012 desunte dai bilanci
Valori in migliaia di euro
Voci dello stato patrimoniale - gestione vita
(1) Creditiv/sociper capitale sociale sottoscritto non versato (uguale voce 1)
(2)  Provvigioni diacquisizione da ammortizzare (uguale voce 3) 12.839
(3) Altriattiviimmateriali (uguale voci6,7,8e9) 80.280
(4)  Azionie quote delle imprese controllanti (uguale voce17)
(5)  Azionio quote proprie (uguale voce 91)
(6) Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente (uguale voce 101) 145290
(7) Riservadasovrapprezzo di emissione (uguale voce 102) 276.620
(8) Riserve dirivalutazione (comprese nella voce 103)
(9) Riservalegale (uguale voce 104) 6.871
(10) Riserve statutarie (uguale voce 105)
(1) Riserve per azioni proprie e della controllante (uguale voce 106)
(12)  Altreriserve: (1) 39.695
(13)  Perdite portate a nuovo (uguale voce108 (*))
(14)  Perdita dell'esercizio (uguale voce109 (*))
(15)  Utili portatia nuovo (uguale voce 108)
(16)  Utile dell'esercizio (uguale voce 109) 259.974
(17)  Azioni preferenziali cumulative: (2)
(18)  Passivita subordinate: (3) (comprese nella voce 111) 335.000
(19)  Utile realizzato nell'anno 2012: (4)
(20)  Utilerealizzato nell'anno 2011: (4)
- : ; Nel caso di utilizzo ai
(21)  Utile realizzato nell'anno 2010: (4) fini del margine di
(22)  Utilerealizzato nell'anno 2009: (4) solvibilita, ai sensi
(23) Utilerealizzato nell'anno 2008: (4) dellart.23, commal,
lett. a), del Regolamento
(24)  Utile annuo stimato: (5)
(25) Durata mediaresidua dei contratti alla fine dell'anno 2012
(26)  Riservamatematica determinata in base ai premi puri 12.809.483
(27)  Riservamatematica determinata in base ai premi puri relativa ai rischi ceduti 64182
Nel caso diutilizzo ai
(28)  Riserva matematica determinatain base ai premi puri maggiorati della rata di ammortamento fini del margine di
della spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa solvibilita, ai sensi 12.776.707
(29)  Riservamatematica come al punto (28) relativa alle cessioniin riassicurazione dellart. 23, comma, 64.060
lett. b), del Regolamento
(30)  Somma delle differenze tra capitali "Vita" e le riserve matematiche per tutti i contratti
p p
per iquali non sia cessato il pagamento premi 553.786
(31)  Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purché non abbiano Nel caso diutilizzo ai
carattere eccezionale fini del margine di
solvibilita, ai sensi
(32) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa: dellart. 23, commar,
(33)  Impegni prevedibilinei confronti degli assicurati (6) lett. c), del Regolamento
AVVERTENZA GENERALE: tutte le vocirelative ai rapporti di riassicurazione passiva non comprendono gli importi a carico della CONSAP per cessioni legali
(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107, ad esclusione, per il primo triennio, del fondo costituito a fronte delle spese di primo impianto,
specificandone di seguito il dettaglio:
altreriserve 11.806
avanzo di fusione 27.890
(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, comma 3, lett. a) e b) del Codice delle assicurazioni, specificando:
- azioni preferenziali cumulative, di cuiall'art. 44, comma 3, lett. a)
- azioni preferenziali cumulative, di cuiall'art. 44, comma 3, lett. b)
(3) Inserire le passivita subordinate specificando:
- prestitia scadenza fissa 135.000
- prestiti per i quali non ¢ fissata scadenza 200.000

- titoli a durata indeterminata ed altri strumenti finanziari

(4) Indicare gli utili realizzati negli ultimi cinque esercizi nelle attivita di cui airami/, II, Il e [V riportatiall'art. 2 comma 1 e nelle assicurazioni complementari
dicuiall'art. 2 comma 2 del Codice delle assicurazioni

(5) Indicare il valore riportato nella relazione appositamente redatta dall'attuario incaricato; tenuto conto della possibilita di utilizzo di tale voce fino alla
scadenza del periodo transitorio

(6) Riportare il valore indicato nella relazione appositamente predisposta dall'attuario incaricato

(*) Indicare l'importo in valore assoluto.
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segue Allegato |
| - Basi di calcolo del margine di solvibilita richiesto per l'esercizio 2012 desunte dai bilanci
Valoriin migliaia di euro
I/1I1- Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialit3, di natalita
(34)  Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 7.700.796
(35)  Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione 10.316
(36)  Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione 64.182
(37)  Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa 14.384.923
(38)  Capitalisotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione e laretrocessione 11.032.566
(39)  Capitalisotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte
aventi una durata massima di tre anni 3.873.284
(40)  Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte
aventi una durata superiore a tre anni ma inferiore o paria cinque 320185
Assicurazioni complementari - Rischi di danni alla persona
(41)  Premilordi contabilizzati 121
(42)  Sinistripagatinell'esercizio 2012: importo lordo
(43)  Sinistri pagatinell'esercizio 2012: quote a carico deiriassicuratori
(44)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2012: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 1)
(45)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2012: quote a carico dei riassicuratori
(46)  Sinistri pagati nell'esercizio 2011:importo lordo 774
(47)  Sinistripagatinell'esercizio 2011: quote a carico dei riassicuratori 690
(48)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2011: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato n. 1)
(49)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2011: quote a carico dei riassicuratori
(50)  Sinistripagatinell'esercizio 2010: importo lordo 52
(51)  Sinistri pagatinell'esercizio 2010: quote a carico dei riassicuratori 26
(52)  Variazione dellariserva sinistrinell'esercizio 2010: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegato n. 1) -52
(53)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2010: quote a carico dei riassicuratori -26
IV - Assicurazioni malattia
(54)  Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 406
(55)  Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione
(56)  Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione 102
(57)  Premilordi contabilizzati 177
(58)  Sinistripagatinell'esercizio 2012: importo lordo 50
(59)  Sinistri pagatinell'esercizio 2012: quote a carico deiriassicuratori 13
(60)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2012: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 2) 2
(61)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2012: quote a carico deiriassicuratori 1
(62)  Sinistri pagatinell'esercizio 2011:importo lordo 47
(63)  Sinistripagatinell'esercizio 2011: quote a carico dei riassicuratori 12
(64)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2011: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato n. 2) -5
(65)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2011: quote a carico dei riassicuratori -3
(66)  Sinistri pagatinell'esercizio 2010: importo lordo 40
(67)  Sinistripagatinell'esercizio 2010: quote a carico dei riassicuratori -6
(68)  Variazione dellariserva sinistri nell'esercizio 2010: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegato n. 2) 5
(69)  Variazione dellariserva sinistrinell'esercizio 2010: quote a carico dei riassicuratori 3
V - Le operazioni di capitalizzazione
(70)  Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 2319515
(71)  Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione
(72)  Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione
11/VI - Assicurazioni connesse con i fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione
Con assunzione del rischio diinvestimento:
(73)  Riserverelative alle operazioni dirette 2.439.299
(74)  Riserverelative alle accettazioni in riassicurazione
(75)  Riserve relative alle cessioni in riassicurazione
Senza assunzione del rischio diinvestimento ed il contratto determini 'ammontare delle spese di gestione per
un periodo superiore a cinque anni:
(76)  Riserverelative alle operazioni dirette 431.221
(77)  Attivita pertinenti ai fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini 'ammontare delle spese di gestione per
un periodo non superiore a cinque anni:
(78)  Spese diamministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle assicurazioni connesse con fondi di investimento) (8) 15
(79)  Spese diamministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle operazioni di gestione di fondi pensione) (9) 324
Con assunzione del rischio di mortalita:
(80)  Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa 6.897
(81)  Capitalisotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione e la retrocessione 6.897

(8) Riportare l'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita relativamente al ramo lll.
(9) Riportare l'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita relativamente al ramo VI.
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Allegato |
I - Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile
Valori in migliaia di euro
Elementi A)
(82)=(6)-(1) Capitale sociale o fondo equivalente versato 145.290
Riserve non destinate a copertura di specificiimpegni o a rettifica di voci dell'attivo:
(83)=(9) riserva legale 6.871
(84) riserve libere 316.315
Riporto di utili:
(85) utili portati a nuovo non distribuiti (*)
(86) utile dell'esercizio non distribuito (¥) 175.837
(87) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 44, comma 3,
del Codice delle assicurazioni 282.000
dicui:
(88) prestiti subordinatia scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a
durata determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore
fral'importo di cui al rigo 169 e quello indicato al rigo 168) 82.000
(89) prestiti per i quali non & fissata scadenza 200.000
(90) titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le
azioni preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 44,
comma 3, lettera a) del Codice delle assicurazioni
(90bis) Elementi delle imprese controllate/partecipate 55.557
(90oter) Altri elementi
(91) Totale da(82) a (87), (90bis) e (90ter) 981.870
(92) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare, di cui all'art. 12, comma 2 del Regolamento
(93)=(3) Altri attiviimmateriali 80.280
(94)=(4)+(5) Azioni o quote proprie e di societa controllanti
(95)=(13)+(14) Perdita dell'esercizio e degli esercizi precedenti portate a nuovo
(95bis) Altre deduzioni 47
(96) Totale da(92) a(95bis) 80.326
(97) Totale elementi A) = (91) - (96) 901.544
ElementiB)
(98) 50% degli utili futuri
ifferenzatral'importo della riserva matematica determinata in
(99) Diff limporto dellari ica determinata i
base ai premi puri risultante dal bilancio diminuita dell'importo
dellastessariserva relativa ai rischi ceduti
e l'importo della corrispondente riserva matematica determinata
in base ai premi puri maggiorati dalla rata di ammortamento della
spesa diacquisto contenuta nei premi di tariffa
(nei limiti di cui art. 23 comma, lett. b) del Regolamento)
(100) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze e degliimpegni
prevedibili nei confronti degli assicurati, risultanti dalla valutazione
dituttigliinvestimenti dellimpresa
(101) Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale
o fondo sottoscritto
(102) Totale elementi B) = (98)+(99)+(100)+(101)
(103) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cui elementiB...%) Totale elementi A) e B) = (97) + (102) 901.544

(*) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono a ogni effetto nel patrimonio dellimpresa.

(84)=(7)+(8)+(10) + (1) + (12)

(87)=(88) +(89) +(90) a condizione che (87) <= 0,5* [minore fra (168) e (169)]
(90bis) = totale colonne h-i-a- b dell'allegato 4

(92)=(2)-[(26) - (27) - (28) +(29)] purché sia positiva

(98)=0,5%[(24) * (25)] - [(31) - (32) - (33)}; a condizione che (98) <= 0,25 *[(minore fra (168) e (169)] e che (24) <=[(19) + (20) + (21) + (22) + (23)}/5; inoltre (25) <= 6
(99)=1(26)- (27)- (28) + (29)] - (2) a condizione che sia positiva e che [(26) - (27) - (28) + (29)] <=[3,5/100] *(30)

(100)=[(31)-(32)- (33)] a condizione che [(31) - (32) - (33)] <= 0,10 * [minore fra (168) e (169)|

(101)=0,5*(1) se (82) >=(6) / 2 a condizione che (101) <= 0,5 * [minore fra (168) e (169)]; (101) = 0 se (82) < (6) / 2
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Allegato |
[Il - Ammontare del margine di solvibilita richiesto
Valoriin migliaia di euro
A) Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita, di natalita
(104) 4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione 308.444
(105) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 0,992
(106) (104) x (105) 305977
Contrattii cui capitali sotto rischio non sono negativi (escluse le temporanee caso
morte di cui ai punti successivi)
(107) 0,3/100 del capitale sotto rischio 30.574
Contrattiicui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con
durata massima tre anni):
(108) 0,1/100 del capitale sotto rischio 3.873
Contrattiicui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con
durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cinque anni):
(109) 0,15/100 del capitale sotto rischio 480
(mo) Totale (107) +(108) +(109) 34.928
(m) rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) 0,767
m2) (mo) x (111) 26.790
m3) Margine di solvibilita richiesto A): (106) + (112) 332.767
B) Assicurazioni complementari dei rischi di danni alla persona (art. 2 comma 2 del Codice delle assicurazioni)
b1) Calcolo in rapporto allammontare annuo dei premi e dei contributi
(114)=(41) Importo dei premi lordi contabilizzati 121
daripartire:
(1) quota inferiore o uguale a 61.300.000EURO = 121 x0,18= 21
(ne) quota eccedente i 61.300.000 EURO = x0,16=
my) Totale (115) +(116) 21
m8) Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) 0,500
(n9) Margine di solvibilitd richiesto b1, (117) x (118) n
b2) Calcolo in rapporto allonere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi
(120) Sinistri pagatinel periodo di riferimento: importo lordo 826
(121) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo -52
(122) Onere dei sinistri 774
(123) Media annuale: 1/3 di (122) 258
daripartire:
(124) quota inferiore o uguale a 42.900.000 EURO = 258 x0,26= 67
(125) quota eccedente i 42.900.000 EURO = x0,23=
(126) Totale (124) +(125) 67
(127) Margine di solvibilita richiesto b2, (126) x (118) 34
(128) Margine di solvibilita richiesto B); risultato piti elevato fra (119) e (127) 34
(129) Margine di solvibilita richiesto B) Esercizio 2011 36
(130) Margine di solvibilita richiesto B)
Q) Assicurazioni malattia
(131) 4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione 16
(132) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 0,850
(133) (131)x (132) 14
c1) Calcoloin rapporto allammontare annuo dei premi e dei contributi
(134)=(57) Importo dei premi lordi contabilizzati 177
daripartire:
(135) quota inferiore o uguale a 61.300.000EURO = 177 x0,18/3= 11
(136) quota eccedente i 61.300.000 EURO = x0,16/3=
(137) Totale (135) +(136) 1
(138) Grado di conservazione inrelazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) 0,855
(139) Margine di solvibilita richiesto c1, (137) x (138) 9
c2) Calcolo inrapporto allonere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi
(140) Sinistri pagatinel periodo di riferimento: importo lordo 138
(141) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo 2
(142) Onere dei sinistri 140
(143) Media annuale:1/3 di(142) 46
daripartire:
(144) quota inferiore o uguale a 42.900.000 EURO = 46 x0,26/3= 4
(145) quota eccedente i 42.900.000 EURO = x0,.23/3=
(146) Totale (144) +(145) 4
(147) Margine di solvibilitd richiesto c2, (146) x (138) 3
(148) Margine di solvibilita richiesto: risultato pit elevato fra (139) e (147) 9
(149) Margine di solvibilita richiesto Esercizio 2011 7
(150) Margine di solvibilita richiesto Esercizio 2012 9
(151) Margine di solvibilita richiesto C): (133) + (150) 23
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segue Allegato |
[Il - Ammontare del margine di solvibilita richiesto
Valoriin migliaia di euro
D) Le operazioni di capitalizzazione
(152) 4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione 92.781
(153) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 1,000
(154) Margine di solvibilita richiesto D): (152) x (153) 92.781
E) Assicurazioni connesse con fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione
Con assunzione di un rischio di investimento
(155) 4/100riserve relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione 97.572
(156) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 1,000
(157) (155) x (156) 97572
Senza assunzione diun rischio di investimento sempre che i contratti determinino
l'importo delle spese di gestione per un periodo superiore a cinque anni
(158) 1/100 riserve lorde del lavoro diretto 4.312
Senza assunzione diun rischio di investimento sempre che i contratti determinino
l'importo delle spese di gestione per un periodo non superiore a cinque anni
(159) 25/100 delle spese amministrative nette dell'ultimo esercizio 85
Con assunzione di un rischio di mortalita
(160) 0,3/100 dei capitali sotto rischio non negativi 21
(161) rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) 1,000
(162) (160) x (161) 21
(163) Margine di solvibilita richiesto E): (157) + (158) + (159) + (162) 101.990
Situazione del margine di solvibilita e della quota di garanzia
(164) Margine di solvibilits complessivo (113) + (130) + (151) + (154) + (163) 527.560
(164bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate 68.017
(164ter) Importo del margine di solvibilita richiesto 595.578
(164quater) Importo del margine di solvibilita richiesto di cui alla voce 70 dell'allegato 5 al Regolamento n. 33
(164quinquies) Importo del margine di solvibilita richiesto complessivo (164ter) + (16quater) 595578
(165) Quota digaranzia: 1/3 di (164quinquies) 198.525
(166) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 46, comma 2, del decreto 3.700
(167) Quota digaranzia [importo pit elevato tra (165) e (166)] 198,525
(168) Ammontare del margine di solvibilita richiesto
[il risultato pit elevato tra (164quinquies) e (167)] 595.578
(169) = (103) Ammontare del margine di solvibilita disponibile 901.544
(170)=(169)-(168) Eccedenza (deficit) 305.966

(104)=14/100] x[(34) + (35)]
(105)=[(34) + (35)-(36)] / [(34) + (35)]
(107)=[0.3/100]x[(37)- (39) - (40)]
(108)=[0,1/100]x(39)
(109)=[0,15/100] x (40)
(1m)=(38)/(37)
(118) =1-{(43)+(47)+(51)+(45)+(49)+(53)/[(42)+(46)+(50)+(44)+{(48)+(52)]
(120) = (42) + (46) + (50)
(121)=(44) + (48) + (52)
(122) = (120) + (121)
(130)=se(128)<(129) allora (130)=(129)*{Riserva sinistri N (voce (2)-Allegato 1)]/[Riserva sinistri N-1 (voce (2)-Allegato 1)] detto rapporto non pud essere>di1; se(128)>=(129) allora (130)=(128)
(131)=[4/100] x[(54) + (55)]
(132) =[(54) + (55)- (56)1/ [(54) * (55)]
(138) =[(58+62+66)-(59+63+67)+(60+64+68)-(61+65+69)]/[(58+62+66)+60+64+68)|
(140) = (58) + (62) +(66)
(141)=(60) + (64) + (68)
(142)=(140) + (141)
(149) = (150) del prospetto margine es. N-1
(150) = se(148)>=(149) allora (150)=(148)
se(148)<(149) allora (150)=(149)*[Riserva sinistri N (voce (2)-Allegato 2)}/[Riserva sinistri N-1(voce (2)-Allegato 2)], detto rapporto non pud essere>di1. In ogni caso (150)>=(148).
(152)=[4 /100] x [(70) + (71)]
(153)=[(70) + (71)- (72)] / [(70) + (71)]
(155)=[4 /100] x [(73) * (74)]
(156) =[(73) + (74) - (75)1 / 1(73) + (74]]
(158) =[1/100]x[(76) +(77)]
(159) = (25/100)*[(78) + (79)]
(160)=[0,3/100]*(80)
(161)=(81)/(80)
(164bis) = totale colonna g dell'allegato 4
(164ter) = (164) + (164bis)
(168) = voce 71 allegato 5 del Regolamento 33 se limpresa & tenuta alla compilazione dell'allegato
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente

Vanes Galanti

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

|l sottoscritto attuario, incaricato delle verifiche di cui all'art. 31 del Codice delle assicurazioni, dichiara che le basi
di calcolo e l'ammontare del margine disolvibilita richiesto risultano determinati conformemente al
medesimo codice ed alle disposizioni regolamentari di attuazione.

L' Attuario

D.ssa Antonella Rigaccini

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Allegato n.1al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
allart. 28, comma 1, del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - assicurazioni complementari (rischi di danni alla

persona)

Valori in migliaia di euro

Esercizi
2012 20m 2010
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(compresa nella voce 48 del Conto Economico) -52
(2) Riservasinistrial netto delle cessioniin riassicurazione
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti™:
- costi
(3) -perrischidelle assicurazioni dirette
(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette
(5) -per rischiassuntiin riassicurazione
(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
-ricavi
(7) - perrischidelle assicurazioni dirette
(8) -per cessione deirischi delle assicurazioni dirette
(9) -perrischiassunti in riassicurazione
(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(1) - costi
(12) -ricavi
- per rischi assunti in riassicurazione:
(13) -costi
(14) -ricavi
(15) totale variazioni per differenze cambi (12 +14-11-13)
Variazione dellariserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita richiesto:
Importo Corrispondenza
con le voci
del prospetto
dimostrativo
del margine di
solvibilita
(16) esercizio 2012 (1+7+9+15) voce 44 sez. |
(17) esercizio 20m (1-3-5+7+9+15) voce 48sez. |
(18) esercizio 2010 (1-3-5) -52 voce52sez.|

*| costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione

traglistessie, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.
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Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
allart. 28, comma1, del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - assicurazioni malattia di cui all'art. 1, numero 1,
lett. d, della direttiva CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979 - basi di riferimento per il calcolo del margine di solvibilita

richiesto ai sensi dell’art. 4, comma 1, lett. c) punto 2, del Regolamento

Valori in migliaia di euro

Esercizi
2012 20m 2010
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(compresa nella voce 48 del Conto Economico) 2 -5
(2) Riservasinistrial netto delle cessioni in riassicurazione -3
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti™
- costi
(3) - perrischi delle assicurazioni dirette
(4) - per cessione deirischi delle assicurazioni dirette
(5) - per rischiassuntiin riassicurazione
(6) - per cessione dei rischi assuntiin riassicurazione
-ricavi
(7) - perrischidelle assicurazioni dirette
(8) -per cessione deirischi delle assicurazioni dirette
(9) -perrischiassunti in riassicurazione
(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(1) -costi
(12) -ricavi
- per rischi assunti in riassicurazione:
(13) -costi
(14) -ricavi
(15) totale variazioni per differenze cambi (12 +14-11-13)
Variazione dellariserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita:
Importo Corrispondenza
con le voci
del prospetto
dimostrativo
del margine di
solvibilita
(16) esercizio 2012 (147+9+15) 2 voce 60 sez. |
(17) esercizio 201 (1-3-5+7+9+15) -5 voce 64 sez. |
(18) esercizio 2010 (1-3-5) 5 voce 68 sez. |

* | costi ed iricavi dei movimenti di portafoglio relativi allesercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione
tra glistessi e, quindi, senza effettuare il saldo traritiri e cessioni.
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Allegato n. 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28, comma, del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - spese di amministrazione nette dell'ultimo
esercizio relative alle assicurazioni connesse con fondi di investimento ed alle operazioni di gestione di fondi

pensione

Valoriin migliaia di euro

Prospetto1

Altre spese di amministrazione

Ramo |

Ramo Il

Ramo llI

Ramo IV

Ramo V

Ramo VI

Totale

17.272

568

w

4146

883

22872 (1)

Provvigioni di incasso

6.153

0

0

6155 | (2)

(1) uguale voce 70 del conto economico
(2) uguale voce 69 del conto economico

Prospetto 2

Dettaglio delle altre spese di amministrazione e delle provvigioni di incasso per tipologia di contratto (rami lll e VI)

Ramo llI

Ramo VI

a) con assunzione del rischio di investimento

162

531

b) senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini lammontare delle spese di

gestione per un periodo superiore a cinque anni

391

28

¢) senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini l'ammontare delle spese di
gestione per un periodo non superiore o uguale a cinque anni

15

324

TOTALE

568

883
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Allegato n. 4 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui

allart. 28, comma1, del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - partecipazioni e altri strumenti detenutiin
imprese appartenenti al settore finanziario

Valoriin migliaia di euro

a b c d e f g=c*fovvero=c h=d*fowvero=d | i=e*fovvero=e
N. Denominazione | Codice | Tipo | Valoredi Prestiti Requisito | Elementi |Correzioni Quota Quota Quota
ord. Stato | Impresa | bilancio subordinatie |patrimoniale| costitutivi proporzionale del proporzionale | proporzionale
azioni preferenziali disponibili requisito patrimoniale | degli elementi | delle correzioni
@ B | (4 (5) (6) (7) (@) (9 | (10) () (12) (13)
123 | P UnipolBanca | 086 1| M3747 554.790 | 1.380.944 12,3 68.017 169.304 0
Totale 13.747 0 68.017 169.304 0
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Allegato n. 5 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui

all'art. 28, comma 1, del Regolamento

Valoriin migliaia di euro

Ramilell Ramolll Ramo IV RamoV Ramo VI
importo margine importo importo margine importo margine importo importo margine importo importo riserve Attivita margine
riserve richiesto riserve riserve richiesto riserve richiesto riserve riserve richiesto riserve classe D.II pertinentiai | richiesto
matematiche matematiche | classeD.l matematiche matematiche | classe DI matematiche fondi pensione

Contratti suiqualiil margine &
calcolatoal 4% 1 77MM3 | 2 305976 | 3 22594 | 4 129109 | 5 6.068 | & 406 | 7 23| 8 2319515 g 0w 92781 |n 156 |12 2.287.440 13 91504
Contratti suiqualiil margine &
calcolatoall'1% 14 31530 |15 315 16 119.691 |17 0|1 1197
Contrattiicui Csottorischio
sono non negativi 19 26789 20 21 2 0
Contratti sui qualiil margine
& calcolato al 25% delle altre
spese di amministrazione e
provvigioni diincasso 2 12462 |23 4 24 0|2 1396.563 |26 81
Totale 27 77113 |28 332.765 |20 22594 |30 453.101 |31 9.208 |32 406 |33 23 (34 2.319.515 |35 036 927813 156 |38 2.407.131 |39 1.396.563 |40 92.782

3+4+11+12 = voce 73+74 prospetto margine

7=voce 151 prospetto margine

8+9=voce 70+71 prospetto margine

5+13 =voce 157 prospetto margine

15+18= voce 158 prospetto margine

20+21=voce 162 prospetto margine

23+26 = voce 159 prospetto margine

28+31+33+36+40 = (voce 164-voce 130) prospetto margine

27+29+32+34+37=voce 118 SP

30+35=voce 1255P

38=voce126 SP

39 =garanzie, impegni e altri conti dordine voce VI
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Allegato n. 6 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28, comma 1, del Regolamento

Valoriin migliaia di euro

Gestione vita

1) Riserva indisponibile pari alla differenza tra i valori iscritti in bilancio dei titoli per i quali & esercitata la facolta di cuiall'articolo 4, comma, del
Regolamento ISVAP n. 43 del 12 luglio2012 e i relativi valori desumibili dall'andamento di mercato al 31 dicembre dell'anno di riferimento, al

netto del relativo onere fiscale 0
2) Valore di bilancio dei titoli emessi da entita di cui sia stata dichiarata l'insolvenza o nei confronti delle quali sia stata avviata una procedura

concorsuale 4
TOTALE 4

Istruzioni per la compilazione

Le voci sottoindicate del prospetto del margine di solvibilita devono soddisfare i seguenti vincoli:
(90ter) = (1) Allegato 6

(95bis) = (1) Allegato 6 +(2) Allegato 6
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Allegato V

Prospetto sull'utilizzo dell'eccedenza del margine di solvibilita disponibile
(art. 31 del Regolamento)
Valoriin migliaia di euro
Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita Assicurazioni Assicurazioni Total
rami vita e rami danni vita danni otate
Ammontare del margine di solvibilita richiesto:

rami vita (168 ); rami danni (104) (@) 595578 n 844183 21 1.439.761
Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile

rami vita (169); rami danni (105) (b)| =2 901.544 12 1325615 2 2227159
Eccedenza/insufficienza degli elementi costitutivi del margine di
solvibilita disponibile rispetto allammontare del margine di
solvibilita richiesto (c)=(b-a)| 3 305.966 3 481.432 23 787398
Impegni derivanti dalla concessione di fideiussioni o garanzie dettagliati in allegato (d] 4 0 14 0 24 0
Altriimpegni che incidono sull'assorbimento del margine (e)| s 0 15 0 25 0
Totale impegni (f)=(d+e)| 6 [s} 16 0 26 0

(g)=(c-f)| 7 305.966 17 481.432 27 787.398

Note: (d) Gliimporti sono dettagliati nellAllegato.
(e) Glialtriimpegni sono dettagliati in una nota allegata.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente

Vanes Galanti

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Allegato IlI

Prospetto del margine di solvibilita
delle imprese che esercitano congiuntamente le assicurazioni sulla vita e contro i danni
(art. 29 del Regolamento)
Valoriin migliaia di euro
Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita Assicurazioni Assicurazioni Total
rami vita e rami danni vita danni otate
Ammontare del margine di solvibilita richiesto:

rami vita (168 ); rami danni (104) (@ 595578 n 844183 21 1.439.761
Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile

totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) (b)| 2 901544 12 1325615 2 2227159

totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) (e)] 3 0 3 0 23 0
Totale elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile (b+c)| 4 901.544 14 1.325.615 24 2.227.159
Eccedenza/insufficienza degli elementi costitutivi del margine di
solvibilita disponibile rispetto all'ammontare del margine di
solvibilita da costituire d=[(b+c)-a]| s 305.966 15 481.432 x5 787.398
Utilizzazione ai sensi dell'art. 348, comma 3, del Codice delle assicurazioni
degli elementi espliciti del margine di
solvibilita ancora disponibili di cui agli artt. 44, comma 2, lett. a), b), c) (e)| & 0 16 0 26 0

f=(d+e) 7 305.966 7 481.432 27 787.398

NB. (e)sempre<(d)
(e) sempre<(b)

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente

Vanes Galanti

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente

Vanes Galanti

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

|l sottoscritto attuario, incaricato delle verifiche di cui all'art. 31 del Codice delle assicurazioni, dichiara che le basi
di calcolo e l'ammontare del margine disolvibilita richiesto risultano determinati conformemente al
medesimo codice ed alle disposizioni regolamentari di attuazione.

L' Attuario

D.ssa Antonella Rigaccini

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Prospetti delle attivita a copertura delle riserve tecniche

Modello1

Prospetto annuale
delle attivita assegnate alla
copertura delle riserve tecniche

Societa: di cui agli artt. 36 e 41, comma 4, del d. Igs. 209/05

Unipol Assicurazioni S.p.A.

Esercizio 2012
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Modello1
e el . .
Prospetto annuale delle attivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche
di cui agli artt. 36 e 41, comma 4, del d. Igs. 209/05
Valoriineuro
Riserve tecniche Alla chiusura Alla chiusura
dell'esercizio 2012 dell'esercizio precedente
Riserve tecniche da coprire 9 10.242.525.349 | 10 10.315.678.619
Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura
Descrizione attivita massimi dell'esercizio 2012 dell'esercizio precedente
Valori % Valori %
A INVESTIMENTI
Al Titoli di debito e altri valori assimilabili
Alla  Titoliemessio garantiti da Statimembri dell'Unione Europea o appartenenti
all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o piti di detti Stati membri, negoziati B 5096935470 | 14 497615 4039663502 |1 3916
in un mercato regolamentato;
A11b  Titoliemessio garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti
all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o piti di detti Stati membri, non R 29.349.596 | 18 02919 14.234.448 | 20 014
negoziati in un mercato regolamentato;
Al2a  Obbligazioniod altrititoli assimilabili negoziati in un mercato regolamentato; 21 4.301.074.594 | 22 41,99 | 23 4.586.706.121 | 24 44,46
A12b  Obbligazioniod altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato regolamentato,
emessi da societa o enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro
dell'Unione Europea o appartenentiall'OCSE, il cui bilancio sia da almeno 3 anni & 249.308630 | 26 24312 677975064 | 28 6,57
certificato da parte di una societa direvisione debitamente autorizzata;
Al12c  Obbligazioniedaltri titoli di debito emessi ai sensi dell'articolo 157, comma 1, del
d.lgs.163/2006 da societa di progetto di cui all'articolo 156, da societa titolari di
un contratto di partenariato pubblico privato ai sensi dell'articolo 3, comma 15-ter,
del medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per la realizzazione e la
gestione diinfrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere,
delle telecomunicazioni e della produzione e trasporto di energia e fonti energetiche, 3% | 513 0] 5% Qey) 55 0|58 0,00
nonché da societa di cuiall'articolo 157, comma 4, del d.lgs. 163/2006, il cui bilancio
sia sottoposto a certificazione da parte di una societa direvisione debitamente
autorizzata. La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che siano
garantiti ai sensi dell'articolo 157, comma 3, del d.Igs. 163/2006;
A13 Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai punti precedenti,
purché con scadenza residua inferiore all'anno; 29 0|30 0,00 | 31 0|32 0,00
Al4 Quote di OICR armonizzati; 33 0|34 0,00 | 35 036 0,00
Al5 Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei titoli; 20% | 37 0|38 0,00 | 39 0|40 0,00
A18 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve tecniche; 53 95.692.529 | 54 0,93 | 55 136.106.178 | 56 132
Totale A1 57 9.772.360.819 | 58 95,41 |59 9.454.685.313 | 60 91,65
di cui titoli strutturati(a) 501 2731.247.046 | 502 26,67 | 503 3.066.833.825 | 504 29,73
di cui cartolarizzazioni (b) 505 28.427.965 | 506 0,28 | 507 30.542.269 | 508 0,30
Totale (a)+(b) 509 2759.675.011 | 510 26,94 | s 3.097.376.094 | 512 30,03
A2 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie bancarie o
assicurative, o da altre idonee garanzie prestate da enti locali territoriali; 20% |6 0|62 0,00 | 63 0|64 0,00
A3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili
A31a  Azioninegoziate inun mercato regolamentato; 65 367.290.807 | 66 3,59 | 67 498.291.839 | 68 4,83
A31b  QuotedellaBancadtalia quote disocieta cooperative ed azioni, non negoziate in un
mercato regolamentato, emesse da societa aventi la sede legale in un Stato membro
dell'Unione Europea o appartenente all'OCSE, il cui bilancio sia stato certificato da £ 1202703 | 7 0017 1202703 | 72 001
almeno 3 anni da parte di una societa direvisione debitamente autorizzata;
A33 Quote di OICR armonizzati; 77 0|78 0,00 | 79 0|80 0,00
A3 Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi negoziate in un mercato
34 regolamentato; 5% |8 0|82 0,00 | 83 0|84 0,00
Totale A.3 85 368.493.510 | 86 3,60 |87  499.494.542 |88 4,84
A4 Comparto immobiliare
A41 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere daipoteche; 89 0| 90 0,00 |9 0|9 0,00
A42 Beniimmobili concessi in leasing; 10% | 93 0|94 0,00 | 95 0| % 0,00
A.43  Partecipazioniin societaimmobiliarinelle quali limpresa detenga almeno il 10%
del capitale, a condizione che la capogruppo del gruppo assicurativo detenga
direttamente e/o indirettamente piti del 50 per cento del capitale sociale aventi ad
oggetto esclusivo la costruzione o la gestione diimmobili per 'edilizia residenziale
non dilusso o per uso industriale o commerciale o per ['esercizio dell'attivita agricola, 97 0|98 0,00 | 99 0 | 100 0,00
per l'importo iscritto in bilancio nel limite del valore economico degli immobili
assunto in proporzione alla quota di capitale sociale detenuto ed al netto delle
passivitaiscritte nel bilancio della societa immobiliare per la quota corrispondente al
valore della partecipazione detenuta;
dariportare 10.140.854.329 99,01 9.954.179.855 96,50
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riporto 10.140.854.329 99,01 9.954.179.855 96,50
A4.4  Quote diOICRimmobiliari chiusi riservati e non riservati situati in uno stato membro. 10% | 101 33.875.557 | 102 0,33 | 103 33.181.056 | 104 0,32
Totale A4 40% | 109 33.875.557 | 110 0,33 |m 33.181.056 | 12 0,32
A5 Investimenti alternativi
A5la Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 85/611/CEE che

investono prevalentemente nel comparto obbligazionario; = 0302 0,007} 303 0304 0,00
A51b  QuotediOICR apertinon armonizzati ai sensi della direttiva 85/611/CEE che

investono prevalentemente nel comparto azionario; 305 0 | 306 0,00 | 307 0| 308 0,00
A52a Investimentiin quote difondi comuni di investimento mobiliare chiusi non negoziate

in un mercato regolamentato ed in fondi mobiliari riservati; 309 0|30 0,00 |31 032 0,00
A5.2b  Investimentiin Fondi mobiliari ed immobiliari speculativi; 313 20.522.750 | 314 0,20 | 315 20.246.075 | 316 0,20
Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 5% | 317 20.522.750 | 318 0,20 | 319 20.246.075 | 320 0,20
Totale A5 10% | 321 20.522.750 | 322 0,20 | 323 20.246.075 | 324 0,20
Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 35% | 325 389.016.260 | 326 3,80 | 37 519.740.617 | 328 5,04
TOTALEA T3 10.195.252.636 | 14 99,54 | "5 10.007.606.986 | 16 97,01
B CREDITI
B Creditiverso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le quote

diriserve tecniche a loro carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro n7 0| n8 0,00 | 19 0| 120 0,00

ammontare;
B2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese cedenti,

debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare; 12 0122 0,00 | 123 0|4 0,00
B.31 Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, derivanti da

operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui siano effettivamente esigibili 125 0| 126 0,00 | 127 15.600.000 | 128 0,15

da meno di 3 mesi;
B3.2 Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, derivanti da

operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione, nella misura in cui siano 129 0 | 130 0,00 | 131 50.800.000 | 132 0,49

effettivamente esigibili da meno di 3 mesi;
B.4 Anticipazioni su polizze; 133 0| 134 0,00 | 135 42191.414 | 136 0,41
Bs Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorso il termine

prescritto per l'accertamento; 5% | 137 0138 0,00 | 139 0 | 140 0,00
B.6 Creditiverso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 5% |14 0| 142 0,00 | 143 0 [ 144 0,00
B7 Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria di gruppo

vantatinei confronti della societa incaricata della gestione stessa; 5% | 401 0| 402 0,00 | 403 0 | 404 0,00
TOTALEB 145 0| 146 0,00 | 147 108.591.414 | 148 1,05
C ALTRI ATTIVI
Ca Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e

dai fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di bilancio; 149 0|10 0,00 |15t 012 0,00
C2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai

terreni e dai fabbricati, debitamente documentati, nel limite del 10 per cento del 153 0 | 154 0,00 | 155 0| 156 0,00

valore di bilancio;
Sub-totale C.1+C.2 5% | 157 0158 0,00 | 159 0 | 160 0,00

Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per cento del loro
3 ammontare; 161 0 | 162 0,00 | 163 12172155 | 164 012
C4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 per cento del loro ammontare; 165 0 | 166 0,00 | 167 0 | 168 0,00
C5 Interessireversibili; 5% | 169 0 |170 0,00 | 17 0 | 172 0,00
TOTALEC 173 0| 174 0,00 | 175 12.172.155 | 176 0,12
TOTALEB +C-C.3 25% | 177 0|18 0,00 | 179 108.591.414 | 180 1,05
D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro istituto

autorizzato dalla competente autorita di vigilanza a ricevere depositi, al netto delle 15% | 181 47.272.713 | 182 0,46 | 183 187.308.064 | 184 1,82

partite debitorie;
E Altre categorie di attivo autorizzate dall'|SVAP ai sensi dell'art. 38, comma 4, del d.|gs. 185 0| 186 0,00 | 187 0|88 0,00

209/05;
TOTALE GENERALE ATTIVITA A COPERTURA 189 10.242.525.349 | 190 100,00 | 191 10.315.678.619 | 192 100,00
Sub-totale A.1.1b + A1.2b+ A1.3+ A3.1b + A5.2a + A.5.2b 10% | 193 300.383.679 | 194 2,93 | 195 653.658.290 | 196 6,34
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Allegato A al Modello1

Distinta, per valuta, degli impegni
e delle attivita a copertura

Valoriineuro

VALUTA

TASSO DI CAMBIO )

RISERVE TECNICHE

ATTIVITA A COPERTURA

Spazio Economico Europeo

EURO

1,000

10.242.525.349

10.108.809.173

Corona danese

Corona svedese

Lira sterlina

0,816

21.580.296

Sterlina cipriota

Corona ceca

Corona estone

Fiorino ungherese

Litas lituano

Lats lettone

Lira maltese

Zloty polacco

Coronaslovacca

LeuRomeno

Lev Bulgaro

Corona norvegese

Coronaislandese

Franco del Liechtenst

Stati Terzi

Franco svizzero

1,207

51.963.041

Dollaro USA

1319

15.979.435

Dollaro canadese

Dollaro australiano

Dollaro neozelandese

Yen giapponese

13,610

44193.404

Riyal arabo

Liraturca

Dollaro Hong Kong

TOTALE (2)

10.242.525.349

10.242.525.349

(1). Gliimporti delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti
al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento
rispetto alla valuta con cui & effettuata la comunicazione,
comprese le attivita acquisite successivamente a tale data.

(2). Iltotale delle riserve tecniche corrisponde allimporto della voce 9 del prospetto
annuale delle attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche.
I[totale delle attivita corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto.
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Allegato B al Modello1

Attivita assegnate a copertura delle riserve tecniche relative ai contratti
di cui all'art. 33, comma 4, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209

Valoriineuro

SEZIONE | - Contratti a premio unico (1)

N. ordine Tasso Durata Riserve Attivi a copertura Attivi a copertura
diinteresse residua tecniche alla chiusura alla chiusura
garantito contrattuale dell'esercizio 2012 dell'esercizio precedente
(2) 3) (4)

60 2,50 0 ] 0 1.620.258
61 3,00 0 ] 0 2450107
62 3,00 0 0 0 6.574.624
63 3,00 0 0 0 31.756.664
64 3.5 4 20.057.377 20.057.377 31.610.788
66 3,50 6 11.555.108 11.555.108 11.973.146
67 375 10 26.958.415 26.958.415 27.982.207
68 4,00 12 13.107.446 13.107.446 13.087.196
69 375 12 9383109 9.383.109 9.553.278
70 375 12 15.873.598 15.873.598 16.114.488
7 4,00 12 2.979.826 2.979.826 2.850.369
72 375 12 8759.742 8759.742 8.623.855
73 4,00 14 7.276.350 7.276.350 7.912.281
74 375 14 21.865.281 21.865.281 22525005
75 375 15 9.615.854 9.615.854 10.007.729
76 375 16 5.589.622 5.589.622 5.606.863
77 375 17 17.194.935 17.194.935 17.926.607
16 4,06 2 441812 441812 11.661.857
127 3,60 0 0 o 25.207.041
128 330 0 0 0 18718343
129 3,60 0 ] 0 8.829.008
130 330 0 ] 0 24.106.971
131 330 0 0 0 44.459.433
132 3,85 15 1.381.520 1.381.520 1.330.303
133 330 0 0 0 276.081
134 349 0 0 0 8.707.288
135 3,49 0 0 o 3.298.309
136 3,49 0 ] 0 39.072.650
137 3,49 0 ] 0 11.814192
138 349 0 0 0 591.515
139 349 0 0 0 525.577
140 372 0 ] o 5.466.171
141 342 0 0 0 541769
142 3,42 0 0 0 538.592
143 3,49 0 ] 0 8.018.958
144 3,49 0 ] 0 13.386.988
145 3,49 0 0 0 252708
146 349 0 0 0 317.590
147 330 0 0 o 8.561.333
148 330 0 0 0 24.506.776
TOTALE 172.039.995 172.039.995 | 3 488.364.918
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Allegato B al Modello1

Attivita assegnate a copertura delle riserve tecniche relative ai contratti
di cui all'art. 33, comma 4, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209

Valoriineuro

SEZIONE | - Contratti a premio unico (1)

N. ordine Tasso Durata Riserve Attivi a copertura Attivi a copertura
diinteresse residua tecniche alla chiusura alla chiusura
garantito contrattuale dell'esercizio 2012 dell'esercizio precedente
(2) 3) (4)

149 1,80 35 1.711.853 1.711.853 1.688.979
151 336 0 ] 0 1.608.453
152 1.80 35 14.234.768 14.234.768 15.341.850
153 2,50 1 402313 402313 406.842
154 2,50 1 780.254 780.254 810.755
155 2,50 3 4571.424 4.571.424 4.806.806
156 2,50 3 8530121 8530121 10.063.435
157 178 35 2.044.813 2.044.813 2.031.825
158 178 35 3.402.031 3.402.031 3.680.397
159 2,50 4 2.098.240 2.098.240 2622.005
160 250 3 2.212.988 2212.988 2648338
161 2,92 30 1741669 1741669 1.860.001
162 2,92 30 3.300.377 3.300.377 4191.423
163 3,06 48 11.944.329 11.944.329 12.085.393
164 3,06 48 20.181.387 29.181.387 30.284.363
165 330 4 17.324 17.324 16.771
166 2,92 33 1.302.607 1.302.607 1.571.117
167 2,92 33 77718 771718 9.192.608
168 181 26 157.438 157.438 154.599
169 181 26 8.365.948 8.365.948 8.962.839
170 3,10 67 7141709 7141709 7.414.845
71 3,10 67 21.044.342 21.044.342 22282665
172 2,92 33 195.950 195.950 242147
173 2,92 33 615386 615386 832158
174 2,93 65 13.298.367 13.298.367 13.794.113
175 293 65 29.599.047 29.599.047 31.231.429
176 3,10 36 9.550.113 9.550.113 11.829.853
177 3,10 36 25.081.497 25.081.497 30.893.030
178 3,10 36 904.868 904.868 1.036.472
179 3,10 36 1.577.489 1.577.489 2.385.896
180 310 25 3.857.934 3857.934 4.682.660
181 310 25 8571273 8571.273 11.549.231
182 3,10 39 6.891.470 6.891.470 8338.865
183 3,20 42 5.210.914 5.210.914 5.668.994
184 16,99 62 2758637 2758637 2431731
185 3,10 0 0 0 3.069.823
186 3,10 39 1.844.071 1.844.071 1788923
187 310 39 20.949103 20.949103 25.517.656
188 3,20 42 18.230.280 18.230.280 22162.375
189 16,99 62 579.678 579.678 698.908
TOTALE 281.613.730 | 2 281.613.730 | 3 321.880.573
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Allegato B al Modello1

Attivita assegnate a copertura delle riserve tecniche relative ai contratti
di cui all'art. 33, comma 4, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209

Valoriineuro

SEZIONE | - Contratti a premio unico (1)

N. ordine Tasso Durata Riserve Attivi a copertura Attivi a copertura
diinteresse residua tecniche alla chiusura alla chiusura
garantito contrattuale dell'esercizio 2012 dell'esercizio precedente
(2) 3) (4)

190 310 39 527.776 527.776 511.907
191 3,98 ; 2621892 2621892 2543107
192 3,90 57 3.831.220 3.831.220 4.232.968
193 16,99 62 2040571 2.040.571 2261755
194 390 57 20.615.974 20.615.974 21.978.392
195 350 0 0 0 249.947
196 3,50 0 ] 0 1101.559
197 3,50 0 0 0 2.051.634
198 3,90 57 824.008 824.008 905.569
199 4,70 58 18.941.963 18.941.963 18.931.256
200 4,70 48 5221519 5221519 5.061125
201 589 60 8.082.178 8082178 7.879.244
202 16,99 62 16.456.129 16.456.129 13.414.554
203 3,90 57 256.227 256.227 246.614
204 4,70 58 4187300 4187300 4.083.363
205 4,70 48 1338798 1.338.798 1313733
206 589 60 2.029120 2.029.120 1.639.065
207 4,75 130 54148798 54148798 53.241.514
208 589 61 2.689.010 2.689.010 0
209 4,94 56 1.252.584 1.252.584 0
210 539 63 4.048.020 4.048.020 0
21 16,99 62 26.667 26.667 0
212 589 61 9.819.281 0.819.281 0
213 539 63 25.124.445 25.124.445 0
215 3,50 4 1.027.316 1.027.316 0
217 539 66 1.626.171 1.626.171 0
218 3,90 78 2.533.241 2533241 0
219 539 66 5.663.895 5.663.895 0
220 3,90 78 23.321.031 23.321.031 0
222 3,50 4 1329.890 1.329.890 0
223 494 56 3.272.275 3.272.275 0
224 4,09 81 177.576 177576 0
225 3,90 81 15.514.643 15.514.643 0
226 3,90 81 2761181 2761181 0
228 4,09 81 1.036.575 1.036.575 0
229 3,90 82 1.467.830 1.467.830 0
230 4,09 82 176.758 176.758 0
231 3,50 24 3.068.712 3.068.712 0
232 3,50 12 13.344.436 13.344.436 0
233 3,90 82 3.889.746 3.889.746 0
TOTALE 264.294.756 | 2 264.294.756 141.647.306
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Allegato B al Modello1

Attivita assegnate a copertura delle riserve tecniche relative ai contratti
di cui all'art. 33, comma 4, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209

Valoriineuro

SEZIONE | - Contratti a premio unico (1)

N. ordine Tasso Durata Riserve Attivi a copertura Attivi a copertura
diinteresse residua tecniche alla chiusura alla chiusura
garantito contrattuale dell'esercizio 2012 dell'esercizio precedente
(2) (3) (4)
234 3,50 24 251.649 251.649 0
235 3,50 12 907.344 907.344 0
TOTALE 1158.993 | 2 1158.993 | 3 0
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Allegato B al Modello1

Attivita assegnate a copertura delle riserve tecniche relative ai contratti
di cui all'art. 33, comma 4, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209

Valoriineuro

SEZIONE Il - Contratti di rendita vitalizia immediata (1)

N. ordine Tasso Riserve Attivi a copertura Attivi a copertura
diinteresse tecniche alla chiusura alla chiusura
garantito dell'esercizio 2012 dell'esercizio precedente
(2) (3) (4)
51 4,03 29.339.428 29.339.428 31.078.621
TOTALE 5 29.339.428 | 6 20.339.428 | 7 31.078.621
TOTALE GENERALE (5) 8 748.446.902 | 9 748.446.902 | 10 982.971.418
(1). Vanno considerati i contratti di cuiallart. 33, comma 4, d.lgs 209/05, per i quali limpresa dispone di attivita specifiche a copertura delle riserve tecniche limitatamente al periodo in cui & garantito un
tasso diinteresse superiore a quello previsto, per i contratti con garanzia finanziaria, dal Regolamento di cui al comma 1 dell’art. 33 del d. Igs. 209/05.
(2). Vainserito il tasso di interesse garantito contrattualmente dallimpresa, ai sensi del Regolamento di cuiall'art. 33, comma1, del d. lgs. 209/05, limitatamente alle garanzie finanziarie collegate ad attivita
specifiche a copertura delle riserve tecniche.
(3) Vaindicato lintero importo delle riserve tecniche relativamente al periodo durante il quale & garantito il tasso di interesse richiamato nella precedente nota (2). Tali riserve sono ricomprese nell'importo
dicuiallavoce 9 del Prospetto annuale delle attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche.
(4). Vaindicato limporto degli attivi, il cuiammontare non deve risultare inferiore a quello delle riserve tecniche esposto, che consentono di garantire il tasso diinteresse di cuialla nota (2).
Tali attivi sono ricompresi nellimporto di cui alla voce 189 del Prospetto annuale delle attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche. 273

(5). I[totale generale & dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni.
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente (*
Vanes Galanti ()

(*)
| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dellUfficio del Registro delle Imprese circa lavvenuto deposito.

(¥) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Prospetto annuale delle attivita
destinate a copertura delle riserve
tecniche relative ai contratti

Societa: di cui all'art. 41, commi1e 2, del d. Igs. 209/05

Unipol Assicurazioni S.p.A.

Esercizio 2012
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Modello 2

Prospetto annuale delle attivita destinate a copertura delle riserve tecniche
relative ai contratti di cui all'art. 41, commi1e 2, del d. Igs. 209/05

Valoriineuro

SEZIONE | - Contratti collegati al valore delle quote di OICR

Alla chiusura dell'esercizio 2012 Alla chiusura dell'esercizio precedente

Strumenti finanziari Strumenti finanziari

N°ordine| Denominazione OICR diriferimento

Riserve a copertura Riserve acopertura
tecniche n. quote tecniche n. quote
valore valore
possedute possedute

TOTALE
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Modello 2

Prospetto annuale delle attivita destinate a copertura delle riserve tecniche

relative ai contratti di cui all'art. 41, commi1e 2, del d. Igs. 209/05

Valoriineuro

SEZIONE Il - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni

N° ordine

Denominazione Fondo Interno

Alla chiusura dell'esercizio 2012

Alla chiusura dell'esercizio precedente

Riserve tecniche

Strumenti finanziari
a copertura (1)

Riserve tecniche

Strumenti finanziari
a copertura (1)

1 UNINVEST RISPARMIO 2346787 2346787 2193.474 2193.474
3 UNINVEST EQUILIBRIO 5.206.339 5.206.339 5.573.618 5.573.618
7 UNINVEST FLESSIBILE 1.465.884 1.465.884 1.603.770 1603.770
13 UNINVEST ARCOSERENO 834.631 834.631 1.293.957 1.293.957
714 UNITBALANCED 489.031 489.031 518.908 518.908
715 UNITSHARE 1.583.045 1.583.045 1.599.743 1.599.743
720 WINVEST linea PRUDENTE 1.270.685 1.270.685 1.306.531 1.306.531
721 WINVEST linea BILANCIATA 2.143.899 2.143.899 2.102.278 2102278
722 WINVEST linea DINAMICA 6.137.691 6.137.691 6.391.481 6.391.481
723 CS Private Life 4 Int.Cons. Euro 49.261187 49.261187 46.957.072 46.957.072
727 AURORA PRUDENTE 4.271.415 4.271.415 5.031.874 5.031.874
728 AURORA DINAMICO 1.156.866 1.156.866 2.391.886 2.391.886
729 AURORA EQUILIBRATO 1.056.717 1.056.717 1.310.452 1.310.452
730 TARGET AURORA 651.579 651.579 980.400 980.400
7 COMPARTO 2 BILANCIATO 15.930.905 15.930.905 15.988.236 15.988.236
772 COMPARTO 10BBL.MISTO EURO 21.738.143 21.738.143 21.444.653 21.444.653
773 COMPARTO 3 AZIONARIO GLOBALE 4.717.866 4.717.866 4.442112 4.442112
774 InvestiConObiettivo 2.808.107 2.808.107 2.367.602 2.367.602
TOTALE 13 123.070.777 | 4 123.070.777 | 5 123.498.047 | 16 123.498.047
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Modello 2
Prospetto annuale delle attivita destinate a copertura delle riserve tecniche
relative ai contratti di cui all'art. 41, commi1e 2, del d. Igs. 209/05
Valoriineuro
SEZIONE III - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento
Alla chiusura dell'esercizio 2012 Alla chiusura dell'esercizio precedente
N° ordine Denominazione Fondo Interno Ri . Strumenti finanziari . . Strumenti finanziari
iserve tecniche a copertura (1) Riserve tecniche a copertura (1)
218 CONCERTO25T218 125,571 125.571 164.249 164.249
219 CONCERTO 2511 T219 29.941 29.941 29.941 29.941
399 ROCK TWOT399 106314 106.314 136.353 136.353
700 ENERGY T700 0 0 26.288.851 26.288.851
701 ENERGY II T701 0 0 25188.428 25.188.428
706 UNINVEST2 SEMPRE+T706 0 o 39.358.720 39.358.720
707 UNINVEST2 SEMPRE+ | T707 0 0 7.655.949 7.655.949
708 UNINVEST2DIVAT708 0 0 15.076.227 15.076.227
709 UNINVEST2DIVA I T709 0 0 2.388.116 2.388.116
710 UNINVEST2 POWER15T710 0 o 36.315.179 36.315.179
all UNINVEST2 POWER151I T711 2.546.188 2.546.188 2.455.865 2.455.865
712 UNIPOL EFFICACE T712 4.595.516 4595516 4.568.628 4.568.628
738 INDEX 1/2005T724 905.536 905.536 603.691 603.601
739 INDEX 11/2005T725 4640513 4.640.513 4.356.400 4.356.400
740 INDEX I11/2005 T727 4.369.578 4369578 4.369.578 4369578
74 INDEX 6% PERFORMANCE T726 35133 35133 35133 35133
743 ENERGY AURORAT729 0 0 8.999.337 8.999.337
745 ENERGY AURORA 2T731 0 0 7.385.180 7.385180
746 AURORA BRIC - INDEX 112006 T732 0 0 10.816.379 10.816.379
747 ENERGY AURORA 37733 0 0 5.081.404 5.081.404
748 AURORA POWER/INDEX |11 2006 T734 0 0 17.615.101 17.615.101
749 TOP30AURORAT735 0 0 6.401518 6.401.518
750 AURORA EUROWIN-INDEX IV 2006 T736 0 0 22.521.661 22.521.661
751 DINAMICA AURORA 7,25% T737 0 0 16.465.738 16.465.738
752 INDEX 1/2007 AURORA COMPATTO T738 0 0 24.260.837 24.260.837
753 INDEX I12007-AURORA SPRINT T740 26.277.888 26.277.888 26.724.369 26.724.369
754 TOP30AURORA SPRINT T739 7.319.553 7.319.553 7.089.156 7.089.156
755 INDEX 111 2007-AURORA SELECTION T741 9.438195 9.438195 11.616.858 11.616.858
756 INDEX IV 2007-AURORA SELECTION 11 T743 5104.380 5104.380 5109192 5109192
757 AURORA ALPHA TARGET T742 1608193 1.608.193 1444141 1444741
758 INDEX V/2007 AURORA MAXIENERGY T744 9.432.229 9.432.229 11.087.725 11.087.725
759 INDEX VI/2007 AURORA POLAR T745 12.680.371 12.680.371 13.902.203 13.902.203
760 INDEX VIl 2007 AURORA FLY T747 1.441.426 11.441.426 10.258.723 10.258.723
761 INDEX PENTATHLON AURORA T746 13.402.081 13.402.081 11.552.055 11.552.055
762 AURORA DOUBLE ALPHA T748 0 0 3.610.771 3.610771
763 Index VIl 2007 Aurora Fly 2° serie T749 11.260.893 11.260.893 9.998.450 9.998.450
764 INDEX 1I/2008 AURORA FAST EMERGING T751 9.214.568 9.214.568 8.335.890 8.335.890
765 INDEX 1/2008 AURORA FENICE T750 7.006.751 7.006.751 6.426.858 6.426.858
766 INDEX I112008 AURORA FLY 3 SERIE T756 21.829.482 21.829.482 20.747.469 20.747.469
767 EQUILIBRIO AURORA index T752 1.063.378 1.063.378 1.052167 1.052167
TOTALE 21 164.433.678 | 22 164.433.678 | 23 437.494.490 | 24 437.494.490
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Modello 2

Prospetto annuale delle attivita destinate a copertura delle riserve tecniche
relative ai contratti di cui all'art. 41, commi1e 2, del d. Igs. 209/05

Valoriineuro

SEZIONE IlI - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento

Alla chiusura dell'esercizio 2012 Alla chiusura dell'esercizio precedente

N° ordine Denominazione Fondo Interno . . Strumenti finanziari . . Strumenti finanziari
Riserve tecniche Riserve tecniche
a copertura (1) a copertura (1)

768 BUTTERFLY AURORA INDEX T757 16.271.622 16.271.622 14185165 14185165
769 BUTTERFLY Il AURORA INDEX T758 13.648.236 13.648.236 14.270.207 14.270.207
770 SUNFLOWER AURORA INDEX T759 3.946.917 3.946.917 5766176 5766176
775 UGF VALORE - T762 15.099.079 15.099.079 12.935.622 12.935.622
776 Investi4,35-T763 63.592.699 63.592.699 56.677.821 56.677.821
777 Investi4,20-T764 53.037.620 53.037.620 46.937.838 46.937.838
TOTALE 25 165.596.173 | 26 165.596.173 | 27 150.772.829 | 28 150.772.829
TOTALE SEZIONE IlI 29 330.029.851 ‘ 30 330.029.851 | 31 588.267.319 | 32 588.267.319 ‘
TOTALE GENERALE (2) ‘ 33 453.100.628 ‘ 34 453.100.628 ‘ 35 711.765.366 ‘ 36 711.765.366 ‘

(1) Vaindicato l'ammontare complessivo degli attivi presentinella corrispondente gestione
(2 I[totale generale & dato dalla somma dei valori totali indicati nelle tre sezioni
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente (*
Vanes Galanti ()
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Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dellUfficio del Registro delle Imprese circa lavvenuto deposito.

(¥) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Modello 3

Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla gestione
dei fondi pensione di cui alla classe “D.II" dello stato patrimoniale

Valoriineuro

SEZIONE | - Fondi pensione aperti

N. . Alla chiusura dell’esercizio 2012 Alla chiusura (tj:lell’esercizio
3;?”‘& Denominazione del fondo Linea diinvestimento (1) |(2) precedente

fondo Riserve Investimenti (3) Riserve Investimenti (3)
1 Unipol Previdenza UNIPOL PREVIDENZA A 5 34.578.975 34.578.975 12.004.831 12.004.831
1 Unipol Previdenza UNIPOL PREVIDENZA B 6 78.439.000 78.439.000 45242638 45.242.638
1 Unipol Previdenza UNIPOL PREVIDENZA C 7 35.423216 35.423.216 18.464.387 18.464.387
1 Unipol Previdenza UNIPOL PREVIDENZAD 8 49.116.530 49.116.530 25.363.083 25.363.083
2 Unipol Futuro UNIPOL FUTURO A 9 0 0 3.928.207 3.928.207
2 Unipol Futuro UNIPOL FUTURO B 10 0 0 19.591.277 19.501.277
2 Unipol Futuro UNIPOL FUTURO C il 0 0 7.335.777 7.335.777
2 Unipol Futuro UNIPOL FUTURO D 12 0 0 11.258.753 11.258.753
3 Unipol Insieme UNIPOL INSIEME VALORE 18 13.655.272 13.655.272 10.966.491 10.966.491
3 Unipol Insieme UNIPOL INSIEME SVILUPPO 19 21.495.371 21.495.371 14.622.122 14.622.122
3 Unipol Insieme UNIPOL INSIEME CRESCITA 20 40.601.089 40.601.089 32.914.491 32.914.491
3 Unipol Insieme UNIPOL INSIEME PROTEZIONEETIC| 21 53.943.041 53.943.041 43.694.889 43.694.889
3 Unipol Insieme UNIPOL INSIEME ETICA 22 0 0 2.484.833 2.484.833
4 fondo pensione aperto prewiden | FP Prewidenza "Bilanciato” 1 0 0 6.005.882 6.005.882
4 fondo pensione aperto prewiden | FP Prewidenza "Conservativo" 2 0 0 2.433.139 2.433.139
4 fondo pensione aperto prewiden | FP Prewidenza "Dinamico” 3 0 0 6.244.178 6.244.178
4 fondo pensione aperto prewiden | FP RENDIMENTO GARANTITO 4 0 0 12.863.232 12.863.232
TOTALE 1 327.252.494 | 2 327.252.494 275.418.210 | 4 275.418.210
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Prospetti delle attivita a copertura delle riserve tecniche

Modello 3
Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla gestione
dei fondi pensione di cui alla classe “D.II" dello stato patrimoniale
Valoriineuro
SEZIONE Il - Fondi pensione chiusi
(,;tdin e Alla chiusura dell'esercizio 2012 Alla chluls::‘r:aeéi:rl]ltisermzno
del Denominazione del fondo Linea di investimento (1) (2) P
fondo Riserve Investimenti (3) Riserve Investimenti (3)
1 F.P.Negoziale Personale Bam | FONDO PENS. DIP.BAM GAR. 16 188.741 188.741 22.065.295 22.065.295
4 Cometa FONDO PENSIONE COMETA 29 586.289.005 586.289.005 460.855.439 460.855.439
5 Arco FONDO PENSIONE ARCO GAR. 30 44.485195 44.485195 37.220710 37.220710
6 Imi S.Paolo FONDO PENSIONE IMI S.PAOLO GAR 31 0 0 76.028.576 76.028.576
7 Poste FONDO PENSIONE POSTE GAR. 32 267.474.075 267.474.075 424.160.871 424.160.871
8 Alifond FONDO PENSIONE ALIFOND GAR. 33 101.097.612 101.097.612 79.870.009 79.870.009
9 Byblos FONDO PENSIONE BYBLOS GAR. 35 100.146.144 100146144 76.219.199 76.219.199
10 Priamo FONDO PENSIONE PRIAMO GAR. 39 192.327.869 192.327.869 149.871.951 149.871.951
n Telemaco FONDO PENSIONE TELEMACO 40 48.902.988 48.902.988 38.386.891 38.386.891
13 Carige FONDO PENSIONE CARIGE GAR. 38 13.964.996 13.964.996 11.096.621 11.096.621
14 Filcoop FONDO PENSIONE FILCOOP GAR. 36 16.918.930 16.918.930 12.613.801 12.613.801
15 Fondapi FONDO PENSIONE FONDAPI GAR. 37 72.200.616 72.200.616 61.418771 61.418771
16 Laborfonds FONDO PENSIONE LABORFONDS 41 133.403.684 133.403.684 111.059.780 111.059.780
18 Valle D'Aosta FONDO ISTITUTO VALLE D'AOSTA GAR. | 43 42.856.556 42.856.556 0 0
19 Previmoda F.do Previmoda a Garanzia 44 82.634.455 82.634.455 0 0
20 Fonte FONDO PENSIONE FONTE gar. 45 376.987.497 376.987.497 0 0
TOTALE 9 2.079.878.363 10 2.079.878.363 |n 1.560.867.914 |12 1.560.867.914
TOTALE SEZIONE Il |3 2079878363 |4 2.079.878363 |15 1.560.867.914 | 1560.867.914 |
TOTALE GENERALE (4) |7 2407130857|8 2407130857 |19 183628612420 1.836.286.124 |
1) Deve essere specificato, all'interno di ciascun fondo, lammontare delle riserve e delle corrispondenti attivita afferenti ciascuna linea di investimento.

(
(2 Riportare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni).
( Gliinvestimenti devono essere riportatial netto delle passivita relative al fondo.

(

Iltotale generale & dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni. 283
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Allegaton.1

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE AZIONI E QUOTE

Rating Codice |Valuta Valore corrente
Codice Denominazione Stato (*)| (*)
(1) |(2)](3)](4)|(5)] (6) |(7) ISIN (8) | (9) | Quantits Importo
1 6 | a | 1 | 4 |Baa2 | 4 |ITo000062072 Generali Spa 6.073 83.443
1 6 a 8 41 |[NR 4 | 170000068525 Saipem Spa 2313 67.771
1 6 a 3 41 |Baa2 | 4 |IT0000072618 Intesa Bci S. Paolo ord. 52.243 67.916
1 6 a 3 | 41 |Baal 4 | 1T0000062957 Mediobanca ord 6.269 29.226
1 6 El 8 41 | A3 4 1170003132476 Eniord. 5.084 93.241
1 6 a 9 | 15 | Baal 4 | DE0005557508 Deutsche Telekom 8.631 74183
1 6 a 9 | 36 |A3 4 | FRO000133308 France Telecom 3.959 33.014
1 6 a 2 | 15 | Aa3 4 | DE0008404005 Allianz Ag-Reg 901 94.425
1 6 a 8 | 15 | A3 4 | DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 2.266 93.631
1 6 | a | 9 |5 |Ba3 4 | FIo009000681 Nokia Ab 4.262 12.471
1 6 | a| 8|15 A3 4 | DEOOOENAG999 | E.on (ex Veba) 8134 114.608
1 6 | a | 9 |33 |Baa2 | 4 |ES0178430E18 TelefonicaS.a New 9.247 94.227
1 6 a 1 36 | A2 4 | FRO000120628 Axaord. 8565 114.343
1 6 a 9 36 | A3 4 | FRO000120644 Danone Ord 1.902 94.919
1 6 a 8 | 36 |Baa2 | 4 | NL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 5.515 29.605
1 6 | a 9 | 36 | Aal 4 | FR0000120271 Total ord. 5.961 232.539
1 6 a 9 | 36 |Baa2 | 4 |FR0000120172 Carrefour ord. 5.430 105.043
1 6 a 8 | 15 | Aa3 4 | DE0007236101 Siemens Ag ord.reg. shs 2.062 169.496
1 6 a 3 36 | A2 4 | FRO000131104 Bnp Paribas ord. 4120 175.450
1 6 a 9 50 | Baal 4 | NLO000009132 AkzoN.a 1367 68.001
1 6 a 9 | 36 | A2 4 | FRo000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 677 93.968
1 6 a 9 | 33 |Baa3 | 4 |ES0173516115 Repsol Ypf Sa 6.351 97.393
1 6 a 8 36 | NR 4 | FR0000120321 L'Oreal Coord. 1391 145.916
1 6 a 9 | 36 | Bal 4 | FR0O000120537 Lafarge 686 33.086
1 6 | a | 9 |36 |Baa2 | 4 |FR0000125007 Compagnie De St Gobain 2.920 94.082
1 6 a 3 | 33 |Baa2 | 4 | ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 15.568 94.965
1 6 a 9 36 | A2 4 | FR0000120578 Sanofi Aventis 3.425 244.51
1 6 | a| 3|15 A2 4 | DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 2.859 94.204
1 6 a 3 |36 |A2 4 | FRO000130809 Societe Generale 1.991 56.425
1 6 a 8 | 54 |Bal 4 | PTEDPOAMO0009 | Electricidade de Portugal SA 16.762 38385
1 6 | a | 9 | 50 |Baa2 | 4 | NL0000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 2566 9.535
1 6 a 8 | 15 |NR 4 | DE0006231004 Infineon Technologies Ag 4.195 2571
1 6 a 9 | 36 |Baa3 | 4 |FR0000125338 Cap Gemini SA 1167 38.348
1 6 | a | 3 |33 |Baa3 | 4 |ESO113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 15.094 105.054
1 6 a 1 15 | Aa3 4 | DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 736 100.096
1 6 a 8 | 50 [A3 4 | NLO000009538 Philips elect. ord. new 5.627 111.949
1 6 a 9 | 15 | Bal 4 | DE0008232125 Deutsche Lufthansa 4517 64.322
1 6 a 9 | 36 |Baa2 | 4 | FRo000127771 Vivendi Universal ord. 8.529 144.567
1 6 a 8 33 |NR 4 | ES0148396015 Inditex 1197 126.284
1 6 a 3 50 | A3 4 | NL0O000303600 Ing Groep NV. 21.853 154.304
1 6 a 9 41 | Baa2 4 | 1T0003128367 Enelord. 34.516 108.311
1 6 a 3 36 | A2 4 | FRO000045072 Credit Agricole SA 4.009 24.391
1 6 a 8 15 | A2 4 | DE0005190003 BMW 2.621 191.150
1 6 a 8 | 36 | A3 4 | FR0O000121972 Schneider Electric SA 1.708 93.650
1 6 a 9 | 41 | Baal 4 |1T0003153415 Snam Rete Gas 12.916 45387
1 6 | a | 9 |46 |NR 4 | IEOOBIGKF381 Ryanair Hold Plc 11.034 52158
1 6 a 9 46 | Baa2 4 | IE0001827041 CRHPLC 3.643 55.738
1 6 a 9 15 | A3 4 | DE0007037129 Rwe Ag STON. 2.005 62.636
1 6 a 8 36 | Baal 4 | FR0000125486 VinciS.A. 3.294 118.452
1 6 a 8 | 31 | Baal 4 | ES0144580Y14 Iberdrola Sa 16.346 68.571
1 6 a 9 | 41 | Baal 4 | 1T0003506190 Atlantia Autostrade Spa ord 5.053 69.075
1 6 a 9 | 15 | Baal 4 | DE0005552004 Deutsche Post AG 5.943 98.654
1 6 El 9 41 | Baal 4 |1T0003242622 Terna 14.791 44.728
1 6 a 9 | 15 | Bal 4 | DE0005785802 Fresenius Med. Care St 1523 79.668
1 6| a| 8|15 |A3 4 | DE0006483001 LINDE AG 759 100.188
1 6 a 8 | 36 | A1 4 | FR0010208488 GazdeFrance 5.700 88.778
1 6 a 8 | 41 |Baa3 | 4 |IT0003856405 Finmeccanica ord 6.566 28.575
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Allegaton.1

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE AZIONI E QUOTE

Rating Codice |Valuta Valore corrente
Codice Denominazione Stato (*)| (*)

(1) |(2)](3)](4)|(5)] (6) | (7) ISIN (8) | (9) | Quantits Importo
1 6 a 8 44 | NR 4 |1T0003544431 SORIN SpA 36.559 61.383
1 6 | a | 8 |36 |Baal | 4 |FR0000121261 Michelin 1716 122.848
1 6 a 1 50 | A3 4 | NLO000303709 Aegon NV New 5890 28.290
1 6 a 8 | 36 | A3 4 | FR0010307819 Legrand Promesses 620 19.763
1 6 | a | 8 |36 |A2 4 | NL0000235190 European Aeronautic Defence NV 2.833 83.574
1 6 a 9 50 | Al 4 | NLO000009355 Unilever NV 3.251 93.743
1 6 a 8 | 36 |Baa3 | 4 |FR0000120693 Pernod Ricard sa 690 60.334
1 6 | a 1|36 A 4 | FR0010411983 SCOR Regroupe 3.066 62.577
1 6 a 9 50 | Baa3 4 | NL0O006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 8.095 82.043
1 6 a 8 50 | Bal 4 | LU0323134006 Arcelor Mittal 7.044 91114
1 6 a 9 | 36 | A3 4 | FRO010613471 Suez Environnement Sa 3.220 29.331
1 6 a 9 | 04 | A3 4 | BED003793107 Anheuser - Bush Inbev NV 1.701 11.824
1 6 a | 8 | 02|NR 4 | AT0000937503 VOESTALPINE AG 3.200 88.512
1 6 | a | 8 |36 |Ba3 4 | FRO000121501 Peugeot Citroen 572 3129
1 6 a 9 15 |NR 4 | DE0007164600 Sap AGORD 3.295 199.974
1 6 a 8 15 | A3 4 | DEOOOBAY0017 Bayer Ag 1.953 140.401
1 6 | a | 8 | 36 |Baal | 4 |FR0000131708 Technip SA 802 69.646
1 6 a 8 | 36 |Baa3 | 4 | FRO000125585 Casino Guichard-Perrachon SA 1.099 79.238
1 6 a 8 | 50 |NR 4 | NLO0O00008977 Heineken Holding NV 641 26.560
1 6 | a | 8 |46 |NR 4 | IE0004906560 Kerry Group Plc 2.485 99.537
1 6 a 8 04 | NR 4 | BE0O003884047 Umicore SA 1115 46.484
1 6 a 8 | 15 | A3 4 | DE0007664005 Volkswagen az. ord. 1.055 171.701
1 6 a 8 15 | Al 4 | DEOOOBASF1N1 Basf SE 2.242 159.518
1 6 a 9 36 | A2 4 | FR0O000120073 Air Liquide SA 552 52.468
1 6 a 3 | 02 | A3 4 | ATo000652011 Erste Group Bank AG 1.924 46.224
1 6 | a 9 | 15 |NR 4 | DEOOOATEWWWoO | Adidas AG new 1124 75.679
1 6 a 9 36 | NR 4 | FRO000130403 Christian Dior SA 661 84.773
1 6 a 9 | 50 | Baa2 | 4 | NL0009739424 TNT Express NV 4.881 41147
1 6 | a | 3 | 41 |Baa2 | 4 |1T0004781412 Unicredit SpA raggr. 26.934 99.817
1 6 a 2 36 | Ba2 4 | FR0000121204 Wendel 613 47.673
1 6 a 2 36 [NR 4 | FR0000121121 Eurazeo 1.085 39.282
1 6 | a | 8 | 50 |Baa2 | 4 |NLO010273215 ASML Holding NV new 884 42.432
1 6 a 9 33 | Baa3 4 | ES0673516912 Repsol YPF SA Rights 15/01/2013 6.351 2.934
Totale UNIPOL PREVIDENZA B 7.514.720
1 7 a 1 | 41 |Baa2 | 4 |IT0000062072 Generali Spa 2573 35353
1 7 El 8 41 [NR 4 | 1T0000068525 Saipem Spa 980 28714
1 7 a 3 41 |Baa2 | 4 |IT0000072618 Intesa Bci S. Paolo ord. 22193 28.851
1 7 a 3 | 41 |Baal 4 | 1T0000062957 Mediobanca ord 2115 9.860
1 7 a 8 11 | A3 4 |1T0003132476 Eniord. 4.010 73.543
1 7 a 9 | 15 | Baal 4 | DE0005557508 Deutsche Telekom 3.653 31.398
1 7 a 9 | 36 |A3 4 | FRO000133308 France Telecom 1.681 14.018
1 7 a 2 15 | Aa3 4 | DE0008404005 Allianz Ag-Reg 1.043 109.306
1 7 a 8 | 15 | A3 4 | DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 2.201 90.945
1 7 a 9 57 | Ba3 4 | Floo09000681 Nokia Ab 1780 5.208
1 7 | a| 8|15 A3 4 | DEOOOENAG999 | E.on (ex Veba) 3.454 48.667
1 7 a 9 | 33 |Baa2 | 4 |ES0178430E18 TelefonicaS.a New 6.410 65.318
1 7 a 1|36 |A2 4 | FR0000120628 Axa ord. 3.630 48.461
1 7 a 9 36 | A3 4 | FRO000120644 Danone Ord 1.479 73.810
1 7 a 8 | 36 |Baa2 | 4 | NL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 2339 12.556
1 7 a 9 36 | Aal 4 | FR0000120271 Total ord. 3.862 150.657
1 7 a 9 | 36 |Baa2 | 4 | FR0000120172 Carrefour ord. 2303 44.552
1 7 a 8 | 15 | Aa3 4 | DE0007236101 Siemens Ag ord.reg. shs 1.632 134.150
1 7 a 3 |36 |A2 4 | FRO000131104 Bnp Paribas ord. 1748 74.439
1 7 a 9 50 | Baal 4 | NLO000009132 AkzoN.a 579 28.802
1 7 a 9 | 36 | A2 4 | FRo000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 785 108.958
1 7 | a | 9| 33|Baa3 | 4 |ES0173516115 Repsol Ypf Sa 2.690 41.251
1 7 El 8 36 | NR 4 | FRo000120321 L'Oreal Coord. 590 61.891
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Allegaton.1

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
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Rating Codice |Valuta Valore corrente
Codice Denominazione Stato (*)| (*)
(1) |(2)](3)](4)|(5)] (6) | (7) ISIN (8) | (9) | Quantits Importo
1 7 a 9 36 | Bal 4 | FRo000120537 Lafarge 201 14.035
1 7 | a | 9 |36 |Baa2 | 4 |FR0000125007 Compagnie De St Gobain 1.237 39.856
1 7 a 3 | 33 |Baa2 | 4 |ES0m113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 11.943 72.852
1 7 a 9 | 36 |A2 4 | FR0000120578 Sanofi Aventis 2.458 175.477
1 7 | a| 3 |15]A2 4 | DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 2191 72193
1 7 a 9 36 | Caa3 4 | FRO000130007 Alcatel Sa 9.999 10.029
1 7 a 3 | 36 | A2 4 | FRo000130809 Societe Generale 844 23.919
1 7 | a | 8 | 54 |Bal 4 | PTEDPOAM0009 | Electricidade de Portugal SA 5.760 13.190
1 7 a 9 | 50 |Baa2 | 4 | NLO000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 1.090 4.050
1 7 a 8 | 15 |NR 4 | DE0006231004 Infineon Technologies Ag 1.782 10.922
1 7 | a | 9 |36 |Baa3 | 4 |FR0o000125338 Cap Gemini SA 421 13.834
1 7 a 3 | 33 |Baa3 | 4 |ES013211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6.402 44.558
1 7 a 1 15 | Aa3 4 | DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 312 42.432
1 7 | a| 8 |50 |A3 4 | NL0000009538 Philips elect. ord. new 2.385 47.450
1 7 a 9 | 15 | Batl 4 | DE0008232125 Deutsche Lufthansa 1.912 27.227
1 7 a 9 | 36 | Baa2 | 4 | FRoo00127771 Vivendi Universal ord. 3.613 61.240
1 7 a 8 33 |NR 4 | ES0148396015 Inditex 508 53.594
1 7 a 3 50 | A3 4 | NLO000303600 Ing Groep NV. 9.263 65.406
1 7 El 9 41 | Baa2 4 |1T0003128367 Enel ord. 14.640 45.940
1 7 a 3 36 | A2 4 | FRO000045072 Credit Agricole SA. 1.702 10.355
1 7 a 8 15 | A2 4 | DE0005190003 BMW 1108 80.806
1 7 a 8 | 36 | A3 4 | FR0O000121972 Schneider Electric SA 1.095 60.039
1 7 a 9 | 41 | Baal 4 | 1T0003153415 Snam Rete Gas 5.481 19.260
1 7 a 9 | 46 | NR 4 | IEOOB1GKF381 Ryanair Hold Plc 4.675 22.099
1 7 a 9 46 | Baa2 4 | [E0001827041 CRHPLC 1.550 23.715
1 7 a 9 15 | A3 4 | DE0007037129 Rwe Ag STON. 852 26.616
1 7 a 8 36 | Baal 4 | FRO000125486 VinciS.A. 1.395 50.164
1 7 a 8 | 31 | Baal 4 | ES0144580Y14 Iberdrola Sa 6.903 28.958
1 7 a | 9 | 4 |Baal | 4 |IT0003506190 Atlantia Autostrade Spa ord 2130 29.117
1 7 a 9 15 | Baal 4 | DE0005552004 Deutsche Post AG 2.520 41.832
1 7 a 9 41 | Baal 4 |1T0003242622 Terna 6.274 18.973
1 7 a 9 | 15 | Bal 4 | DE0005785802 Fresenius Med. Care St 645 33740
1 7 a 8 15 | A3 4 | DE0006483001 LINDE AG 322 42504
1 7 a 8 | 36 |Al 4 | FR0010208488 GazdeFrance 2.414 37.598
1 7 a 8 | 41 |Baa3 | 4 |IT0003856405 Finmeccanica ord 2.261 9.840
1 7 a 8 44 | NR 4 | 1T0003544431 SORIN SpA 15.086 25329
1 7 a 8 36 | Baal 4 | FRO000121261 Michelin 730 52.261
1 7 a 1 50 | A3 4 | NL0O000303709 Aegon NV New 2.068 9.933
1 7 a 8 15 |NR 4 | DEDOOWCH8881 Wacker Chemie Ag 93 4.617
1 7 a 8 | 36 | A3 4 | FR0010307819 Legrand Promesses 263 8383
1 7 | a| 8|36 A2 4 | NL0000235190 European Aeronautic Defence NV 1.205 35.548
1 7 a 9 50 | Al 4 | NLO000009355 Unilever NV 1.881 54.239
1 7 a 8 | 36 |Baa3 | 4 | FR0000120693 Pernod Ricard sa 292 25.532
1 7| a 1|36 A 4 | FRO010411983 SCOR Regroupe 1304 26.615
1 7 a 9 50 | Baa3 4 | NLO006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 3.340 33.851
1 7 a 8 50 | Bal 4 | LU0323134006 Arcelor Mittal 2971 38.430
1 7 a 9 | 36 | A3 4 | FRO010613471 Suez Environnement Sa 1106 10.075
1 7 a 9 | 04 | A3 4 | BE0D003793107 Anheuser - Bush Inbev NV 1.808 118.858
1 7 a | 8 | 02|NR 4 | AT0000937503 VOESTALPINE AG 1355 37.479
1 7 | a | 8 |36 |Ba3 4 | FR0000121501 Peugeot Citroen 235 1.286
1 7 a 9 15 | NR 4 | DE0007164600 Sap AGORD 1397 84.784
1 7 a 8 | 15 | A3 4 | DEOOOBAY0017 Bayer Ag 1.673 120.272
1 7 a 8 36 | Baal 4 | FRO000131708 Technip SA 372 32304
1 7 a 8 | 36 |Baa3 | 4 | FR0O000125585 Casino Guichard-Perrachon SA 476 34.320
1 7 a 8 | 50 | NR 4 | NLO0O00008977 Heineken Holding NV 223 9.240
1 7 | a| 8|46 |NR 4 | IE0004906560 Kerry Group Plc 1.062 42538
1 7 a 8 04 | NR 4 | BE0003884047 Umicore SA 473 19.719
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Rating Codice |Valuta Valore corrente
Codice Denominazione Stato (*)| (*)

(1) |(2)](3)](4)|(5)] (6) | (7) ISIN (8) | (9) | Quantits Importo
1 7 a 8 | 15 | A3 4 | DE0007664005 Volkswagen az. ord. 448 72.912
1 7 a | 8|15 A 4 | DEOOOBASFI Basf SE 2.065 146.925
1 7 El 9 36 | A2 4 | FR0o000120073 Air Liquide SA 234 22.242
1 7 a 3 | 02 |A3 4 | ATO000652011 Erste Group Bank AG 660 15.857
1 7 a 9 15 | NR 4 | DEOOOAIEWWWO | Adidas AG new 477 32116
1 7 a 9 | 36 |NR 4 | FRO000130403 Christian Dior SA 279 35782
1 7 a 9 | 50 |Baa2 | 4 |NL0009739424 TNT Express NV 1773 14.946
1 7 a 3 | 41 |Baa2 | 4 |1T0004781412 Unicredit SpAraggr. 1.417 4231
1 7 a 2 36 | Ba2 4 | FRO000121204 Wendel 2n 16.409
1 7 a 2 36 |NR 4 | FRo000121121 Eurazeo 372 13.468
1 7 | a | 8 | 50 |Baa2 | 4 |NL0010273215 ASML Holding NV new 375 18.000
1 7 a | 9 | 33 |Baa3 | 4 |ES0673516912 Repsol YPF SA Rights 15/01/2013 2.690 1243
Totale UNIPOL PREVIDENZA C 3.952.352
1 8 | a 1 | 4 |Baa2 | 4 |IT0000062072 Generali Spa 8531 117.216
1 8 a 8 41 | NR 4 | 1T0000068525 Saipem Spa 3.248 95.166
1 8 a 3 | 41 |Baa2 | 4 |IT0000072618 Intesa Bci S. Paolo ord. 73.570 95.641
1 8 a 3 | 41 |Baal 4 | 1T0000062957 Mediobanca ord 8.868 41343
1 8 a 8 41 | A3 4 | 1T0003132476 Eniord. 15.866 290.982
1 8 a 9 | 15 | Baal 4 | DE0005557508 Deutsche Telekom 12115 104.128
1 8 a 9 | 36 | A3 4 | FRO000133308 France Telecom 5571 46.457
1 8 a 2 15 | Aa3 4 | DE0008404005 Allianz Ag-Reg 3.464 363.027
1 8 a 8 | 15 | A3 4 | DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 7.298 301.553
1 8 | a 9 | 57 |Ba3 4 | FI0009000681 Nokia Ab 7222 21132
1 8 | a| 8|15 |A3 4 | DEOOOENAG999 | E.on (ex Veba) 11.433 161.091
1 8 a 9 | 33 | Baa2 | 4 |ES0178430E18 TelefonicaS.a New 12.976 132.225
1 8 a 1 36 | A2 4 | FR0O000120628 Axaord. 12.038 160.707
1 8 a 9 36 | A3 4 | FRO000120644 Danone Ord 4.347 216.937
1 8 a 8 | 36 |Baa2 | 4 | NL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 16.713 89.715
1 8 a 9 36 | Aal 4 | FRO000120271 Total ord. 13.486 526.089
1 8 a 9 | 36 |Baa2 | 4 | FR0000120172 Carrefour ord. 7.637 147738
1 8 a 8 | 15 | Aa3 4 | DE0007236101 Siemens Ag ord.reg. shs 5.413 444.949
1 8 | a | 3|36 |A2 4 | FRo000131104 Bnp Paribas ord. 5.795 246.780
1 8 El 9 50 | Baal 4 | NLO000009132 AkzoN.a 1.921 95.560
1 8 a 9 |36 |A2 4 | FRo000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 2.600 360.880
1 8 | a | 9 | 33 |Baa3 | 4 |ES0173516115 Repsol Ypf Sa 8.912 136.666
1 8 a 8 36 [NR 4 | FR0000120321 L'Oreal Coord. 1.954 204.975
1 8 a 9 | 36 | Bal 4 | FR0o000120537 Lafarge 964 46.494
1 8 | a | 9 | 36 |Baa2 | 4 |FR0000125007 Compagnie De St Gobain 4104 132.231
1 8 a 3 | 33 |Baa2 | 4 |ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 39.577 241.420
1 8 a 9 | 36 | A2 4 | FRo000120578 Sanofi Aventis 8151 581.900
1 8 a 3 15 | A2 4 | DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 7.267 239.448
1 8 a 9 36 | Caa3 4 | FRO000130007 Alcatel Sa 40.593 40.715
1 8 a 3 | 36 | A2 4 | FRO000130809 Societe Generale 2798 79.295
1 8 | a | 8 | 54 |Bal 4 | PTEDPOAM0009 | Electricidade de Portugal SA 23.508 53.833
1 8 a 9 | 50 |Baa2 | 4 |NL0O000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 3.612 13.422
1 8 a 8 | 15 |NR 4 | DE0006231004 Infineon Technologies Ag 6.176 37.853
1 8 | a | 9 | 36 |Baa3 | 4 | FR0000125338 Cap Gemini SA 1.996 65.589
1 8 a 3 | 33 |Baa3 | 4 | ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 21215 147.656
1 8 a 1 15 | Aa3 4 | DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 1.035 140.760
1 8 | a | 8 |50 A3 4 | NL0000009538 Philips elect. ord. new 7.909 157.350
1 8 a 9 | 15 | Bal 4 | DE0008232125 Deutsche Lufthansa 6.338 90.253
1 8 a 9 | 36 | Baa2 | 4 | FRo000127771 Vivendi Universal ord. 11.981 203.078
1 8 a 8 33 |NR 4 | ES0148396015 Inditex 1.684 177.662
1 8 a 3 50 | A3 4 | NL0O000303600 Ing Gl’oep NV. 30.721 216.921
1 8 a 9 | 41 |Baa2 | 4 |IT0003128367 Enelord. 48.457 152.058
1 8 a 3 36 | A2 4 | FRO000045072 Credit Agricole SA 5.640 34.314
1 8 a 8 15 | A2 4 | DE0005190003 BMW 2588 188.743
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Rating Codice |Valuta Valore corrente
Codice Denominazione Stato (*)| (*)

1) [(2)| @)@ 6] 6 |7) ISIN (8) | (9) | Quantits Importo
1 8 a 8 | 36 | A3 4 | FR0000121972 Schneider Electric SA 3.630 199.033
1 8 a 9 | 41 |Baal 4 | 1To003153415 Snam Rete Gas 18160 63.814
1 8 a 9 | 46 |NR 4 | IEOOB1GKF381 Ryanair Hold Plc 15.499 73.264
1 8 a 9 46 | Baa2 4 | [E0001827041 CRHPLC 5137 78.506
1 8 a 9 15 | A3 4 | DE0007037129 Rwe Ag STON. 2824 88.222
1 8 a 8 36 | Baal 4 | FRO000125486 VinciS.A. 4626 166.351
1 8 a 8 31 | Baal 4 | ES0144580Y14 Iberdrola Sa 22.857 95.885
1 8 | a | 9 | 41 |Baal | 4 |I1T0003506190 Atlantia Autostrade Spa ord 7.056 96.456
1 8 a 9 | 15 | Baal 4 | DE0005552004 Deutsche Post AG 8.353 138.660
1 8 a 9 41 | Baal 4 |1T0003242622 Terna 20.782 62.845
1 8 | a 9 | 15 | Bal 4 | DE0005785802 Fresenius Med. Care St 2138 11.839
1 8 a 8 15 | A3 4 | DE0006483001 LINDE AG 1.067 140.844
1 8 a 8 | 36 | Al 4 | FR0010208488 GazdeFrance 8.004 124.662
1 8 a 8 | 41 |Baa3 | 4 |1T0003856405 Finmeccanica ord 9.212 40.091
1 18| a| 8 44|NR 4 | 1T0003544431 SORIN SpA 42.777 71.823
1 8 a 8 36 | Baal 4 | FRO000121261 Michelin 2.418 173.105
1 8 | a 1 | 50 |A3 4 | NL0000303709 Aegon NV New 9.184 44
1 8 a 8 | 15 |NR 4 | DE0DOOWCH8881 Wacker Chemie Ag 379 18.815
1 8 a 8 | 36 | A3 4 | FR0010307819 Legrand Promesses 871 27.763
1 8 | a | 8|36 A 4 | NL0000235190 European Aeronautic Defence NV 3.985 117.558
1 8 a 9 50 | Al 4 | NLO000009355 Unilever NV 6.237 179.844
1 8 a 1 36 | Al 4 | FR0010411983 SCOR Regroupe 4.337 88.518
1 8 | a 9 | 50 |Baa3 | 4 |NLO006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV n.718 18.762
1 8 a 8 50 | Bal 4 | LU0323134006 Arcelor Mittal 9.846 127.358
1 8 a 9 | 36 | A3 4 | FRO010613471 Suez Environnement Sa 4.520 41173
1 8| a| 9 |04]|A3 4 | BEO003793107 Anheuser - Bush Inbev NV 5.997 394.243
1 8 a 8 02 |NR 4 | AT0000937503 VOESTALPINE AG 4.499 124.442
1 8 a 8 | 36 | Ba3 4 | FRO000121501 Peugeot Citroen 668 3.655
1 8 | a| 9 [15|NR 4 | DE0007164600 Sap AGORD 5642 342.413
1 8 a 8 15 | A3 4 | DEOOOBAY0O017 Bayer Ag 5.546 398.702
1 8 a 8 36 | Baal 4 | FRo000131708 Technip SA 1127 97.869
1 8 a 8 | 36 |Baaz | 4 | FR0000125585 Casino Guichard-Perrachon SA 852 61.429
1 8 a 8 | 50 |NR 4 | NLO000008977 Heineken Holding NV 900 37.292
1 8 a 8 | 46 |NR 4 | IE0004906560 Kerry Group Plc 2292 91.806
1 8 a 8 04 |NR 4 | BE0003884047 Umicore SA 1569 65.412
1 8 a 8 | 15 | A3 4 | DE0007664005 Volkswagen az. ord. 1.484 241521
1 8 | a | 8|15 A 4 | DEOOOBASF1 Basf SE 6.845 487.022
1 8 a 9 36 | A2 4 | FR0000120073 Air Liquide SA 1.916 182.116
1 8 a 3 | 02 | A3 4 | ATO000652011 Erste Group Bank AG 2.708 65.060
1 8 | a 9 | 15 |NR 4 | DEOOOAIEWWWO | Adidas AG new 1.580 106.381
1 8 a 9 36 |NR 4 | FRO000130403 Christian Dior SA 926 118760
1 8 a 9 | 50 |Baa2 | 4 |NL0009739424 TNT Express NV 6.860 57.830
1 8 a 3 41 | Baa2 | 4 |1T0004781412 Unicredit SpAraggr. 37.824 140.176
1 8 a 2 36 | Ba2 4 | FRO000121204 Wendel 862 67.038
1 8 a 2 36 |NR 4 | FRO000121121 Eurazeo 1526 55.249
1 8 a 8 | 50 |Baa2 | 4 | NL0010273215 ASML Holding NV new 1.810 86.880
1 8 a 9 33 | Baa3 4 | ES0673516912 RepSOI YPF SA Rights 15/01/2013 8.912 4117
Totale UNIPOL PREVIDENZA D 13.160.757
Totale Unipol Previdenza 24.627.829
3 18] a 1 41 |Baa2 | 4 |IT0000062072 Generali Spa 3149 43.267
3 18 a 8 41 | NR 4 | 1T0000068525 Saipem Spa 1199 35131
3 |18 a 3 | 41 |Baa2 | 4 |1T0000072618 IntesaBci S. Paolo ord. 27.160 35.308
3118 a 3 | 41 |Baal 4 | 1T0000062957 Mediobanca ord 3.274 15.263
3 18 a 8 41 | A3 4 | 170003132476 Eniord. 4.873 89.371
3 |18 a 9 | 15 | Baal 4 | DE0005557508 Deutsche Telekom 4.473 38.445
3118 a 9 | 36 | A3 4 | FRO000133308 France Telecom 2.057 17153
3 18 a 2 15 | Aa3 4 | DE0008404005 Allianz Ag-Reg 1.279 134.039
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3 |18 a 8 | 15 | A3 4 | DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 2694 1m.316
3 18 a 9 57 | Ba3 4 | Floo09000681 Nokia Ab 1667 4.878
3 /18| a | 8 |15|A3 4 | DEOOOENAG999 | E.on (ex Veba) 4.221 59.474
3 |18 a 9 | 33 |Baa2 | 4 |ES0178430E18 TelefonicaS.a New 7.880 80.297
3 18 a 1 36 | A2 4 | FR0000120628 Axaord. 4.444 59.327
3 18 a 9 36 | A3 4 | FR0000120644 Danone Ord 1.751 87.384
3 18 a 8 | 36 |Baa2 | 4 |NL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 2.864 15.374
3 18 a 9 36 | Aal 4 | FRO000120271 Total ord. 4762 185.766
3118 | a 9 | 36 |Baa2 | 4 | FR0000120172 Carrefour ord. 2.819 54.534
3 18| a 8 | 15 | Aa3 4 | DE0007236101 Siemens Ag ord.reg. shs 1.998 164.236
3 18] a| 3 ]36]|A 4 | FRO000131104 Bnp Paribas ord. 2139 91.089
3 18 a 9 50 | Baal 4 | NLO000009132 AkzoN.a 709 35269
3118 a 9 | 36 | A2 4 | FRO000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 960 133.248
3 18 a 9 33 | Baa3 4 | ES0173516115 Repsol Ypf Sa 3.290 50.452
3 18 a 8 36 |NR 4 | FRO000120321 'Oreal Coord. 721 75.633
3 18 a 9 36 | Bal 4 | FRO000120537 Lafarge 355 17122
3 /18] a| 9 |36 |Baa2 | 4 |FR0000125007 Compagnie De St Gobain 1.515 48.813
3 18] a 3 | 33 |Baa2 | 4 | ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 14.61 89.127
3 18 a 9 36 | A2 4 | FR0000120578 Sanofi Aventis 3.009 214.813
3 /18] a| 3|15 A 4 | DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 2683 88.405
3 18 a 9 36 | Caa3 4 | FRo000130007 Alcatel Sa 14.986 15.031
3|18 a 3 | 36 | A2 4 | FRo000130809 Societe Generale 1.033 29.275
3 18] a| 8 |54 Bal 4 | PTEDPOAMO0009 | Electricidade de Portugal SA 8.678 19.873
3 |18 ] a| 9 |50 |Baa2 | 4 |NLO000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 1.640 6.094
3 18 a 8 | 15 | NR 4 | DE0006231004 Infineon Technologies Ag 1.555 9.531
3 18] a| 9 |36 |Baa3 | 4 | FR0000125338 Cap Gemini SA 606 19.913
3 |18 ] a| 3 |33 |Baa3 | 4 |ES0N321835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 7.832 54.511
3118 a 1 15 | Aa3 4 | DE0D008430026 Muenchener Rueckver AG 382 51.952
3 |18 a 8 | 50 | A3 4 | NLO000009538 Philips elect. ord. new 2.920 58.093
3 |18 a 9 | 15 |Bal 4 | DE0008232125 Deutsche Lufthansa 2.340 33.322
3 |18 a 9 | 36 |Baa2 | 4 |FRooo00127771 Vivendi Universal ord. 4.423 74.970
3 18 a 8 33 |NR 4 | ES0148396015 Inditex 622 65.621
3 18 El 3 50 | A3 4 | NLO000303600 Ing Groep N.V. 1.341 80.079
3 18 a 9 41 | Baa2 4 |1T0003128367 Enelord. 17.889 56.136
3 18 a 3 36 | A2 4 | FRO000045072 Credit Agricole SA 2.082 12.667
3 18 a 8 15 | A2 4 | DE0005190003 BMW 1.264 92184
3 |18 a 8 | 36 | A3 4 | FR0000121972 Schneider Electric SA 1.340 73.472
3 18 a 9 41 | Baal 4 1170003153415 Snam Rete Gas 6.704 23558
3 18 a 9 | 46 |NR 4 | |IEOOB1GKF381 Ryanair Hold Plc 5.722 27.048
3 |18 | a | 9 | 46 |Baa2 | 4 |IE0001827041 CRHPLC 1.896 29.009
3 18 a 9 15 | A3 4 | DE0007037129 Rwe Ag STON. 1.043 32,583
3 18 a 8 36 | Baal 4 | FRO000125486 VinciS.A. 1.708 61.420
3118 a 8 | 31 | Baal 4 | ES0144580Y14 Iberdrola Sa 8.438 35.397
3 18| a| 9| 4 |Baal | 4 |IT0003506190 Atlantia Autostrade Spa ord 2.604 35.597
3 18 a 9 15 | Baal 4 | DE0005552004 Deutsche Post AG 3.084 51194
3 18 a 9 41 | Baal 4 |1T0003242622 Terna 7.672 23.200
3118 a 9 | 15 |Bal 4 | DE0005785802 Fresenius Med. Care St 789 41273
3 18 a 8 15 | A3 4 | DE0006483001 LINDE AG 394 52.008
3|18 a 8 | 36 | Al 4 | FR0010208488 GazdeFrance 2.955 46.024
3118 a 8 | 41 |Baa3 | 4 |1T0003856405 Finmeccanica ord 3.401 14.801
3 18 a 8 44 | NR 4 | 170003544431 SORIN SpA 14.230 23.892
3 18 a 8 36 | Baal 4 | FR0000121261 Michelin 893 63.930
3 18 a 1 50 | A3 4 | NLO000303709 Aegon NV New 3.390 16.282
3 (18] a 8 | 15 |NR 4 | DE0DOOWCH8881 Wacker Chemie Ag 88 4369
3|18 a 8 | 36 | A3 4 | FR0010307819 Legrand Promesses 322 10.264
3 /18] a| 8|36 A 4 | NL0000235190 European Aeronautic Defence NV 1528 45.076
3 18 a 9 50 | Al 4 | NLO000009355 Unilever NV 2303 66.407
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(1) |(2)](3)](4)|(5)] (6) | (7) ISIN (8) | (9) | Quantits Importo
3 |18 a 8 | 36 |Baa3 | 4 | FR0O000120693 Pernod Ricard sa 357 31.216
3 18 a 1 36 | Al 4 | FR0010411983 SCOR Regroupe 1.601 32.676
3 18 a 9 50 | Baa3 4 | NLO006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 4326 43.844
3 18 a 8 50 | Bal 4 | LU0323134006 Arcelor Mittal 3.635 47.019
3|18 a 9 |36 |A3 4 | FRO010613471 Suez Environnement Sa 1.669 15.203
3 118 | a 9 | 04 | A3 4 | BEO003793107 Anheuser - Bush Inbev NV 2214 145548
3 18 a 8 02 |NR 4 | AT0000937503 VOESTALPINE AG 1499 41.462
3 18| a | 8 |36 |Ba3 4 | FRO000121501 Peugeot Citroen 222 1.215
3 18 a 9 15 [ NR 4 | DE0007164600 Sap AGORD 1728 104.872
3 18 a 8 15 | A3 4 | DEOOOBAY0017 Bayer Ag 2.047 147159
3 |18 | a | 8 |36 |Baal | 4 |FR0O000131708 Technip SA 416 36.125
3118 | a 8 | 36 |Baa3 | 4 | FRO000125585 Casino Guichard-Perrachon SA 564 40.664
3 |18 a 8 | 50 |NR 4 | NLO0O00008977 Heineken Holding NV 332 13.756
3 18] a| 8 |46]|NR 4 | IE0004906560 Kerry Group Plc 1303 52192
3 18 a 8 04 |NR 4 | BE0003884047 Umicore SA 579 24139
3 |18 a 8 | 15 | A3 4 | DE0007664005 Volkswagen az. ord. 548 89.187
3 18 a 8 15 | Al 4 | DEOOOBASF111 Basf SE 2.527 179.796
3 18 a 9 36 | A2 4 | FR0000120073 Air Liquide SA 279 26.519
3|18 a 3 | 02 | A3 4 | ATo000652011 Erste Group Bank AG 1.000 24.025
3118 a 9 | 15 |NR 4 | DEOOOATEWWWoO | Adidas AG new 583 39.253
3 18 a 9 36 |NR 4 | FR0O000130403 Christian Dior SA 342 43.862
3|18 a 9 | 50 | Baa2 | 4 | NL0009739424 TNT Express NV 2.533 21.353
3 |18 | a | 3 | 41 |Baa2 | 4 |1T0004781412 Unicredit SpAraggr. 13.964 51.751
3 18 a 2 36 | Ba2 4 | FRO000121204 Wendel 318 24.731
3 18 a 2 36 | NR 4 | FRoo00121121 Eurazeo 563 20.383
3 18 a 8 50 | Baa2 4 | NL0010273215 ASML Holding NV new 447 21.456
3 18| a | 9 | 33 |Baa3 | 4 |ES0673516912 Repsol YPF SA Rights 15/01/2013 3.290 1520

Totale UNIPOL INSIEME VALORE 4.851.516
3 /19| a 1 | 4 |Baa2 | 4 |IT0000062072 Generali Spa 2529 34.748
3 19 a 8 41 | NR 4 | ITo000068525 Saipem Spa 963 28.216
3 119 a 3 | 41 |Baa2 | 4 |IT0000072618 IntesaBci S. Paolo ord. 21.809 28.352
3 /19| a 3 | 41 |Baal 4 |1T0000062957 Mediobanca ord 2.629 12.256
3 19 El 8 41 | A3 4 |1T0003132476 Eniord. 3.913 71.764
3119 | a 9 | 15 | Baal 4 | DE0005557508 Deutsche Telekom 3.592 30.873
3 119 a 9 | 36 | A3 4 | FRO000133308 France Telecom 1.652 13.776
3 19 a 2 15 | Aa3 4 | DE0008404005 Allianz Ag-Reg 1.027 107.630
3119 a 8 | 15 | A3 4 | DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 2163 89.375
3 19 a 9 57 | Ba3 4 | Floo09000681 Nokia Ab 1.363 3.088
3 /19| a| 8] 15|A3 4 | DEOOOENAG999 | E.on (ex Veba) 3.389 47.751
3 |19 a 9 | 33 |Baa2 | 4 |ES0178430E18 TelefonicaS.a New 6.327 64.472
3119 a 1|36 |A2 4 | FRO000120628 Axa ord. 3.568 47.633
3 19 a 9 36 | A3 4 | FR0000120644 Danone Ord 1.406 70166
3|19 a 8 | 36 |Baa2 | 4 | NL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 2303 12.363
3 19 a 9 36 | Aal 4 | FRO000120271 Total ord. 3.824 149.174
3 19 a 9 | 36 |Baa2 | 4 |FR0000120172 Carrefour ord. 2264 43.797
3119 a 8 | 15 | Aa3 4 | DE0007236101 Siemens Agord.reg. shs 1.604 131.849
3 /19 ] a| 3 |36]A2 4 | FRO000131104 Bnp Paribas ord. 1718 73161
3 19 a 9 50 | Baal 4 | NLO000009132 AkzoN.a 569 28305
3119 a 9 | 36 | A2 4 | FRO000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 77 107.015
3 19 a 9 33 | Baa3 4 | ES0173516115 Repsol Yp]c Sa 2642 40.515
3 19 a 8 36 | NR 4 | FRO000120321 'Oreal Coord. 579 60.737
3 19 a 9 36 | Bal 4 | FRo000120537 Lafarge 285 13.746
3119 a| 9|36 |Baa2 | 4 | FR0000125007 Compagnie De St Gobain 1.217 39.212
3119 a 3 | 33 |Baa2 | 4 | ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 1732 71.565
3119 a 9 | 36 | A2 4 | FR0000120578 Sanofi Aventis 2.416 172.478
3|19 a] 3]|15|A2 4 | DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 2154 70.974
3 19 a 9 36 | Caa3 4 | FRo000130007 Alcatel Sa 12.033 12.069
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Unipol Assicurazioni Relazioni e Bilancio 2012

Allegaton.1

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE AZIONI E QUOTE

Rating Codice |Valuta Valore corrente
Codice Denominazione Stato (*)| (*)

(1) |(2)](3)](4)|(5)] (6) | (7) ISIN (8) | (9) | Quantits Importo

3 119 a 3 | 36 | A2 4 | FRo000130809 Societe Generale 829 23.494
3 /19| a | 8 |54 |Bal 4 | PTEDPOAMO0009 | Electricidade de Portugal SA 6.968 15.957
3119 | a 9 | 50 |Baa2 | 4 |NL0O000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 1337 4.968
3 119 a 8 | 15 |NR 4 | DE0006231004 Infineon Technologies Ag 1.306 8.004
3 19 a 9 36 | Baa3 4 | FRO000125338 Cap Gemini SA 487 16.003
3 /19| a 3 | 33 |Baa3 | 4 |ES0N3211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6.289 43771
3 19 a 1 15 | Aa3 4 | DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 307 41752
3 /19| a| 8 |50 |A3 4 | NL0000009538 Philips elect. ord. new 2345 46.654
3 /19| a 9 | 15 | Bal 4 | DE0008232125 Deutsche Lufthansa 1.879 26.757
3 |19 a 9 | 36 |Baa2 | 4 |FR0000127771 Vivendi Universal ord. 3.552 60.206
3 19 a 8 33 |NR 4 | ES0148396015 Inditex 499 52.645
3 19 a 3 50 | A3 4 | NLO000303600 Ing Groep NV. 9.107 64.305
3 19 a 9 41 | Baa2 4 |1T0003128367 Enel ord. 14.364 45.074
3 /19] a| 3 |36]A 4 | FRo000045072 Credit Agricole SA. 1.672 10172
3 19 a 8 15 | A2 4 | DE0005190003 BMW 1.015 74.024
3 19 a 8 | 36 | A3 4 | FR0O000121972 Schneider Electric SA 1.076 58.997
3119 a 9 | 41 | Baal 4 | IT0003153415 Snam Rete Gas 5383 18.916
3 (19| a 9 | 46 |NR 4 | IEOOB1GKF381 Ryanair Hold Plc 4.595 21721
3 19 a 9 46 | Baa2 4 | [E0001827041 CRHPLC 1.522 23.287
3 /19] a| 9]|15]A3 4 | DE0007037129 Rwe Ag STON. 838 26.179
3 19 a 8 36 | Baal 4 | FR0000125486 VinciS.A. 1.371 49.301
3 119 a 8 31 | Baal 4 | ES0144580Y14 Iberdrola Sa 6.776 28.425
3119 a| 9| 4 |Baal | 4 |IT0003506190 Atlantia Autostrade Spa ord 2.091 28.584
3 19 a 9 15 | Baal 4 | DE0005552004 Deutsche Post AG 2.476 41102
3 19 a 9 41 | Baal 4 | 1T0003242622 Terna 6.160 18.628
3 119| a 9 | 15 | Bal 4 | DE0005785802 Fresenius Med. Care St 634 33.165
3 19 a 8 15 | A3 4 | DE0006483001 LINDE AG 316 41.712
3119 a 8 | 36 | A1 4 | FR0010208488 Gazde France 2373 36.959
3119 | a | 8 | 41 |Baa3 | 4 |IT0o003856405 Finmeccanica ord 2731 11.885
3 19 a 8 44 | NR 4 |1T0003544431 SORIN SpA 1.627 19.522
3 19 a 8 36 | Baal 4 | FR0000121261 Michelin 77 51.330
3 19 a 1 50 | A3 4 | NLO000303709 Aegon NV New 2.722 13.074
3 19 a 8 | 15 |NR 4 | DEDOOWCH8881 Wacker Chemie Ag 72 3.574
3 119 a 8 | 36 | A3 4 | FR0010307819 Legrand Promesses 259 8.256
3 /19| a | 8 |36 |A2 4 | NL0000235190 European Aeronautic Defence NV 1.248 36.816
3 19 a 9 50 | Al 4 | NLO000009355 Unilever NV 1.849 53.316
3119 a 8 | 36 |Baa3 | 4 |FR0000120693 PernodRicard sa 287 25.095
3 /19 a 1|36 A 4 | FR0010411983 SCOR Regroupe 1.286 26.247
3 19 a 9 50 | Baa3 4 | NLO006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 3.474 35.209
3 (19| a 8 | 50 | Bal 4 | LU0323134006 Arcelor Mittal 2919 37.757
3119 a 9 | 36 |A3 4 | FRO010613471 Suez Environnement Sa 1340 12.206
3 |19 a 9 | 04 | A3 4 | BE0O003793107 Anheuser - Bush Inbev NV 1.778 116.886
3 /19| a| 8 |02|NR 4 | AT0000937503 VOESTALPINE AG 1222 33.801
3 /19| a| 8|36 |Ba3 4 | FR0000121501 Peugeot Citroen 181 990
3 19 a 9 15 | NR 4 | DE0007164600 Sap AGORD 1.388 84.238
3 19 a 8 15 | A3 4 | DEOOOBAY0017 Bayer Ag 1.644 118.187
3 19 a 8 36 | Baal 4 | FRO000131708 Technip SA 334 29.005
3 (19| a 8 | 36 |Baa3 | 4 | FRO000125585 Casino Guichard-Perrachon SA 453 32.661
3119 a 8 | 50 | NR 4 | NLO0O00008977 Heineken Holding NV 267 11.063
3 /19| a| 8|46 |NR 4 | IE0004906560 Kerry Group Plc 1.046 41.898
3 19 a 8 04 | NR 4 | BE0003884047 Umicore SA 465 19.386
3 119 a 8 | 15 | A3 4 | DE0007664005 Volkswagen az. ord. 440 71.610
3 19 a 8 15 | A1 4 | DEOOOBASF11 Basf SE 2.029 144.363
3 19 a 9 36 | A2 4 | FR0000120073 Air Liquide SA 224 21.291
3119 a 3 | 02| A3 4 | ATo000652011 Erste Group Bank AG 803 19.292
3|19 a 9 | 15 |NR 4 | DEOOOATEWWWO | Adidas AG new 468 31510
3119 a 9 | 36 |NR 4 | FRO000130403 Christian Dior SA 275 35.269

N
(e}
N



Prospetti delle attivita a copertura delle riserve tecniche

Allegaton.1

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuiallaclasse D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE AZIONI E QUOTE

Rating Codice |Valuta Valore corrente
Codice Denominazione Stato (*)| (*)

1)@ |3 @|6E] 6| ISIN (8) | () | Quantita Importo
3 /19| a | 9 |50 |Baa2 | 4 |NL0O009739424 TNT Express NV 2.034 17147
3 |19 | a | 3 | 41 |Baa2 | 4 |1T0004781412 Unicredit SpA raggr. 11.213 41.555
3 /19| a | 2 |36 |Ba2 4 | FRO000121204 Wendel 255 19.831
3 /19| a| 2|3 |NR 4 | FRo00012121 Eurazeo 452 16.365
3 19| a | 8 |50 |Baa2 | 4 |NL0O010273215 ASML Holding NV new 359 17.232
3 |19 | a | 9 | 33 |Baa3 | 4 |ES0673516912 Repsol YPF SA Rights 15/01/2013 2642 1221
Totale UNIPOL INSIEME SVILUPPO 3.897.810
Totale Unipol Insieme 8.749.326
Totale generale 33.377.155

Le colonne “Codice Stato" e “Valuta” possono non essere compilate nel caso in cui sia stato indicato il codice ISIN del titolo

N.ordine del fondo

Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento
nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

Tipologia

a= Azioni quotate di societa non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza
a.1=Azioni quotate disocieta facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza

b = Azioni non quotate di societa non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza
b.1= Azioni non quotate di societa facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza
c=Quote

Attivita svolta

1=Compagnia di assicurazione
2="Societa finanziaria

3 =Istituto di credito

4 =Societaimmobiliare

8 =Impresa industriale
9=Altrasocietaoente

Mercato di quotazione: sulla base della codifica dei mercati regolamentati di cui alle specifiche
tecniche per la trasmissione informatica dei dati

Indicare il rating del titolo o, in mancanza, quello dell'emittente

Indicare l'agenzia dirating

1=Duff &Phelps Credit Rating Co.
2=Fitchlbca

3=ltalrating

4=Moody's Investors Service

5 =Standard & Poor's

6 =Thomson BankWatch, Inc.
7=Altre

Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.)

Codice della valuta (fonte U.I.C.)
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Unipol Assicurazioni Relazioni e Bilancio 2012

Allegaton.2

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
g

derivanti dalla gestione dei fondi pensione di

cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE OBBLIGAZIONI

Descrizione del titolo

Valore corrente

Rating Valore
Codice Codice |Scadenza|Valuta| nominale

ISIN Denominazione Stato(*)  (*) (*) | complessivo |Unitario| Complessivo

(1 ((2)|(3)|(4)| (5) | (6) |(7) (8) (9) (10)
115|2|Q|15|Aaa | 4 | DE000N35085 | DBR 4,75% 04/07/2028 417.000 139 578171
1/5|2]Q|15|Aaa | 4 |DEo0ON35143 | DBR6,25% 04/01/2030 1.013.000 162 1.641.263
1|15|4|Q]|36]|Aa1 | 4 |FRO000187635 | OAT575% 25/10/32 300.000 146 438.930
15| 2] Q]| 44|Baa2| 4 |1T0003242747 | BTP525%1/08/2017 527.000 109 573.323
15| 2| Q] 44|Baa2| 4 |1T0003472336 | BTP4,25% 01/08/13 1.150.000 102 1.170.815
15| 2| Q| 44|Baa2 | 4 |1To003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 1.387.000 104 1438166
1]5]2|0Q]33|Baa3| 4 | ES0000012098 | BONOS 4,75% 30/07/2014 1.550.000 103 1.591.277
1|15]2|Q]33|Baa3| 4 | ES0000012411 | BONOS 5,75% 30/07/32 130.000 100 130.299
1|15]2|Q]44|Baa2 | 4 |ITo004224041 | CCT01/03/14 1.710.000 99 1701142
15| 2] Q] 44|Baa2| 4 |1T0003625909 | BTP2,15%15/09/14inflaz.0000 1.700.000 124 2109.457
1]5|2]Q]36]|Aal | 4 |FR0010192997 | OAT3,75% 25/04/21 1.285.000 116 1.495.162
115|2| Q|15 |Aaa | 4 |DE000135275 | DBR 4% 04/01/2037 340.000 135 460.598
15| 2] Q]| 44|Baa2| 4 |1T0003934657 | BTP 4% 01/02/2037 40.000 87 34721
1|15]2|0Q]33|Baa3| 4 | ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 700.000 99 693.070
1|15]2|Q]|o04]|Aa3 | 4 | BE0000307166 |BGB3,25% 28/09/16 20.000 110 22,031
115|2| Q|36 |Aal | 4 |FR0010371401 | OAT 4% 25/10/38 1.212.000 19 1.442.074
15| 2]Q]36]|Aal | 4 |FR0000189151 | OAT 4,25% 25/04/19 500.000 119 595.675
1|15]2| Q] 44|Baa2 | 4 |IT0o004321813 | CCT01/12/2014 480.000 98 471360
15| 2] Q|48|Aaa | 4 | ATo000386115 | REP.OF AUSTRIA3,90% 15/07/20 380.000 118 449.285
1]5|2]Q|50]|Aaa | 4 |NL0000102317 | NETHERGOVT550% 15/01/28 400.000 146 582160
115|3| Q|48 |Aaa | 4 |FR0010271148 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 160.000 108 172.397
15| 2] Q]| 44|Baa2| 4 |1T0004380546 | BTP2,35%15/09/19 Inflaz. 2.400.000 109 2627798
1|5] 2| Q] 44|Baa2 | 4 |1T0004448863 | BTP3,75%15/12/2013 400.000 102 408.692
115|2| Q|50 |Aaa | 4 |NL0009086115 | NETHERLANDS GOVT 4,00% 15/07/19 270.000 120 322718
1]15|2]Q|04|Aa3 | 4 |BE0000312216 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 50.000 16 57.898
1|15] 2| Q] 44|Baa2 | 4 |1T0004505076 | BTP3,5% 01/06/2014 345.000 102 352.976
1152 |Q|15|Aaa | 4 |DE000N35382 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 612.000 n8 722.588
1]15]2| Q|44 |Baa2| 4 |ITo004513641 | BTP5% 01/03/2025 1.266.000 104 1.310.437
1|15] 2| Q] 44 |Baa2 | 4 |1T0004532559 | BTP 5% 01/09/2040 753.000 100 749.574
115|3|Q|63|A3 4 | X50480133338 | ROYAL BK OF SCOTLAND 4,875% 20/01/17 50.000 13 56.519
1]5]2]0Q]|50|Aaa | 4 |NL0009348242 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 300.000 17 351180
15| 2| Q] 44 |Baa2 | 4 |1T0004594930 | BTP 4% 01/09/2020 1.617.000 101 1.626.621
115|2| Q]33 |Baa3| 4 |ES00000122F2 | SPANISHGOV'T 3% 30/04/2015 100.000 100 99.673
15| 2] Q]| 44|Baa2| 4 |1T0004615917 | BTP3%15/06/2015 1.605.000 102 1.629.316
1]5|2]Q|02|Aaa | 4 | AToo00A04967 | REP OF AUSTRIA 4,15%15/03/2037 130.000 129 168123
15| 2|Q|o02|Aaa | 4 | ATooo0A08968 | REP OF AUSTRIA 4,35% 15/03/2019 200.000 120 239.962
15| 2] Q] 44|Baa2| 4 |1T0004085210 | BTP2,1%15/09/2017 Infl/L 810.000 16 942.608
1]15]2|Q]33|Baa3| 4 | ES00000123B9 | SPANISH GOV'T 55% 30/04/2021 318.000 102 324.602
1|15]2|Q]|48]|Aa3 | 4 | BE0000321308 | BELGIUMKINGDOM 4,25% 28/09/2021 130.000 19 155.175
15| 2] Q| 44|Baa2| 4 |1T0004712748 | BTP3,75%15/04/2016 380.000 104 393.889
1|15] 2| Q] 44|Baa2 | 4 |IT0004750409 | BTP 4,25% 01/07/2014 205.000 103 212.052
115|2|Q]|02|Aaa | 4 |AT0000385745 | REP OF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 275.000 120 328859
115]2]Q]|715]|Aaa | 4 |DE0001135457 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 1.152.000 109 1.260.058
1/5|2]Q|04]|Aa3 | 4 |BE0000324336 | BELGIUMKINGDOM 4,5% 28/03/2026 460.000 123 566.950
1|15]2|Q]|50]|Aaa | 4 |NL0010060257 | NETHERLANDS GOVT 2,25% 15/07/2022 260.000 107 277199
1]15]2|0Q]33|Baa3| 4 | ES00000123K0 | SPANISH GOVT 5,85% 31/01/2022 190.000 104 197.199
1]5|2]Q|02|Aaa | 4 | ATooo0AODXC2 | REP OF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 150.000 132 197.250
15| 2| Q] 44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 350.000 103 360.922
Totale UNIPOL PREVIDENZA A 33.732.214
116]2]Q]15|Aaa | 4 |DE000N35085 | DBR 4,75% 04/07/2028 2.491.000 139 3.453.772
1|16]4|Q]|36]|Aa1 | 4 |FRO000187635 | OAT575% 25/10/32 1.050.000 146 1.536.255
1|16]2|Q]44|Baa2 | 4 |ITo003242747 | BTP525%1/08/2017 1.380.000 109 1.501.302
1|16]2|Q]44|Baa2| 4 |1T0003472336 | BTP4,25% 01/08/13 2.283.000 102 2324.322
16| 2] Q]|44|Baa2| 4 |1T0003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 2.800.000 104 2.903.292
1|16]2|0Q]33]|Baa3| 4 | ES0000012098 | BONOS 4,75% 30/07/2014 3.245.000 103 3.331.414
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Prospetti delle attivita a copertura delle riserve tecniche

Allegaton.2

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
[P ttod trat legl t t

derivanti dalla gestione dei fondi pensione di

cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE OBBLIGAZIONI

Rating Descrizione del titolo Valore Valore corrente
Codice Codice |Scadenza|Valuta| npominale

ISIN Denominazione Stato(*)  (¥) (*) | complessivo |Unitario| Complessivo

(1(2)|(3)|(4)| (5) | (6) |(7) (8) (9) (10)
1|16]2|Q]33]|Baa3| 4 |ES0000012411 | BONOS 5,75% 30/07/32 400.000 100 400.920
1|16]2|Q]44|Baa2 | 4 |IT0003719918 | BTP 4,25% 01/02/15 950.000 104 990.233
1|16]2|0Q]44|Baa2 | 4 |IToo04224041 | CCT01/03/14 1.000.000 99 994.820
1|16]2|Q]44|Baa2| 4 |IT0003625909 | BTP2,15% 15/09/14 inflaz.0000 2.380.000 124 2.953.239
116]2|Q]|36|Aal | 4 |FR0010192997 | OAT 3,75% 25/04/21 3.413.000 116 3.971.196
1/6]2|Q)|15|Aaa | 4 |DE0001135275 | DBR 4% 04/01/2037 1.805.000 135 2.445234
1|16]2|Q]33|Baa3| 4 | ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 1.300.000 99 1.287.130
1|16]2|Q]|04]|Aa3 | 4 | BE0000307166 |BGB3,25% 28/09/16 80.000 110 88124
116]2|Q]|36]|Aal | 4 |FR0010371401 | OAT 4% 25/10/38 1.220.000 19 1451593
116]2|Q|36|Aa1 | 4 |FR0000189151 | OAT 4,25% 25/04/19 2.000.000 19 2382700
116]2|Q]|44|Baa2 | 4 |IT0o004321813 | CCT01/12/2014 500.000 98 491.000
116]3|Q]|48|M 4 | X50178887732 | HAA 4,625% 29/10/2013 365.000 103 374.304
1|16]2|Q|48]|Aaa | 4 | ATo000386115 | REP.OF AUSTRIA3,90%15/07/20 265.000 18 313317
116]2|Q]|50]|Aaa | 4 |NL0000102317 | NETHERGOVT550% 15/01/28 300.000 146 436.620
1|16]3|Q]|48]|Aaa | 4 |FRo010271148 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 830.000 108 894.308
116 ] 2| Q| 44|Baa2| 4 |ITo004380546 |BTP235%15/09/19Inflaz. 1.600.000 109 1751.865
1|16 ]2|Q)|44|Baa2 | 4 |IT0004448863 | BTP3,75%15/12/2013 1.290.000 102 1.318.032
1/16]2|Q]|50]|Aaa | 4 |NL0009086115 | NETHERLANDS GOVT 4,00%15/07/19 840.000 120 1.004.010
116]2|Q|04|Aa3 | 4 |BE0000312216 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 230.000 16 266.329
1|16]2|Q)|44|Baa2 | 4 |IT0004505076 | BTP3,5% 01/06/2014 290.000 102 296.705
116]2|Q]|15]|Aaa | 4 |DE0001135382 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 2.310.000 18 2727.417
116]2| Q] 44|Baa2| 4 |ITo004513641 | BTP5% 01/03/2025 3.350.000 104 3.467.585
1|16]2|Q)|44|Baa2 | 4 |IT0004532559 | BTP5% 01/09/2040 2.628.000 100 2.616.043
1/6]3|Q|63|A3 4 | X50480133338 | ROYAL BK OF SCOTLAND 4,875% 20/01/17 300.000 13 33911
116|3|Q]48|A 4 | X50480903466 | CREDIT SUISSE LD 3,875% 25/01/2017 300.000 m 332.805
1/6]2|0Q]|50]|Aaa | 4 |NL0009348242 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 600.000 17 702360
1|16 ]2|Q] 44 |Baa2 | 4 |1T0004594930 | BTP 4% 01/09/2020 4.274.000 101 4.299.430
116]2|Q]44|Baa2| 4 |IT0004615917 | BTP3%15/06/2015 3.731.000 102 3.787.525
1]16|2]Q]33|Baa3| 4 |ES00000123B9 | SPANISH GOV'T 55% 30/04/2021 890.000 102 908.476
16| 2|Q]44|Baa2 | 4 |IT0004712748 | BTP3,75%15/04/2016 1122.000 104 1163.009
1|16 ]2|Q)|44|Baa2 | 4 |IT0004750409 | BTP 4,25% 01/07/2014 90.000 103 93.096
116]2|Q]|02|Aaa | 4 |AT0000385745 | REPOF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 680.000 120 813178
1/6]2|Q]|15|Aaa | 4 |DE0001135457 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 2.001.000 109 2188.694
116]2|Q]33|Baa3| 4 |ES00000123K0 | SPANISH GOVT 585% 31/01/2022 20.000 104 20.758
116]2|Q]|02|Aaa | 4 | ATOOOOAODXC2 | REPOF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 300.000 132 394.500
116]2|Q)] 44 |Baa2 | 4 |IT0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 250.000 103 257.801
Totale UNIPOL PREVIDENZA B 63.273.824
11712|Q]|15|Aaa | 4 |DE0001135085 | DBR 4,75% 04/07/2028 928.000 139 1.286.672
11712|Q]|15|Aaa | 4 |DE0001135143 | DBR6,25% 04/01/2030 10.000 162 16.202
117 ]4|Q]|36|Aa1 | 4 |FRO000187635 | OAT575% 25/10/32 350.000 146 512.085
117 12|Q]44|Baa2 | 4 |IT0003242747 | BTP525%1/08/2017 393.000 109 427545
117 ]2|0Q]44|Baa2| 4 |IT0003472336 | BTP4,25% 01/08/13 430.000 102 437783
117 ]2|Q]44|Baa2| 4 |1To003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 1.391.000 104 1442314
117 |2] Q]33 |Baa3| 4 |ES0000012098 | BONOS 4,75% 30/07/2014 1.770.000 103 1.817.135
117 ]2|Q]33|Baa3| 4 |ES0000012411 | BONOS 5,75% 30/07/32 130.000 100 130.299
117 ]2|Q] 44|Baa2 | 4 |ITo004224041 | CCT01/03/14 250.000 99 248705
117 1]2|Q] 44 |Baa2 | 4 |IT0003625909 | BTP215%15/09/14 inflaz.0000 300.000 124 372.257
1171]2|Q]|36]|Aal | 4 |FR0010192997 | OAT 3,75% 25/04/21 1.355.000 116 1576.610
11712| Q|15 |Aaa | 4 |DE000135275 | DBR 4% 04/01/2037 618.000 135 837.205
117 1]2]0Q]33|Baa3| 4 | ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 650.000 99 643.565
117 ]2|0Q]44|Baa2| 4 |ITo004009673 | BTP3,75% 01/08/21 100.000 98 97.525
117 1]2|Q]|36]|Aal | 4 |FR0010371401 | OAT 4% 25/10/38 540.000 19 642.508
11712|Q]|36|Aa1 | 4 |FRo000189151 | OAT 4,25% 25/04/19 600.000 19 714.810
117 12|Q]44|Baa2| 4 |ITo004321813 | CCT01/12/2014 200.000 98 196.400
11713]Q]48|A 4 | X50178887732 | HAA 4,625% 29/10/2013 215.000 103 220.480
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Allegaton.2

al Prospetto dimostrativo degli investimenti

derivanti dalla gestione dei fondi pensione di

cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE OBBLIGAZIONI

Rating Descrizione del titolo Valore Valore corrente
Codice Codice |Scadenza|Valuta| npominale

ISIN Denominazione Stato(*)  (¥) (*) | complessivo |Unitario| Complessivo

(1(2)|(3)|(4)| (5) | (6) |(7) (8) (9) (10)
117 12] Q|48 |Aaa | 4 | ATo000386115 | REP.OF AUSTRIA3,90% 15/07/20 75.000 18 88.675
117 13|Q]48]|Aaa | 4 |FR0010271148 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 225.000 108 242.433
117 ]2|0Q]44|Baa2 | 4 |IT0004380546 |BTP2,35%15/09/19 Inflaz. 500.000 109 547.458
1171 2|0Q]44|Baa2 | 4 |1T0004448863 | BTP3,75%15/12/2013 115.000 102 117.499
117]2|Q]|50]|Aaa | 4 |NL0009086115 | NETHERLANDS GOVT 4,00% 15/07/19 110.000 120 131.478
117 ]2|Q]|04|Aa3 | 4 |BE0000312216 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 70.000 116 81.057
117 12]| Q] 44 |Baa2| 4 |1T0004505076 | BTP3,5% 01/06/2014 175.000 102 179.046
11712|Q]|15]|Aaa | 4 |DE000N135382 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 750.000 118 885525
117 12| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004513641 | BTP5% 01/03/2025 1.115.000 104 1154137
117 12| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004532559 | BTP 5% 01/09/2040 1.008.000 100 1.003.414
11713|Q|63|A3 4 | X50480133338 | ROYAL BK OF SCOTLAND 4,875% 20/01/17 50.000 13 56.519
11713]Q]48|M 4 | X50480903466 | CREDIT SUISSE LD 3,875% 25/01/2017 50.000 m 55.468
117]2|Q]|50]|Aaa | 4 |NL0009348242 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 40.000 17 46.824
117 ]2|Q)| 44 |Baa2 | 4 |IT0004594930 | BTP 4% 01/09/2020 1.601.000 101 1.610.526
117 12]| Q44 |Baa2| 4 |1T0004615917 | BTP3%15/06/2015 1.020.000 102 1.035.453
117 12|Q]48]|Aaa | 4 |US298785DR49 | BEI 4,625% 20/10/2015 48.000 m 40.386
117 ]2|Q]|63|Baa2| 4 | US465410BN76 | REP.OF ITALY 4,5% 21/01/2015 440.000 104 345.854
117 1]2|Q]48|Baa2 | 4 | X50057935214 | REP.OF ITALY 4,5% 08/06/2015 JPY 68.000.000 103 614.059
117 12| Q| 44|Baa2| 4 |ITo004653108 | BTP2,25% 01/11/2013 1110.000 101 118736
117 1]2|Q]33|Baa3| 4 | ES00000123B9 | SPANISH GOV'T 5,59 30/04/2021 321.000 102 327.664
117 1]2|0Q]44|Baa2 | 4 |IT0004707995 | BTP3% 01/04/2014 30.000 102 30.478
117 12| Q] 44|Baa2 | 4 |IT0004712748 | BTP3,75%15/04/2016 330.000 104 342.062
117 ]2|Q]|02|Aaa | 4 | ATo000385745 | REPOF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 200.000 120 239.170
117 ]2]Q]|715]|Aaa | 4 |DE0001135457 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 790.000 109 864.102
117 12)| Q|44 |Baa2 | 4 | US465410BF43 | REP OF ITALY 4,375%15/06/2013 600.000 101 460.459
117 ]2|Q]|02|Aaa | 4 | ATOOOOAODXC2 | REPOF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 50.000 132 65.750
11712]Q]15|Aaa | 4 | X50103080544 | BEI6,25%15/04/2014 £ 100.000 107 131.233
Totale UNIPOL PREVIDENZA C 23.435.565
1/8]2|Q|15|Aaa | 4 |DE0001135085 | DBR4,75% 04/07/2028 764.000 139 1.059.286
1/8]2|Q|15|Aaa | 4 |DE0001135143 | DBR6,25% 04/01/2030 15.000 162 24303
118 4|Q]|36|Aa1 | 4 |FRO000187635 | OAT575% 25/10/32 480.000 146 702.288
1|18 2|Q]44|Baa2 | 4 |IT0003242747 | BTP525%1/08/2017 444.000 109 483.028
118| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0003472336 | BTP 4,25% 01/08/13 351.000 102 357353
118]2|Q|44|Baa2| 4 |1T0o003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 780.000 104 808.774
18] 2|0Q]33|Baa3| 4 | ES0000012098 | BONOS 4,75% 30/07/2014 340.000 103 349.054
118 2| Q]33 |Baa3| 4 |ES0000012411 | BONOS 5,75% 30/07/32 110.000 100 110.253
1 18] 2|Q]44|Baa2 | 4 |IT0003719918 | BTP 4,25% 01/02/15 13.000 104 13.551
1|18]2|Q]44|Baa2 | 4 |ITo004224041 | CCT01/03/14 250.000 99 248705
118| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0003625909 | BTP 2,15%15/09/14 inflaz.0000 900.000 124 1.116.771
18| 2|Q]36|Aal 4 | FR0010192997 | OAT 3,75% 25/04/21 935.000 16 1.087.919
118]2|Q)|15|Aaa | 4 |DE0001135275 | DBR 4% 04/01/2037 338.000 135 457.889
18] 2|0Q]33|Baa3| 4 | ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 570.000 99 564.357
118|2| Q|36 |Aal | 4 |FR0010371401 | OAT 4% 25/10/38 110.000 19 130.881
118|2]Q]36|Aa 4 | FRO000189151 | OAT 4,25% 25/04/19 400.000 19 476.540
118 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004321813 | CCT01/12/2014 200.000 98 196.400
118|3|Q]48|A 4 | X50178887732 | HAA 4,625% 29/10/2013 165.000 103 169.206
1|18]2|Q]|48]|Aaa | 4 | AT0000386115 | REP.OF AUSTRIA 3,90% 15/07/20 110.000 118 130.056
118]2|Q]|50]|Aaa | 4 |NL0000102317 | NETHERGOVT550% 15/01/28 100.000 146 145540
118|3| Q|48 |Aaa | 4 |FR0010271148 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 220.000 108 237.046
1|18 2|Q]44|Baa2 | 4 |IT0004380546 |BTP235%15/09/19 Inflaz. 700.000 109 766.441
18| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004448863 | BTP3,75%15/12/2013 151.000 102 154.281
18] 2|Q]|50]|Aaa | 4 |NL0009086115 | NETHERLANDS GOVT 4,00% 15/07/19 15.000 120 17.929
18] 2|Q)|04|Aa3 | 4 |BE0000312216 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 170.000 116 196.852
1|18] 2| Q| 44|Baa2| 4 |IT0004505076 | BTP3,5% 01/06/2014 350.000 102 358.092
18] 2|Q]|15]|Aaa | 4 |DE0001135382 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 354.000 18 417.968
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DETTAGLIO DELLE OBBLIGAZIONI

Rating Descrizione del titolo Valore Valore corrente
Codice Codice |Scadenza|Valuta| npominale

ISIN Denominazione Stato(*)  (¥) (*) | complessivo |Unitario| Complessivo

(1(2)|(3)|(4)| (5) | (6) |(7) (8) (9) (10)
118 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004513641 | BTP 5% 01/03/2025 877.000 104 907.783
1|18 2|Q)| 44 |Baa2 | 4 |IT0004532559 | BTP5% 01/09/2040 633.000 100 630.120
1/8]3|Q|63|A3 4 | X50480133338 | ROYAL BK OF SCOTLAND 4,875% 20/01/17 50.000 13 56.519
118|3|Q]|48|A 4 | X50480903466 | CREDIT SUISSE LD 3,875% 25/01/2017 60.000 m 66.561
118]2|Q]|50]|Aaa | 4 |NL0009348242 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 200.000 17 234120
18| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004594930 | BTP 4% 01/09/2020 1.103.000 101 1109563
118 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004615917 | BTP3%15/06/2015 300.000 102 304.545
18] 2|Q]48]|Aaa | 4 |US298785DR49 | BEI 4,625% 20/10/2015 475.000 m 399.653
1|18]2|Q|63|Baa2| 4 | US465410BN76 | REP.OF ITALY 4,5% 21/01/2015 825.000 104 648.476
18] 2| Q] 48|Baa2| 4 | X50057935214 | REP.OF ITALY 4,5% 08/06/2015 JPY 94.000.000 103 848846
1|18]2|Q)]44|Baa2 | 4 |IT0004653108 | BTP2,25% 01/11/2013 830.000 101 836.532
118 2| Q]33 |Baa3| 4 |ES00000123B9 | SPANISHGOV'T 55% 30/04/2021 330.000 102 336.851
1 18] 2| Q| 44|Baa2| 4 |IT0004712748 | BTP3,75%15/04/2016 425.000 104 440534
18] 2|Q)|02|Aaa | 4 | ATo000385745 | REPOF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 460.000 120 550.091
118]2|Q]|15]|Aaa | 4 |DE000N135457 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 819.000 109 895.822
118 2| Q| 44|Baa2| 4 | US465410BF43 | REPOF ITALY 4,375% 15/06/2013 189.000 101 145.045
18] 2|Q]|50]|Aaa | 4 |NL0010060257 | NETHERLANDS GOVT 2,25% 15/07/2022 140.000 107 149.261
118]2|Q]|02|Aaa | 4 | ATOOOOAODXC2 | REPOF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 85.000 132 11.775
118]2|Q| 15 |Aaa | 4 |X50103080544 | BEI6,25%15/04/2014 £ 140.000 107 183726
118 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 250.000 103 257.801
Totale UNIPOL PREVIDENZA D 19.894.387
Totale Unipol Previdenza 140.335.990
3118]2|Q]|15|Aaa | 4 |DE0001135085 | DBR4,75% 04/07/2028 18.000 139 24.957
3118| 2| Q| 15 |Aaa | 4 |DE0001135143 | DBR6,25% 04/01/2030 24.000 162 38.885
31184 | Q|36 |Aal 4 | FR0O000187635 | OAT 5,75% 25/10/32 60.000 146 87.786
3118| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003242747 |BTP5,25%1/08/2017 84.000 109 91.384
3118] 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 125.000 104 129.611
3118| 2| Q| 33 |Baa3| 4 | ES0000012411 | BONOS 5,75% 30/07/32 30.000 100 30.069
3118| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0003625909 | BTP215% 15/09/14inflaz.0000 150.000 124 186.129
3118|2|Q|36|Aal | 4 |FR0010192997 | OAT375% 25/04/21 125.000 16 145.444
3118|2|Q| 15 |Aaa | 4 |DE000ON35275 | DBR 4% 04/01/2037 86.000 135 116.504
3 18| 2] Q| 33|Baa3| 4 |ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 75.000 99 74.258
3118 |2|Q|36|Aal | 4 |FRo010371401 | OAT 4% 25/10/38 45.000 19 53.542
3118 |2 | Q|48 |Aaa | 4 |AT0000386115 | REP OFAUSTRIA3,90% 15/07/20 30.000 18 35.470
3118 |2 | Q|50 Aaa | 4 |NL0000102317 |NETHERGOVT550%15/01/28 50.000 146 72.770
3118|3|Q|48|Aaa | 4 |FRo010271148 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 50.000 108 53.874
3 118| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004380546 |BTP235%15/09/19 Inflaz. 50.000 109 54.746
3 |118| 2| Q| 33|Baa3| 4 |ES00000121HO | BONOS 4,25% 31/01/14 100.000 101 101.444
3118|2|Q|04|Aa3 | 4 |BE0000312216 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 30.000 116 34.739
3 18| 2 | Q|44 |Baa2| 4 |1T0004505076 |BTP3,5% 01/06/2014 40.000 102 40.925
3118 |2 |Q| 15 |Aaa | 4 |DE0001135382 | DEUTSCHLAND REP3,5% 04/07/2019 83.000 18 97.998
3 118| 2 | Q|44 |Baa2| 4 |1T0004513641 |BTP5% 01/03/2025 32.000 104 33123
3 118| 2 | Q|44 |Baa2| 4 |IT0004532559 |BTP5% 01/09/2040 134.000 100 133.390
3 18| 2 | Q|50 |Aaa | 4 |NL0O009348242 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 20.000 17 23.412
3 118| 2 | Q|44 |Baa2 | 4 |IT0004594930 |BTP 4% 01/09/2020 158.000 101 158.940
3 118| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004085210 |BTP21%15/09/2017 Infl/L 110.000 16 128.009
3118 |2 | Q|36 |Aal | 4 |FR0O010517417 | FRANCE GOVT 4,25% 25/10/2017 100.000 17 116.835
3 118|2|Q|33|Baa3| 4 |ES00000123B9 | SPANISH GOV'T 5,5% 30/04/2021 30.000 102 30.623
3 118| 2 |Q|48|Aa3 | 4 |BE0000321308 |BELGIUMKINGDOM 4,25% 28/09/2021 30.000 19 35.810
3 18| 2 | Q|44 |Baa2| 4 |1T0004707995 |BTP3% 01/04/2014 10.000 102 10.159
3118 |2 | Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004712748 | BTP3,75% 15/04/2016 60.000 104 62193
318 |2 |Q|02|Aaa | 4 |AT0000385745 | REP OF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 105.000 120 125.564
3118| 2| Q| 15 |Aaa | 4 |DE0001135457 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 20.000 109 21.876
3118| 2| Q|04 |Aa3 | 4 |BE0000324336 | BELGIUMKINGDOM 4,5% 28/03/2026 20.000 123 24.650
3118| 2| Q|50 |Aaa | 4 |NLO010060257 | NETHERLANDS GOVT 2,25% 15/07/2022 25.000 107 26.654
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DETTAGLIO DELLE OBBLIGAZIONI

Rating Descrizione del titolo Valore Valore corrente
Codice Codice |Scadenza|Valuta| npominale

ISIN Denominazione Stato(*)  (¥) (*) | complessivo |Unitario| Complessivo

(1(2)|(3)|(4)| (5) | (6) |(7) (8) (9) (10)
3118] 2| Q] 33|Baa3| 4 | ES00000123K0 | SPANISH GOVT 5,85% 31/01/2022 25.000 104 25.047
3118]2|Q|02|Aaa | 4 | AToO0OOAODXC2 | REPOF AUSTRIA 4,85%15/03/2026 20.000 132 26.300
3 18| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 50.000 103 51.560
Totale UNIPOL INSIEME VALORE 2.505.580
3119]2|Q|15|Aaa | 4 |DE0001135085 | DBR4,75% 04/07/2028 393.000 139 544.895
3119] 4| Q|36 |Aal | 4 | FRO000187635 | OAT5,75% 25/10/32 100.000 146 146.310
3119] 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003242747 | BTP525%1/08/2017 391.000 109 425369
3119| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |IT0003472336 |BTP4,25% 01/08/13 265.000 102 269.797
3119| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 301.000 104 312104
3119] 2| Q] 33|Baa3| 4 | ES0000012098 | BONOS 4,75% 30/07/2014 120.000 103 123.196
3119| 2| Q| 33 |Baa3 | 4 |ES0000012411 | BONOS 575% 30/07/32 95.000 100 95.219
3119] 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0003625909 |BTP215% 15/09/14inflaz.0000 350.000 124 434300
3119] 2| Q|36 |Aal | 4 |FR0010192997 | OAT 3,75% 25/04/21 475.000 16 552.686
3119]2|Q]|15|Aaa | 4 |DE0001135275 | DBR4% 04/01/2037 140.000 135 189.658
3119]2| Q] 33|Baa3| 4 | ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 290.000 99 287129
3119] 2| Q|36 |Aal | 4 |FR0010371401 | OAT 4% 25/10/38 266.000 n9 316.495
3119| 2| Q|48 |Aaa | 4 |AT0000386115 | REP.OF AUSTRIA3,90%15/07/20 130.000 18 153.703
3119] 2| Q|50 Aaa | 4 |NLO000102317 | NETHERGOVT550%15/01/28 150.000 146 218310
3119] 3| Q|48 |Aaa | 4 |FR0010271148 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 70.000 108 75.424
3119] 2| Q|50 |Aaa | 4 |NLO0O06007239 | NETHER GOVT 4,50% 15/07/17 10.000 18 11.820
3119] 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004380546 |BTP235%15/09/19Inflaz. 200.000 109 218.983
3119| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004448863 | BTP375%15/12/2013 360.000 102 367.823
3/19|2|Q|04|Aa3 | 4 |BE0000312216 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 82.000 116 94.952
3119| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004505076 | BTP3,5% 01/06/2014 120.000 102 122.774
3119]2|Q|15|Aaa | 4 |DE0001135382 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 480.000 n8 566.736
3119| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004513641 | BTP5% 01/03/2025 415,000 104 429.567
3119| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004532559 | BTP5% 01/09/2040 455.000 100 452.930
3/19]3|Q)|48|A 4 | X50480903466 | CREDIT SUISSE LD 3,875% 25/01/2017 50.000 m 55.468
3119| 2| Q|50 |Aaa | 4 |NL0O009348242 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 95.000 17 111.207
3119| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004594930 | BTP 4% 01/09/2020 723.000 101 727302
3119] 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004615917 | BTP3%15/06/2015 858.000 102 870.999
3119] 2| Q| 02|Aaa | 4 | ATO000A04967 | REP OF AUSTRIA 4,15%15/03/2037 40.000 129 51.730
3119| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004085210 |BTP21%15/09/2017 Infl/L 150.000 116 174.557
3119 2| Q|36 |Aal | 4 |FR0010517417 | FRANCE GOVT 4,25% 25/10/2017 210.000 17 245354
3119] 2| Q| 33 |Baa3 | 4 | ES00000123B9 | SPANISH GOV'T 5,5% 30/04/2021 85.000 102 86.765
3119] 2| Q|48 |Aa3 | 4 |BE0000321308 | BELGIUMKINGDOM 4,25% 28/09/2021 10.000 19 1.937
3119] 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004707995 | BTP3% 01/04/2014 5.000 102 5.080
3119| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004712748 | BTP3,75%15/04/2016 140.000 104 145117
3119] 2| Q| 02|Aaa | 4 | ATo000385745 | REPOF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 147.000 120 175790
3119| 2| Q|15 |Aaa | 4 |DE000135457 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 430.000 109 470.334
3 /19| 2| Q|04 |Aa3 | 4 | BE0000324336 | BELGIUMKINGDOM 4,5% 28/03/2026 50.000 123 61.625
3119] 2| Q|50 Aaa | 4 |NLO010060257 | NETHERLANDS GOVT 2,25% 15/07/2022 80.000 107 85.292
3119| 2| Q| 33 |Baa3| 4 | ES00000123K0 | SPANISH GOVT 585% 31/01/2022 70.000 104 72.652
3119]2|Q|02|Aaa | 4 | ATo0O0OOAODXC2 | REP OF AUSTRIA 4,85%15/03/2026 125.000 132 164.375
3119| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 300.000 103 309.362
Totale UNIPOL INSIEME SVILUPPO 10.235.126
3120 2| Q|15 |Aaa | 4 |DE0001135085 | DBR4,75% 04/07/2028 1.560.000 139 2162.940
3 /20| 4| Q|36 |Aal | 4 | FRO000187635 | OAT5,75% 25/10/32 300.000 146 438.930
3 120| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003242747 |BTP5,25%1/08/2017 1.020.000 109 1109.658
3|20| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 1.930.000 104 2.001.198
3120] 2| Q] 33|Baa3| 4 | ES0000012098 | BONOS 4,75% 30/07/2014 1.350.000 103 1.385.951
3120| 2| Q| 33 |Baa3| 4 |ES0000012411 | BONOS 5,75% 30/07/32 210.000 100 210.483
3 120| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004224041 | CCTo01/03/14 685.000 99 681.452
3 /20| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0003625909 | BTP215% 15/09/14inflaz.0000 1.450.000 124 1799.242
3120| 2| Q|36 |Aal | 4 |FR0010192997 | OAT 3,75% 25/04/21 1.030.000 116 1198.457
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(1(2)|(3)|(4)| (5) | (6) |(7) (8) (9) (10)
3120 2| Q|15 |Aaa | 4 |DE000135275 | DBR 4% 04/01/2037 510.000 135 690.897
3 20| 2| Q| 33|Baa3 | 4 | ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 840.000 99 831.684
3120 2| Q|04 |Aa3 | 4 |BE0000307166 | BGB3,25% 28/09/16 120.000 110 132186
3120 2| Q|36 |Aal | 4 |FR0010371401 | OAT 4% 25/10/38 650.000 19 773.390
3120 2| Q|36 |Aal | 4 |FRo000189151 | OAT 4,25% 25/04/19 400.000 19 476.540
3 120| 3| Q| 46 |Baa2 | 4 | X50306644930 | ENEL 20/06/14 FRN 50.000 98 49.226
3120/ 3|Q)|48]|A 4 | XS0178887732 | HAA 4,625% 29/10/2013 150.000 103 153.824
3120| 2| Q|48 |Aaa | 4 | ATo000386115 | REP OF AUSTRIA 3,90% 15/07/20 1.530.000 18 1.808.965
3120 2| Q|50 |Aaa | 4 |NL0000102317 |NETHERGOVTS550%15/01/28 400.000 146 582160
3120| 3| Q|48 |Aaa | 4 |FR0010271148 | CIEFINFONCIER3,375%18/01/16 240.000 108 258,595
3120| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004380546 |BTP235%15/09/19 Inflaz. 700.000 109 766.441
3120| 2| Q] 33|Baa3 | 4 | ES00000121H0 | BONOS 4,25% 31/01/14 500.000 101 507.220
3120| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004448863 | BTP375%15/12/2013 440.000 102 449561
3120 2| Q|04 |Aa3 | 4 |BE0000312216 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 100.000 116 115.795
3 120| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004505076 | BTP3,5% 01/06/2014 380.000 102 388.786
3120 2| Q|15 |Aaa | 4 |DE000135382 |DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 1.810.000 18 2137.067
3120| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004513641 | BTP5% 01/03/2025 1.195.000 104 1.236.945
3120| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004532559 | BTP5% 01/09/2040 1.085.000 100 1.080.063
3120(3|Q|63|A3 4 | X50480133338 | ROYAL BK OF SCOTLAND 4,875% 20/01/17 100.000 13 113.037
31203 |Q|48|A 4 | X50480903466 | CREDIT SUISSE LD 3,875% 25/01/2017 100.000 1 110.935
3120| 2| Q|50 |Aaa | 4 |NL0O009348242 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 300.000 17 351180
3120| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004594930 | BTP 4% 01/09/2020 2.360.000 101 2374.042
3120| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |IT0004615917 | BTP3%15/06/2015 1.670.000 102 1.695.301
3120 2| Q|02|Aaa | 4 | ATo000A04967 | REP OF AUSTRIA 4,15% 15/03/2037 100.000 129 129.325
3120| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004085210 |BTP219%15/09/2017 Infl/L 700.000 16 814.600
3120] 2| Q| 33 |Baa3 | 4 |ES00000123B9 | SPANISH GOV'T 5,5% 30/04/2021 350.000 102 357.266
3 20| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004712748 | BTP3,75%15/04/2016 900.000 104 932.895
3120| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004750409 | BTP 4,25% 01/07/2014 240.000 103 248256
3120 2| Q|02|Aaa | 4 |AT0000385745 | REPOF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 300.000 120 358755
3120 2| Q|15 |Aaa | 4 |DE000135457 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 830.000 109 907.854
3120 2| Q|04 |Aa3 | 4 |BE0000324336 | BELGIUMKINGDOM 4,5% 28/03/2026 220.000 123 271150
3120 2| Q|50 |Aaa | 4 |NLO010060257 | NETHERLANDS GOVT 2,25% 15/07/2022 450.000 107 479.768
3120| 2| Q| 33 |Baa3 | 4 | ES00000123K0 | SPANISH GOVT 585% 31/01/2022 130.000 104 134.926
3120 2| Q| 02|Aaa | 4 | AToOOOAODXC2 | REP OF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 110.000 132 144.650
3120| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004863608 | BTPITALIAInfl.2,55% 22/10/2016 350.000 103 360.922
Totale UNIPOL INSIEME CRESCITA 33.212.518
3121 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0003472336 | BTP 4,25% 01/08/13 1.950.000 102 1.985.295
3121| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |I1T0003618383 | BTP4,25% 01/08/2014 5.600.000 104 5.806.584
3]121| 2| Q| 33 |Baa3| 4 | ES0000012098 | BONOS 4,75% 30/07/2014 3.310.000 103 3.398.145
3 21| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0003719918 | BTP 4,25% 01/02/15 1.350.000 104 1.407.173
3121 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0003844534 |BTP375% 01/08/2015 800.000 103 826.800
3|21 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004224041 | CCT01/03/14 500.000 99 497.410
3|21 2| Q| 44 |Baa2| 4 |IT0003625909 | BTP215%15/09/14inflaz.0000 2.970.000 124 3.685.345
3121 2| Q] 33 |Baa3| 4 | ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 900.000 99 891.090
3121 2| Q|04 |Aa3 | 4 |BE0000307166 | BGB3,25% 28/09/16 1.200.000 110 1.321.860
3121 2|Q|36|Aal | 4 |FR0010415331 | OAT 3,75% 25/04/17 4.400.000 14 5.000.600
3|21 2|Q]| 15 |Aaa | 4 |DE0001135333 | DBR07/04/174,25% 4.000.000 118 4.716.000
3121 2| Q|44 |Baa2| 4 |IToo04321813 | CCT01/12/2014 500.000 98 491.000
32113 [Q|48|A1 4 | X50178887732 | HAA 4,625% 29/10/2013 200.000 103 205.098
3121 3|Q|48|Aaa | 4 |FRo010271148 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 800.000 108 861.984
3|21 2|Q|50|Aaa | 4 |NL0O006007239 | NETHERGOVT 4,50% 15/07/17 1.150.000 18 1.359.300
3|21 2|Q]33|Baa3| 4 |ES00000121H0 | BONOS 4,25% 31/01/14 890.000 101 902.852
3|21 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004448863 | BTP375%15/12/2013 2.935.000 102 2.998778
3121 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004505076 | BTP3,5% 01/06/2014 2.500.000 102 2.557.800
3121 2| Q|02|Aaa | 4 | ATo000AONTY |REPOF AUSTRIA 4% 15/09/2016 1.500.000 13 1.700.250
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3121 2| Q|44 |Baa2| 4 |I1T0004615917 | BTP3%15/06/2015 2150.000 102 2182573
3|21 2|Q] 44 |Baa2 | 4 |IT0004085210 | BTP21%15/09/2017 Infl/L 1.100.000 16 1.280.085
3|21 2| Q] 44 |Baa2 | 4 |1T0004653108 | BTP225% 01/11/2013 1.600.000 101 1.612.592
3121 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004682107 |BTP210% IL15/09/2016 Infl. 1.800.000 108 1.943.012
3|21 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004712748 | BTP3,75%15/04/2016 1.700.000 104 1762135
3|21 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 300.000 103 309.362
Totale UNIPOL INSIEME PROTEZIONE ETICA 49.703.123
Totale Unipol Insieme 95.656.347
4 129| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003644769 | BTP 4,50% 01/02/2020 71.500.000 104 74.211.995
4 129| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003719918 | BTP 4,25% 01/02/15 27.500.000 104 28.664.625
4 129| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0003844534 | BTP3,75% 01/08/2015 62.500.000 103 64.593.750
4 129| 2| Q|44 |Baa2 | 4 | 170004380546 | BTP 235%15/09/19 Inflaz. 52.500.000 109 57.483.078
4 129| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004536949 | BTP 4,25% 01/03/2020 100.500.000 102| 102.656.730
4 129| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004568272 | BTP3%15/04/2015 23.000.000 102 23.355.350
4129| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004594930 | BTP 4% 01/09/2020 65.000.000 101 65.386.750
4 129| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004604671 | BTP2,1%15/09/2021Infl/L 66.000.000 101 66.976.250
4 129| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004615917 | BTP3%15/06/2015 25.000.000 102 25378750
4 129] 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004085210 | BTP2,1%15/09/2017 Infl/L 6.000.000 116 6.982.284
4 129| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004682107 | BTP2,10% IL15/09/2016 Infl. 5.000.000 108 5.397.256
4 129| 2| Q|48 |Baa2 | 4 |1T0004734973 | CASSADEPOPREST 4,25%14/09/2016 3.600.000 102 3.664.692
4 129] 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004750409 | BTP 4,25% 01/07/2014 7.500.000 103 7.758.000
4 129| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004793045 | CTZ31/01/2014 16.500.000 98 16.212.075
4 129| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004840788 | BTP 4,5%15/07/2015 10.000.000 105 10.514.300
4 129| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 5.000.000 103 5.156.025
Totale FONDO PENSIONE COMETA 564.391.910
Totale Cometa 564.391.910
5130| 2| Q|44 |Baa2| 4 |IT0003472336 |BTP 4,25% 01/08/13 3.500.000 102 3.563.350
5130 2| Q|36 ]|Aal | 4 |FRO01001m30 | OAT 4% 25/10/13 500.000 103 515.470
5130| 2| Q|44 |Baa2| 4 |ITo003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 600.000 104 622134
5130| 2| Q| 33|Baa3| 4 | E50000012098 | BONOS 4,75% 30/07/2014 2.400.000 103 2.463.912
5130| 2 | Q|44 |Baa2| 4 |1T0003625909 | BTP 2,15% 15/09/14inflaz.0000 1.000.000 124 1.240.857
5130 2| Q|04|Aa3 | 4 | BEO000316258 | BELGIUMKINGDOM 3,5% 28/03/2015 500.000 107 537.025
5130| 2| Q| 02|Aaa | 4 | AT0000385992 | REP OF AUSTRIA 3,80% 20/10/13 1.500.000 103 1.541.370
5130| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004448863 |BTP3,75%15/12/2013 3.000.000 102 3.065.190
5 130| 2| Q|44 |Baa2| 4 |IT0004505076 |BTP3,5% 01/06/2014 1.000.000 102 1.023.120
5130| 2| Q|48 |Aaa | 4 | X50330805069 | BEI15/10/14 500.000 107 536.275
5130 3|Q] 48] A 4 | X50441800579 | GE CAPITAL EURO FUND. 4,75% 30/07/2014 190.000 106 201.757
5130 3|Q|63|A3 4 | X50452462723 | KBCIFIMA 4,50%17/09/2014 190.000 105 200.370
5130 3|Q|48|A3 4 | X50430052869 | RBS 5,75% 21/05/2014 190.000 106 202196
5130 3|Q|63|A2 4 | X50459903620 | BARCLAYS BK PLC FLOAT 28/01/2013 150.000 100 150.086
5130| 2| Q|36 |Aal | 4 |FRON7836652 | BTAN2,5%15/01/2015 500.000 105 524.400
5130| 2| Q|44 |Baa2| 4 |IT0004612179 | BTP2% 01/06/2013 1.500.000 100 1.506.135
5130| 3| Q|36 |Aaa | 4 |FR0010039149 | CIEFINFONCIER 4,25% 29/01/2014 150.000 104 155.993
5130 2| Q|04|Aa3 | 4 | BEO000314238 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2014 1.000.000 105 1.047.300
5130 2| Q|04|Aa3 | 4 | BEO000301102 | BGB 4,25% 28/09/2013 500.000 103 514.600
5130| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004780380 |BTP6%15/11/2014 3.200.000 107 3.436.000
5130| 2| Q|48 |Aaa | 4 | X50618580590 | BEIFRN 27/07/2016 500.000 100 498795
5130| 2| Q|44 |Baa2| 4 |IT0004805070 |BTP25% 01/03/2015 1.000.000 101 1.006.250
5130| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004820251 | CTZ30/05/2014 4.000.000 98 3.903.040
5130| 2| Q|36 |Aal | 4 |FRON8462128 | FRANCE BTAN 2% 12/07/2015 4.500.000 105 4.707.675
5130| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1To004853807 | CTZ30/09/2014 7.000.000 97 6.758.360
5130| 2| Q| 33|Baa3| 4 |ES00000123P9 | BONOS 3,75% 31/10/2015 1.000.000 101 1.010.720
5130[3,Q]48]A2 4 | X50446860826 | SOCIETE GENERALE 3,75% 21/08/2014 200.000 105 209.528
Totale FONDO PENSIONE ARCO GAR. 41.141.908
Totale Arco 41.141.908
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7 132 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0003472336 |BTP 4,25% 01/08/13 2.500.000 102 2.545.250
7 132 2| Q|44 |Baa2| 4 |ITo003618383 | BTP4,25% 01/08/2014 7.000.000 104 7.258.230
7 132| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0003719918 | BTP 4,25% 01/02/15 2.500.000 104 2.605.875
7 132 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0003844534 | BTP375% 01/08/2015 5.000.000 103 5167.500
7 132| 2] Q|15 |Aaa | 4 |DE000N35283 | BUND 3,25% 04/07/15 5.300.000 108 5.731.950
713212 |Q]36Aal 4 | FR0010216481 | OAT 3% 25/10/15 7.500.000 108 8.087.250
7 132 2] Q| 33|Baa3| 4 | ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 1.500.000 99 1.485.150
7 132 2| Q|44 |Baa2| 4 |ITo004019581 |BTP3,75% 01/08/16 8.000.000 104 8.292.800
7 132|2] Q|15 |Aaa | 4 |DE000135309 | DBR 4% 04/07/2016 14.800.000 14 16.821.088
713213 |/Q]48]A3 4 | X50275122165 | GOLDMAN S15/11/14 FRN 1.500.000 99 1.484.265
7 132| 3| Q|46 |Baa2| 4 | X50306644930 | ENEL 20/06/14FRN 400.000 98 393.808
7132 3]Q[48|A 4 | X50178887732 | HAA 4,625% 29/10/2013 400.000 103 410196
7 132 3|Q|48|Aaa | 4 |FRo010271148 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 1.750.000 108 1.885.590
7 132 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004448863 |BTP3,75%15/12/2013 13.900.000 102 14.202.047
7132 2| Q|48 |Aaa | 4 |XS0408966199 | BEI-EUROPEAN INVT BK 3,125% 15/04/2014 1.500.000 104 1.555.425
7 132 2] Q|48 |Aaa | 4 | ATo000386198 | REP OF AUSTRIA 3,50% 15/07/2015 6.000.000 108 6.508.200
7 132 3] Q|63|Baa2| 4 |X50436012024 | UBIBANCA 4,939% 25/06/2014 500.000 103 516.975
7 132 3| Q|63|Baal | 4 | X50454861096 | ANGLO AMERICAN 4,25% 30/09/2013 1.500.000 102 1.537.380
7 132| 2| Q|02]|Aaa | 4 | ATO000AONTY9 | REPOF AUSTRIA 4%15/09/2016 5.000.000 13 5.667.500
7 132 3] Q|63|Baa2| 4 |X50248693854 | BPU29/03/16 FRN 1.000.000 94 942.040
7 132 3| Q|48 |Baa2 | 4 |X50232989532 | UNICREDITO 02/11/15FRN 1.550.000 91 1.414.189
7 132 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004568272 | BTP3%15/04/2015 17.500.000 102 17.770.375
7 132| 3 |NQ| 48 |Baa2 | 4 | X50480393676 | CAISSE CCl3,75% 22/01/2015 1.000.000 102 1.016.250
7 132 3| Q|48 |Baa2 | 4 |FR0010850701 |ALSTOM 4,125% 01/02/2017 1.000.000 10 1.096.710
7 132 2| Q|48 |Aaa | 4 | X50495347287 |BEI25%15/07/2015 2.500.000 106 2648875
7 132| 3| Q|48 |Baa2| 4 | X50495973470 | GLENCORE FINANCE 5,25% 22/03/2017 1.000.000 112 1122.420
7 132| 2] Q|15 |Aaa | 4 |DE00ON41562 | BUNDESOBL.2,5% 27/02/2015 3.700.000 105 3.902.020
7 132 2] Q| 33|Baa3| 4 | ES00000122F2 | SPANISHGOV'T 3% 30/04/2015 9.500.000 100 9.468.935
7 132 2] Q| 33|Baa3| 4 | ES00000121T5 | SPANISH GOV'T 2,3% 30/04/2013 5.000.000 100 4.996.700
7 132| 3| Q|48 |Baal | 4 | X50222372178 | IBERDROLAFIN SA 3,5% 22/06/2015 600.000 104 624.666
7 132 2| Q|44 |Baa2| 4 |IT0004653108 | BTP2,25% 01/11/2013 8.200.000 101 8.264.534
71323 ]Q|48]|A2 4 |1T0004690126 | INTESA SANPAOLO 4,375% 16/08/2016 1.500.000 108 1.622.415
713213|Q]|63|A2 4 |1T0004692346 | UBIBANCA 4,5% 22/02/2016 450.000 106 476,528
7 132|2]Q|04|Aa3 | 4 |BE0000323320 | BELGIUMKINGDOM 3,5% 28/06/2017 5.000.000 112 5602250
7 132 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004707995 |BTP 3% 01/04/2014 12.900.000 102 13.105.497
7 132|3| Q|36 |Aaa | 4 |FR0010039149 | CIEFINFONCIER 4,25% 29/01/2014 1.750.000 104 1.819.913
713213 ]Q]48 A2 4 |1T0004735426 | CREDITO EMILIANQ 3,75% 20/06/2014 1.000.000 102 1.016.240
7 132 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004761950 | BTP 4,75%15/09/2016 7.200.000 107 7.704.000
7 132| 2| Q|04 |Aa3 | 4 |BE0000303124 | BGB 4,25% 28/09/2014 5.000.000 107 5.350.900
7 132 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004780380 |BTP6%15/11/2014 8.000.000 107 8.590.000
7132|3]Q|48|A2 4 |1T0004700032 | BANCA CARIGE 4,25% 25/03/2015 1.000.000 102 1.018.610
7 132| 3| Q|48 |Baa2 | 4 |XS50754588787 | UNICREDIT SPA 4,875% 07/03/2017 1.500.000 107 1.605.705
7 132 2] Q| 33|Baa3| 4 |ES00000123J2 | SPANISHGOVT 4,25% 31/10/2016 4.000.000 101 4.055.560
71323 ]Q|48/|A3 4 | X50340282739 | KBCIFIMA3,6% 31/03/2014 1.000.000 103 1.025.840
7 13212 |Q]36Aal 4 | FR0120473253 | BTAN1,75% 25/02/2017 13.500.000 105 14.185.125
7 132 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004820426 |BTP 4,75% 01/06/2017 14.500.000 107 15.454.100
7 132|2]Q|36|Aal | 4 |FRON8462128 | FRANCE BTAN 29 12/07/2015 6.500.000 105 6.799.975
7 132| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004840788 | BTP 4,5% 15/07/2015 2.500.000 105 2.628.575
7132]5|Q[48 A2 4 | X50345202088 | JPMORGANZC31/03/14 500.000 98 488.255
713213 |1Q]48 A 4 | X50626808223 | GE CAP EUR FUND FLOAT 15/06/2017 600.000 99 591.384
7 132 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 |BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 3.000.000 103 3.093.615
7 132 3] Q| 15 |Baal | 4 | X50276455937 | GAZ CAPITAL SA5136% 22/03/2017 1.000.000 m 1.112.330
71323 ]Q|48/|A2 4 |1T0004548464 | BANCA CARIGE 3,75% 25/11/2016 1.000.000 101 1.014.540
7 132| 3| Q] 15 |Baal | 4 | X50282583722 | MORGAN STANLEY FRN16/01/2017 1.500.000 94 1.406.460
Totale FONDO PENSIONE POSTE GAR. 245.192.010
Totale Poste 245.192.010

301



Unipol Assicurazioni Relazioni e Bilancio 2012

Allegaton.2

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
[P ttod trativo degl t t

derivanti dalla gestione dei fondi pensione di

cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE OBBLIGAZIONI

Rating Descrizione del titolo Valore Valore corrente
Codice Codice |Scadenza|Valuta| npominale

ISIN Denominazione Stato(*)  (¥) (*) | complessivo |Unitario| Complessivo

(1(2)|(3)|(4)| (5) | (6) |(7) (8) (9) (10)
8 33| 2| Q|36 |Aal | 4 |FR0010061242 | OAT 4,00% 25/04/2014 1.500.000 105 1.577.250
8 33| 3| Q|48 |Baa3 | 4 | X50193337796 | ASMBRESCIA 4,875% 28/05/14 700.000 104 730.254
8 33| 3| Q|48 |Baal | 4 | X50203714802 | TERNA 4,25% 28/10/14 700.000 106 740103
8 33| 2| Q15 |Aaa | 4 |DE0001135267 | DBR3,75% 04/01/15 3.600.000 108 3.871.800
8 33| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0003844534 | BTP3,75% 01/08/2015 8.000.000 103 8.268.000
8133/3|Q]|63|A2 4 | X50284839882 | JPMORGAN 30/01/14 FRN 1.000.000 100 998.870
8 /33| 2| Q|04 |Aa3 | 4 |BE0000316258 | BELGIUMKINGDOM 3,5% 28/03/2015 3.600.000 107 3.866.580
8133|/3|Q]|48]|A3 4 | X50365092872 | FRANCE TELECOM 5,25% 22/05/14 1.000.000 106 1.062.540
8 33| 3| Q|48 |Baa3 | 4 | X50312208407 | TELECOMITALIA19/07/13FRN 700.000 100 699.356
8 33| 3| Q| 48|Baa2 | 4 | X50416215910 | ASS.GENERALI 4,875%11/11/2014 1.500.000 106 1.585.320
8133/3|Q]|63]|A2 4 | X50428149545 | VATTENFALL 4,25%19/05/2014 1.000.000 105 1.049.580
8 33| 2| Q|15 |Aaa | 4 | ATooOOAOCL73 | REP.OF AUSTRIA 3,40% 20/10/2014 3.600.000 106 3.808.692
8 33| 2| Q|48 |Aaa | 4 | AT0000386198 | REP.OF AUSTRIA3,50% 15/07/2015 3.000.000 108 3.254.100
8 133| 3| Q| 15 |Baal | 4 | X50210318795 | DEUTSCHE TELFIN 4,00% 19/01/2015 700.000 106 743197
8 33| 3| Q|48 |Baal | 4 | X50235620142 | MORGAN STANLEY 4,00% 17/11/2015 700.000 106 742.693
8133/3/Q|48]|A3 4 | X50325920824 | GOLDMAN SACHS 5,125%16/10/14 900.000 107 961.317
8 33| 2| Q|36 |Aal | 4 |FRON7836652 | BTAN25%15/01/2015 3.600.000 105 3.775.680
8 33| 2| Q|15 |Aaa | 4 |DE0001141547 | BUNDESOBL.2,25% 11/04/2014 10.000.000 103 10.286.000
8 33| 2| Q|48 |Aaa | 4 | X50495347287 | BEI25%15/07/2015 3.800.000 106 4.026.290
8133|/3|Q]|48|A3 4 | X50498962124 | KBCIFIMANYV 3,875% 31/03/2015 600.000 106 633.240
8 33| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0004615917 | BTP3%15/06/2015 4.900.000 102 4.974.235
8[33/3/Q|48]|A2 4 |1T0004638737 | UNICREDIT 2,625% 31/10/2015 1.500.000 102 1.535.865
8133/3|Q|48|A2 4 | FR0010945006 | BPCE 2,875% 22/09/2015 1.000.000 105 1.049.250
8 |33|2|Q|36|Aal | 4 |FRO010831669 | CADES 2,625% 15/01/2015 2.000.000 105 2.093.700
8 33| 3| Q| 48|Aa2 | 4 |X50552807629 | NATL AUSTRALIABKFRN 22/10/2013 1.400.000 100 1.405.376
8133|3|Q|48|A2 4 | 1T0004653124 | INTESA SAN PAOLO SPA 3% 04/11/2015 SAN PAOLO SPA 1.000.000 103 1.034.750
8133/3|Q]48|A2 4 |1T0004735426 | CREDITOEMILIANO 3,75% 20/06/2014 1.400.000 102 1.422.736
8 33| 3| Q|46 |Baa2 | 4 | X50695403765 | ENELFIN 4,625% 24/06/2015 700.000 106 742.434
8 33| 2| Q|04 |Aa3 | 4 | BEO000301102 | BGB 4,25% 28/09/2013 7.100.000 103 7.307.320
8133/3|0Q]48|A2 4 | 1T0004649700 | UBIBANCA 3,125%18/10/2015 1.500.000 102 1.533.780
8133/ 3]Q]48|A 4 | X50475005830 | DNBBANK ASA FRN 27/01/2016 500.000 102 510.635
8133|/3|Q144|A3 4 | 1T0004503766 | ENIFRN 29/06/2015 1.000.000 99 094.440
8 33| 2| Q|15 |Aaa | 4 |X50518439756 | KAFINANZ1,75%17/06/2013 2.000.000 101 2.014.440
8133/3|Q]36|A2 4 | X50751533414 | SOCIETE GENERALE FRN 01/09/2013 1.500.000 100 1.507.140
8133/3|Q]|63|A2 4 | X50783295131 | UBSFRN16/05/2014 1.000.000 100 1.003.380
8 33| 3| Q|48 |Aaa | 4 |FR0010885871 | CIEFINFONCIER 2,625%16/04/2015 1.000.000 104 1.044.550
8 33| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 800.000 103 824.964
8133/3|Q]|44|A2 4 | X50515004157 | CREDIT AGRICOLE FRN 30/06/2016 300.000 97 290.748
Totale FONDO PENSIONE ALIFOND GAR. 83.970.605
Totale Alifond 83.970.605
9 |35| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004273493 | BTP 4,50% 01/02/2018 10.000.000 105 10.541.300
9|35| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004361041 | BTP 4,50% 01/08/2018 20.000.000 105 21.005.000
9 |35| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004423957 |BTP 4,50% 01/03/2019 19.500.000 105 20.402.850
9 135| 2| Q|44 |Baa2| 4 |1T0004489610 |BTP 4,25% 01/09/2019 19.500.000 103| 20.069.400
9 35| 2| Q|44 |Baa2 | 4 |IT0003493258 | BTP 4,25% 01/02/2019 22.000.000 103 22723.580
9 (35| 2| Q|44 |Baa2| 4 |IT0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 2.000.000 103 2.062.410
Totale FONDO PENSIONE BYBLOS GAR. 96.804.540
Totale Byblos 96.804.540
10 |39| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0003472336 | BTP4,25% 01/08/13 2.200.000 102 2.239.820
10 |39| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003625909 | BTP215% 15/09/14 inflaz.0000 18.500.000 124 22.955.851
1039 2| Q| 15 |Aaa | 4 |DE0001030518 | BUNDESOBL 2,25% 15/04/13 INFL 13.500.000 n3 15.262.874
10 /39| 2| Q|15 |Aaa | 4 | DE0001030500 | DBR1,5% infl/L15/04/2016 16.000.000 125 19.998.790
10(39] 2| Q|36 |Aal 4 | FR0010135525 | FRANCE OAT Infl/L1,69% 25/07/2015 16.000.000 128 20.410.525
10 39| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004085210 | BTP21%15/09/2017 Infl/L 57.500.000 16 66.913.558
10 |39| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004682107 | BTP210% IL15/09/2016 Infl. 20.500.000 108 22128750
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10 (39| 2 | Q| 04 |Aa3 | 4 | BE0000303124 | BGB 4,25% 28/09/2014 8.000.000 107 8.561.440
10 (39| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004793474 | BTP 4,75% 01/05/2017 2.000.000 106 2126.880
10 (39| 2| Q| 48 |Aaa | 4 |XS0618580590 | BEIFRN 27/07/2016 5.000.000 100 4.987.950
10 (39| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 | 170004820426 | BTP 4,75% 01/06/2017 2.000.000 107 2131.600
10 (39| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004840788 | BTP 4,5%15/07/2015 2.000.000 105 2102.860
10 (39| 2 | Q | 44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 2.000.000 103 2.062.410
Totale FONDO PENSIONE PRIAMO GAR. 191.883.308
Totale Priamo 191.883.308
1|40 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0001444378 | BTP 6% 01/05/2031 500.000 m 556.940
1|40 3| Q| 48 |Baa2| 4 |XS0162867880 | TELEFONICA5125%14/02/13 200.000 100 200.908
1 |40| 2 | Q|15 |Aaa | 4 |DE0001135226 | DBR 4,75% 04/07/34 500.000 146 729.950
1 40| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003472336 | BTP 4,25% 01/08/13 7.500.000 102 7.635.750
1|40 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 1150.000 104 1192.424
1|40 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003719918 | BTP 4,25% 01/02/15 3.000.000 104 3.127.050
1 40| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003844534 | BTP3,75% 01/08/2015 500.000 103 516.750
1 |40| 2| Q|15 |Aaa | 4 |DE0001135309 | DBR 4% 04/07/2016 600.000 14 681.936
1|40 3 | Q| 48 | Baa2 | 4 | X50345983638 | UNICREDITO 4,875% 02/13 200.000 100 200.716
1 40| 3| Q|48 |Aaa | 4 |FR0010271148 | CIEFINFONCIER3375%18/01/16 300.000 108 323244
1 |40| 2| Q|15 | Aaa | 4 |DE0001135358 | DBR 4,25% 04/07/18 200.000 121 241340
1|40 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004361041 | BTP 4,50% 01/08/2018 600.000 105 630.150
1 |40| 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 |ES00000121H0 | BONOS 4,25% 31/01/14 1.500.000 101 1.521.660
1 |40| 2| Q|04 |Aa3 | 4 |BE0000315243 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2019 100.000 17 116.885
1|40 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 | 170004448863 | BTP3,75% 15/12/2013 1.500.000 102 1.532.595
1|40 3 | Q| 48 |Baal | 4 |X50427290357 | ATLANTIA5,625% 06/05/2016 200.000 m 222110
1 40| 2 |[NQ]| 36 | Aal 4 | FR0010776161 | OAT 3,75% 25/10/2019 100.000 16 116.285
1 40| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004532559 | BTP 5% 01/09/2040 200.000 100 199.090
1|40 3| Q| 48 |Baa2 | 4 | XS0478285389 | INTESA SANPAOLO 3,375% 19/01/2015 50.000 102 51.019
1|40 2 | Q| 48 | Aaa | 4 |X50495347287 | BEI25%15/07/2015 200.000 106 211.910
11 40| 2 | Q| 48 |Aa3 | 4 | BE0000319286 | BELGIUM 2,75% 28/03/2016 200.000 108 215.280
1|40 3| Q|48 |A3 4 | X50498962124 | KBCIFIMANV 3,875% 31/03/2015 80.000 106 84.432
1|40 2 | Q|36 |Aal | 4 |FRO010854182 | OAT3,5% 25/04/2020 200.000 115 229.410
1 |40| 2 | Q|04 |Aa3 | 4 |BE0000320292 | BELGIUMKINGDOM 4,25% 28/03/2041 200.000 123 245190
1 |40| 2| Q| 02|Aaa | 4 | ATo000A001X2 | REP OF AUSTRIA 3,5% 15/09/2021 100.000 116 115.865
1|40 2 | Q| 02 |Aaa | 4 | ATO000A04967 | REP OF AUSTRIA 4,15% 15/03/2037 100.000 129 129.325
1 |40| 2 | Q|02 |Aaa | 4 | ATo000A08968 | REP OF AUSTRIA 4,35% 15/03/2019 200.000 120 239.962
1|40 3 | Q| 48 |Baal | 4 |XS50222372178 | IBERDROLAFIN SA3,5% 22/06/2015 200.000 104 208.222
1|40 2 | Q| 48 |Baa2 | 4 | XS0133144898 | ITALY 575% 25/07/2016 200.000 108 216120
1|40 3 | Q| 48 |Aa2 | 4 |X50552807629 | NATL AUSTRALIABKFRN 22/10/2013 200.000 100 200.768
N 40| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004695075 |BTP 4,75% 01/09/2021 600.000 104 624.660
1|40 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004707995 | BTP 3% 01/04/2014 6.000.000 102 6.095.580
11 140] 2 | Q|15 |Aaa | 4 |DE0001135440 | DEUTSCHLAND REP 3,25% 04/07/2021 500.000 18 587.950
N |40| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004761950 | BTP4,75%15/09/2016 300.000 107 321.000
1|40 2| Q|36 |Aal | 4 |FR0010916924 | FRANCE OAT 35% 25/04/2026 400.000 13 450.040
1|40 2 | Q| 48 |Aaa | 4 |XS0618580590 | BEIFRN27/07/2016 500.000 100 498795
n|40|5|Q Baa2 | 4 |IT0004794142 | ENEL 4,875% 20/02/2018 200.000 106 212.426
N 40| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004820251 | CTZ30/05/2014 3.000.000 98 2.927.280
1|40 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004820426 | BTP 4,75% 01/06/2017 500.000 107 532.900
N 40| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004840788 |BTP 4,5%15/07/2015 1.000.000 105 1.051.430
1|40 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 |ES00000123L8 | SPANISHGOVT 4% 30/07/2015 2.000.000 102 2.033.640
1114003 |/Q 48 A 4 | X50626808223 | GE CAP EUR FUND FLOAT 15/06/2017 300.000 99 295.692
1 |40| 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 |ES00000123P9 | BONOS 3,75% 31/10/2015 500.000 101 505.360
1 |40| 2| Q|04 |Aa3 | 4 |BE0000325341 | BELGIUMKINGDOM 4,25% 28/09/2022 100.000 19 119.210
1|40 3 | Q| 15 | Baal | 4 | XS50282583722 | MORGAN STANLEY FRN16/01/2017 200.000 94 187.528
Totale FONDO PENSIONE TELEMACO 38.336.777
Totale Telemaco 38.336.777
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1338| 3 | Q| 63 |Baa2 | 4 | X50177573937 | MERRILL LYNCH 4,625% 2/10/03-13 | 100.000 102 102.440
13(38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 600.000 104 622134
13(38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003719918 | BTP 4,25% 01/02/15 250.000 104 260.588
13(38| 2 | Q|36 |Aal | 4 |FR0010112052 | OAT 4% 25/10/2014 360.000 107 385596
13 (38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003625909 | BTP2,15%15/09/14 inflaz.0000 180.000 124 223354
13 38| 2| Q|33 |Baa3 | 4 | ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 500.000 99 495.050
13 (38| 2 | Q|36 |Aal | 4 |FR0010288357 | OAT 3,25% 25/04/2016 910.000 110 998.634
13 38| 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 | ES00000120J8 | BONOS 3,8% 31/01/2017 130.000 99 129.221
13(38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004164775 | BTP 4% 01/02/17 400.000 104 416.072
131383 ]Q|48]|A 4 | X50178887732 | HAA 4,625% 29/10/2013 70.000 103 71784
13 (38| 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 | ES00000121H0 | BONOS 4,25% 31/01/14 570.000 101 578.231
13 (38| 3 | Q| 48 |Baa2 | 4 | X50405713883 | INTESA SANPAOLO 5,375%19/12/13 150.000 103 154.836
13 38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004448863 | BTP3,75%15/12/2013 715.000 102 730.537
13(38| 2 | Q| 04 |Aa3 | 4 |BE0000306150 | BGB3,75% 28/09/15 330.000 10 361.466
13 38| 2| Q|48 |Aaa | 4 | ATo000386198 | REP.OF AUSTRIA3,50% 15/07/2015 200.000 108 216.940
13 38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004505076 | BTP3,5% 01/06/2014 1.400.000 102 1.432.368
131383 | Q48 |Al 4 | X50441800579 | GE CAPITAL EURO FUND. 4,75% 30/07/2014 50.000 106 53.094
13 /38| 2| Q| 02|Aaa | 4 | AToO00AONTY | REPOF AUSTRIA 4% 15/09/2016 200.000 n3 226.700
13 (38| 2 | Q| 48 |Aaa | 4 |X50495347287 | BEI25%15/07/2015 200.000 106 211.910
13(38] 2 | Q|15 |Aaa | 4 |DE0001141562 | BUNDESOBL.2,5% 27/02/2015 380.000 105 400748
1313813 | Q|48 |A3 4 | X50498962124 | KBCIFIMANYV 3,875% 31/03/2015 60.000 106 63324
13 (38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004615917 | BTP3%15/06/2015 170.000 102 172576
13 (38| 3 | Q| 48 |Baa2 | 4 | X50541340021 | SANTANDER INTL 2,875% 20/09/2013 100.000 101 100.600
13 /38| 3 | Q|48 |Baal | 4 | X50222372178 | IBERDROLA FIN SA 3,5% 22/06/2015 80.000 104 83.289
13 (38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004653108 | BTP2,25% 01/11/2013 160.000 101 161.259
13(38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004656275 | BTP 3% 01/11/2015 400.000 102 406.920
1338| 3| Q| 63 |Baa2 | 4 | X50596888395 | UBIBANCA 3,875% 28/02/2013 120.000 100 120.371
13 38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004707995 | BTP3% 01/04/2014 400.000 102 406.372
13 38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004712748 | BTP3,75%15/04/2016 420.000 104 435351
13138 3| Q|48 |A2 4 |1T0004735426 | CREDITOEMILIANO 3,75% 20/06/2014 100.000 102 101.624
13 (38| 2 | Q| 48 |Aaa | 4 | X50429292393 | NORD/LB 2,875% 22/05/2013 100.000 101 101.029
13(38| 2 | Q| 04 |Aa3 | 4 |BE0000303124 | BGB 4,25% 28/09/2014 250.000 107 267.545
13 38| 2| Q|15 |Aaa | 4 | DE0001141620 | BUNDESOBL.0,75% 24/02/2017 1.030.000 102 1.054.154
13 (38| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004820426 | BTP 4,75% 01/06/2017 550.000 107 586.190
13138 5| Q|48 |A2 4 | X50345202088 | JPMORGANZC31/03/14 100.000 98 97.651
13138| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 |BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 150.000 103 154.681
13 (38| 3 | Q| 15 |Baal | 4 | X50282583722 | MORGAN STANLEY FRN16/01/2017 100.000 94 93.764
Totale FONDO PENSIONE CARIGE GAR. 12.478.403
Totale Carige 12.478.403
14 (36| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003472336 | BTP 4,25% 01/08/13 1.660.000 102 1.690.046
14 |36| 2 | Q|36 |Aal | 4 |FRO010112052 | OAT 4% 25/10/2014 2.800.000 107 2.999.080
14 136| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0003844534 |BTP3,75% 01/08/2015 450.000 103 465.075
14 |36| 2| Q|15 |Aaa | 4 |DE000N35291 | DBR3,5% 04/01/16 1.100.000 110 1.214.950
14 (36| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004101447 | CCT01/07/2013 750.000 100 750.225
14 (36| 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 |ES00000121HO | BONOS 4,25% 31/01/14 1.000.000 101 1.014.440
14 136| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004448863 | BTP3,75%15/12/2013 830.000 102 848.036
14 (36| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004505076 | BTP3,5% 01/06/2014 800.000 102 818.496
14 136| 3 | Q| 48 |Baa2 | 4 |X50232989532 | UNICREDITO 02/11/15FRN 100.000 el 01.238
14 (36| 3 | Q| 48 |Baa3 | 4 | XS0402476963 | FINMECCANICA 8,125% 03/12/2013 130.000 106 137.894
14 |136| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004653108 | BTP2,25% 01/11/2013 700.000 101 705.509
14 (36| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004656275 | BTP 3% 01/11/2015 1.400.000 102 1.424.220
14|36| 3| Q|63|A2 4 | 170004692346 | UBIBANCA 4,5% 22/02/2016 150.000 106 158.843
14 (36| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004707995 | BTP3% 01/04/2014 1.200.000 102 1.219.116
14 136| 2 | Q| 04 |Aa3 | 4 | BE0000303124 | BGB 4,25% 28/09/2014 150.000 107 160.527
14 (36| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004805070 | BTP2,5% 01/03/2015 880.000 101 885.500
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14 (36| 3 | Q| 15 | Baa2 | 4 | ES0230960009 | ENAGAS SA 4,375% 06/07/2015 150.000 105 158.006
14 (36| 3 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004292683 | ENEL 5,25%14/01/2015 150.000 106 159.101
14 136| 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 | ES00000123L8 | SPANISHGOVT 4% 30/07/2015 600.000 102 610.092
14|36| 5| Q|48 |A2 4 | X50345202088 | JPMORGANZC31/03/14 150.000 98 146.477
14 (36| 3 | Q| 48 |Baal | 4 | XS0803479442 | SNAM 4,375%11/07/2016 130.000 108 140.962
14(36]| 3| Q|44 |A3 4 |1T0004503717 | ENISPA 4% 29/06/2015 150.000 106 158.808
14 [36| 3 | Q| 48 | Baal | 4 | XS0340468163 | MEDIOBANCA FRN12/02/2014 142.000 99 140126
14 (36| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 150.000 103 154.681
14(36] 3| Q|48 |A2 4 |1T0004548464 | BANCA CARIGE 3,75% 25/11/2016 200.000 101 202.908
14 (36| 3 | Q| 15 |Baal | 4 | XS0282583722 | MORGAN STANLEY FRN16/01/2017 150.000 94 140.646
Totale FONDO PENSIONE FILCOOP GAR. 16.595.002
Totale Filcoop 16.595.002
15137 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 | 170003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 1.500.000 104 1.555.335
1537 2| Q|15 |Aaa | 4 | DE0001135267 | DBR3,75% 04/01/15 1.000.000 108 1.075.500
15(37] 2| Q|36 |Aal | 4 |FR0010163543 | OAT 3,5% 25/04/2015 6.750.000 108 7.273125
15(37| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0003844534 | BTP3,75% 01/08/2015 4.050.000 103 4185675
1537 2| Q|15 |Aaa | 4 | DE0001135283 | BUND 3,25% 04/07/15 2.500.000 108 2703750
15[37] 2| Q|36 |Aal | 4 | FR0010216481 | OAT 3% 25/10/15 2.000.000 108 2156.600
15037 2| Q|15 |Aaa | 4 | DE000O135291 | DBR3,5% 04/01/16 4.750.000 10 5246375
1537 2| Q|04 |Aa3 | 4 | BE00D00307166 | BGB3,25% 28/09/16 600.000 110 660.930
15137| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004019581 | BTP3,75% 01/08/16 2.000.000 104 2.073.200
1537 3| Q|48 |A3 4 | X50275122165 | GOLDMAN S15/11/14 FRN 500.000 99 494755
15373 Q| 48 |A 4 | X50178887732 | HAA 4,625% 29/10/2013 200.000 103 205.098
15(37| 3| Q| 48 |Aaa | 4 |FR0010271148 | CIEFINFONCIER3375%18/01/16 250.000 108 269370
15(37| 2| Q|04 |Aa3 | 4 | BE00D00306150 | BGB3,75% 28/09/15 1.250.000 110 1.369.188
15137| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004505076 | BTP3,5% 01/06/2014 800.000 102 818.496
15[37| 2| Q| 02|Aaa | 4 | ATo000386073 | REP OF AUSTRIA15/07/2014 43% 1.500.000 106 1.593.975
151371 3] Q | 63]|A2 4 | X50459903620 | BARCLAYS BK PLC FLOAT 28/01/2013 1.000.000 100 1.000.570
1537 2| Q| 02|Aaa | 4 |ATO000AONTY | REPOF AUSTRIA 4% 15/09/2016 2300.000 13 2.607.050
15037| 3| Q|63 |Aa2 | 4 | X50465601754 | COMBK AUSTRALIA 4,25%10/11/2016 500.000 13 563.125
15(37] 2 | Q| 48 |Aaa | 4 | X50495347287 | BEI2,5%15/07/2015 500.000 106 529.775
15|37] 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 | ES00000122X5 | SPANISH GOV'T 3,25% 30/04/2016 1.100.000 99 1.088.120
15(37] 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004712748 | BTP3,75%15/04/2016 3.800.000 104 3.938.890
15137| 3| Q|36 |Aaa | 4 |FR0010039149 | CIEFINFONCIER 4,25% 29/01/2014 250.000 104 250.988
15137 2| Q|04 |Aa3 | 4 | BED000303124 | BGB4,25% 28/09/2014 1.500.000 107 1.605.270
15(37] 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 | ES00000123J2 | SPANISH GOVT 4,25% 31/10/2016 2100.000 101 2129169
15(37] 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004820426 | BTP 4,75% 01/06/2017 2.300.000 107 2.451.340
15137| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004840788 | BTP 4,5%15/07/2015 1.700.000 105 1787.431
15037 3] Q|48|A 4 | X50475005830 | DNBBANK ASA FRN 27/01/2016 1.000.000 102 1.021.270
15(37] 5| Q|48 |A2 4 | X50345202088 | JPMORGAN ZC31/03/14 500.000 98 488.255
1537 3| Q| 48 |A 4 | X50626808223 | GE CAP EUR FUND FLOAT 15/06/2017 1.000.000 99 985.640
15037| 3| Q|36 |Aa3 | 4 | FR0000487258 | EDF 55% 25/10/2016 600.000 17 699.270
150371 3| Q|44 |A3 4 | 1T0004503717 | ENISPA 4% 29/06/2015 750.000 106 794.040
150373 Q| 48 |A 4 | X50372734227 | CREDIT SUISSE 5% 18/07/14 600.000 106 634.620
15(37] 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 | ES00000123P9 | BONOS 3,75% 31/10/2015 1.500.000 101 1.516.080
15(37] 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 600.000 103 618723
15037] 3| Q|15 |Baal | 4 | X50282583722 | MORGAN STANLEY FRN16/01/2017 600.000 94 562.584
1537 3| Q|48 A2 4 | X50176217429 | ASIF Il JE 4,75%11/09/2013 500.000 103 512,625
Totale FONDO PENSIONE FONDAPI GAR. 57.475.207
Totale Fondapi 57.475.207
16|41 2| Q|44 |Baa2 | 4 |1T0003357982 | BTP 4,75% 01/02/13 81.000.000 100 81.246.240
16| 41| 2| Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004365554 | BTP 4,25%15/04/13 25.000.000 101 25.226.250
16[41]2)Q]44|A2 4 | 170003933717 | CASSADEPOSITIE PRESTITI 3% 31/01/2013 5.000.000 100 5.000.000
16 | 41| 3 | Q| 48 |Baa3 | 4 | XS0479528753 | BBVASENIOR FINFRN 22/01/2013 700.000 100 699.727
Totale FONDO PENSIONE LABORFONDS 12.172.217
Totale Laborfonds 112.172.217
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Unipol Assicurazioni Relazioni e Bilancio 2012

Allegaton.2

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
[P ttod trativo degl t t

derivanti dalla gestione dei fondi pensione di

cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE OBBLIGAZIONI

Rating Descrizione del titolo Valore Valore corrente
Codice Codice |Scadenza|Valuta| npominale

ISIN Denominazione Stato(*)  (¥) (*) | complessivo |Unitario| Complessivo

(1(2)|(3)|(4)| (5) | (6) |(7) (8) (9) (10)
18 43| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0003472336 | BTP4,25% 01/08/13 13.500.000 102 13.744.350
18 43| 2 | Q| 44 | Baa2 | 4 |1T0004224041 | CCT01/03/14 5.600.000 99 5.570.992
18 43| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1To004101447 | CCT01/07/2013 4.000.000 100 4.001.200
18 43| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004448863 | BTP375%15/12/2013 3.000.000 102 3.065.190
18 43| 3 | Q| 48 |Baa3 | 4 | X50479528753 | BBVASENIORFINFRN 22/01/2013 400.000 100 399.844
18 43| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004765183 | CTZ30/09/2013 9.600.000 99 9.505.440
18 | 43| 2 | Q | 44 |Baa2 | 4 |1T0004793045 | CTZ31/01/2014 5.800.000 98 5.698.790
Totale FONDO ISTITUTO VALLE DAOSTA GAR. 41.985.806
Totale Valle DAosta 41.985.806
19 |44| 3 | Q| 63 |Baal | 4 | X50171786287 | BAT 5,125% 09/07/13 500.000 102 511.230
19 /44| 5 | Q| 48 | Baal | 4 | FRO000474975 | VEOLIAENVIRENNMENT 03/13 4,875% 500.000 102 508.225
19 |44| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0003625909 | BTP2,15% 15/09/14 inflaz.0000 5.380.000 124 6.675.810
19 |44| 3 | Q | 44 |Baal | 4 | X50272605519 | DEUTSCHE TELEKOM 4,50%10/25/13 500.000 103 515160
19 |44| 2 | Q|15 |Aaa | 4 |DE0001030518 | BUNDESOBL 2,25% 15/04/13 INFL 7.500.000 113 8.479.375
19 (44| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004380546 |BTP235%15/09/19 Inflaz. 11.000.000 109 12.044.074
19 (44| 3| Q |15 |A2 4 | X50252915813 | ABBIF 4,625% 06/06/2013 500.000 102 508.645
19 (44| 3 | Q| 63 |Baal | 4 | X50454861096 | ANGLO AMERICAN 4,25% 30/09/2013 500.000 102 512.460
19 (44| 2 | Q| 15 |Aaa | 4 |DE0001030500 | DBR1,5% infl/L15/04/2016 8.500.000 125 10.624.357
19 44| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004085210 | BTP2,19%15/09/2017 Infl/L 10.000.000 16 11.637.141
19 44| 3 | Q|48 |A2 4 |1T0004638737 | UNICREDIT 2,625% 31/10/2015 550.000 102 563.151
19|44 3| Q|48 |A2 4 |1T0004690126 | INTESA SANPAOLO 4,375% 16/08/2016 530.000 108 573.253
19 (44| 3 | Q|48 |A2 4 |1T0004735426 | CREDITO EMILIANO 3,75% 20/06/2014 500.000 102 508120
19 |44| 2 | Q | 04 |Aa3 | 4 |BE0000301102 | BGB 4,25% 28/09/2013 7.309.000 103 7.522.423
19 (44| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004780380 |BTP6%15/11/2014 2.000.000 107 2147.500
19 (44| 2 | Q| 48 |Aaa | 4 | XS0618580590 | BEIFRN27/07/2016 4.600.000 100 4588914
19 |44| 2 | Q|36 |Aa1 | 4 |FRO19105791 FRANCE BTAN INFL/L 0,45% 25/07/2016 2.800.000 10 3.092.805
19 44| 3 | Q|48 |A2 4 |1T0004649700 | UBIBANCA 3,125%18/10/2015 550.000 102 562386
19 (44| 3 | Q|48 |A2 4 |1T0004639081 | BANCA CARIGE 2,375% 25/09/2013 550.000 100 550.539
19443 ]Q |15 | A1 4 | X50171966269 | SCHIPHOL NEDERLAND 4,375% 08/07/2013 500.000 102 510.075
19443 | Q|15 |A3 4 | X50272947150 | TAQA ABU DABI 4,375% 28/10/2013 500.000 103 513.125
19 44| 3| Q |15 |A3 4 | X50276071957 | CARNIVAL 4,25% 27/11/2013 500.000 103 514185
19 44| 3 | Q|15 |A3 4 | X50171463788 | ANGLIAN WSF 4,625% 07/10/2013 500.000 103 515.455
19 44| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 | 170004863608 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 800.000 103 824.964
19 |44| 3 | Q | 15 |Baal | 4 |X50282583722 | MORGAN STANLEY FRN16/01/2017 700.000 94 656.348
Totale F.do Previmoda a Garanzia 75.659.720
Totale Previmoda 75.659.720
20(45] 3| Q|15 |A3 4 | X50184927761 | GOLDMANS 4,75% 28/01/14 500.000 104 519.305
20|45| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 | 170003618383 | BTP 4,25% 01/08/2014 19.618.000 104 20.341.708
20 (45| 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 | ES0000012098 | BONOS 4,75% 30/07/2014 11.000.000 103 11.292.930
20|45| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004224041 | CCT01/03/14 3.000.000 99 2.984.460
20/45| 2 | Q|15 |Aaa | 4 |DE0001135234 | BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 16.668.000 102 16.975.191
20|45| 2 | Q | 44 |Baa2 | 4 |1T0003625909 | BTP215% 15/09/14 inflaz.0000 44.856.000 124 55.659.874
20|45| 3 | Q | 48 |Baal | 4 | X50233988004 | HSBC 3,75% 04/11/15 400.000 107 429.336
20|45| 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 | ES00000120G4 | BONOS 3,15% 31/01/16 7.000.000 99 6.930.700
20|45| 2 | Q |04 |Aa3 | 4 | BE00D00307166 | BGB3,25% 28/09/16 10.500.000 110 11.566.275
20|45| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004019581 | BTP3,75% 01/08/16 10.000.000 104 10.366.000
20(45|3 | Q|48 | A1 4 | X50178887732 | HAA 4,625% 29/10/2013 400.000 103 410196
20|45| 2 | Q | 50 |Aaa | 4 |NLO006007239 | NETHER GOVT 4,50% 15/07/17 8.000.000 18 9.456.000
20|45| 3 | Q | 63 |Baal | 4 | X50363669408 | ROYAL BK OF SCOTLAND 5,25% 15/05/13 400.000 102 406.608
20|45| 2 | Q|15 |Aaa | 4 |DE0001030518 | BUNDESOBL 2,25%15/04/13 INFL 16.494.000 13 18.647.840
20|45| 3 | Q|48 |A3 4 | X50385699029 | ING GROEP NV 5,625% 03/09/13 400.000 103 412.248
20|45| 3 | Q|48 |A3 4 | X50410299357 | EONINTLFIN.BV 4,875% 28/01/14 400.000 105 418.044
20(45| 2 | Q| 04 |Aa3 | 4 | BED0D00306150 | BGB3,75% 28/09/15 10.000.000 10 10.953.500
20| 45| 3 | Q| 48 |Baal | 4 | X50415108892 | IBERDROLAFIN SA 4,875% 04/03/14 800.000 104 831.648
20(45| 2 | Q| 15 |Aaa | 4 | ATo000AOCL73 | REP.OF AUSTRIA3,40% 20/10/2014 14.132.000 106 14.951.232
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Allegaton.2

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE OBBLIGAZIONI

Rating Descrizione del titolo Valore Valore corrente
Codice Codice |Scadenza|Valuta| npominale

ISIN Denominazione Stato(*)  (¥) (*) | complessivo |Unitario| Complessivo

(1(2)|(3)|(4)| (5) | (6) |(7) (8) (9) (10)
20 (45| 3 | Q| 36 |Baal | 4 | FR0010750497 | VEOLIAENVIRONN.5,25% 24/04/2014 400.000 106 423180
20(45| 3| Q|63 A2 4 | X50421410621 | JPMORGAN CHASE 6,125% 01/04/14 400.000 107 426.536
20 (45| 3| Q| 15 |Baal | 4 | X50210318795 | DEUTSCHE TEL FIN 4,00% 19/01/2015 400.000 106 424684
20 (45| 3 | Q| 48 |Baa2 | 4 | X50436905821 | GAS NATURAL CAP 525% 09/07/2014 400.000 105 421680
20(45| 3| Q|48 |A2 4 | X50451689565 | BMW FINANCE NV 4% 17/09/2014 400.000 106 422836
20(45| 3| Q|63 A3 4 | X50452462723 | KBCIFIMA 4,50%17/09/2014 400.000 105 421832
20 (45| 3 | Q| 63 |Baal | 4 | X50461758830 | MORGAN STANLEY 4,50% 29/10/2014 400.000 106 422,044
20 (45| 2 | Q| 02 |Aaa | 4 | ATOOOOAOGLY4 | AUSTRIA 3,29 20/02/2017 7.000.000 m 7.779.800
20 (45| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |IT0004085210 | BTP2,1%15/09/2017 Infl/L 25.000.000 116 29.092.851
20 (45| 3 | Q| 63 |Baa2 | 4 | X50284283081 | MERRILL LYNCH 4,45% 31/01/2014 400.000 104 414.040
20(45/3|Q|63|A1 4 | X50553035840 | GE CAPEURFUND 2,875% 27/10/2014 400.000 104 414.856
20 (45| 2 | Q | 44 |Baa2 | 4 |IT0004656275 | BTP3% 01/11/2015 17.000.000 102 17.294.100
20|45| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004780380 |BTP6%15/11/2014 7.000.000 107 7.516.250
20|45| 2 | Q | 44 |Baa2 | 4 |1T0004793045 | CTZ31/01/2014 13.000.000 98 12773150
20 (45| 2 | Q| 44 |Baa2 | 4 |1T0004793474 | BTP 4,75% 01/05/2017 17.000.000 106 18.078.480
20(45| 2 | Q|36 |Aal | 4 | FR0120473253 | BTAN1,75% 25/02/2017 16.000.000 105 16.812.000
20|45| 2 | Q | 44 |Baa2 | 4 |1T0004840788 |BTP 4,5%15/07/2015 10.000.000 105 10.514.300
20|45| 2 | Q | 44 |Baa2 | 4 |1T0004822034 | BOT14/06/2013 ANNUALI 18.000.000 100 17.917.200
20(45| 2 | Q| 33 |Baa3 | 4 | ES00000123P9 | BONOS 3,75% 31/10/2015 3.500.000 101 3.537.520
20|45| 2 | Q|36 |Aal | 4 | FR0120746609 | BTAN1% 25/07/2017 10.000.000 102 10.164.500
20[45| 2 | Q|15 |Aaa | 4 |DE0001141646 | BUNDESOBL.0,5% 13/10/2017 5.000.000 101 5.048.000
20(45| 2 | Q | 44 |Baa2 | 4 |1T0004863608 |BTPITALIAInfl.2,55% 22/10/2016 4.000.000 103 4124.820
20(45| 3 | Q|48 |A2 4 | X50446860826 | SOCIETE GENERALE 3,75% 21/08/2014 400.000 105 419.056
20|45| 3 | Q| 48 |Baa2 | 4 | X50180032103 | CITIGROUP 4,75%12/11/2013 400.000 103 413.432
20|45| 3 | Q | 15 |Baa2 | 4 | XS0410258833 | TELEFONICAEM5,4319% 03/02/2014 400.000 104 415.996
Totale FONDO PENSIONE FON.TE gar. 359.246.238
Totale Fonte 359.246.238
Totale generale 2.173.325.988

(*) Lecolonne “Codice Stato’, "Scadenza” e “Valuta” possono non essere compilate nel caso in cui sia stato indicato il codice ISIN del titolo

(1) N.ordine del fondo

(2) Lineadiinvestimento: indicare il numero d'ordine attribuito

ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun fondo (da

mantenere nelle successive comunicazioni)

©

Categoria

1=Titoli emessi da societa facenti parte del medesimo
gruppo diappartenenza

2=Titoli di Stato quotati

3=Altrititoli quotati

4 =Titoli di Stato non quotati

5=Altri titoli non quotati

6= 0Obbligazioni convertibili

7=Altre

(4) Indicare Qper i titoli negoziati in mercati regolamentati e NQ

perglialtri

(5) Mercato di quotazione: sulla base della codifica dei
mercatiregolamentati di cui alle specifiche tecniche per la

trasmissione informatica dei dati

(6) Indicare il rating del titolo o, in mancanza, quello dell'emittente

(7) Indicare l'agenzia dirating
1=Duff &Phelps Credit Rating Co.
2=Fitchlbca
3=ltalrating
4=Moody's Investors Service
5="Standard & Poor's
6=Thomson BankWatch, Inc.
7=Altre

(8) Per le obbligazioni convertibili indicare anche l'azione oggetto
di conversione

(9) Codice dello Stato dellemittente (fonte U.L.C.)

(10) Codice della valuta (fonte U.I.C.)
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Allegaton.3

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuiallaclasse D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE QUOTE DI OICR

Tipo Codice Stato |  Valuta Valore corrente
Codice Denominazione (*) (*)
ISIN Quantita Valore

(1) {(2)](3)](4)|(5) (6) (7)
11611 |E]| A |IE00B53QG562 XMTCH IE ON MSCIEMU-B 6 402
116 | 1| E]| A/|IEOOB525FT06 CSETF ONMSCIUSA 33.795 3.162.874
1161 ] E]| A |IE0OBIYZSCSI ISHARES MSCI EUROPE IMEU NA 92.480 1.634.584
Totale UNIPOL PREVIDENZA B 4.797.860
1 7 1 E | A | IE0031442068 Ishares S&P 500 71587 762.402
1171 |E]| A/|IE00B53QG562 XMTCH IE ON MSCIEMU-B 20.457 1.369.596
117 | 1| E] A |IE00B525FT06 CSETF ONMSCIUSA 22761 2.130.202
117 |1 |E]| A/|IE0OB53QDK08 CSETF ONMSCI JAPAN 7.802 552.148
1171 ]E]| A/|IE00B525F786 CSETF ONMSCI CANADA 3.668 313.321
1171 | E] A|LU0328474803 DB X-TRACKERS S&P/ASX 200 GY 8.998 256.623
117 | 1| E]| A |IE00BIYZSCs ISHARES MSCI EUROPE IMEU NA 81.953 1.448.519
Totale UNIPOL PREVIDENZA C 6.832.811
1 8 1 E | A |IE0031442068 Ishares S&P 500 207.983 2.215.019
118 1| E]| A |IE00B53QG562 XMTCH IE ON MSCIEMU-B 30.616 2.049.741
1 8 1 E | A | IEOOB52SFT06 CSETF ONMSCIUSA 44.271 4143.323
18| 1| E]| A|IE00B53QDK08 CSETF ONMSCI JAPAN 14.925 1.056.242
1181 ] E]| A|IE00B525F786 CSETF ONMSCI CANADA 8315 710.267
118 1| E| A |LU0328474803 DB X-TRACKERS S&P/ASX 200 GY 21.401 610.357
118 1| E| A |IE00BIYZSC5! ISHARES MSCI EUROPE IMEU NA 193.194 3.414.704
Totale UNIPOL PREVIDENZA D 14.199.653
Totale Unipol Previdenza 25.830.324
31181 E | A | |IE0031442068 Ishares S&P 500 94.219 1.003.432
3118] 1| E| A |IE00B53QG562 XMTCH IE ONMSCIEMU-B 10.107 676.664
3118] 1| E| A |IE00B525FT06 CSETFONMSCIUSA 21.593 2.020.889
3 118] 1| E| A |IE00B53QDK08 CSETF ONMSCI JAPAN 6.447 456.254
3118] 1| E| A |IE00B525F786 CSETF ONMSCI CANADA 3.315 283167
3118 1| E| A |LU0328474803 DB X-TRACKERS S&P/ASX 200 GY 771 204.517
3118 1| E| A|IE00BIYZSCS! ISHARES MSCI EUROPE IMEU NA 84.943 1.501.368
Totale UNIPOL INSIEME VALORE 6.146.291
31191 E | A | IE0031442068 |shares S&P 500 61.410 654.017
3119] 1| E| A |IE00B53QG562 XMTCH IE ONMSCIEMU-B 21.765 1.457.167
31191 E | A | [EOOB52SFT06 CSETF ONMSCIUSA 25672 2.402.642
3119] 1| E| A |IE00B53QDK08 CSETF ONMSCI JAPAN 6.750 477.698
31191 E | A | [EOOB525F786 CSETF ONMSCI CANADA 3198 273173
3119] 1| E | A |LU0328474803 DB X-TRACKERS S&P/ASX 200 GY 7.363 209.993
3119| 1| E | A |IE0OBIYZSC5 ISHARES MSCI EUROPE IMEU NA 86.127 1.522.295
3119| 1 | E | A |LU088782675 JBM SAM SUS GLB ACTIVE-C-ACC 0 20
Totale UNIPOL INSIEME SVILUPPO 6.997.005
3 120| 1 | E | A |IEO0B53QG562 XMTCH IE ONMSCIEMU-B 42108 2819131
3 120| 1 | E | A |IEOOB525FT06 CSETF ONMSCIUSA 18.754 1.755.187
3 120| 1 | E| A |IE0COB53QDK08 CSETF ONMSCIJAPAN 4.051 286.689
3 |20| 1| E| A |IEOOB525F786 CSETF ONMSCI CANADA 1.916 163.665
3 120| 1 | E | A |LU0328474803 DB X-TRACKERS S&P/ASX 200 GY 4.474 127.598
3 120| 1 | E | A |IE0OB1YZSC51 ISHARES MSCI EUROPE IMEU NA 52.573 929.228
Totale UNIPOL INSIEME CRESCITA 6.081.498
3]21] 1] E| A |DE000AOF5UG3 | DJ EuroStoxx Sustainability 40EX \ 297.500 | 2.860.463
Totale UNIPOL INSIEME PROTEZIONE ETICA 2.860.463
Totale Unipol Insieme 22.085.257
4129] 1 | E| AIE00B53L3W79 | CSETFONEUROSTOXX50IM | 76500 ] R
Totale FONDO PENSIONE COMETA 14.581.275
Totale Cometa 14.581.275
5130| 1| E| A |FR0007085501 Lyxor ETF MSCIEU 14.680 496.624
5130| 1| E| A |LU0210529490 Jpm Fleming Euroland Equity A 129.039 1.313.617
Totale FONDO PENSIONE ARCO GAR. 1.810.241
Totale Arco 1.810.241
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Allegaton.3

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE QUOTE DI OICR

Tipo Codice Stato |  Valuta Valore corrente
Codice Denominazione (*) (*)
ISIN Quantita Valore
(1 |(2){(3)|(4)|(5) (6) (7)
7 1321 | E| A |LU0143836111 JPMORGAN F-GLB SOCIAL RSP-Xs 125.207 10.548.742
Totale FONDO PENSIONE POSTE GAR. 10.548.742
Totale Poste 10.548.742
9 |35] 1 [ E ] A]FRoo10655688 | AMUNDIETF MS EMU 17150 | 2036563
Totale FONDO PENSIONE BYBLOS GAR. 2.036.563
Totale Byblos 2.036.563
N 40| 1 | E| A |IEOOB52SFT06 CSETF ONMSCIUSA 0.200 861.028
1m|40| 1| E | A|LU0143811635 JPM Euroland Equity ‘X' ACC-EUR 204.810 1.462.343
Totale FONDO PENSIONE TELEMACO 2.323.371
Totale Telemaco 2.323.371
13[38] 1 [ E ] AJIE0OBIYZSCE | ISHARES MSCI EUROPE IMEUNA 39737 | 702351
Totale FONDO PENSIONE CARIGE GAR. 702.351
Totale Carige 702.351
1537 1| E| A |IE00B525FT06 CSETFONMSCIUSA 30.930 2.894.739
15137 1 | E| A |FR0010655696 AMUNDI ETF MSCI EUROPE 5.225 717.445
15137] 1 | E| A |LU0085149507 JPMINV-JPM EUROPE SEL EQ-X 16.415 1.952.728
Totale FONDO PENSIONE FONDAPI GAR. 5.564.912
Totale Fondapi 5.564.912
20]45] 1 [ E ] A JLU0I43836m | JPMORGAN F-GLB SOCIAL RSP-X$ 166.005 | 13.985.990
Totale FONDO PENSIONE FON.TE gar. 13.985.990
Totale Fonte 13.985.990
Totale generale 99.469.026

(*) Le colonne “Codice Stato" e “Valuta" possono non essere compilate nel caso in cui sia stato indicato il codice ISIN

(1) N.ordine delfondo

(2) Lineadiinvestimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento
nellambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) 1=0ICR aperti armonizzati
2=0ICR apertinon armonizzati
3 =Fondi chiusi mobiliari
4=Fondi chiusi immobiliari

5="Fondiriservatiad investitori qualificati

6 = Altri fondi

(4) I=didirittoitaliano

E = didiritto diuno Stato appartenente allUnione Europea
T=didiritto di uno Stato terzo

A=prevalentemente investiti in titoli azionari o similari
0 = prevalentemente investitiin titoli obbligazionari o similari

Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C))

Codice della valuta (fonte U.I.C.)
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Allegaton. 4

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE RESTANTI ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

Codice Valuta Valore Valore corrente
i i izi i Stato nominale

ml@ @lwle) Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente ) Scadenza (7) |complessivo Unitario| Complessivo
115 |NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -26.041 1 -26.041
1|5 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -371.709 1 -371.709
15| Q15|10 | DBR4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 |04/07/28 | 242 417.000 2 0.768
1 15| Q|15]10 |DBR6,25% 04/01/2030 Tesoro Germania 094 | 04/01/30| 242 1.013.000 6 62.621
1] 5| Q36|10 | OAT575% 25/10/32 Tesoro Francia 029 | 25/10/32| 242 300.000 1 3166
15| Q44|10 |BTP525%1/08/2017 Tesoro Italia 086 | 01/08/17| 242 527.000 2 11.428
115 |NQ 11 | Liquidita a termine passiva 242 -667.258 1 -667.258
1|5| Q44|10 | BTP4,25% 01/08/13 Tesoro ltalia 086 | 01/08/13| 242 1150.000 2 20.188
1 15| Q44|10 | BTP4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 | 01/08/14| 242 1.387.000 2 24348
1] 5| Q33|10 | BONOS 4,75% 30/07/2014 Tesoro Spagna 067 | 30/07/14| 242 1.550.000 2 31.064
1|5 | Q|33]|10 | BONOSS5,75% 30/07/32 Tesoro Spagna 067 | 30/07/32| 242 130.000 2 3154
1 15| Q|44]|10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 | 01/03/14| 242 1.710.000 1 10.798
115 INQ 13 | Arrotondamenti 242 -4 1 -4
1|5 | Q44|10 |BTP215%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro Italia 086 | 15/09/14 | 242 1.700.000 1 13.067
1|5 | Q36|10 | 0AT375% 25/04/21 Tesoro Francia 029 | 25/04/21| 242 1.285.000 3 33.005
115 | Q|15]|10 | DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 | 04/01/37 | 242 340.000 4 13.451
1 15| Q|44]|10 | BTP 4% 01/02/2037 Tesoro Italia 086 | 01/02/37| 242 40.000 2 661
1|5 | Q|33]|10 | BONOS3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/01/16 | 242 700.000 3 20,182
115 |NQ 13 | Spese banc. mov. tit. 31/12/05 | 242 -200 1 -200
1|5 | Q04|10 |BGB325%28/09/16 Tesoro Belgio 009 | 28/09/16 | 242 20.000 1 167
15| Q|36]|10 | OAT 4% 25/10/38 Tesoro Francia 029 | 25/10/38 | 242 1.212.000 1 8.899
115 | Q36|10 | OAT 4,25% 25/04/19 Tesoro Francia 029 | 25/04/19 | 242 500.000 3 14.555
15| Q44|10 |CCT01/12/2014 Tesoro Italia 086 01/12/14 | 242 480.000 0 489
1| 5| Q |48|10 | REP.OF AUSTRIA 3,90% 15/07/20 Tesoro Austria 008 | 15/07/20 | 242 380.000 2 6.862
1 15| Q|50]|10 | NETHER GOVT5,50% 15/01/28 Tesoro Olanda 050 | 15/01/28 | 242 400.000 5 21.098
1|5 |Q|48]|10 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16 | 242 160.000 3 5134
1|5 |NQ 3A | BNPPREV AEUR 85600 242 1.399.816 1 1.399.816
1 15| Q|44]|10 |BTP235%15/09/19 Inflaz. Tesoro ltalia 086 | 15/09/19 | 242 2.400.000 1 18.290
1|5 |Q|44]|10 |BTP3,75%15/12/2013 Tesoro Italia 086 15/12/13 | 242 400.000 0 659
1|5|Q|50]|10 | NETHERLANDS GOVT 4,00% 15/07/19 Tesoro Olanda 050 | 15/07/19| 242 270.000 2 5.001
115|Q|04]|10 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 Tesoro Belgio 009 | 28/03/18 | 242 50.000 3 1523
15| Q[44]10 |BTP35% 01/06/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/06/14 | 242 345.000 0 995
1|5]|Q|15]10 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 Tesoro Germania 094 | 04/07/19| 242 612.000 2 10.563
1 15| Q44|10 |BTP5%01/03/2025 Tesoro ltalia 086 | 01/03/25| 242 1.266.000 2 21158
1] 5| 0Q 44|10 | BTP5%01/09/2040 Tesoro Italia 086 | 01/09/40 | 242 753.000 2 12.585
1|5 | Q|63]|10 | ROYALBKOFSCOTLAND 4,875% 20/01/17 Royal Bank of Scotland 031 20/01/17 | 242 50.000 5 2304
1 15| Q|50]|10 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 Tesoro Olanda 050 | 15/07/20 | 242 300.000 2 4.862
1] 5| 0Q|44|10 | BTP 4% 01/09/2020 Tesoro Italia 086 | 01/09/20| 242 1.617.000 1 21.620
1|5 | Q33|10 |SPANISHGOV'T 3% 30/04/2015 Tesoro Spagna 067 | 30/04/15| 242 100.000 2 2014
1|5 | Q44|10 | BTP3%15/06/2015 Tesoro ltalia 086 | 15/06/15| 242 1.605.000 0 216
1|5|Q|02|10 | REPOF AUSTRIA 4,15%15/03/2037 Tesoro Austria 008 | 15/03/37| 242 130.000 3 4.301
1|5 | Q02|10 | REPOF AUSTRIA 4,35% 15/03/2019 Tesoro Austria 008 | 15/03/19| 242 200.000 3 6.936
115 |Q|44|10 | BTP21%15/09/2017 Infl/L Tesoro ltalia 086 | 15/09/17| 242 810.000 1 5791
1|5 | Q33|10 | SPANISHGOV'T 55% 30/04/2021 Tesoro Spagna 067 | 30/04/21| 242 318.000 4 11.740
15| Q|48]|10 | BELGIUMKINGDOM 4,25% 28/09/2021 Tesoro Belgio 009 | 28/09/21| 242 130.000 1 1423
1 15| Q44|10 | BTP3,75%15/04/2016 Tesoro ltalia 086 | 15/04/16 | 242 380.000 1 3.014
1] 5|Q|44|10 | BTP4,25% 01/07/2014 Tesoro Italia 086 | 01/0714| 242 205.000 2 4.333
1|5|Q|02|10 | REPOF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 Tesoro Austria 008 | 15/01/18 | 242 275.000 4 12.263
115 | Q15|10 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 Tesoro Germania 094 | 04/09/21| 242 1.152.000 1 8380
15| Q|04]|10 |BELGIUMKINGDOM 4,5% 28/03/2026 Tesoro Belgio 009 |28/03/26 | 242 460.000 3 15.766
1|5 | Q|50]|10 | NETHERLANDS GOVT 2,25% 15/07/2022 Tesoro Olanda 050 | 15/07/22| 242 260.000 1 2709
1 15| Q33|10 |SPANISHGOVT5,85% 31/01/2022 Tesoro Spagna 067 | 31/01/22| 242 190.000 5 10174
1|15 | Q02|10 | REPOF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 Tesoro Austria 008 | 15/03/26 | 242 150.000 4 5813
1| 5| Q |44 |10 | BTPITALIAInfl.2,55% 22/10/2016 Tesoro Italia 086 | 22/10/16 | 242 350.000 0 1.719

Totale UNIPOL PREVIDENZA A 846.761
116 NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -73.347 1 -73.347
1|16 | Q15|10 | DBR4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 |04/07/28 | 242 2.491.000 2 58,585
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Allegaton. 4

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE RESTANTI ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

Codice Valuta Valore Valore corrente
i i izi i Stato nominale

ml@ @lwle) Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente ) Scadenza (7) |complessivo Unitario| Complessivo
1|6 |NQ 9 | Liquidita a termine 242 8.970.393 1 8.970.393
116 NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -827.002 1 -827.002
1|16 |Q|36|10 | 0AT575% 25/10/32 Tesoro Francia 029 | 25/10/32| 242 1.050.000 1 11.083
16| Q44|10 |BTP525%1/08/2017 Tesoro Italia 086 | 01/08/17| 242 1.380.000 2 29.925
116 |NQ 11 | Liquidita a termine passiva 242 -14.542.021 1 -14.542.021
116|Q|44|10|BTP4,25% 01/08/13 Tesoro Italia 086 | 01/08/13| 242 2.283.000 2 40.077
16| Q|[44]10 |BTP4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 | 01/08/14 | 242 2.800.000 2 49152
1|6 | Q|33]10|BONOS 4,75% 30/07/2014 Tesoro Spagna 067 | 30/07114| 242 3.245.000 2 65.033
1|6 |Q]|33]|10| BONOS5,75% 30/07/32 Tesoro Spagna 067 | 30/07/32| 242 400.000 2 9.704
16| Q44|10 |BTP4,25% 01/02/15 Tesoro ltalia 086 | 01/02/15| 242 950.000 2 16.677
1|6 |Q|44]|10]|CCTo1/03/14 Tesoro Italia 086 | 01/03/14| 242 1.000.000 1 6.388
116 |NQ 13 | Arrotondamenti 242 -8 1 -8
16| Q44|10 |BTP2,15%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro Italia 086 | 15/09/14 | 242 2.380.000 1 18.294
1|6 | Q|36]|10 | 0AT3,75% 25/04/21 Tesoro Francia 029 | 25/04/21| 242 3.413.000 3 87.663
1|16 |Q]15|10 | DBR4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 | 04/01/37| 242 1.805.000 4 71.411
1] 6] Q33|10 |BONOS3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/01/16 | 242 1.300.000 3 37.482
1|6 |NQ 13 | Spese banc. mov. tit. 31/12/05 | 242 -240 1 -240
116 |Q|04]|10 | BGB3,25% 28/09/16 Tesoro Belgio 009 | 28/09/16 | 242 80.000 1 670
116 |NQ 14 | Retrocessione Commissioni 242 488 1 488
1|6 |Q|36]|10 | OAT 4% 25/10/38 Tesoro Francia 029 | 25/10/38| 242 1.220.000 1 8.958
1|6 | Q|36]|10 | OAT 4,25% 25/04/19 Tesoro Francia 029 | 25/04/19| 242 2.000.000 3 58,545
16| Q|[44]10|CCT01/12/2014 Tesoro Italia 086 01/12/14 | 242 500.000 0 536
1|6 | Q|48]|10 | HAA 4,625% 29/10/2013 Hypo Alpe Adria 008 | 29/10/13| 242 365.000 1 2914
1|6 | Q|48]|10 | REP.OF AUSTRIA 3,90% 15/07/20 Tesoro Austria 008 | 15/07/20 | 242 265.000 2 4785
1|6 | Q5010 | NETHER GOVT550% 15/01/28 Tesoro Olanda 050 | 15/01/28| 242 300.000 5 15824
16| Q48|10 | CIEFINFONCIER 3375%18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16| 242 830.000 3 26.635
1|6 |NQ 3A | BNPPREV B EUR 85601 242 2.926.759 1 2.926.759
116 |NQ 3A | BNP PREVBUSD 15601 001 3.567.162 1 2703.624
116 |NQ 3A | BNPPREVID.B YEN 805601 071 261.450.537 1 2.301.299
16| Q|[44]10 |BTP235%15/09/19 Inflaz. Tesoro Italia 086 | 15/09/19 | 242 1.600.000 1 12193
116 |NQ 3A | BNP PREVID.B GBP 2805601 002 305.856 1 374.778
1|6 | Q|44]|10|BTP375%15/12/2013 Tesoro Italia 086 15/12/13 | 242 1.290.000 0 2126
16| Q|50]|10 | NETHERLANDS GOVT 4,00% 15/07/19 Tesoro Olanda 050 | 15/07/19| 242 840.000 2 15.557
16| Q04|10 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 Tesoro Belgio 009 | 28/03/18 | 242 230.000 3 7.007
1|6 | Q|44]|10|BTP35%01/06/2014 Tesoro Italia 086 | 01/06/14 | 242 290.000 0 837
1|6|Q|15]|10 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 Tesoro Germania 094 | 04/07/19| 242 2.310.000 2 39.986
1| 6] Q44|10 |BTP5%01/03/2025 Tesoro Italia 086 | 01/03/25| 242 3.350.000 2 55.988
1|6 |Q]|44|10 | BTP5% 01/09/2040 Tesoro ltalia 086 | 01/09/40 | 242 2.628.000 2 43.921
1|6 | Q|63]|10 | ROYALBKOFSCOTLAND 4,875% 20/01/17 Royal Bank of Scotland 031 20/01/17 | 242 300.000 5 13.826
1|6 | Q|48]10 | CREDITSUISSE LD 3,875% 25/01/2017 Credit Suisse LD 071 25/01/17| 242 300.000 4 10.831
1|6 | Q|50]|10 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 Tesoro Olanda 050 | 15/07/20| 242 600.000 2 9723
1|6 | Q|44]|10 | BTP 4% 01/09/2020 Tesoro ltalia 086 | 01/09/20 | 242 4.274.000 1 57310
1] 6] Q44|10 |BTP3%15/06/2015 Tesoro Italia 086 | 15/06/15| 242 3.731.000 0 5.250
1|6 | Q33|10 | SPANISHGOV'T 55% 30/04/2021 Tesoro Spagna 067 | 30/04/21| 242 890.000 4 32.857
1|6 | Q44|10 | BTP3,75%15/04/2016 Tesoro Italia 086 | 15/04/16 | 242 1122.000 1 8.900
1|6 |0Q|44|10 | BTP4,25% 01/07/2014 Tesoro Italia 086 | 01/07/14| 242 90.000 2 1.902
1|6 | Q|02]|10 | REPOF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 Tesoro Austria 008 | 15/0118 | 242 680.000 4 30324
1|6 | Q|15]|10 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 Tesoro Germania 094 | 04/09/21| 242 2.001.000 1 14.555
116 |NQ 4 | Imposta Sost ex Unipol Fut B 242 20.197 1 20.197
116 NQ 4 | Imp Sost ex FP Prew Cons 242 303 1 303
1|6 | Q33|10 | SPANISHGOVT 585% 31/01/2022 Tesoro Spagna 067 | 31/01/22| 242 20.000 5 1.071
1|6 | Q02|10 | REPOF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 Tesoro Austria 008 | 15/03/26| 242 300.000 4 11640
1|6 |Q|44|10 | BTPITALIAInfl.2,55% 22/10/2016 Tesoro Italia 086 | 22/1016| 242 250.000 0 1.228

Totale UNIPOL PREVIDENZA B 2.852.596
117 INQ 12 | Commissioni Gestore 242 -34.793 1 -34.793
117 INQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -366.125 1 -366.125
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Allegaton. 4

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE RESTANTI ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

Codice Valore Valore corrente
Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente Stato | 5eadenza Valuta nominale I .

(1) |(2)|(3)|(4)|(5) (6) (7)  |complessivo Unitario| Complessivo
1] 7]Q/[15]10 | DBR4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 | 04/07/28 | 242 928.000 2 21738
1|7 |Q]15]|10 |DBR6,25% 04/01/2030 Tesoro Germania 094 | 04/01/30| 242 10.000 6 618
117 1|Q|36]10 | OAT575% 25/10/32 Tesoro Francia 029 | 25/10/32| 242 350.000 1 3694
17| Q|44]10 |BTP525%1/08/2017 Tesoro Italia 086 | 01/08/17| 242 393.000 2 8522
117 INQ 1 | Liquidita a termine passiva 242 -637.393 1 -637.393
1|7 | Q44|10 | BTP4,25% 01/08/13 Tesoro Italia 086 | 01/08/13| 242 430.000 2 7.548
17| Q|[44]10 |BTP4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 | 01/08/14 | 242 1.391.000 2 24.418
1|7 | Q|33]|10 | BONOS 4,75% 30/07/2014 Tesoro Spagna 067 | 30/0714| 242 1.770.000 2 35473
1|7 Q33|10 | BONOS5,75% 30/07/32 Tesoro Spagna 067 | 30/07/32| 242 130.000 2 3154
11 71Q/44]10|CCT01/03/14 Tesoro ltalia 086 | 01/03/14| 242 250.000 1 1597
117 INQ 13 | Arrotondamenti 242 -5 1 -5
1|7 |Q|44|10 | BTP215%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro Italia 086 | 15/09/14 | 242 300.000 1 2306
1] 7] Q|36]|10 | OAT3,75% 25/04/21 Tesoro Francia 029 | 25/04/21| 242 1.355.000 3 34.803
117 |QJ15]|10 | DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 | 04/01/37| 242 618.000 4 24.450
117 |Q]33]|10 | BONOS 3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/01/16 | 242 650.000 3 18.741
1] 7 [NQ 13 | Spese banc.mov. tit. 30/12/05 | 242 -130 1 -130
1|7 | Q/|44]|10|BTP3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 | 01/08/21| 242 100.000 2 1549
1|7 INQ 14 | Retr. Comm. OICYM Az 242 1.657 1 1.657
1]7]Q|36]|10 | OAT 4% 25/10/38 Tesoro Francia 029 | 25/10/38| 242 540.000 1 3.965
1|7 | Q|36]|10 | OAT 4,25% 25/04/19 Tesoro Francia 029 | 25/04/19| 242 600.000 3 17.489
117 | Q44|10 |CCT01/12/2014 Tesoro ltalia 086 01/12/14 | 242 200.000 0 215
1] 7| Q|48]10 | HAA 4,625% 29/10/2013 Hypo Alpe Adria 008 | 29/10/13| 242 215.000 1 1716
1|7 | Q|48]|10 | REP OF AUSTRIA 3,90% 15/07/20 Tesoro Austria 008 | 15/07/20 | 242 75.000 2 1.354
1|7 | Q|48]|10 | CIEFINFONCIER 3375%18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16| 242 225000 3 7.220
117 |NQ 3A | BNPPREV CEUR 85602 242 885.021 1 885.021
1|7 INQ 3A | BNPPREV CUSD 15602 001 636.664 1 482.541
117 INQ 3A | BNPPREVID.C YEN 805602 071 51.358.809 1 452.062
171 Q[44]10|BTP235%15/09/19 Inflaz. Tesoro Italia 086 | 15/09/19 | 242 500.000 1 3.810
117 INQ 3A | BNP PREVID.C GBP 2805602 002 20.943 1 25663
17| Q/[44]10 |BTP3,75%15/12/2013 Tesoro ltalia 086 15/12/13 | 242 115.000 0 190
1| 7| Q|50]10 | NETHERLANDS GOVT 4,00% 15/07/19 Tesoro Olanda 050 | 15/07/19| 242 110.000 2 2.037
1|7 |Q]|04]|10 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 Tesoro Belgio 009 | 28/03/18| 242 70.000 3 2133
17| Q|44]10|BTP35%01/06/2014 Tesoro Italia 086 | 01/06/14 | 242 175.000 0 505
17| Q15|10 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 Tesoro Germania 094 | 04/07/19| 242 750.000 2 12.945
1|7 | Q|44]|10|BTP5%01/03/2025 Tesoro Italia 086 | 01/03/25| 242 1115.000 2 18.635
1|7 | Q|44]|10 | BTP5% 01/09/2040 Tesoro Italia 086 | 01/09/40 | 242 1.008.000 2 16.846
17| Q63|10 | ROYALBKOFSCOTLAND 4,875% 20/01/17 Royal Bank of Scotland 031 20/01/17 | 242 50.000 5 2304
1|7 |Q 48|10 | CREDITSUISSE LD 3,875% 25/01/2017 Credit Suisse LD 071 25/01/17 | 242 50.000 4 1.805
1|7 | Q|50]|10 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 Tesoro Olanda 050 | 15/07/20| 242 40.000 2 648
1] 7] Q|44]10 |BTP 4% 01/09/2020 Tesoro Italia 086 | 01/09/20 | 242 1.601.000 1 21.406
1|7 | Q|44]|10|BTP3%15/06/2015 Tesoro ltalia 086 | 15/06/15| 242 1.020.000 0 1345
1|7 | Q|48]|10 | BEl4,625% 20/10/2015 European Investment Bank 999 | 20/10/15| 001 48.000 1 327
1] 7| Q63|10 |REPOFITALY 4,5% 21/01/2015 Tesoro Italia 086 21/01/15| 001 440.000 2 6.628
1|7 | Q|48]|10 | REP.OF ITALY 4,5% 08/06/2015 JPY Tesoro Italia 086 | 08/06/15| 071 | 68.000.000 0 15113
1|7 | Q|44]|10 |BTP225% 01/11/2013 Tesoro Italia 086 01/MN3| 242 1.110.000 0 4140
1|7 | Q|33]10 | SPANISHGOV'T 55% 30/04/2021 Tesoro Spagna 067 | 30/04/21| 242 321.000 4 11.851
1|7 Q44|10 |BTP3%01/04/2014 Tesoro Italia 086 | 01/04/14 | 242 30.000 1 225
1|7 | Q44|10 |BTP3,75%15/04/2016 Tesoro Italia 086 | 15/04/16 | 242 330.000 1 2618
1|7 | Q|02]|10 | REPOF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 Tesoro Austria 008 | 15/0118 | 242 200.000 4 8.919
1|7 |Q]15]|10 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 Tesoro Germania 094 | 04/09/21| 242 790.000 1 5746
117 INQ 3A | BNP PREVID.C CHF 003805602 003 4.421 1 3.662
17| Q44|10 | REPOFITALY 4,375% 15/06/2013 Tesoro Italia 086 | 15/06/13| 001 600.000 0 829
117 INQ 4 | Imp Sost ex FP PREW Bil 242 6.474 1 6.474
1|7 |NQ 4 | Imp Sost ex Unipol Futuro C 242 14.877 1 14.877
1] 7| Q02|10 |REPOFAUSTRIA 4,85% 15/03/2026 Tesoro Austria 008 | 15/03/26| 242 50.000 4 1.947
17| Q/|15]10 |BEI6,25%15/04/2014 £ European Investment Bank 999 | 15/04/14| 002 100.000 5 5.455

Totale UNIPOL PREVIDENZA C 1.202.488
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Allegaton. 4
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Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE RESTANTI ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

Codice Valore Valore corrente
Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente Stato | 5eadenza Valuta nominale I .
(1) |(2)|(3)|(4)|(5) (6) (7)  |complessivo Unitario| Complessivo
118 |NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -56.749 1 -56.749
1| 8 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -488.693 1 -488.693
18] Q|15]10 | DBR4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 |04/07/28 | 242 764.000 2 17.896
1 18| Q|15]10 |DBR6,25% 04/01/2030 Tesoro Germania 094 | 04/01/30| 242 15.000 6 927
1| 8| Q|36]|10 | 0AT575% 25/10/32 Tesoro Francia 029 | 25/10/32| 242 480.000 1 5.066
1] 8] Q44|10 |BTP525%1/08/2017 Tesoro Italia 086 | 01/08/17| 242 444.000 2 0.628
118 |NQ 11 | Liquidita a termine passiva 242 -447.241 1 -447.241
1| 8| Q44|10 | BTP4,25% 01/08/13 Tesoro ltalia 086 | 01/08/13| 242 351.000 2 6.162
1| 8] Q |44]|10 |BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 | 01/08/14| 242 780.000 2 13.692
1|8 | Q33|10 | BONOS 4,75% 30/07/2014 Tesoro Spagna 067 | 30/07/14| 242 340.000 2 6.814
1| 8| Q|33]|10 | BONOSS5,75% 30/07/32 Tesoro Spagna 067 | 30/07/32| 242 110.000 2 2.669
18| 0Q 44|10 | BTP4,25% 01/02/15 Tesoro Italia 086 | 01/02/15| 242 13.000 2 228
118 |Q|44]|10]|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 | 01/03/14| 242 250.000 1 1597
1|8 |NQ 13 | Arrotondamenti 242 -9 1 -9
1|8 |Q 44|10 | BTP2,15%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro Italia 086 | 15/09/14 | 242 900.000 1 6.918
1|18 Q|36]|10 | OAT3,75% 25/04/21 Tesoro Francia 029 | 25/04/21| 242 935.000 3 24.015
118 |Q|15]|10 | DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 | 04/01/37| 242 338.000 4 13.372
118 |Q 33|10 | BONOS3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/01/16 | 242 570.000 3 16.434
1|8 |NQ 13 | Spese banc. mov. tit. 30/12/05 | 242 -130 1 -130
1|8 |NQ 14 | Retr. Comm. OICVM Az 242 3.602 1 3.602
118 |Q|36]10 | OAT 4% 25/10/38 Tesoro Francia 029 | 25/10/38 | 242 110.000 1 808
1|18 |Q|36]10 | OAT 4,25% 25/04/19 Tesoro Francia 029 | 25/04/19 | 242 400.000 3 11.644
18| Q 44|10 |CCT01/12/2014 Tesoro Italia 086 01/12/14 | 242 200.000 0 215
1|8 | Q|48]|10 | HAA 4,625% 29/10/2013 Hypo Alpe Adria 008 | 29/10/13 | 242 165.000 1 1.317
1|8 | Q|48]|10 | REP OF AUSTRIA 3,90% 15/07/20 Tesoro Austria 008 | 15/07/20 | 242 110.000 2 1.986
1|8 | Q|50]|10 | NETHER GOVT550% 15/01/28 Tesoro Olanda 050 | 15/01/28 | 242 100.000 5 5275
1|18 |Q|48]|10 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16 | 242 220.000 3 7.060
1|8 |NQ 3A | BNPPREVD EUR 85603 242 1.023.960 1 1.023.960
1|8 |NQ 3A | BNPPREVD USD 15603 001 918.848 1 696.414
1|8 |NQ 3A | BNPPREVID.D YEN 805603 071 76.996.761 1 677.729
1|8| Q44|10 |BTP235%15/09/19 Inflaz. Tesoro ltalia 086 | 15/09/19 | 242 700.000 1 5334
118 |NQ 3A | BNP PREVID.D GBP 2805603 002 52.977 1 64.915
1|8 Q|44]|10|BTP375%15/12/2013 Tesoro Italia 086 15/12/13 | 242 151.000 0 249
1 18| Q|50]|10 | NETHERLANDS GOVT 4,00% 15/07/19 Tesoro Olanda 050 | 15/07/19| 242 15.000 2 278
18| Q|04]|10 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 Tesoro Belgio 009 | 28/03/18| 242 170.000 3 5179
1|8 Q|44]|10|BTP35%01/06/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/06/14 | 242 350.000 0 1.010
1 18| Q|15]10 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 Tesoro Germania 094 | 04/0719| 242 354.000 2 6.110
1|8 Q44|10 |BTP5%01/03/2025 Tesoro Italia 086 | 01/03/25| 242 877.000 2 14.657
1|8 |0Q 44|10 |BTP5%01/09/2040 Tesoro Italia 086 | 01/09/40 | 242 633.000 2 10.579
1|18 | Q63|10 | ROYALBKOF SCOTLAND 4,875% 20/01/17 Royal Bank of Scotland 031 20/0117 | 242 50.000 5 2304
1|8 | Q|48]|10 | CREDITSUISSE LD 3,875% 25/01/2017 Credit Suisse LD 071 25/01/17 | 242 60.000 4 2166
1|8 | Q|50]|10 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 Tesoro Olanda 050 | 15/07/20 | 242 200.000 2 3.241
1|8 | Q44|10 | BTP 4% 01/09/2020 Tesoro ltalia 086 | 01/09/20 | 242 1103.000 1 14.747
1|8 | Q44|10 |BTP3%15/06/2015 Tesoro Italia 086 | 15/06/15| 242 300.000 0 396
1|8 | Q|48]|10 | BEI4,625% 20/10/2015 European Investment Bank 999 | 20/10/15| 001 475.000 1 3.238
1|8 | Q63|10 | REP.OFITALY 4,5% 21/01/2015 Tesoro ltalia 086 21/01/15| 001 825.000 2 12.428
1|8 | Q|48]|10 | REP OF ITALY 4,5% 08/06/2015 JPY Tesoro Italia 086 | 08/06/15| 071 | 94.000.000 0 20.892
1|8 |Q |44 |10 | BTP2,25% 01/11/2013 Tesoro Italia 086 01/113 | 242 830.000 0 3.095
1|8 | Q33|10 | SPANISHGOV'T 55% 30/04/2021 Tesoro Spagna 067 | 30/04/21| 242 330.000 4 12183
1|18 Q44|10 |BTP3,75%15/04/2016 Tesoro Italia 086 | 15/04/16 | 242 425.000 1 3371
1|18 |Q|02|10 |REPOF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 Tesoro Austria 008 | 15/01/18 | 242 460.000 4 20.513
118 |Q |15 |10 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 Tesoro Germania 094 | 04/09/21| 242 819.000 1 5.957
118 |NQ 3A | BNP PREVID.D CHF 003805603 003 10.922 1 9.048
1|8 |Q |44 |10 | REPOFITALY 4,375% 15/06/2013 Tesoro Italia 086 | 15/06/13 | 001 189.000 0 261
118 |Q|50|10 | NETHERLANDS GOVT 2,25% 15/07/2022 Tesoro Olanda 050 | 15/07/22| 242 140.000 1 1.458
1|8 [NQ 4 | Imp Sost ex FPPrew Din 242 0.668 1 0.668
118 |NQ 4 | Imp Sost ex Unipol Futuro D 242 53.698 1 53.698
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Codice Valuta Valore Valore corrente
i i izi i Stato nominale

ml@ @lwle) Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente ) Scadenza (7) |complessivo Unitario| Complessivo
18| Q02|10 |REPOF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 Tesoro Austria 008 | 15/03/26 | 242 85.000 4 3.287
1|8|Q|15]|10 |BEI625%15/04/2014 £ European Investment Bank 999 | 15/04/14| 002 140.000 5 7.637
1|8 | Q44|10 |BTPITALIAInfl.2,55% 22/10/2016 Tesoro ltalia 086 | 22/10/16 | 242 250.000 0 1.228

Totale UNIPOL PREVIDENZA D 1.861.733

Totale Unipol Previdenza 6.763.578
3 118 |NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -10.560 1 -10.560
3 |18 ] Q|15 |10 | DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 | 04/07/28 | 242 18.000 2 422
3 118 | Q|15 |10 | DBR6,25% 04/01/2030 Tesoro Germania 094 | 04/01/30| 242 24.000 6 1.484
3 118 INQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -120.874 1 -120.874
3 118 | Q| 36|10 | OAT5,75% 25/10/32 Tesoro Francia 029 | 25/10/32| 242 60.000 1 633
3 118 | Q |44 |10 | BTP5,25%1/08/2017 Tesoro ltalia 086 | 01/08/17| 242 84.000 2 1.822
3 118 | Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/08/14 | 242 125.000 2 2194
3 |18 ] Q| 3310 | BONOS 5,75% 30/07/32 Tesoro Spagna 067 | 30/07/32| 242 30.000 2 728
3 |18 |NQ 14 | DEPOSITI PER EMISSIONI E RIMBORSI QUOTE - ad 242 -3 1 -3
3 |18 |NQ 13 | Arrotondamenti 242 1 1 1
3 118 | Q |44 |10 | BTP2,15%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro ltalia 086 | 15/09/14 | 242 150.000 1 1153
3 118 | Q | 36|10 | OAT 3,75% 25/04/21 Tesoro Francia 029 | 25/04/21| 242 125.000 3 3.21
3 /18| Q|15 |10 | DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 | 04/01/37| 242 86.000 4 3.402
3 |18 ] Q| 33|10 | BONOS 3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/01/16 | 242 75.000 3 2162
3 118 |NQ 13 | Spese banc.mov. tit. 30/12/05 | 242 -70 1 -70
3 |18 |NQ 14 | Retr. Comm. OICVM Az 242 1566 1 1566
3 118 | Q |36 |10 | OAT 4% 25/10/38 Tesoro Francia 029 | 25/10/38| 242 45.000 1 330
3 118 | Q | 48|10 | REP.OF AUSTRIA 3,90% 15/07/20 Tesoro Austria 008 | 15/07/20 | 242 30.000 2 542
3 118 | Q |50 |10 | NETHER GOVT5,50% 15/01/28 Tesoro Olanda 050 | 15/01/28 | 242 50.000 5 2637
3 118 | Q | 48|10 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16| 242 50.000 3 1.605
3 |18 |NQ 3A | BNPINS. VAL.EUR 85500 242 203.825 1 203.825
3 [18| Q| 44|10 | BTP2,35%15/09/19 Inflaz. Tesoro talia 086 | 15/09/19| 242 50.000 1 381
3 118 | Q| 33|10 | BONOS 4,25% 31/01/14 Tesoro Spagna 067 31/01/14 | 242 100.000 4 3.890
3 118 | Q |04 |10 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 Tesoro Belgio 009 | 28/03/18| 242 30.000 3 914
3 118 | Q |44 |10 | BTP3,5% 01/06/2014 Tesoro Italia 086 | 01/06/14 | 242 40.000 0 15
3 118 | Q| 15|10 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 Tesoro Germania 094 | 04/07/19| 242 83.000 2 1433
3 |18 | Q| 44|10 | BTP5% 01/03/2025 Tesoro Italia 086 | 01/03/25| 242 32.000 2 535
3 118 | Q |44 |10 | BTP5% 01/09/2040 Tesoro ltalia 086 | 01/09/40 | 242 134.000 2 2240
3 118 | Q |50 |10 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 Tesoro Olanda 050 | 15/07/20| 242 20.000 2 324
3 |18 | Q|44 |10 | BTP 4% 01/09/2020 Tesoro ltalia 086 | 01/09/20 | 242 158.000 1 2112
3 118 | Q |44 |10 | BTP21%15/09/2017 Infl/L Tesoro Italia 086 | 15/09/17| 242 110.000 1 786
3 |18 |NQ 3A | BNPINS. VALOREUSD 1805500 001 36.806 1 27.896
3 [18] Q|36 |10 | FRANCE GOVT 4,25% 25/10/2017 Tesoro Francia 029 | 25/1017| 242 100.000 1 780
3 118 | Q |33 |10 | SPANISHGOV'T 55% 30/04/2021 Tesoro Spagna 067 | 30/04/21| 242 30.000 4 1108
3 118 | Q | 48|10 | BELGIUMKINGDOM 4,25% 28/09/2021 Tesoro Belgio 009 | 28/09/21| 242 30.000 1 328
3 118 | Q | 44|10 | BTP3% 01/04/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/04/14| 242 10.000 1 75
3 118 | Q |44 |10 | BTP3,75%15/04/2016 Tesoro ltalia 086 | 15/04/16 | 242 60.000 1 476
3 118 | Q | 02|10 | REP OF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 Tesoro Austria 008 | 15/0118| 242 105.000 4 4.682
3 118 | Q |15 |10 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 Tesoro Germania 094 | 04/09/21| 242 20.000 1 145
3 |18 |NQ 3A | BNP INS. VALORECHF 3805500 003 5.012 1 4152
3 118 | Q |04 |10 | BELGIUMKINGDOM 4,5% 28/03/2026 Tesoro Belgio 009 |28/03/26| 242 20.000 3 685
3 118 | Q |50 |10 | NETHERLANDS GOVT 2,25% 15/07/2022 Tesoro Olanda 050 | 15/07/22| 242 25.000 1 260
3 |18 ] Q| 33|10 | SPANISHGOVT5,85% 31/01/2022 Tesoro Spagna 067 | 31/01/22| 242 25.000 5 1.339
3 118 | Q | 02|10 | REP OF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 Tesoro Austria 008 | 15/03/26| 242 20.000 4 773
3 (18| Q |44 |10 | BTPITALIAInfl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro Italia 086 | 22/1016| 242 50.000 0 246

Totale UNIPOL INSIEME VALORE 151.885
3 |19 |[NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -14.781 1 -14.781
3119 | Q |15 |10 | DBR4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 | 04/07/28 | 242 393.000 2 9.206
3 119 INQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -211.236 1 -211.236
3 119 | Q|36 10 | OAT575% 25/10/32 Tesoro Francia 029 | 25/10/32| 242 100.000 1 1.055
3119 | Q |44 |10 | BTP5,25%1/08/2017 Tesoro Italia 086 | 01/08/17| 242 391.000 2 8.479
3 119 INQ 1 | Liquidita a termine passiva 242 -863.812 1 -863.812
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DETTAGLIO DELLE RESTANTI ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

Codice Valuta Valore Valore corrente
i i izi i Stato nominale

ml@ @lwle) Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente ) Scadenza (7) |complessivo Unitario| Complessivo
3 |19| Q|44 |10 | BTP 4,25% 01/08/13 Tesoro Italia 086 | 01/08/13| 242 265.000 2 4.652
3 119 | Q | 44|10 | BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 | 01/08/14| 242 301.000 2 5284
3 119 INQ 4 | Imp. Sostit. ex Unipol Ins Etica 242 9.292 1 9.292
3 119 | Q | 33|10 | BONOS 4,75% 30/07/2014 Tesoro Spagna 067 | 30/07/14| 242 120.000 2 2.405
3 119 | Q |33 |10 | BONOS5,75% 30/07/32 Tesoro Spagna 067 | 30/07/32| 242 95.000 2 2305
3 119 |NQ 13 | Arrotondamenti 242 -3 1 -3
3 |19 | Q|44 10 | BTP2,15%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro Italia 086 | 15/09/14 | 242 350.000 1 2,690
3 119 | Q| 36|10 | OAT 3,75% 25/04/21 Tesoro Francia 029 | 25/04/21| 242 475.000 3 12.200
3 /19| Q|15 |10 | DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 | 04/01/37| 242 140.000 4 5539
3 119 | Q |33 |10 | BONOS 3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/01/16 | 242 290.000 3 8.361
3 119 [NQ 13 | Spese banc. tit. mov. 30/12/05 | 242 -180 1 -180
3 |19 |NQ 14 | Retr. Comm. OICYM Az 242 1.903 1 1.903
3 119 | Q |36 |10 | OAT 4% 25/10/38 Tesoro Francia 029 | 25/10/38| 242 266.000 1 1.953
3 119 | Q | 48|10 | REP.OF AUSTRIA 3,90% 15/07/20 Tesoro Austria 008 | 15/07/20 | 242 130.000 2 2347
3 119 | Q |50 |10 | NETHER GOVT5,50% 15/01/28 Tesoro Olanda 050 | 15/01/28 | 242 150.000 5 7.912
3 |19 ] Q| 4810 | CIEFINFONCIER 3,375% 18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16| 242 70.000 3 2246
3 119 | Q |50 |10 | NETHER GOVT 4,50% 15/07/17 Tesoro Olanda 050 15/07/17 | 242 10.000 2 208
3 |19 |NQ 3A | BNPINS. SVIL EUR 85501 242 1.270.409 1 1.270.409
3 |19 | Q|44 10 | BTP2,35%15/09/19 Inflaz. Tesoro Italia 086 | 15/09/19 | 242 200.000 1 1.524
3 119 | Q| 44|10 | BTP375%15/12/2013 Tesoro Italia 086 15/12/13 | 242 360.000 0 593
3 119 | Q |04 |10 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 Tesoro Belgio 009 | 28/03/18| 242 82.000 3 2.498
3 |19 | Q|44 |10 | BTP3,5% 01/06/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/06/14 | 242 120.000 0 346
3 /19| Q|15 |10 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 Tesoro Germania 094 | 04/0719| 242 480.000 2 8.285
3 119 | Q |44 |10 | BTP 5% 01/03/2025 Tesoro ltalia 086 | 01/03/25| 242 415,000 2 6.936
3 |19 | Q |44 |10 | BTP5% 01/09/2040 Tesoro Italia 086 | 01/09/40 | 242 455.000 2 7.604
3 119 | Q | 48|10 | CREDIT SUISSE LD 3,875% 25/01/2017 Credit Suisse LD 071 25/01/17| 242 50.000 4 1.805
3 119 | Q |50 |10 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 Tesoro Olanda 050 | 15/07/20 | 242 95.000 2 1.540
3 |19 | Q | 44|10 | BTP 4% 01/09/2020 Tesoro ltalia 086 | 01/09/20| 242 723.000 1 9.667
3 119 | Q | 44|10 | BTP3%15/06/2015 Tesoro Italia 086 | 15/06/15| 242 858.000 0 1131
3 119 | Q | 02|10 | REP OF AUSTRIA 4,15% 15/03/2037 Tesoro Austria 008 | 15/03/37| 242 40.000 3 1323
3 119 | Q|44 |10 | BTP21%15/09/2017 Infl/L Tesoro Italia 086 | 15/09/17| 242 150.000 1 1.072
3 |19 |NQ 3A | BNPINS. SVILUPUSD 1805501 001 27.625 1 20.937
3 119 | Q |36 |10 | FRANCE GOVT 4,25% 25/10/2017 Tesoro Francia 029 25/10/17 | 242 210.000 1 1.638
3 119 | Q |33 |10 | SPANISHGOV'T 55% 30/04/2021 Tesoro Spagna 067 | 30/04/21| 242 85.000 4 3138
3 119 | Q | 48|10 | BELGIUMKINGDOM 4,25% 28/09/2021 Tesoro Belgio 009 | 28/09/21| 242 10.000 1 109
3 |19 | Q|44 |10 | BTP3%01/04/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/04/14| 242 5.000 1 38
3 119 | Q |44 |10 | BTP3,75%15/04/2016 Tesoro Italia 086 | 15/04/16 | 242 140.000 1 111
3 |19 | Q| 02|10 | REP OF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 Tesoro Austria 008 | 15/0118 | 242 147.000 4 6.555
3 119 | Q |15 |10 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 Tesoro Germania 094 | 04/09/21| 242 430.000 1 3128
3 |19 |NQ 3A | BNPINS. SVILUPCHF 3805501 003 4125 1 3.417
3119 | Q |04 |10 | BELGIUMKINGDOM 4,5% 28/03/2026 Tesoro Belgio 009 |28/03/26| 242 50.000 3 1714
3 119 | Q |50 |10 | NETHERLANDS GOVT 2,25% 15/07/2022 Tesoro Olanda 050 | 15/07/22| 242 80.000 1 833
3 119 | Q| 33|10 | SPANISH GOVT 5,85% 31/01/2022 Tesoro Spagna 067 31/01/22 | 242 70.000 5 3748
3 119 | Q | 02|10 | REP OF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 Tesoro Austria 008 | 15/03/26 | 242 125.000 4 4833
3 119 | Q |44 |10 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro ltalia 086 | 22/10/16| 242 300.000 0 1.473

Totale UNIPOL INSIEME SVILUPPO 365.430
3 |20 |NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -29.503 1 -29.503
3 |20 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -449.374 1 -449.374
3 |20| Q|15 |10 | DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 | 04/07/28 | 242 1.560.000 2 36.699
3 |20 |NQ 9 | Liquidita a termine 242 6.631.400 1 6.631.400
3 /20| Q|36 10 | OAT5,75% 25/10/32 Tesoro Francia 029 | 25/10/32| 242 300.000 1 3166
3 /20| Q |44 |10 |BTP5,25%1/08/2017 Tesoro Italia 086 | 01/08/17| 242 1.020.000 2 22118
3 |20 |NQ 1 | Liquidita a termine passiva 242 -6.519.028 1 -6.519.028
3 /20| Q|44 |10 | BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/08/14| 242 1.930.000 2 33.880
3 120| Q| 33|10 | BONOS 4,75% 30/07/2014 Tesoro Spagna 067 | 30/07/14| 242 1.350.000 2 27.055
3 /20| Q |33 |10 | BONOS5,75% 30/07/32 Tesoro Spagna 067 | 30/07/32| 242 210.000 2 5.095
3 |20 |NQ 14 | DEPOSITIPER EMISSIONI E RIMBORSI QUOTE - ad 242 -2 1 -2
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(1) |(2)|(3)|(4)|(5) (6) (7)  |complessivo Unitario| Complessivo
3 120| Q|44 |10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 | 01/03/14| 242 685.000 1 4.356
3 |20 |NQ 13 | Arrotondamenti 242 1 1 1
3|20 Q | 44|10 | BTP215% 15/09/14 inflaz.0000 Tesoro Italia 086 | 15/09/14 | 242 1.450.000 1 11145
3 120| Q| 36|10 | OAT 3,75% 25/04/21 Tesoro Francia 029 | 25/04/21| 242 1.030.000 3 26.455
3 /20| Q|15 |10 | DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 | 04/01/37| 242 510.000 4 20.77
3 (20| Q | 33|10 | BONOS 3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/01/16 | 242 840.000 3 24.219
3 120 (NQ 13 | Spese banc. mov. tit. 30/12/05 | 242 -100 1 -100
3 /20| Q |04 |10 | BGB3,25% 28/09/16 Tesoro Belgio 009 | 28/09/16 | 242 120.000 1 1.004
3 |20 |NQ 14 | Retrocessione Commissioni 242 2.631 1 2.631
3 /20| Q |36 |10 | OAT 4% 25/10/38 Tesoro Francia 029 | 25/10/38| 242 650.000 1 4773
3 120| Q |36 |10 | OAT 4,25% 25/04/19 Tesoro Francia 029 | 25/04/19| 242 400.000 3 1.830
3 120| Q | 46|10 | ENEL 20/06/14 FRN Enel Spa 086 | 20/06/14 | 242 50.000 0 6
3 120| Q| 48|10 | HAA 4,625% 29/10/2013 Hypo Alpe Adria 008 | 29/10/13| 242 150.000 1 1197
3 |20| Q | 48|10 | REP.OF AUSTRIA 3,90% 15/07/20 Tesoro Austria 008 | 15/07/20 | 242 1.530.000 2 27628
3 /20| Q |50 |10 | NETHER GOVT5,50% 15/01/28 Tesoro Olanda 050 | 15/01/28 | 242 400.000 5 21.098
3 /20| Q | 48|10 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16| 242 240.000 3 7.702
3 |20|NQ 3A | BNPINS. CRE.EUR 85502 242 1.099.469 1 1.099.469
3 /20| Q |44 |10 | BTP2,35%15/09/19 Inflaz. Tesoro ltalia 086 | 15/09/19 | 242 700.000 1 5334
3 /20| Q| 3310 | BONOS 4,25% 31/01/14 Tesoro Spagna 067 31/01/14 | 242 500.000 4 19.450
3 /20| Q| 44|10 |BTP375%15/12/2013 Tesoro Italia 086 15/12/13 | 242 440.000 0 725
3 /20| Q |04 |10 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2018 Tesoro Belgio 009 | 28/03/18| 242 100.000 3 3.014
3 120| Q |44 |10 | BTP3,5% 01/06/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/06/14 | 242 380.000 0 1.096
3 /20| Q|15 |10 | DEUTSCHLAND REP 3,5% 04/07/2019 Tesoro Germania 094 | 04/0719| 242 1.810.000 2 31.433
3 |20| Q| 44|10 | BTP5% 01/03/2025 Tesoro ltalia 086 | 01/03/25| 242 1.195.000 2 19.972
3 120| Q |44 |10 | BTP5% 01/09/2040 Tesoro Italia 086 | 01/09/40 | 242 1.085.000 2 18133
3 /20| Q |63 |10 | ROYAL BK OF SCOTLAND 4,875% 20/01/17 Royal Bank of Scotland 031 20/01/17 | 242 100.000 5 4.609
3 |20| Q | 48|10 | CREDIT SUISSE LD 3,875% 25/01/2017 Credit Suisse LD o71 25/01/17 | 242 100.000 4 3610
3 120| Q |50 |10 | NETHERLANDS GOVT 3,5% 15/07/2020 Tesoro Olanda 050 | 15/07/20 | 242 300.000 2 4.862
3 |20| Q|44 |10 | BTP 4% 01/09/2020 Tesoro Italia 086 | 01/09/20 | 242 2.360.000 1 31.775
3 /20| Q| 44|10 | BTP3%15/06/2015 Tesoro Italia 086 | 15/06/15| 242 1.670.000 0 2532
3 |20| Q | 02|10 | REP OF AUSTRIA 4,15% 15/03/2037 Tesoro Austria 008 | 15/03/37| 242 100.000 3 3.309
3 /20| Q| 44|10 | BTP21%15/09/2017 Infl/L Tesoro ltalia 086 | 15/09/17| 242 700.000 1 5.005
3 |20|NQ 3A | BNPINS. CRESC.USD 1805502 001 75.745 1 57.409
3 |20| Q| 3310 | SPANISH GOV'T 55% 30/04/2021 Tesoro Spagna 067 | 30/04/21| 242 350.000 4 12.921
3 /20| Q |44 |10 | BTP3,75%15/04/2016 Tesoro Italia 086 | 15/04/16 | 242 900.000 1 7139
3 |20| Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/07/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/07/14| 242 240.000 2 5.072
3 |20| Q | 02|10 | REP OF AUSTRIA 4,65% 15/01/2018 Tesoro Austria 008 | 15/01/18 | 242 300.000 4 13378
3 /20| Q|15 |10 | DEUTSCHLAND REP 2,25% 04/09/2021 Tesoro Germania 094 | 04/09/21| 242 830.000 1 6.037
3 /20| Q |04 |10 | BELGIUMKINGDOM 4,5% 28/03/2026 Tesoro Belgio 009 |28/03/26| 242 220.000 3 7.540
3 |20| Q |50 |10 | NETHERLANDS GOVT 2,25% 15/07/2022 Tesoro Olanda 050 | 15/07/22| 242 450.000 1 4.688
3 |20| Q| 3310 | SPANISHGOVT 5,85% 31/01/2022 Tesoro Spagna 067 | 31/01/22| 242 130.000 5 6.961
3 120| Q | 02|10 | REP OF AUSTRIA 4,85% 15/03/2026 Tesoro Austria 008 | 15/03/26 | 242 110.000 4 4.253
3 /20| Q |44 |10 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro ltalia 086 | 22/10/16| 242 350.000 0 1.719

Totale UNIPOL INSIEME CRESCITA 1.307.073
3 | 21 |NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -27.494 1 -27.494
3 | 21 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -379.446 1 -379.446
3 | 21 |NQ 1 | Liquidita a termine passiva 242 -1.565.998 1 -1.565.998
3 | 21| Q| 4410 | BTP 4,25% 01/08/13 Tesoro ltalia 086 | 01/08/13| 242 1.950.000 2 34.231
3 | 21| Q|44 |10 | BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/08/14 | 242 5.600.000 2 98304
3 121 | Q33|10 | BONOS 4,75% 30/07/2014 Tesoro Spagna 067 | 30/07/14| 242 3.310.000 2 66.336
3 | 21| Q| 44|10 | BTP 4,25% 01/02/15 Tesoro Italia 086 | 01/02/15| 242 1.350.000 2 23.698
3 | 21| Q|44 |10 |BTP375% 01/08/2015 Tesoro Italia 086 | 01/08/15| 242 800.000 2 12391
3 21| Q |44 |10 |CCT01/03/14 Tesoro ltalia 086 | 01/03/14| 242 500.000 1 3194
3 | 21 |NQ 13 | Arrotondamenti 242 -4 1 -4
3 |21 | Q|44 |10 |BTP215%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro ltalia 086 | 15/09/14 | 242 2.970.000 1 22.829
3 121 | Q33|10 |BONOS 3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/01/16 | 242 900.000 3 25.949
3 |21 |NQ 13 | Spese banc. mov. tit. 30/12/05 | 242 -100 1 -100
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3 |21 | Q04|10 |BGB3,25% 28/09/16 Tesoro Belgio 009 | 28/09/16| 242 1.200.000 1 10.044
3 | 21 |NQ 14 | Retr. Comm. OICVM Az 242 1.014 1 1.014
3| 21| Q|36 10 | OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro Francia 029 | 25/04/17| 242 4.400.000 3 13.014
3 |21 | Q15|10 | DBR07/04/17 4,25% Tesoro Germania 094 | 04/0717| 242 4.000.000 2 83.836
3 21| Q|44 |10|CCT01/12/2014 Tesoro ltalia 086 01/12/14 | 242 500.000 0 536
3| 21| Q |48]|10 | HAA 4,625% 29/10/2013 Hypo Alpe Adria 008 | 29/10/13| 242 200.000 1 1597
3 | 21| Q| 48|10 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16| 242 800.000 3 25.672
3 21| Q|50 |10 | NETHER GOVT 4,50% 15/07/17 Tesoro Olanda 050 15/07/17 | 242 1150.000 2 23.961
3|21 |NQ 3A | BNPINS. PROT EUR 85503 242 2.698.041 1 2.698.041
3 | 21| Q[33] 10| BONOS 4,25% 31/01/14 Tesoro Spagna 067 | 31/01/14| 242 890.000 4 34.621
3 121 | Q|44|10|BTP375%15/12/2013 Tesoro ltalia 086 15/12/13 | 242 2.935.000 0 4.838
3 |21 | Q|44 |10 | BTP3,5% 01/06/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/06/14 | 242 2.500.000 0 7.212
3 |21 | Q| 02|10 | REPOF AUSTRIA 4% 15/09/2016 Tesoro Austria 008 | 15/09/16 | 242 1.500.000 1 17.699
3 |21 | Q44|10 | BTP3%15/06/2015 Tesoro Italia 086 | 15/06/15| 242 2150.000 0 2.835
3 |21 | Q|44 |10 | BTP21%15/09/2017 Infl/L Tesoro ltalia 086 | 15/09/17 | 242 1.100.000 1 7.865
3 | 21| Q|44 |10 | BTP225% 01/11/2013 Tesoro ltalia 086 01/MN13| 242 1.600.000 0 5.967
3121 | Q|44 |10 |BTP210% IL15/09/2016 Infl. Tesoro Italia 086 | 15/09/16 | 242 1.800.000 1 1.854
3 121 | Q|44 |10 | BTP375%15/04/2016 Tesoro ltalia 086 | 15/04/16 | 242 1.700.000 1 13.486
3| 21| Q |44|10 | BTPITALIAInfl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro Italia 086 | 22/10/16 | 242 300.000 0 1.473

Totale UNIPOL INSIEME PROTEZIONE ETICA 1.379.455

Totale Unipol Insieme 3.203.843
1 116 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -181.096 1 -181.096
1 116 |NQ 12 | Comm. Gest.EUR 242 -7.671 1 -7.671
1116 |NQ 14 | DEPOSITIPER EMISSIONI E RIMBORSI QUOTE -ad 242 -4 1 -4
1116 [NQ 13 | Arrotondamenti 242 4 1 4
1116 [NQ 3A | INTESABAM F.PENS. DIP EUR C/C 100275 EX MPS 242 377.508 1 377.508

Totale FONDO PENS. DIP. BAM GAR. 188.741

Totale F.P. Negoziale Personale Bam 188.741
4 129 |NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -367.001 1 -367.004
4 129 |NQ 13 | Commissioni Banca 242 -24.294 1 -24.294
4 |29 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -10.158.582 1 -10.158.582
4 129 |NQ 14 | Retrocess. Comm. OICVM Az. Eur 31/05/05 | 242 2393 1 2393
4 129 |NQ 14 | Rettifca Valutazione NAV mensili 242 603.042 1 603.042
4129| Q |44 |10 | BTP 4,50% 01/02/2020 Tesoro Italia 086 | 01/02/20 | 242 71.500.000 2 1.328.967
4 129| Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/02/15 Tesoro Italia 086 | 01/02/15| 242 27.500.000 2 482745
4 129| Q |44 |10 | BTP3,75% 01/08/2015 Tesoro ltalia 086 | 01/08/15| 242 | 62.500.000 2 968.071
4 129| Q | 44|10 | BTP2,35%15/09/19 Inflaz. Tesoro Italia 086 | 15/09/19| 242 | 52500.000 1 400.085
4 129| Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/03/2020 Tesoro Italia 086 | 01/03/20| 242 |100.500.000 1 1.427.683
4 129| Q | 44|10 | BTP3%15/04/2015 Tesoro Italia 086 | 15/04/15| 242 | 23.000.000 1 145.962
4 129| Q | 44|10 | BTP 4% 01/09/2020 Tesoro Italia 086 | 01/09/20| 242 | 65.000.000 1 869.061
4 29| Q | 44|10 | BTP2,19%15/09/2021Infl/L Tesoro ltalia 086 | 15/09/21| 242 | 66.000.000 1 439.883
4 129 |NQ 3A | BNP C/C 800843800 EUR COMETA 242 10.654.019 1 10.654.019
4 129| Q | 44|10 | BTP3%15/06/2015 Tesoro Italia 086 | 15/06/15| 242 | 25.000.000 0 32.967
4 29| Q | 44|10 | BTP2,1%15/09/2017 Infl/L Tesoro Italia 086 | 15/09/17 | 242 6.000.000 1 42.898
4 129| Q | 44|10 | BTP210% IL15/09/2016 Infl. Tesoro Italia 086 | 15/09/16 | 242 5.000.000 1 32.929
4 29| Q | 48|10 | CASSADEPO PREST 4,25%14/09/2016 Cassa Depositi e Prestiti SpA 086 | 14/09/16 | 242 3.600.000 1 45271
4 29| Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/07/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/07/14 | 242 7.500.000 2 158.509
4 129| Q |44 |10 | BTP 4,5%15/07/2015 Tesoro ltalia 086 | 15/07/15| 242 | 10.000.000 2 206.658
4 129| Q |44 |10 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro Italia 086 | 22/10/16 | 242 5.000.000 0 24557

Totale FONDO PENSIONE COMETA 7.315.820

Totale Cometa 7.315.820
5 |30 |NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -18.749 1 -18.749
5 |30 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -170.739 1 -170.739
5 |30 |NQ 14 | Retrocess. Comm. OICVM Az. Eur 31/10/07 | 242 5 1 5
5 30| Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/08/13 Tesoro Italia 086 | 01/08/13 | 242 3.500.000 2 61.440
5 /30| Q 36 |10 | OAT 4% 25/10/13 Tesoro Francia 029 | 251013 | 242 500.000 1 3671
5 130 | Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 | 01/08/14 | 242 600.000 2 10.533
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5 30| Q| 33|10 | BONOS 4,75% 30/07/2014 Tesoro Spagna 067 | 30/07/14| 242 2.400.000 2 48.099
5 |30 |NQ 13 | Arrotondamenti 242 -4 1 -4
5 130| Q |44 10 | BTP215% 15/09/14 inflaz.0000 Tesoro Italia 086 | 15/09/14| 242 1.000.000 1 7.687
5 130|NQ 14 | Retrocessione Commissioni 242 2120 1 2120
5 30| Q |04 |10 | BELGIUMKINGDOM 3,5% 28/03/2015 Tesoro Belgio 009 | 28/03/15| 242 500.000 3 13.329
5 |30 |NQ 3A | INTESA ARCO Gar. C/C EUR100399.42 EX MPS 242 1.294.922 1 1.294.922
5 /30| Q | 02|10 | REP.OF AUSTRIA 3,80% 20/10/13 Tesoro Austria 008 | 20/10/13| 242 1.500.000 1 11.244
5 30| Q| 44|10 | BTP375%15/12/2013 Tesoro Italia 086 15/12/13 | 242 3.000.000 0 4.945
5 30| Q| 44|10 | BTP3,5% 01/06/2014 Tesoro Italia 086 | 01/06/14 | 242 1.000.000 0 2.885
5 /30| Q| 48] 10 | BEI15/10/14 European Investment Bank 999 | 15/10/14| 242 500.000 1 4.483
5 30| Q | 48|10 | GE CAPITAL EURO FUND. 4,75% 30/07/2014 GE Capital Euro Funding 040 | 30/07/14| 242 190.000 2 3.808
5 130| Q | 63|10 | KBCIFIMA 4,50% 17/09/2014 KBC Ifima NV 050 | 17/09/14| 242 190.000 1 2.460
5 /30| Q | 48|10 | RBS5,75% 21/05/2014 Royal Bank of Scotland 031 21/05/14 | 242 190.000 4 6.705
5 30| Q| 63|10 | BARCLAYS BK PLC FLOAT 28/01/2013 Barclays Bk Plc 031 28/01/13 | 242 150.000 0 267
5 130| Q|36 |10 | BTAN 2,5% 15/01/2015 Tesoro Francia 029 15/0115 | 242 500.000 2 11.988
5 30| Q| 44|10 | BTP 2% 01/06/2013 Tesoro Italia 086 | 01/06/13| 242 1.500.000 0 2.473
5 30| Q|36 |10 | CIEFINFONCIER 4,25% 29/01/2014 Cie Financement Foncier 029 | 29/01/14| 242 150.000 4 5.870
5 30| Q|04 |10 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2014 Tesoro Belgio 009 | 28/03/14| 242 1.000.000 3 30.466
5 30| Q |04 |10 | BGB4,25% 28/09/2013 Tesoro Belgio 009 | 28/09/13| 242 500.000 1 5.473
5 30| Q | 44|10 | BTP6%15/11/2014 Tesoro ltalia 086 15/M/14 | 242 3.200.000 1 24398
5 130| Q 48|10 | BEIFRN 27/07/2016 European Investment Bank 999 | 27/0716| 242 500.000 0 236
5 30| Q |44 |10 | BTP2,5% 01/03/2015 Tesoro ltalia 086 | 01/03/15| 242 1.000.000 1 8356
5 30| Q |36 |10 | FRANCE BTAN 29 12/07/2015 Tesoro Francia 029 | 12/07/15| 242 4.500.000 1 42.411
5 |30 |NQ 14 | Gestione amministrativa 31/08/12 | 242 103.285 1 103.285
5 30| Q | 33|10 | BONOS 3,75% 31/10/2015 Tesoro Spagna 067 31/10/15 | 242 1.000.000 1 6.267
5 30| Q [48]10 | SOCIETE GENERALE 3,75% 21/08/2014 Societe Generale 029 | 21/08/14| 242 200.000 1 2712

Totale FONDO PENSIONE ARCO GAR. 1.533.046

Totale Arco 1.533.046
7 132 |NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -132.317 1 -132.317
7 132|NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -1.410.631 1 -1.410.631
7 |32] Q| 44|10 | BTP 4,25% 01/08/13 Tesoro Italia 086 | 01/08/13| 242 2.500.000 2 43.886
7 132| Q| 44|10 | BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/08/14| 242 7.000.000 2 122.880
7 132|NQ 14 | Rettifica valutazione NAV mensili 31/07/07 | 242 199.209 1 199.209
7 |32] Q| 4410 | BTP 4,25% 01/02/15 Tesoro Italia 086 | 01/02/15| 242 2.500.000 2 43.886
7 132| Q|44 |10 | BTP375% 01/08/2015 Tesoro Italia 086 | 01/08/15| 242 5.000.000 2 77.446
7 132| Q|15 |10 | BUND 3,25% 04/07/15 Tesoro Germania 094 | 04/07/15| 242 5.300.000 2 84.945
7 132 |NQ 13 | Arrotondamenti 242 3 1 3
7 132| Q|36|10 | OAT 3% 25/10/15 Tesoro Francia 029 | 25/10/15| 242 7.500.000 1 41.301
7 132| Q| 33|10 | BONOS 3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/01/16 | 242 1.500.000 3 43.248
7 132] Q| 44|10 |BTP3,75% 01/08/16 Tesoro Italia 086 | 01/08/16 | 242 8.000.000 2 123.913
7 132| Q|15 |10 | DBR 4% 04/07/2016 Tesoro Germania 094 | 04/07/16 | 242 | 14.800.000 2 291.945
7 132| Q| 48|10 | GOLDMANS15/11/14FRN Goldman Sachs 069 17/nf4 | 242 1.500.000 0 943
7 |32|NQ 3A | 25 BANCA POSTE C/CEUR 20923 242 10.145.346 1 10.145.346
7 132| Q| 46|10 | ENEL20/06/14 FRN Enel Spa 086 | 20/06/14 | 242 400.000 0 47
7 132| Q| 48|10 | HAA 4,625% 29/10/2013 Hypo Alpe Adria 008 | 29/10/13| 242 400.000 1 3193
7 132| Q| 48|10 | CIEFINFONCIER 3,375%18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16| 242 1.750.000 3 56.158
7 132| Q| 44|10 | BTP375%15/12/2013 Tesoro ltalia 086 15/12/13 | 242 13.900.000 0 22912
7 132| Q | 48|10 | BEI-EUROPEAN INVT BK 3,125% 15/04/2014 European Investment Bank 999 | 15/04/14| 242 1.500.000 2 33.390
7 132| Q| 48|10 | REP.OF AUSTRIA 3,50% 15/07/2015 Tesoro Austria 008 | 15/07/15| 242 6.000.000 2 97.233
7 132| Q| 63|10 | UBIBANCA 4,939% 25/06/2014 Unione di Banche Italiane Scpa 086 | 25/06/14 | 242 500.000 3 12787
7 132| Q| 63|10 | ANGLO AMERICAN 4,25% 30/09/2013 Anglo American Capital Plc 031 | 30/09/13| 242 1.500.000 1 16.068
7 132| Q| 02|10 | REPOF AUSTRIA 4% 15/09/2016 Tesoro Austria 008 | 15/09/16 | 242 5.000.000 1 58.630
7 132| Q| 63|10 |BPU29/03/16 FRN Unione di Banche Italiane Scpa 086 | 29/03/16 | 242 1.000.000 0 38
7 132| Q| 48|10 | UNICREDITO 02/11/15FRN UniCredit Spa 086 02/1/15| 242 1.550.000 0 1.993
7 132] Q |44 |10 | BTP3%15/04/2015 Tesoro Italia 086 | 15/04/15| 242 17.500.000 1 111.058
7 132 |NQ|48 |10 | CAISSE CCl3,75% 22/01/2015 Caisse Centr.duCreditlImmob.deFR 029 | 22/01/15| 242 1.000.000 4 35.208
7 132| Q| 48|10 | ALSTOM 4,125% 01/02/2017 Alstom 029 | 01/02/17| 242 1.000.000 4 37643
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7 132| Q| 48|10 | BEI2,5%15/07/2015 European Investment Bank 999 | 15/07/15| 242 2.500.000 1 28.938
7 132| Q| 48|10 | GLENCORE FINANCE 5,25% 22/03/2017 Glencore Finance (Europe) SA 092 | 22/03/17| 242 1.000.000 4 40.849
7 132| Q| 15|10 | BUNDESOBL.2,5% 27/02/2015 Tesoro Germania 094 | 27/02/15| 242 3.700.000 2 77.842
7 132] Q3310 | SPANISH GOV'T 3% 30/04/2015 Tesoro Spagna 067 | 30/04/15| 242 9.500.000 2 191.301
7 132| Q| 33|10 | SPANISH GOV'T 2,3% 30/04/2013 Tesoro Spagna 067 | 30/04/13| 242 5.000.000 2 77192
7 132| Q |48/ 10 | IBERDROLAFIN SA 3,5% 22/06/2015 Iberdrola Finanzas SAU 067 | 22/06/15| 242 600.000 2 1.047
7 132| Q| 44|10 | BTP2,25% 01/11/2013 Tesoro Italia 086 01/M13| 242 8.200.000 0 30.580
7 132| Q| 48|10 | INTESA SANPAOLO 4,375%16/08/2016 Intesa San Paolo Spa 086 | 16/08/16 | 242 1.500.000 2 24632
7 132| Q| 63|10 | UBIBANCA 4,5% 22/02/2016 Unione di Banche Italiane Scpa 086 | 22/02/16| 242 450.000 4 17.318
7 132| Q|04 |10 | BELGIUMKINGDOM 3,5% 28/06/2017 Tesoro Belgio 009 | 28/06/17| 242 5.000.000 2 89.178
7 132| Q| 44|10 | BTP3% 01/04/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/04/14| 242 12.900.000 1 96.750
7 132| Q|36 |10 | CIEFINFONCIER 4,25% 29/01/2014 Cie Financement Foncier 029 | 29/01/14| 242 1.750.000 4 68.482
7 132| Q| 48|10 | CREDITO EMILIANO 3,75% 20/06/2014 Credito Emiliano SpA 086 | 20/06/14 | 242 1.000.000 2 19.932
7 132| Q|44 |10 | BTP 4,75%15/09/2016 Tesoro Italia 086 | 15/09/16 | 242 7.200.000 1 101.088
7 132| Q|04 |10 | BGB 4,25% 28/09/2014 Tesoro Belgio 009 | 28/09/14 | 242 5.000.000 1 54726
7 132] Q [44]10 | BTP6%15/11/2014 Tesoro Italia 086 15/M/14 | 242 8.000.000 1 60.994
7 132] Q | 48|10 | BANCA CARIGE 4,25% 25/03/2015 Banca Carige SpA 086 | 25/03/15| 242 1.000.000 3 32719
7 132] Q [48]10 | UNICREDIT SPA 4,875% 07/03/2017 UniCredit Spa 086 | 07/03/17| 242 1.500.000 4 59.902
7 132] Q| 33|10 | SPANISH GOVT 4,25% 31/10/2016 Tesoro Spagna 067 31/10/16 | 242 4.000.000 1 28.411
7 132] Q [48]10 | KBCIFIMA3,6% 31/03/2014 KBC Ifima NV 050 | 31/03/14| 242 1.000.000 3 27.000
7 132] Q|36 10 | BTAN1,75% 25/02/2017 Tesoro Francia 029 | 25/02/17 | 242 13.500.000 1 200.102
7 132] Q |44 |10 | BTP 4,75% 01/06/2017 Tesoro ltalia 086 | 01/06/17| 242 14.500.000 0 56.765
7 132] Q |36 |10 | FRANCE BTAN 2% 12/07/2015 Tesoro Francia 029 12/07/15 | 242 6.500.000 1 61.260
7 132 |NQ 3A | SSGS POSTE GARUSD C/C 25313 001 2.099 1 1591
7 132] Q |44 |10 | BTP 4,5%15/07/2015 Tesoro ltalia 086 | 15/07/15| 242 2.500.000 2 51.664
7 132] Q [48]10 | GE CAPEURFUND FLOAT 15/06/2017 GE Capital Euro Funding 040 | 15/06/17 | 242 600.000 0 309
7 132] Q |44 |10 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro ltalia 086 | 22/10/16 | 242 3.000.000 0 14.734
7 132] Q |15 |10 | GAZ CAPITAL SA5136% 22/03/2017 Gaz Capital SA 092 | 22/03/17| 242 1.000.000 4 39.962
7 132] Q | 48|10 | BANCA CARIGE 3,75% 25/11/2016 Banca Carige SpA 086 25/M/16 | 242 1.000.000 0 3.699
7 132| Q|15 |10 | MORGAN STANLEY FRN16/01/2017 Morgan Stanley 069 16/01/17 | 242 1.500.000 0 1.995

Totale FONDO PENSIONE POSTE GAR. 11.733.323

Totale Poste 11.733.323
8 133 |NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -49.921 1 -49.921
8 133 |NQ 13 | Commissioni Banca 242 -14.289 1 -14.289
8 133 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -263.332 1 -263.332
8 33| Q| 36|10 | OAT 4,00% 25/04/2014 Tesoro Francia 029 | 25/04/14| 242 1.500.000 3 41.096
8 |33|NQ 14 | Rettifca Valutazione NAV mensili 3112/ | 242 88.608 1 88.608
8 33| Q|48]|10 | ASMBRESCIA 4,875% 28/05/14 A2A Spa 086 | 28/05/14 | 242 700.000 3 20.288
8 33| Q| 48|10 | TERNA 4,25% 28/10/14 Terna Spa 086 | 28/10/14| 242 700.000 1 5216
8 33| Q| 15|10 | DBR3,75% 04/01/15 Tesoro Germania 094 | 04/01/15| 242 3.600.000 4 133.525
8 33| Q|44]10 | BTP3,75% 01/08/2015 Tesoro ltalia 086 | 01/08/15| 242 8.000.000 2 123.913
8 |33 |NQ 13 | Arrotondamenti 242 1 1 1
8 33| Q | 63|10 | JPMORGAN 30/01/14 FRN JPMorgan Chase & Co 069 | 30/01/14| 242 1.000.000 0 601
8 33| Q| 04|10 | BELGIUMKINGDOM 3,5% 28/03/2015 Tesoro Belgio 009 | 28/03/15| 242 3.600.000 3 95.967
8 [33|NQ 3A | ICBPI ALIFOND Gar C/C185177.00 242 16.187.965 1 16.187.965
8 33| Q | 48]|10 | FRANCE TELECOM 5,25% 22/05/14 France Telecom 029 | 22/05/14 | 242 1.000.000 3 32.075
8 33| Q |48]|10 | TELECOMITALIA19/07/13FRN Telecom ltalia Spa 086 | 19/07/13 | 242 700.000 0 1188
8 33| Q | 48|10 | ASS. GENERALI 4,875%11/11/2014 Generali Spa 086 nMmh4a| 242 1.500.000 1 10.017
8 |33 | Q | 63|10 | VATTENFALL 4,25%19/05/2014 Vattenfall Ab 068 | 19/05/14 | 242 1.000.000 3 26.315
8 33| Q|15 |10 | REP. OF AUSTRIA 3,40% 20/10/2014 Tesoro Austria 008 | 20/10/14 | 242 3.600.000 1 24145
8 33| Q | 48|10 | REP OF AUSTRIA 3,50% 15/07/2015 Tesoro Austria 008 | 15/07/15| 242 3.000.000 2 48616
8 |33| Q |15 |10 | DEUTSCHE TEL FIN 4,00% 19/01/2015 Deutsche Telekom Int.nal Fin.NV | 050 19/01/15 | 242 700.000 4 26.546
8 33| Q | 48|10 | MORGAN STANLEY 4,00%17/11/2015 Morgan Stanley 069 17/115 | 242 700.000 0 3375
8 33| Q | 48|10 | GOLDMAN SACHS 5125%16/10/14 Goldman Sachs 069 | 16/10/14 | 242 900.000 1 9.604
8 33| Q |36|10 | BTAN2,5%15/01/2015 Tesoro Francia 029 15/01/15 | 242 3.600.000 2 86.311
8 33| Q | 15|10 | BUNDESOBL. 2,25% 11/04/2014 Tesoro Germania 094 | N1/04/14| 242 | 10.000.000 2 162.740
8 33| Q | 48|10 | BEI2,5%15/07/2015 European Investment Bank 999 15/07/15 | 242 3.800.000 1 43.986
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Codice Valore Valore corrente
Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente Stato | 5eadenza Valuta nominale I .

(1) |(2)|(3)|(4)|(5) (6) (7)  |complessivo Unitario| Complessivo
8 33| Q |48|10 | KBCIFIMANV 3,875% 31/03/2015 KBC Ifima NV 050 | 31/03/15| 242 600.000 3 17.517
8 33| Q|44]10 | BTP3%15/06/2015 Tesoro Italia 086 | 15/06/15| 242 4.900.000 0 6.462
8 33| Q|48]10 | UNICREDIT 2,625% 31/10/2015 UniCredit Spa 086 31/10/15 | 242 1.500.000 0 6.580
8 33| Q |48 10 | BPCE 2,875% 22/09/2015 BPCE SA 029 | 22/09/15| 242 1.000.000 1 7.877
8 33| Q|36]10 | CADES 2,625% 15/01/2015 Caisse d'Amortissement delaDette| 029 15/01/15 | 242 2.000.000 3 50.348
8 33| Q|48/|10 | NATL AUSTRALIA BK FRN 22/10/2013 National Australian Bank 007 22/10/13 | 242 1.400.000 0 1.838
8 33| Q | 48|10 | INTESASANPAOLO SPA 3% 04/11/2015 SANPAOLO SPA| Intesa San Paolo Spa 086 04/11/15| 242 1.000.000 0 4.685
8 33| Q|48]10 | CREDITOEMILIANO 3,75% 20/06/2014 Credito Emiliano SpA 086 | 20/06/14 | 242 1.400.000 2 27.904
8 33| Q|46 |10 | ENELFIN 4,625% 24/06/2015 Enel Finance IntlNv 050 | 24/06/15| 242 700.000 2 16.853
8 33| Q | 04|10 | BGB 4,25% 28/09/2013 Tesoro Belgio 009 | 28/09/13| 242 7.100.000 1 77711
8 33| Q |48/ 10 | UBIBANCA 3,125% 18/10/2015 Unione di Banche Italiane Scpa 086 | 18/10/15| 242 1.500.000 1 9.503
8 |33| Q | 48|10 | DNBBANK ASA FRN 27/01/2016 DNB NOR BANK ASA 048 | 27/0116| 242 500.000 2 1.563
8 33| Q | 15|10 | KAFINANZ1,75%17/06/2013 KaFinanz Ag 008 | 17/06/13| 242 2.000.000 1 18.890
8 33| Q |36]10 | SOCIETE GENERALE FRN 01/09/2013 Societe Generale 029 | 01/09/13| 242 1.500.000 0 1300
8 33| Q| 63|10 | UBSFRN16/05/2014 UBS AG/London o7 16/05/14 | 242 1.000.000 0 864
8 |33| Q |48 10 | CIEFINFONCIER 2,625% 16/04/2015 Cie Financement Foncier 029 | 16/04/15| 242 1.000.000 2 18.627
8 |33| Q |44 |10 | BTPITALIAInfl.2,55% 22/10/2016 Tesoro Italia 086 | 22/10/16 | 242 800.000 0 3.929

Totale FONDO PENSIONE ALIFOND GAR. 17.127.007

Totale Alifond 17.127.007
9 |35|NQ 14 | Retroc. Comm. OICVYM 01/08/12 | 242 431 ] 431
9 |35|NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -69.761 1 -69.761
9 |35|NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -1.082.219 1 -1.082.219
9 |35[NQ 13 | Arrotondamenti 242 -2 1 -2
9 35| Q |44 |10 | BTP 4,50% 01/02/2018 Tesoro ltalia 086 | 01/02/18 | 242 | 10.000.000 2 185.870
9 35| Q [44 |10 | BTP 4,50% 01/08/2018 Tesoro Italia 086 | 01/08/18 | 242 | 20.000.000 2 371.739
9 |35/| Q |44 |10 | BTP 4,50% 01/03/2019 Tesoro Italia 086 | 01/03/19| 242 19.500.000 2 293.308
9 |35|NQ 3A | SGSS BYBLOS GAR EUR C/C 22874 242 805.844 1 805.844
9 35| Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/09/2019 Tesoro Italia 086 | 01/09/19 | 242 19.500.000 1 277.013
9 35| Q | 44|10 | BTP 4,25% 01/02/2019 Tesoro Italia 086 | 01/02/19| 242 | 22.000.000 2 386.196
9 | 35|NQ 13 | Gestione Amministrativa 28/09/12| 242 36.799 1 36.799
9 35| Q |44 10 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro Italia 086 | 22/10/16| 242 2.000.000 0 9.823

Totale FONDO PENSIONE BYBLOS GAR. 1.305.041

Totale Byblos 1.305.041
10 |39 INQ 12 | Commissioni Gestore 242 -233.361 1 -233.361
10 [39 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -1.618.338 1 -1.618.338
10 |39| Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/08/13 Tesoro ltalia 086 | 01/08/13| 242 2.200.000 2 38.620
10 |39 INQ 13 | Arrotondamenti 242 -1 1 -1
10 | 39| Q | 44|10 | BTP 2,15%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro ltalia 086 | 15/09/14 | 242 18.500.000 1 142.201
10 |39 |NQ 3A | 25 BANCA PRIAMO EUR C/C 21765 242 835.465 1 835.465
10 39| Q | 15 | 10 | BUNDESOBL 2,25% 15/04/13 INFL Tesoro Germania 094 | 15/04/13| 242 13.500.000 2 245225
10 |39| Q | 15 | 10 | DBR1,5% infl/L15/04/2016 Tesoro Germania 094 | 15/04/16| 242 | 16.000.000 1 196.538
10 |39 | Q |36 |10 | FRANCE OAT Infl/L1,6% 25/07/2015 Tesoro Francia 029 | 25/07/15| 242 | 16.000.000 1 132155
10 |39| Q |44 |10 | BTP2,1%15/09/2017 Infl/L Tesoro Italia 086 | 15/09/17| 242 57.500.000 1 41110
10 |39 | Q |44 |10 | BTP2,10% IL15/09/2016 Infl. Tesoro ltalia 086 | 15/09/16 | 242 | 20.500.000 1 135.008
10 |39 | Q |04 |10 | BGB 4,25% 28/09/2014 Tesoro Belgio 009 | 28/09/14| 242 8.000.000 1 87.562
10 |39 | Q |44 |10 | BTP 4,75% 01/05/2017 Tesoro Italia 086 | 01/05/17 | 242 2.000.000 1 15746
10 |39 | Q | 4810 | BEIFRN27/07/2016 European Investment Bank 999 | 27/0716| 242 5.000.000 0 2356
10 |39 | Q |44 |10 | BTP 4,75% 01/06/2017 Tesoro Italia 086 | 01/06/17 | 242 2.000.000 0 7.830
10 [39| Q | 44 |10 | BTP 4,5% 15/07/2015 Tesoro Italia 086 | 15/07/15| 242 2.000.000 2 41332
10 |39 |NQ 14 | Gestione Amministrativa 31/08/12 | 242 -4.710 1 -4.710
10 {39 | Q 44|10 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro ltalia 086 | 22/10/16 | 242 2.000.000 0 9.823

Totale FONDO PENSIONE PRIAMO GAR. 444.561

Totale Priamo 444.561
1 |40| Q |44 |10 | BTP 6% 01/05/2031 Tesoro Italia 086 | 01/05/31| 242 500.000 1 4.972
1 [40|NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -24.368 1 -24.368
1 [40|NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -318.323 1 -318.323
1 |40 |NQ 14 | Retrocess. comm. OICVM Az. Eur 242 244 1 244
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Codice Valuta Valore Valore corrente
i i izi i Stato nominale

ml@ @lwle) Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente ) Scadenza (7) |complessivo Unitario| Complessivo
11 140| Q | 48|10 | TELEFONICA5125%14/02/13 Telefonica Europe BV 050 | 14/02/13| 242 200.000 4 8.990
11 140| Q| 15|10 | DBR 4,75% 04/07/34 Tesoro Germania 094 | 04/07/34| 242 500.000 2 1712
1 40| Q | 44|10 | BTP 4,25% 01/08/13 Tesoro Italia 086 | 01/08/13| 242 7.500.000 2 131.658
11 140| Q | 44|10 | BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 | 01/08/14| 242 1150.000 2 20.188
1 40| Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/02/15 Tesoro Italia 086 | 01/02/15| 242 3.000.000 2 52.663
1 40| Q | 44|10 | BTP3,75% 01/08/2015 Tesoro Italia 086 | 01/08/15| 242 500.000 2 7.745
1 140 |NQ 13 | Arrotondamenti 242 -4 1 -4
1 |40| Q|15 |10 | DBR 4% 04/07/2016 Tesoro Germania 094 | 04/0716| 242 600.000 2 11.836
1 |40 [NQ 3A | ICBPI TELEMACO Gar C/C183509.00 242 8.038.756 1 8.038.756
11 140| Q | 48|10 | UNICREDITO 4,875% 02/13 UniCredit Spa 086 | 12/02/13| 242 200.000 4 8.605
1 |40| Q |48 |10 | CIEFINFONCIER 3,375% 18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16 | 242 300.000 3 9.627
1 |40| Q |15 |10 | DBR4,25% 04/07/18 Tesoro Germania 094 | 04/0718 | 242 200.000 2 4192
11 140| Q | 44|10 | BTP 4,50% 01/08/2018 Tesoro ltalia 086 | 01/08/18 | 242 600.000 2 11.152
11 40| Q | 33|10 | BONOS 4,25% 31/01/14 Tesoro Spagna 067 31/0114 | 242 1.500.000 4 58350
1 |40| Q |04 |10 | BELGIUMKINGDOM 4% 28/03/2019 Tesoro Belgio 009 | 28/03/19| 242 100.000 3 3.047
1 |40| Q |44 |10 | BTP3,75%15/12/2013 Tesoro Italia 086 15/12/13 | 242 1.500.000 0 2.473
1 |40| Q |48 |10 | ATLANTIA5,625% 06/05/2016 Atlantia SpA 086 | 06/05/16 | 242 200.000 4 7.366
1 |40 |NQ|36 [ 10 | OAT 3,75% 25/10/2019 Tesoro Francia 029 | 25/10/19 | 242 100.000 1 688
1 40| Q |44 |10 | BTP 5% 01/09/2040 Tesoro Italia 086 | 01/09/40 | 242 200.000 2 3343
1 |40| Q |48 |10 | INTESA SANPAOLO 3,375% 19/01/2015 Intesa San Paolo Spa 086 | 19/01/15| 242 50.000 3 1.600
1 40| Q [48 |10 | BEI2,5%15/07/2015 European Investment Bank 999 | 15/07/15| 242 200.000 1 2315
1 |40| Q |48 |10 | BELGIUM 2,75% 28/03/2016 Tesoro Belgio 009 | 28/03/16 | 242 200.000 2 4189
11 |40| Q |48 |10 | KBCIFIMANV 3,875% 31/03/2015 KBC Ifima NV 050 | 31/03/15| 242 80.000 3 2336
11 [40| Q |36 |10 | OAT 3,5% 25/04/2020 Tesoro Francia 029 |25/04/20 | 242 200.000 2 4795
1 |40| Q |04 |10 | BELGIUMKINGDOM 4,25% 28/03/2041 Tesoro Belgio 009 | 28/03/41| 242 200.000 3 6.474
11 |40| Q |02 |10 | REP OF AUSTRIA 3,5%15/09/2021 Tesoro Austria 008 | 15/09/21| 242 100.000 1 1.026
11 |40| Q |02 |10 | REP OF AUSTRIA 4,15% 15/03/2037 Tesoro Austria 008 | 15/03/37 | 242 100.000 3 3.309
11 [40| Q | 02|10 | REP OF AUSTRIA 4,35% 15/03/2019 Tesoro Austria 008 | 15/03/19| 242 200.000 3 6.936
11 |40| Q |48 |10 | IBERDROLAFIN SA 3,5% 22/06/2015 Iberdrola Finanzas SAU 067 | 22/06/15| 242 200.000 2 3.682
1 40| Q | 48|10 | ITALY 575% 25/07/2016 Tesoro Italia 086 | 25/07/16| 242 200.000 3 5.010
11 140| Q | 48|10 | NATL AUSTRALIABK FRN 22/10/2013 National Australian Bank 007 | 22/10/13| 242 200.000 0 263
1 | 40| Q |44 |10 | BTP 4,75% 01/09/2021 Tesoro ltalia 086 | 01/09/21| 242 600.000 2 9.526
11 140| Q | 44|10 | BTP3% 01/04/2014 Tesoro Italia 086 | 01/04/14| 242 6.000.000 1 45.000
11 140| Q |15 |10 | DEUTSCHLAND REP 3,25% 04/07/2021 Tesoro Germania 094 | 04/07/21| 242 500.000 2 8.014
1 40| Q | 44|10 | BTP 4,75%15/09/2016 Tesoro ltalia 086 | 15/09/16 | 242 300.000 1 4.212
1 | 40| Q 36|10 | FRANCE OAT 3,5% 25/04/2026 Tesoro Francia 029 |25/04/26 | 242 400.000 2 9.589
11 |40| Q | 4810 | BEIFRN 27/07/2016 European Investment Bank 999 | 27/0716| 242 500.000 0 236
1 |40]Q 10 | ENEL 4,875% 20/02/2018 Enel Spa 086 | 20/02/18 | 242 200.000 4 8391
1 |40| Q |44 |10 | BTP 4,75% 01/06/2017 Tesoro Italia 086 | 01/06/17| 242 500.000 0 1.957
1 40| Q | 44|10 | BTP 4,5%15/07/2015 Tesoro Italia 086 | 15/07/15| 242 1.000.000 2 20.666
11 140| Q | 33|10 | SPANISH GOVT 4% 30/07/2015 Tesoro Spagna 067 | 30/07/15| 242 2.000.000 2 33.753
1 |40| Q |48 |10 | GE CAPEURFUND FLOAT15/06/2017 GE Capital Euro Funding 040 | 15/06/17 | 242 300.000 0 154
11 40| Q | 33|10 | BONOS 3,75% 31/10/2015 Tesoro Spagna 067 31/10/15| 242 500.000 1 3134
1 40| Q |04 |10 | BELGIUMKINGDOM 4,25% 28/09/2022 Tesoro Belgio 009 |28/09/22| 242 100.000 1 1.095
1 |40| Q |15 |10 | MORGAN STANLEY FRN16/01/2017 Morgan Stanley 069 16/01/17 | 242 200.000 0 266

Totale FONDO PENSIONE TELEMACO 8.242.840

Totale Telemaco 8.242.840
13 |38 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -86.388 1 -86.388
13 |38 |INQ 14 | Retrocess. Comm. OICVM Az, Eur 30/1/07 | 242 -1 1 -1
13 (38| Q |63 |10 | MERRILLLYNCH 4,625% 2/10/03-13 Merrill Lynch & Co. 069 | 02/10/13 | 242 100.000 1 1140
13 (38| Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 | 01/08/14 | 242 600.000 2 10.533
13 138| Q | 44|10 | BTP 4,25% 01/02/15 Tesoro Italia 086 | 01/02/15| 242 250.000 2 4.389
13 (38| Q |36 |10 | OAT 4% 25/10/2014 Tesoro Francia 029 | 25/10/14 | 242 360.000 1 2643
13 138 INQ 13 | Arrotondamenti 242 -2 1 -2
13 138 Q | 44|10 | BTP 2,15%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro Italia 086 | 15/09/14 | 242 180.000 1 1384
13 (38| Q |33 |10 | BONOS 3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/01/16 | 242 500.000 3 14.416
13 |138| Q |36 |10 | OAT 3,25% 25/04/2016 Tesoro Francia 029 | 25/04/16 | 242 910.000 2 20.257
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ml@ @lwle) Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente ) Scadenza (7) |complessivo Unitario| Complessivo
13 |38 |NQ 14 | Retrocessione Commissioni 242 209 1 209
13 138| Q| 33|10 | BONOS 3,8% 31/01/2017 Tesoro Spagna 067 31/01/17| 242 130.000 3 4522
13 |38| Q | 44|10 | BTP 4% 01/02/17 Tesoro Italia 086 | 01/02/17| 242 400.000 2 6.609
13 138| Q | 48|10 | HAA 4,625% 29/10/2013 Hypo Alpe Adria 008 | 29/10/13| 242 70.000 1 559
13 138| Q| 33|10 | BONOS 4,25% 31/01/14 Tesoro Spagna 067 31/01/14 | 242 570.000 4 22173
13 /38| Q | 48|10 | INTESA SANPAOLO 5,375%19/12/13 Intesa San Paolo Spa 086 19/12/13 | 242 150.000 0 265
13 138| Q| 44|10 | BTP3,75%15/12/2013 Tesoro Italia 086 15/12/13 | 242 715.000 0 1179
13 138| Q | 04|10 | BGB3,75% 28/09/15 Tesoro Belgio 009 | 28/09/15| 242 330.000 1 3187
13 [38| Q | 48|10 | REP.OF AUSTRIA 3,50% 15/07/2015 Tesoro Austria 008 | 15/07/15| 242 200.000 2 3241
13 /38| Q | 44|10 | BTP3,5% 01/06/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/06/14 | 242 1.400.000 0 4.038
13 |38| Q | 48] 10 | GE CAPITAL EURO FUND. 4,75% 30/07/2014 GE Capital Euro Funding 040 | 30/07/14| 242 50.000 2 1.002
13 138| Q | 02|10 | REP OF AUSTRIA 49 15/09/2016 Tesoro Austria 008 | 15/09/16 | 242 200.000 1 2345
13 138| Q | 48] 10 | BEI 2,5%15/07/2015 European Investment Bank 999 | 15/07/15| 242 200.000 1 2315
13 /38| Q| 15|10 | BUNDESOBL. 2,5% 27/02/2015 Tesoro Germania 094 | 27/02/15| 242 380.000 2 7.995
13 138| Q | 48|10 | KBCIFIMANV 3,875% 31/03/2015 KBC Ifima NV 050 | 31/03/15| 242 60.000 3 1752
13 138| Q | 44|10 | BTP 3% 15/06/2015 Tesoro ltalia 086 | 15/06/15| 242 170.000 0 224
13 138| Q | 48|10 | SANTANDER INTL 2,875% 20/09/2013 Santander Intl Debt SA 067 | 20/09/13| 242 100.000 1 803
13 138| Q | 48|10 | IBERDROLAFIN SA 3,5% 22/06/2015 Iberdrola Finanzas SAU 067 | 22/06/15| 242 80.000 2 1.473
13 138| Q | 44|10 | BTP 2,25% 01/11/2013 Tesoro ltalia 086 01/MN3| 242 160.000 0 597
13 138| Q | 44|10 | BTP 3% 01/11/2015 Tesoro Italia 086 01/MN15 | 242 400.000 0 1.989
13 |138|NQ 3A | ICBPI Carige Gar C/C 16861400 242 722182 1 722182
13 138| Q | 63|10 | UBIBANCA 3,875% 28/02/2013 Unione di Banche Italiane Scpa 086 | 28/02/13| 242 120.000 3 3.900
13 |38 | Q | 44 |10 | BTP3% 01/04/2014 Tesoro Italia 086 | 01/04/14| 242 400.000 1 3.000
13 [38| Q | 44|10 | BTP 3,75%15/04/2016 Tesoro ltalia 086 | 15/04/16 | 242 420.000 1 3332
13 138| Q | 48|10 | CREDITO EMILIANO 3,75% 20/06/2014 Credito Emiliano SpA 086 | 20/06/14 | 242 100.000 2 1.993
13 138| Q | 48|10 | NORD/LB 2,875% 22/05/2013 Nord/Lb G-Mtn SA 092 | 22/05/13| 242 100.000 2 1.757
13 138| Q | 04|10 | BGB 4,25% 28/09/2014 Tesoro Belgio 009 | 28/09/14 | 242 250.000 1 2736
13 138| Q | 15| 10 | BUNDESOBL. 0,75% 24/02/2017 Tesoro Germania 094 | 24/02/17 | 242 1.030.000 1 7.471
13 |38 | Q | 44 |10 | BTP 4,75% 01/06/2017 Tesoro Italia 086 | 01/06/17| 242 550.000 0 2153
13 138| Q | 44|10 | BTPITALIA Infl.2,55% 22/10/2016 Tesoro Italia 086 | 22/10/16| 242 150.000 0 737
13 138| Q| 15 | 10 | MORGAN STANLEY FRN16/01/2017 Morgan Stanley 069 16/01/17| 242 100.000 0 133

Totale FONDO PENSIONE CARIGE GAR. 784.242

Totale Carige 784.242
14 36| Q |44 |10 | BTP 4,25% 01/08/13 Tesoro ltalia 086 | 01/08/13| 242 1.660.000 2 29.140
14 136| Q |36 | 10 | OAT 4% 25/10/2014 Tesoro Francia 029 | 25/10/14| 242 2.800.000 1 20.559
14|36 | Q |44 |10 | BTP 3,75% 01/08/2015 Tesoro Italia 086 | 01/08/15| 242 450.000 2 6.970
14 {36 INQ 13 | Arrotondamenti 242 -5 1 -5
1436 | Q | 15 | 10 | DBR3,5% 04/01/16 Tesoro Germania 094 | 04/01/16 | 242 1100.000 3 38.079
14|36 | Q |44 |10 | CCT 01/07/2013 Tesoro ltalia 086 | 01/07/13| 242 750.000 2 12,159
14 |36 |NQ 3A | ICCREAFILCOP GAR C/C 29490 242 107.345 1 107.345
14 (36| Q | 33 |10 | BONOS 4,25% 31/01/14 Tesoro Spagna 067 31/01/14 | 242 1.000.000 4 38.900
14|36 | Q |44 |10 | BTP3,75%15/12/2013 Tesoro Italia 086 15/1213 | 242 830.000 0 1368
14 136| Q |44 |10 | BTP3,5% 01/06/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/06/14| 242 800.000 0 2308
14 (36| Q |48 |10 | UNICREDITO 02/11/15FRN UniCredit Spa 086 02/11/15 | 242 100.000 0 129
14 |36 | Q | 48|10 | FINMECCANICA 8,125% 03/12/2013 Finmeccanica Finance SA 092 | 03/1213| 242 130.000 1 810
14 136| Q | 44|10 | BTP2,25% 01/11/2013 Tesoro Italia 086 o1/MO3| 242 700.000 0 2611
14 (36| Q |44 |10 | BTP3% 01/11/2015 Tesoro Italia 086 oIMAs | 242 1.400.000 0 6.961
14|36 | Q |63 |10 | UBIBANCA 4,5% 22/02/2016 Unione di Banche ltaliane Scpa 086 | 22/02/16 | 242 150.000 4 5773
14 (36| Q |44 |10 | BTP3% 01/04/2014 Tesoro Italia 086 | 01/04/14 | 242 1.200.000 1 9.000
14 |36 | Q |04 |10 | BGB 4,25% 28/09/2014 Tesoro Belgio 009 | 28/09/14 | 242 150.000 1 1642
14136 | Q |44 |10 | BTP2,5% 01/03/2015 Tesoro Italia 086 | 01/03/15| 242 880.000 1 7.354
14|36 | Q | 15 | 10 | ENAGAS SA 4,375% 06/07/2015 Enagas SA 067 | 06/07/15| 242 150.000 2 3.200
14 |36 | Q |44 |10 | ENEL 525% 14/01/2015 EnelSpa 086 | 14/01/15| 242 150.000 5 7.574
14 136| Q | 33|10 | SPANISH GOVT 4% 30/07/2015 Tesoro Spagna 067 | 30/07/15| 242 600.000 2 10126
14 136 | Q | 48|10 | SNAM 4,375% 11/07/2016 Snam Spa 086 11/07/16 | 242 130.000 2 2696
14 |36 | Q |44 |10 | ENISPA 4% 29/06/2015 Eni SPA 086 | 29/06/15| 242 150.000 2 3.041

322



Prospetti delle attivita a copertura delle riserve tecniche

Allegaton. 4

al Prospetto dimostrativo degli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione di
cuialla classe D.Il dello stato patrimoniale

Valoriineuro

DETTAGLIO DELLE RESTANTI ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

Codice Valore Valore corrente
Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente Stato | 5eadenza Valuta nominale I .

(1) |(2)|(3)|(4)|(5) (6) (7)  |complessivo Unitario| Complessivo
14|36 | Q | 48|10 | MEDIOBANCA FRN12/02/2014 Mediobanca Spa 086 | 12/02/14| 242 142.000 3 451
14 (36| Q |44 |10 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro ltalia 086 | 22/10/16| 242 150.000 0 737
14 |136| Q | 48|10 | BANCA CARIGE 3,75% 25/11/2016 Banca Carige SpA 086 2516 | 242 200.000 0 740
14136 | Q | 15 [ 10 | MORGAN STANLEY FRN 16/01/2017 Morgan Stanley 069 16/01/17 | 242 150.000 0 200

Totale FONDO PENSIONE FILCOOP GAR. 323.928

Totale Filcoop 323.928
15 | 37 INQ 14 | Retr. Comm OICYM 31/12/08 | 242 994 1 994
15 | 37 |[NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -30.400 1 -30.400
15 | 37 INQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -337.494 1 -337.494
15|37 | Q | 44 |10 | BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 | 01/08/14| 242 1.500.000 2 26332
15 37| Q| 15|10 | DBR3,75% 04/01/15 Tesoro Germania 094 | 04/01/15| 242 1.000.000 4 37.090
15 |37 | Q |36 | 10 | OAT 3,5% 25/04/2015 Tesoro Francia 029 | 25/04/15| 242 6.750.000 2 161.815
15|37 | Q | 44|10 | BTP3,75% 01/08/2015 Tesoro Italia 086 | 01/08/15| 242 4.050.000 2 62731
15|37 | Q | 15 | 10 | BUND 3,25% 04/07/15 Tesoro Germania 094 | 04/07/15| 242 2.500.000 2 40.068
15 | 37 [NQ 13 | Arrotondamenti 242 -4 1 -4
15 |37 | Q | 36|10 | OAT 3% 25/10/15 Tesoro Francia 029 | 25/10/15| 242 2.000.000 1 11.014
15|37 | Q | 15 | 10 | DBR3,5% 04/01/16 Tesoro Germania 094 | 04/0116| 242 4.750.000 3 164.433
15 37| Q | 04|10 | BGB3,25% 28/09/16 Tesoro Belgio 009 | 28/09/16 | 242 600.000 1 5.022
15|37 | Q |44 |10 | BTP3,75% 01/08/16 Tesoro Italia 086 | 01/08/16 | 242 2.000.000 2 30.978
15 | 37 INQ 14 | Retrocessione Commissioni 242 719 1 719
15 | 37| Q | 48|10 | GOLDMAN S15/11/14 FRN Goldman Sachs 069 7/MN4 | 242 500.000 0 314
1537 |NQ 3A | 25 BANCA FONDAPI C/C EUR 20976 242 8680517 1 8680517
15 |37 | Q | 4810 | HAA 4,625% 29/10/2013 Hypo Alpe Adria 008 | 29/10/13 | 242 200.000 1 1597
15|37 | Q | 48|10 | CIEFINFONCIER 3,375% 18/01/16 Cie Financement Foncier 029 | 18/01/16 | 242 250.000 3 8.023
15|37 | Q |04 |10 | BGB3,75% 28/09/15 Tesoro Belgio 009 | 28/09/15| 242 1.250.000 1 12.072
15 |37 | Q | 44|10 | BTP3,5% 01/06/2014 Tesoro Italia 086 | 01/06/14 | 242 800.000 0 2308
15|37 | Q |02 |10 | REP.OF AUSTRIA15/07/2014 4,3% Tesoro Austria 008 | 15/07/14 | 242 1.500.000 2 29.864
15|37 | Q |63 |10 | BARCLAYS BK PLC FLOAT 28/01/2013 Barclays Bk Plc 031 28/0113 | 242 1.000.000 0 1.780
15 | 37| Q | 02 | 10 | REP OF AUSTRIA 4% 15/09/2016 Tesoro Austria 008 | 15/09/16 | 242 2300.000 1 26.970
15|37 | Q | 63|10 | COMBKAUSTRALIA 4,25%10/11/2016 Commonwealth Bank Australia 007 10/11/16 | 242 500.000 1 2.969
15 | 37| Q | 4810 | BEI2,5%15/07/2015 European Investment Bank 999 | 15/07/15| 242 500.000 1 5.788
15 | 37 | Q | 33 | 10 | SPANISH GOV'T 3,25% 30/04/2016 Tesoro Spagna 067 | 30/04/16| 242 1.100.000 2 23.997
15 37| Q| 44|10 | BTP3,75%15/04/2016 Tesoro Italia 086 | 15/04/16 | 242 3.800.000 1 30144
15 37| Q| 36|10 | CIE FINFONCIER 4,25% 29/01/2014 Cie Financement Foncier 029 | 29/01/14| 242 250.000 4 9.783
15 |37 | Q |04 | 10 | BGB 4,25% 28/09/2014 Tesoro Belgio 009 | 28/09/14| 242 1.500.000 1 16.418
15 |37 | Q | 33|10 | SPANISH GOVT 4,25% 31/10/2016 Tesoro Spagna 067 311016 | 242 2100.000 1 14.916
15 |37 | Q | 44|10 | BTP 4,75% 01/06/2017 Tesoro Italia 086 | 01/06/17| 242 2.300.000 0 9.004
15|37 | Q | 44|10 | BTP 4,5% 15/07/2015 Tesoro ltalia 086 | 15/07/15| 242 1.700.000 2 35132
15 |37 | Q | 48|10 | DNBBANK ASA FRN 27/01/2016 DNB NOR BANK ASA 048 | 27/0116 | 242 1.000.000 2 23125
15 | 37 INQ 14 | Gestione Amministrativa 31/08/12 | 242 -3312 1 -3312
15 |37 | Q | 48|10 | GE CAPEUR FUND FLOAT 15/06/2017 GE Capital Euro Funding 040 | 15/06/17 | 242 1.000.000 0 514
15 37| Q | 36|10 | EDF 55% 25/10/2016 Edf Electr. de France, 029 | 25/10/16 | 242 600.000 1 6.058
15 |37 | Q | 44|10 | ENISPA 4% 29/06/2015 Eni SPA 086 | 29/06/15| 242 750.000 2 15.205
15|37 | Q |48 |10 | CREDIT SUISSE 5% 18/07/14 Credit Suisse LD o7l 18/07/14 | 242 600.000 2 13.644
15 137 | Q | 33|10 | BONOS 3,75% 31/10/2015 Tesoro Spagna 067 31/10/15| 242 1.500.000 1 9.401
15 |37 | Q | 44|10 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro ltalia 086 | 22/10/16 | 242 600.000 0 2.947
15 (37| Q | 15 [ 10 | MORGAN STANLEY FRN16/01/2017 Morgan Stanley 069 16/01/17 | 242 600.000 0 798
15 |37 | Q | 48|10 | ASIF Il JE 4,75% 11/09/2013 ASIF Il Jersey Ltd 202 11/09/13 | 242 500.000 1 7.223

Totale FONDO PENSIONE FONDAPI GAR. 9.160.497

Totale Fondapi 9.160.497
16 | 41 INQ 12 | Commissioni Gestore 242 -93.443 1 -93.443
16 | 41 INQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -517.399 1 -517.399
16 | 41| Q |44 |10 | BTP 4,75% 01/02/13 Tesoro ltalia 086 | 01/02/13| 242 | 81.000.000 2 1.589.185
16 | 41 [INQ 13 | Arrotondamenti 242 -1 1 -1
16 | 41 |NQ 3A | INTESA BCI LABOFONDS EUR 6153095917 242 19.890.219 1 19.890.219
16 | 41| Q |44 |10 | BTP 4,25%15/04/13 Tesoro ltalia 086 | 15/04/13 | 242 | 25.000.000 1 224.760
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Codice Valore Valore corrente
Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente Stato | 5eadenza Valuta nominale I .

(1) |(2)|(3)|(4)|(5) (6) (7)  |complessivo Unitario| Complessivo
16 | 41| Q | 44|10 | CASSADEPOSITIE PRESTITI 3% 31/01/2013 Cassa Depositi e Prestiti SpA 086 31/01/13 | 242 5.000.000 3 137.295
16 | 41| Q | 48|10 | BBVASENIORFIN FRN 22/01/2013 BBVA SENIOR FINANCE SA 067 | 22/01/13| 242 700.000 0 851

Totale FONDO PENSIONE LABORFONDS 21.231.467

Totale Laborfonds 21.231.467
18 | 43 [INQ 12 | Commissioni Gestore 242 -32.092 1 -32.092
18 | 43| Q | 44|10 | BTP 4,25% 01/08/13 Tesoro Italia 086 | 01/08/13| 242 13.500.000 2 236.984
18 | 43| Q | 44|10 | CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 | 01/03/14| 242 5.600.000 1 35190
18 | 43| Q |44 |10 | CCT01/07/2013 Tesoro ltalia 086 | 01/07/13| 242 4.000.000 2 64.846
18 | 43| Q |44 |10 | BTP3,75%15/12/2013 Tesoro ltalia 086 151213 | 242 3.000.000 0 4.945
18 | 43| Q | 48|10 | BBVASENIORFIN FRN 22/01/2013 BBVA SENIOR FINANCE SA 067 | 22/0113| 242 400.000 0 486
18 [ 43 |NQ 3A | SGSSIST. VALLE D'AOSTA C/CEUR 242 560.391 1 560.391

Totale FONDO ISTITUTO VALLE D'AOSTA GAR. 870.750

Totale Valle D'Aosta 870.750
19 | 44 INQ 12 | Commissioni Gestore 242 -57.651 1 -57.651
19 | 44| Q | 63|10 | BAT 5125% 09/07/13 BATHOLDINGS 050 | 09/07/13| 242 500.000 2 12.286
19 | 44| Q | 48|10 | VEOLIAENVIRENNMENT 03/13 4, 875% Veolia 029 | 28/05/13| 242 500.000 3 14.491
19 | 44 INQ 14 | Rettifica valutazione 31/07/12 | 242 87.389 1 87.389
19 | 44 INQ 13 | Arrotondamenti 242 -1 1 -1
19 | 44| Q | 44|10 | BTP 2,15%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro ltalia 086 | 15/09/14 | 242 5.380.000 1 41354
19 | 44| Q |44 |10 | DEUTSCHE TELEKOM 4,50%10/25/13 Deutsche Telekom Int.nal Fin.NV| 050 | 25/10/13| 242 500.000 1 4130
19 | 44| Q |15 | 10 | BUNDESOBL 2,25% 15/04/13 INFL Tesoro Germania 094 | 15/04/13| 242 7.500.000 2 136.236
19 | 44| Q | 44|10 | BTP2,35%15/09/19 Inflaz. Tesoro ltalia 086 | 15/09/19| 242 11.000.000 1 83.827
19 (44| Q | 15 | 10 | ABBIF 4,625% 06/06/2013 ABB International Finance Ltd 201 | 06/06/13 | 242 500.000 3 13178
19 | 44| Q | 63|10 | ANGLO AMERICAN 4,25% 30/09/2013 Anglo American Capital Plc 031 | 30/09/13| 242 500.000 1 5356
19 | 44 INQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -630.258 1 -630.258
19 | 44| Q | 15 | 10 | DBR1,5% infl/L 15/04/2016 Tesoro Germania 094 | 15/04/16 | 242 8.500.000 1 104.41
19 | 44| Q | 44|10 | BTP 2,1%15/09/2017 Infl/L Tesoro ltalia 086 | 15/09/177| 242 | 10.000.000 1 71.497
19 | 44| Q | 4810 | UNICREDIT 2,625% 31/10/2015 UniCredit Spa 086 31/10/15 | 242 550.000 0 2.413
19 | 44| Q | 48|10 | INTESA SANPAOLO 4,375%16/08/2016 Intesa San Paolo Spa 086 | 16/08/16 | 242 530.000 2 8703
19 | 44| Q | 48|10 | CREDITO EMILIANO 3,75% 20/06/2014 Credito Emiliano SpA 086 | 20/06/14 | 242 500.000 2 9.966
19 | 44| Q | 04|10 | BGB 4,25% 28/09/2013 Tesoro Belgio 009 | 28/09/13| 242 7.309.000 1 79.999
19 | 44| Q | 44|10 | BTP 6% 15/11/2014 Tesoro ltalia 086 15/1114 | 242 2.000.000 1 15.249
19 | 44| Q | 4810 | BEIFRN 27/07/2016 European Investment Bank 999 | 27/07/16| 242 4.600.000 0 2168
19 | 44 INQ 3A | SGSS PREVIMODA EUR C/C 25208 242 6.930.720 1 6.930.720
19 | 44| Q |36 | 10 | FRANCE BTAN INFL/L 0,45% 25/07/2016 Tesoro Francia 029 | 25/07/16| 242 2.800.000 0 5.708
19 | 44| Q | 48|10 | UBIBANCA 3,125%18/10/2015 Unione di Banche Italiane Scpa 086 | 18/10/15| 242 550.000 1 3.485
19 | 44| Q | 48|10 | BANCA CARIGE 2,375% 25/09/2013 Banca Carige SpA 086 | 25/09/13 | 242 550.000 1 3.471
19 | 44| Q | 15 | 10 | SCHIPHOL NEDERLAND 4,375% 08/07/2013 Schiphol Nederland BV 050 | 08/07/13| 242 500.000 2 10.548
19 |44 | Q | 15 | 10 | TAQA ABU DABI 4,375% 28/10/2013 Taga Abu Dhabi Natl Ener 240 | 28/10/13| 242 500.000 1 3.836
19 | 44| Q | 15 | 10 | CARNIVAL 4,25% 27/11/2013 Carnival Plc 031 2713 | 242 500.000 0 1.979
19 |44 | Q | 15 | 10 | ANGLIAN WSF 4,625% 07/10/2013 Anglian Water Services Fin.ingPlc| 031 07/10/13 | 242 500.000 1 5.385
19 | 44| Q |44 |10 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro Italia 086 | 22/1016| 242 800.000 0 3.929
19 | 44| Q |15 | 10 | MORGAN STANLEY FRN 16/01/2017 Morgan Stanley 069 16/01/17 | 242 700.000 0 931

Totale F.do Previmoda a Garanzia 6.974.735

Totale Previmoda 6.974.735
20 | 45 |NQ 12 | Commissioni Gestore 242 -233.186 1 -233.186
20(45| Q | 15|10 | GOLDMANS 4,75% 28/01/14 Goldman Sachs 069 | 28/01/14 | 242 500.000 4 21.933
20| 45| Q | 44|10 | BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro ltalia 086 | 01/08/14| 242 19.618.000 2 344381
20| 45| Q| 33|10 | BONOS 4,75% 30/07/2014 Tesoro Spagna 067 | 30/07/14| 242 11.000.000 2 220.452
20 (45| Q | 44|10 | CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 | 01/03/14| 242 3.000.000 1 18.852
20 | 45|NQ 13 | Arrotondamenti 242 3 1 3
20 45| Q | 15|10 | BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 | 04/07/13| 242 | 16.668.000 2 308244
20 45| Q | 44|10 | BTP 215%15/09/14 inflaz.0000 Tesoro ltalia 086 | 15/09/14 | 242 | 44.856.000 1 344.787
20| 45| Q | 48|10 | HSBC3,75% 04/11/15 HSBC Finance Corp 069 04/1115 | 242 400.000 1 2342
20| 45| Q| 33|10 | BONOS 3,15% 31/01/16 Tesoro Spagna 067 31/0116 | 242 7.000.000 3 201.824
20 45| Q | 04|10 | BGB3,25% 28/09/16 Tesoro Belgio 009 | 28/09/16 | 242 10.500.000 1 87.884
20|45| Q |44 |10 | BTP3,75% 01/08/16 Tesoro Italia 086 | 01/08/16 | 242 10.000.000 2 154.891
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Codice Valuta Valore Valore corrente
i i izi i Stato nominale

ml@ @lwle) Tipologia/Descrizione Controparte/Emittente ) Scadenza (7) |complessivo Unitario| Complessivo
20| 45| Q | 48|10 | HAA 4,625% 29/10/2013 Hypo Alpe Adria 008 | 29/10/13| 242 400.000 1 3193
20| 45| Q | 50|10 | NETHER GOVT 4,50% 15/07/17 Tesoro Olanda 050 15/07/17 | 242 8.000.000 2 166.685
20| 45| Q | 63|10 | ROYAL BK OF SCOTLAND 5,25% 15/05/13 Royal Bank of Scotland Group 031 15/05/13 | 242 400.000 3 13.233
20|45| Q| 15|10 | BUNDESOBL 2,25% 15/04/13 INFL Tesoro Germania 094 | 15/04/13 | 242 | 16.494.000 2 299.610
20| 45| Q | 48|10 | ING GROEP NV 5625% 03/09/13 Ing Groep 050 | 03/09/13| 242 400.000 2 7336
20| 45| Q | 48|10 | EONINTLFIN.BV 4,875% 28/01/14 E.ON International Finance BV 050 | 28/01/14| 242 400.000 5 18.008
20|45| Q | 04|10 | BGB3,75% 28/09/15 Tesoro Belgio 009 | 28/09/15| 242 | 10.000.000 1 96.575
20| 45| Q | 48|10 | IBERDROLAFIN SA 4,875% 04/03/14 Iberdrola Finanzas SAU 067 | 04/03/14| 242 800.000 4 32.268
20 (45| Q | 15|10 | REP.OF AUSTRIA 3,40% 20/10/2014 Tesoro Austria 008 | 20/10/14 | 242 14.132.000 1 94.781
20| 45| Q|36 10 | VEOLIAENVIRONN.525% 24/04/2014 Veolia 029 | 24/04/14| 242 400.000 4 14.441
20|45| Q| 63|10 | JPMORGAN CHASE 6,125% 01/04/14 JPMorgan Chase & Co 069 | 01/04/14| 242 400.000 5 18392
20(45| Q| 15|10 | DEUTSCHE TEL FIN 4,009 19/01/2015 Deutsche Telekom Int.nal Fin.NV| 050 19/01/15 | 242 400.000 4 15169
20| 45| Q | 48] 10 | GASNATURAL CAP 5,25% 09/07/2014 Gas Natural Capital Markets SA | 067 | 09/07/14| 242 400.000 3 10.068
20| 45| Q | 48|10 | BMWFINANCE NV 4% 17/09/2014 BMW Finance NV 050 | 17/09/14| 242 400.000 1 4.603
20[45| Q | 63|10 | KBCIFIMA 4,50% 17/09/2014 KBC Ifima NV 050 | 17/09/14| 242 400.000 1 5178
20| 45| Q | 63|10 | MORGAN STANLEY 4,50% 29/10/2014 Morgan Stanley 069 | 29/10/14| 242 400.000 1 3107
20|45| Q| 02|10 | AUSTRIA 3,2% 20/02/2017 Tesoro Austria 008 | 20/02/17| 242 7.000.000 3 192.787
20 | 45 |NQ 13 | Imposta Sostitutiva 242 -2178117 1 -2178117
20| 45| Q | 44|10 | BTP2,1%15/09/2017 Infl/L Tesoro Italia 086 | 15/09/17| 242 | 25000.000 1 178.744
20| 45| Q | 63|10 | MERRILL LYNCH 4,45% 31/01/2014 Merrill Lynch & Co. 069 31/01/14 | 242 400.000 4 16.292
20 (45| Q | 63|10 | GE CAPEUR FUND 2,875% 27/10/2014 GE Capital Euro Funding 040 | 28/10/14| 242 400.000 1 2.016
20| 45| Q | 44|10 | BTP 3% 01/11/2015 Tesoro ltalia 086 01/1I/15| 242 17.000.000 0 84.530
20|45| Q| 44|10 | BTP6%15/11/2014 Tesoro ltalia 086 15/M/14 | 242 7.000.000 1 53.370
20 (45| Q | 44|10 | BTP 4,75% 01/05/2017 Tesoro ltalia 086 | 01/05/17| 242 17.000.000 1 133.840
20|45| Q|36 10 | BTAN1,75% 25/02/2017 Tesoro Francia 029 | 25/02/177| 242 | 16.000.000 1 237158
20 | 45|NQ 3A | SGSSFONTE GAREUR C/C 25217 242 2.430.896 1 2.430.896
20 | 45|NQ 3A | SGSS FONTE GAR USD 25325 001 2.401 1 1.820
20| 45| Q | 44|10 | BTP 4,5% 15/07/2015 Tesoro ltalia 086 | 15/07/15| 242 | 10.000.000 2 206.658
20| 45| Q| 33|10 | BONOS 3,75% 31/10/2015 Tesoro Spagna 067 31/10/15 | 242 3.500.000 1 21.935
20|45| Q| 36|10 | BTAN1% 25/07/2017 Tesoro Francia 029 | 25/07/17| 242 | 10.000.000 0 43,562
20| 45| Q | 15 | 10 | BUNDESOBL. 0,5% 13/10/2017 Tesoro Germania 094 13/10/17 | 242 5.000.000 0 7.397
20| 45| Q | 44|10 | BTPITALIA Infl. 2,55% 22/10/2016 Tesoro Italia 086 | 22/1016 | 242 4.000.000 0 19.645
20| 45| Q | 48] 10 | SOCIETE GENERALE 3,75% 21/08/2014 Societe Generale 029 | 21/08/14| 242 400.000 1 5.425
20|45| Q | 48] 10 | CITIGROUP 4,75%12/11/2013 Citigroup Inc. 069 12/M13] 242 400.000 1 2,551
20 45| Q | 15 | 10 | TELEFONICA EM 5,431% 03/02/2014 Telefonica Emisiones SAU 067 | 03/02/14| 242 400.000 5 19.706

Totale FONDO PENSIONE FON.TE gar. 3.755.269

Totale Fonte 3.755.269

Totale generale 100.958.688
(1) N.ordine delfondo (5) riportare per le restantiattivita e passivita i codici di cui all'allegato 3 della circ. 474 del 21 febbraio
(2) Lineadiinvestimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento 2002

nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni) (6) Codice dello Stato della controparte o dell'emittente (fonte U.I.C.)

(3) Indicare Q per ititoli negoziati in mercatiregolamentati e NQ per gli altri (7) Codice della valuta (fonte U.I.C)

Mercato di quotazione: sulla base della codifica dei mercati regolamentati di cui alle specifiche
tecniche per la trasmissione informatica dei dati
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DETTAGLIO DELLE QUOTE PER FONDO PENSIONE E LINEA DI INVESTIMENTO

. . ... | Attivonetto .
_ Linea di N°quoteal | N°quote | N°quote | N°quoteal \Galﬁre unlttarl:) " destinato dlzl.sgrval

012 mvesg;'e"to 1°gennaio | emesse eliminate | 31dicembre _;‘1 gig:rcr:bar: alle prze:;caznonl a l?,',c)ma €
4 | 1 | FPPrewidenza"Bilanciato” 491126 20.464 511.590 0 0 0 0
4 | 2 | FPPrewidenza“Conservativo” 175.850 10.812 186.662 0 0 0 0
4 | 3 | FPPrewidenza"Dinamico” 614143 15.036 629.179 0 0 0 0
4 | 4 | FPRENDIMENTO GARANTITO 966.768 113.197 1.079.965 0 0 0 0
Totale fondo pensione aperto prewidenza 2.247.887 159.509 2.407.396 0 0 0 0
1 | 5 | UNIPOL PREVIDENZA A 783312 1.394.287 139.351 2.038.248 7 34.578.975 0
1 | 6 | UNIPOLPREVIDENZAB 3149572 2.080.531 283.974 4.946.129 16 78.439.000 0
1 | 7 | UNIPOL PREVIDENZAC 1.357.830 1153102 148.422 2362510 15 35.423.216 0
1 | 8 [ UNIPOL PREVIDENZAD 2.220.780 1.826.576 186.126 3.861.230 13 49.116.530 0
Totale Unipol Previdenza 7.511.494 6.454.496 757.873 13.208.117 61 197.557.721 0
2 | 9 [UNIPOLFUTUROA 265.851 27.266 293117 0 0 0 0
2 |10 | UNIPOL FUTURO B 1.388.539 101.012 1.489.551 0 0 0 0
2 | 11 | UNIPOLFUTUROC 542.660 36.512 579.172 0 0 0 0
2 | 12 | UNIPOL FUTURO D 966.692 65.920 1.032.612 0 0 0 0
Totale Unipol Futuro 3.163.742 230.710 3.394.452 0 0 0 0
3 | 18 | UNIPOL INSIEME VALORE 1.078.908 179.954 73.256 1185.606 12 13.655.272 0
3 | 19 | UNIPOL INSIEME SVILUPPO 1.293.352 448796 52.520 1.689.628 13 21.495.371 0
3 | 20 | UNIPOL INSIEME CRESCITA 2665172 420242 110.943 2.974.471 14 40.601.089 0
3 | 21 | UNIPOL INSIEME PROTEZIONE ETICA 3.366.166 829.983 300.244 3.895.905 14 53.943.041 0
3 | 22 | UNIPOL INSIEME ETICA 243.671 29.657 273.328 0 0 0 0
Totale Unipol Insieme 8.647.269 1.908.632 810.291 9.745.610 53 129.694.773 0
1 [16 ] FONDO PENS.DIP BAM GAR. | 1581.680] 0] 1568928] 12752 | 15] 188741 | 0
Totale F.P. Negoziale Personale Bam 1.581.680 0 1.568.928 12.752 15 188.741 0
4 | 29 [ FONDO PENSIONE COMETA | 44649997] 7876796] 3939284 48587509 | 12]  586.289.005 ] 0
Totale Cometa 44.649.997  7.876.796  3.939.284 48.587.509 12 586.289.005 0
5 | 30 | FONDO PENSIONE ARCO GAR. | 3360423] 757.632 | 298.494 | 3.819.561 | 12 ] 44.485195 | 0
Totale Arco 3.360.423 757.632 298.494 3.819.561 12 44.485.195 0
6 | 31 | FONDO PENSIONE IMI 5.PAOLO GAR. [ 7041600 646824  7788.424] 0] 0] 0] 0
Totale Imi S.Paolo 7.141.600 646.824 7.788.424 0 0 0 0
7 [ 32 [ FONDO PENSIONE POSTE GAR. [ 37203636]  7750790] 22541349]  22.413.077 ] 2] 267.474.075] 0
Totale Poste 37.203.636  7.750.790  22.541.349 22.413.077 12 267.474.075 0
8 ]33 | FONDO PENSIONE ALIFOND GAR. | 7014085]  2007.633] 453166 | 8.568.552 | 12] 101.097.612 | 0
Totale Alifond 7.014.085  2.007.633 453.166 8.568.552 12 101.097.612 0
9 | 35 | FONDO PENSIONE BYBLOS GAR. | 6775237 1675863 ] 522338 ] 7.928762 ] 13 ] 100.146.144 | 0
Totale Byblos 6.775.237  1.675.863 522.338 7.928.762 13 100.146.144 0
10 [ 39 | FONDO PENSIONE PRIAMO GAR. | 13393298] 3532563 1111.979 | 15.813.882 | 12] 192.327.869 | 0
Totale Priamo 13.393.298  3.532.563 1.111.979 15.813.882 12 192.327.869 0
11 | 40 [ FONDO PENSIONE TELEMACO | 3451554] 927391 | 245332 4133613 ] 12] 48.902.988 | 0
Totale Telemaco 3.451.554 927.391 245.332 4133.613 12 48.902.988 0
12 [ 34 | FONDO PENSIONE ARTIFOND | 693.132] 68530 | 761.662 | 0] 0] 0] 0
Totale Artifond 693132 68.530 761.662 0 0 0 0
13 | 38 | FONDO PENSIONE CARIGE GAR. 1.002.457 | 257.765 | 67.820 | 1192.402 | 12] 13.964.996 | 0
Totale Carige 1.002.457 257.765 67.820 1.192.402 12 13.964.996 0
14 | 36 | FONDO PENSIONE FILCOOP GAR. \ 1127.018 | 313.644] 0] 1.440.662 | 12 ] 16.918.930 | 0
Totale Filcoop 1.127.018 313.644 0 1.440.662 12 16.918.930 0
15 | 37 | FONDO PENSIONE FONDAPI GAR. | 5580336 1121.018 | 417155 | 6.284.199 | 1] 72.200.616 | 0
Totale Fondapi 5.580.336 1.121.018 417.155 6.284.199 1 72.200.616 0
16 | 41 | FONDO PENSIONE LABORFONDS | 10141458  2254.999 | 661539 | 1.734.918 | 1] 133.403.684 | 0
Totale Laborfonds 10.141.458  2.254.999 661.539 11.734.918 1 133.403.684 0
18 | 43 [ FONDOISTITUTO VALLE DAOSTA GAR. | 0]  4180.000] 0] 4180.000 | 10] 42.856.556 | 0
Totale Valle DAosta 0 4180.000 0 4.180.000 10 42.856.556 0
19 [ 44 | F.do Previmoda a Garanzia \ o]  7.408991] 346.252 | 7.062739 | 12] 82.634.455 | 0
Totale Previmoda 0 7.408.991 346.252 7.062.739 12 82.634.455 0
20 | 45 | FONDO PENSIONE FONTE gar. [ 0] 32074186 ] 847.901 | 31.226.285 | 12] 376.987.497 | 0
Totale Fonte 0 32.074.186 847.901 31.226.285 12 376.987.497 0

Totale generale 2.407.130.857

(*) Indicare lariserva addizionale per le sole linee di investimento con garanzia per le qualila tecnica di gestione utilizzata ne prevede la costituzione

(1) N.ordine delfondo

(2) Lineadiinvestimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento

nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)
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(3) Inserire ladescrizione in chiaro della tipologia di linea di investimento (es. Azionaria, Bilanciata,

Garantitaecc.)

(4) Iltotale generale della colonna deve essere uguale alla voce 10 del Modello 3
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Modello 4
e el . .
Prospetto annuale delle attivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche
. . I}
dicuiallart. 37 del d. Igs 209/05
Valoriineuro
Riserve tecniche Alla chiusura Alla chiusura
dell'esercizio 2012 dell'esercizio precedente
Riserve tecniche da coprire 5 6.549.590.471 |6 6.693.218.165
. Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura
Descrizione attivita mal;'::r:: dell'esercizio 2012 dell'esercizio precedente
Valori % Valori %
A INVESTIMENTI
A1 Titoli di debito e altri valori assimilabili
Alla Titoliemessio garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti allOCSE, ovvero emessi
da entilocali o da enti pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o 9 1.806.091.283 |10 27,58 |n 1.495.175.766 |12 2234
piti di detti Stati membri, negoziati in un mercato regolamentato;
Al11b Titoliemessio garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenentiallOCSE, ovvero emessi
da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o 13 8.292.751 |14 0,13 |15 9.225.472 |16 0,14
piu di detti Stati membri, non negoziati in un mercato regolamentato;
A.l.2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regolamentato; 7 2.471.218.165 |18 3773 |9 2736.545.007 |20 40,89
A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato regolamentato, emessi da societa
o enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro dell'Unione Europea o appartenenti
allOCSE, il cui bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte di una societa direvisione A 35659.778 |22 05423 133512.325 |24 199
debitamente autorizzata;
A1.2c Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell'articolo 157, comma, del d.Igs. 163/2006 da
societa di progetto di cui all'articolo 156, da societa titolari di un contratto di partenariato pubblico
privato ai sensi dellarticolo 3, comma 15-ter, del medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per
larealizzazione e la gestione di infrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere,
delle telecomunicazioni e della produzione e trasporto di energia e fonti energetiche, nonché da societa 3% |58 Cl B 0,00 515 0|56 0,00
dicuiallarticolo 157, comma 4, del d.gs. 163/2006, il cui bilancio sia sottoposto a certificazione da parte
diuna societa direvisione debitamente autorizzata. La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli
di debito che siano garantiti ai sensi dell'articolo 157, comma 3, del d.Igs. 163/2006;
A1.3 Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai punti precedenti, purché con
scadenza residua inferiore all'anno; = 0% 0,00 |7 0| 0,00
A1.4 Quote di OICR armonizzati; 29 5.452.332 |30 0,08 |31 5.039.228 |32 0,08
A5 Pronticontro termine, con obbligo diriacquisto e di deposito dei titoli; 20% |33 0 (34 0,00 |35 0136 0,00
A1.8 Rateiattiviperinteressisu titoliidonei alla copertura delle riserve tecniche; 49 34.403.897 |50 0,53 |5 68.982.279 |52 1,03
Totale A1 53 4.361.118.206 |54 66,59 |55 4.448.480.077 |6 66,46
di cui titoli strutturati(a) 501 1.725.348.980 |502 26,34 |503 1.908.672.727 |504 28,52
di cui cartolarizzazioni (b) 505 45.415.784 (506 0,69 |507 50.807.887 |508 0,76
Totale (a)+(b) 509 1.770.764.764 |510 27,04 |sn 1.959.480.614 |512 29,28
A2 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie bancarie o assicurative, o da altre
idonee garanzie prestate da enti locali territoriali; 20% |57 0|58 0,00 |59 0|60 0,00
A.3  Titoli di capitale e altri valori assimilabili
A.3.1a Azioninegoziate inun mercato regolamentato; 61 273.721.945 |62 418 |63 318.385.625 |64 4,76
A.3.1b Quote dellaBanca d'talia, quote di societa cooperative e azioni, non negoziate in un mercato
regolamentato, emesse da societa aventila sede legale in un Stato membro dell'Unione Europea o
appartenente allOCSE, il cui bilancio sia stato certificato da almeno 3 anni da parte diuna societa di & 300.794.233 |66 459 |67 150.794.233 |68 225
revisione debitamente autorizzata;
A33 QuotediOICRarmonizzati 73 80.681.985 |74 12375 79.858.336 |76 119
A.3.4 Quote difondi comuni di investimento mobiliare chiusi negoziate in un mercato regolamentato; 5% |77 0|78 0,00 |79 652.914 |80 0,01
Totale A3 81 655.198.163 |82 10,00 (83 549.691.108 |84 8,21
A.4  Comparto immobiliare
A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere da ipoteche; 85 619.701.701 |86 9,46 |87 672.458.388 |88 10,05
A.4.2 Beniimmobili concessiin leasing; 10% |89 0|90 0,00 |91 0|92 0,00
A.4.3 Partecipazioniin societaimmobiliari nelle quali limpresa detenga almeno il 10% del capitale, a
condizione che la capogruppo del gruppo assicurativo detenga direttamente e/o indirettamente
piti del 50 per cento del capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la costruzione o la gestione di
immobili per l'edilizia residenziale non dilusso o per uso industriale o commerciale o per l'esercizio
dellattivita agricola, per limporto iscritto in bilancio nel limite del valore economico degli immobili <8 369.300.000 |94 564 |95 331.500.000 |96 495
assunto in proporzione alla quota di capitale sociale detenuto ed al netto delle passivita iscritte
nel bilancio della societa immobiliare per la quota corrispondente al valore della partecipazione
detenuta;
dariportare 6.005.318.070 91,69 6.002.129.573 89,67
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riporto 6.005.318.070 91,69 6.002.129.573 89,67
A.4.4 Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non riservati situati in uno stato membro. 10% |97 5.911.630 |98 0,09 (99 5.911.630 |100 0,09
Totale A.4 40% |101 994.913.331 |102 15,19 [103  1.009.870.018 |104 15,09
A5 Investimenti alternativi
A5.1a Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 85/611/CEE che investono

prevalentemente nel comparto obbligazionario; e il 0/00} 303 0 |304 0.00
A.5.1b Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 85/611/CEE che investono

prevalentemente nel comparto azionario; % == 0,00 307 0308 0,00
A.5.2a Investimentiin quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi non negoziate in un mercato

regolamentato ed in fondi mobiliari riservati; B 84.044.710 |30 1,28 31 93.177.709 |32 139
A.5.2b Investimentiin Fondi mobiliari ed immobiliari speculativi; 313 0 |314 0,00 |315 01316 0,00
Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 5% |317 84.044.710 |38 1,28 [319 93.177.709 |320 1,39
Totale A.5 10% (321 84.044.710 (322 1,28 33 93.177.709 (324 1,39
Sub-totale A.1+ A.5.1a 85% |325 4.361.118.206 |326 66,59 (327  4.448.480.077 |328 66,46
Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 25% |329 739.242.873 (330 11,29 331 642.868.817 |332 9,60
TOTALE A 105 6.095.274.410 |106 93,06 |107 6.101.218.912 |108 91,16
B CREDITI
Ba Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le quote diriserve tecniche a

loro carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare; 109 196.611.580 |10 3,00 |m 180.445.174 |2 270
B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese cedenti, debitamente

documentati, fino al 90% del loro ammontare; ug Ok 0,00 15 0|m6 0,00
B.3.1 Creditinei confrontidiassicurati, al netto delle partite debitorie, derivanti da operazioni di

assicurazione diretta, nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 17 110.200.000 |8 1,68 |19 199.800.000 120 299
B.3.2 Creditinei confrontidiintermediari, al netto delle partite debitorie, derivanti da operazioni di

assicurazione diretta e diriassicurazione, nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno 121 95.000.000 |[122 1,45 123 186.000.000 |124 2,78

di3mesi;
B.4  Creditiderivanti da salvataggio o surrogazione; 3% [125 0 |126 0,00 [127 0 (128 0,00
B.5  Creditidimposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorso il termine prescritto per

laccertamento; 5% |129 0 |130 0,00 |131 0132 0,00
B.6  Creditiverso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 5% |133 0 [134 0,00 |135 0136 0,00
B.7  Creditiderivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria di gruppo vantati nei confronti

della societa incaricata della gestione stessa; 5% |40 0 |402 0,00 |403 0 |404 0,00
TOTALEB 137 401.811.580 [138 6,13 [139 566.245.174 140 8,46
[« ALTRIATTIVI
C1 Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dellimpresa, diverse dai terreni e dai fabbricati,

nel limite del 30 per cento del valore di bilancio rettificato del relativo fondo di ammortamento; L 0142 0,00 143 0 |144 0,00
C2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai

fabbricati, debitamente documentati, nel limite del 10 per cento del valore di bilancio; L 0 |16 0,00 147 0148 0,00
Sub-totale C.1+C.2 5% |149 0 |150 0,00 15! 0152 0,00
C3  Provvigionidiacquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per cento del loro ammontare; 153 1.660.249 |154 0,03 |155 3.837.538 | 156 0,06
C.4  Rateiattiviper canoni di locazione nel limite del 30 per cento del loro ammontare; 157 0 |18 0,00 |159 0 |60 0,00
TOTALEC 161 1.660.249 162 0,03 [163 3.837.538 |64 0,06
TOTALEB + C-B.1 25% |165 206.860.249 |166 3,16 |167 389.637.538 |168 5.82
D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro istituto autorizzato dalla

competente autorita di vigilanza a ricevere depositi, al netto delle partite debitorie; 15% |169 50.844.232 170 078 m 21.916.541 | 172 033
E Altre categorie di attivo autorizzate dallISVAP ai sensi dell'art. 38, comma 4, del d.lgs. 209/05; 73 0 |74 0,00 |175 0176 0,00
TOTALE GENERALE ATTIVITA A COPERTURA 77 6.549.590.471 |78 100,00 |79 6.693.218.165 |180 100,00
Sub-totale A1.1b + A1.2b + A1.3 + A.3.1b + A.5.2a + A.5.2b 10% |181 428.791.472 182 6,55 |183 326.709.739 |84 4,88
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Allegato A

Distinta, per valuta, degli impegni
e delle attivita a copertura

Valoriineuro

VALUTA

TASSO DI CAMBIO®

RISERVE TECNICHE

ATTIVITA A COPERTURA

Spazio Economico Europeo

EURO

1,000

6.549.590.471

6.488777393

Corona danese

7.461

1.341.052

Corona svedese

Lirasterlina

0,816

16.234.701

Sterlina cipriota

Corona ceca

Corona estone

Fiorino ungherese

Litas lituano

Lats lettone

Liramaltese

Zloty polacco

Coronaslovacca

LeuRomeno

LevBulgaro

Corona norvegese

Coronaislandese

Franco del Liechtenst

Stati Terzi

Franco svizzero

1,207

43.237.325

Dollaro USA

Dollaro canadese

Dollaro australiano

Dollaro neozelandese

Yen giapponese

Riyal arabo

Liraturca

Dollaro Hong Kong

TOTALE®

6.549.590.471

6.549.590.471

(1). Gliimporti delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti al tasso di
cambio alla chiusura dell'esercizio diriferimento rispetto alla valuta con cui é effettuata

la comunicazione, comprese le attivita acquisite successivamente a tale data.
(2). I[totale delle riserve tecniche corrisponde allimporto della voce 5 del prospetto

annuale delle attivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche. Il totale delle

attivita corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto.
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente (*
Vanes Galanti ()

(*)
| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dellUfficio del Registro delle Imprese circa lavvenuto deposito.

(¥) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Relazione del Collegio Sindacale

Relazione del Collegio Sindacale ali’Assemblea degli Azionisti
ai sensi dell’art. 2429, Comma 2, c.c.

Signori Azionisti,
nel corso dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2012, abbiamo svolto
Fattivita di vigilanza prevista dalla legge, secondo i principi di
comportamento del Collegio Sindacale raccomandati dal Consiglio
Nazicnale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
In particolare, riferiamo quanto di sequito esposto.
1. La preliminare evidenza degli eventi di rilievo che hanno
interessato l'esercizio 2012
Il Collegio intende richiamare |‘attenzione degli Azionisti sull'informativa
fornita dagli Amministratori, sia nella Nota Integrativa che nella Relazione
sulla Gestione, in merito all’attivitd di riassetto della Societa. Al fine di
agevolare la lettura dei dati di Bilancio, se ne fornira una sintesi nel
prosieguo del presente paragrafo.
Il 29 gennaio 2012, Unipol Gruppo Finanziaric S.p.A. e Premafin
Finanziaria Holding di Partecipazioni S.p.A. hanno sotfoscritto un accerdo
avente per oggetto un Progetto di Integrazione dei due Gruppi
Assicurativi, che prevedeva dapprima |'assunzione del controllo di Unipol
in Premafin e successivamente la fusione di Unipol Asslcurazioni S.p.A.,
Premafin ed eventualmente Milano Assicurazioni S.p.A., In Fondiaria SAI
5.p.A..
Il Progetto di Integrazione era articolato in una serie di condizioni e di
operazioni che, alla data odierna, in buona parte hanno trovato il loro

completamento.
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In data 19 luglio 2012 Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. ha sottoscritto
I'aumento di capitale sociale, ad esso riservato, deliberato in data 12
giugno 2012 dall’Assemblea Straordinaria di Premafin, diventandone
'azionista di controllo con una quota pari ali'80,93% del capitale sociale;
il Gruppo Unipol & cosl diventato l'azionista di controllo del Gruppo
Premafin {che a sua volta controlla il Gruppo Fondiaria-SAT).

In data 20 dicembre 2012 i Consigli di Amministrazione di Unipol Gruppo

Finanziario, Unipol Assicurazioni, Fondiaria-SAI, Premafin e Milano

Assicurazioni hanno approvato il Progetto di Fusione per incorporazione di

Unipol Assicurazioni, Premafin e Milano Assicurazioni in Fondiaria-SAL.;

fusione che costituisce parte integrante ed essenziale del Progetto di

Integrazione.

In relazione a tale Fusione i Consigli di Amministrazione hanno approvato:

¢ i rapporti di cambio tra le azioni delle societa coinvolte nella fusione e
le azioni della incorporante Fondiaria-SAI,

o le percentuali di partecipazione al capitale sociale della societa post
fusione, che assumera la denominazione di UnipolSal Assicurazioni
S.p.A., rappresentato da azioni ordinarie e di risparmio
dell'incorporante all’esito della Fusione;

« |l Plano Industriale Congiunte 2013-2015 dellincorporante,
predisposto sulla base delle linee guida industriali del Progetto di
Integrazione gia annunciate al mercato ed aggiornate in funzione
dell’'evoluzione nel contempo intervenuta nel settore di riferimento,

dei risultati conseguiti nei primi nove mesi 2012 e delle attivita svolte
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congiuntamente dal Management delle societa coinvolte nella

Fusione.
2. Richiamo d’informativa in merito alle disposizioni di Legge
disciplinanti la formazione del Bilancio di UNIPOL Assicurazioni
S.p.A. al 31 dicemhbre 2012
In adempimento ai propri obblighi di informativa ai Soci ed al fine di una
maggiore intelleggibilita dei dati e delle informazioni contenute nel
Bilancio d’Esercizio, il Collegio Sindacale intende richiamarVi 'informativa
fornita dagli Amministratori nella Nota Integrativa, circa le disposizioni di
Legge alle quall risulta assoggettato il Bilancio di "UNIPOL Assicurazioni
S.p.A.", sottoposto alla Vostra approvazione.
Il Bilancio d’esercizio 2012 di “UNIPQL Assicurazioni S.p.A.” & stato
predisposto nel rispetto delle vigenti norme civilistiche e di quelle
specifiche del settore assicurativo, in particolare delle disposizioni
prescritte dai Regolamenti ex ISVAP ora IVASS n. 22 del 4 aprile 2008 e
n. 43 del 18 luglio 2012, nonché delle indicazioni emanate in materia
dall'Organo di Controllo. E anche conforme, ove richiesto, alle
disposizioni di legge vigenti, ed in particolare agli articoli 2427 e 2447
septies del codice civile ed al decreto legislative 7 settembre 2005, n.
209 ("Codice delle Assicurazioni Private”).
Il Bilancio sottoposto alla Vostra approvazione & costituito dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota Integrativa, ed & inoltre
corredato dalla Relazione sulla Gestione predisposta dagli Amministratori.

I criterl di valutazione sono adottati nell’ottica della continuita aziendale,
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in applicazione dei principi di competenza, rilevanza e significativita

dell'informazione contabile.

Al fine di integrare l'informativa fornita dagli schemi obbligatori sopra

richiamati, i dati del Conto Economico sono stati riesposti nel prospetto di

riclassificazione allegato ai documenti di bilancio, senza modificarne -

avviamente - ii risultato dell’esercizio, e sono stati corredati dal prospetio
delle variazioni nei conti del patrimonio netto e dal rendiconto finanziario.

3. lL’evidenza dell’attivita di controllo operata dal Collegio

Sindacale

In adempimento alle disposizioni di Legge e Regolamentari richiamate in

premessa, il Collegio Sindacale Vi da atto — nel prosieguo - dell’esito

della propria attivita di riscontro.

¢ Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell'atto costitutivo;

e abhiamo ottenuto dagli Amministratori, con periodicita trimestrale,
informazioni sull‘attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa.
Possiamo ragionevolmente affermare che le azioni deliberate e poste
in essere sono conformi alla Legge ed allo Statuto e non appaiono
manifestamente Imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di
interesse o in contrasto con le delibere assunte dall’Assemblea o tali
da compromettere I'integrita del patrimonio sociale;

+ abblamo acquisitc conoscenza e vigilato, per quanto di nostra
competenza, sull’adeguatezza della struttura organizzativa della

Societa, nonché sul rispetto dei principi di corretta amministrazione,
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tramite raccolta di informazioni dai responsabili delle varie funzioni ed
incontri con la Societa di Revisione, ai fini del reciproco scambio di
dati ed informazioni rilevanti e, a tale riguardo, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire;

» mediante le informazioni ottenute dai responsabili delle rispettive
funzioni, I'esame dei documenti aziendali, I'analisi dei risultati del
lavoro svolto dalla Societa di Revisione, dagli Organi e dalle funzioni
preposti al controllo interno, abbiamo vigilato sull’adequatezza del
sisterma di controllo interno e del sistema amministrativo-contabile,
nonche sull'affidabilita di quest’ ultimo a rappresentare correttamente
i fatti di gestione;

e siamo stati informati, nelle sedute del Consiglio di Amministrazione del
9 febbraio 2012 e del 14 febbraioc 2013, in merito alle principali
attivita affrontate dall’Organismo di Vigilanza, il quale ha svolto le
opportune verifiche sullo stato di avanzamento del processo di
implementazione ed aggiornamento del Modello di Organizzazione e
Gestione (MOG) ai sensi del D. Lgs. 231/2001, nonché sulle
procedure da adottare e sui miglicramenti da apportare al fine di
garantirne la completa operativita;

o abbiamo tenuto riunioni con gli esponenti della Societa di Revisione, ai
sensi dell’art.150, comma 39, D.Igs. n°58/98, dalle quali non sono
emersi dati ed informaziconi rilevanti; nel corso di dette riunioni siamo

stati costantemente informati sulle verifiche attivate su richiesta di
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ISVAP ora IVASS sui criteri di riservazione dei sinistri auto superiori a

euro 100.000, verifiche che non hanno evidenziato rilievi;

diamo atto che, nel corso del 2012, sono state effettuate operazioni

con parti correlate sulle quali il Consiglio di Amministrazione ha dato

informativa nella Relazione sulla Gestione.

Unipol Assicurazioni S.p.A. & posseduta al 100% da Unipol Gruppo

Finanziario S.p.A., che svolge attivita di direzione e coordinamento ai

sensi dell’art. 2497 e seguenti del codice civile.

I servizi che Unipol Gruppo Finanzlario ha erogato alla Compagnia nel

corso dell'anno riguardano le seguenti attivita:

v Area Risorse Umane e Organizzazione (selezione, sviluppo e
remunerazione, relazioni industriali, comunicazione interna,
formazione e organizzazione),;

v’ Area Governance (prestazioni a supporto del controllo interno,
della gestione dei rischi e della compliance);

v Area Legale (affari societari, antiriciclaggio, normativa 231);

v Altre aree (Relazioni Istituzionali e rapporti con i media, Corporate
Identity).

Il corrispettivo riconesciuto ad Unipol Gruppo Finanziario viene

determinato sulla base dei costi esterni da quest’'ultima sostenuti

(dovuti per esempio per prodotti e servizi acquisiti da propri fornitori),
e dei costi derivanti da attivita autoprodotie, ossia generate

attraverso proprio personale, e con logiche che considerano:
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v gli obiettivi di performance che la prestazione del servizio a favore

della Societd deve garantire;

v gli investimenti strategici da attuare, da parte di Unipol Gruppo

Finanziario, per assicurare i livelli di servizio pattuiti.

Il costo sostenuto da Unipol Gruppo Finanziario per l'erogazione dei

servizi centralizzati considera, in particolare, le seguenti componenti:

v

v

v

costo del perscnale;
costi di funzionamento (IT, logistica, ecc.);

eventuali costi specifici (distacchi, consulenze, ecc.}.

Per i servizi centralizzati, gli addebiti relativi alle societa operative

sono incrementati di un mark up rispetto al costo ripartito.

I corrispettivi vengono annualmente ed esplicitamente rinnovati,

tenendo conto dei risultati che emergono dalle verifiche effettuate

congiuntamente tra Unipol Gruppe Finanziario e [a Compagnia.

Le aree di Unipol Assicurazioni che erogano i servizi economicamente

pil rilevanti alle societa del Gruppo sono le seguenti:

v

v

Area Finanziaria;

Area Prevenzione e Sicurezza;

Area Liguidazione Sinistri;

Area Affari Legali e Privacy;

Servizi Informatici;

Formazione Tecnica e Organizzazione;

Area Amministrativa (prestazioni di natura contabile,

amministrativa e bilancistica);

fiscale,
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v" Area Immobiliare, acquisti e servizi ausiliari;
v Area Commerciale.
Tali servizi sono addebitati alle societa del Gruppo secondo il metodo
del costo ripartito, ad eccezione della Gestione Finanziaria che
prevede un corrispettivo calcolato mediante |‘applicazione di una
commissione sulle masse gestite.
l.e operazioni sopra descritte sono state concluse nel rispetto della
normativa applicabile, ovvero della fattispecie prevista dallart. 2391
del Codice Civile (interessi degli Amministratori), dalle Linee Guida in
materia di operazioni infragruppo e dalla disciplina delle operazioni
effettuate con parti correlate.
Si evidenzia inoltre che Unipol Assicurazioni intrattiene con le societa
del Gruppo di appartenenza:
v normali rapporti di riassicurazione e coassicurazione;
v" locazioni di immobili;
v mandati agenziali;
v distacchi di personale.
Tali rapporti sono regolati dalle normali condizioni di mercato.
Si informa, da ultimo, che la Societa, ai sensi dell’art.117 e seguenti
del D.P.R. n.917/1986 e de! D.M. 09/06/2004, ha optato per gli
esercizi 2010-2011-2012, per il sistema di tassazione consolidata di
Gruppo (ai fini IRES), in qualita di consolidata. La funzione di
consolidante, ai fini fiscali, spetta alla societa Finsoe S.p.A.. Con tale

Societa, Unipol Assicurazioni S.p.A. ha sottoscritto un accordo
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relativo alla regolamentazione degli aspetti economico-finanziari
disciplinanti l'opzione in oggetto.

Relativamente all'ambite complessivo defle operazioni sopra
descritte, poste in essere nell’'esercizio 2012, abbiamo accertato
I'assenza di operazioni atipiche o inusuali, che possano suscitare
dubbi in merito alla correttezza ed alla completezza
dellinformazione, al conflitto d'interesse, alla salvaguardia del
patrimonio aziendale.

¢ Abbiamo accertato che “Unipol Gruppo Finanziaric S.p.A.” esercita
attivita di direzione e coordinamento (ai sensi degli art. 2497 e
seguenti del Codice Civile) su Unipol Assicurazioni S.p.A..

e PriceWaterhouseCoopers S.p.A. ci ha comunicato che, a breve,
riceveremo la “Relazione sulle questioni fondamentali e le carenze
significative rilevate nel sistema di controllo internc in relazione al
processo di informativa finanziaria” prevista dall’art. 19, comma 3,
del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, emerse in sede di revisione legale
del bilancio d'esercizio della Unipol Assicurazioni S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2012, dalla quale comungue non & previsto emerga alcuna
indicazione in merito a questioni fondamentali

* Nella Relazione al Bilancio d'esercizio 2012, rilasciata in data odierna,
la Societa di Revisione PriceWaterhouseCoopers S.p.A., non ha

evidenziato rilievi e/o irregolarita.
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e PriceWaterhouseCoopers S.p.A.,inoltre, in data odierna, ha fatto
pervenire a questo Collegio la “conferma annuale dellindipendenza ai
sensi dell'art.17,comma 9, lett. A), def D.Igs. 39/2010",

o Nel corso dell’esercizio, oltre all'incarico di “Revisione del bilancio
civilistico e della Relazione Semestrale”, nonché di “Revisione dei
rendiconti dei Fondi pensione aperti, delle gestioni separate e dei
Fondi Interni Assicurativi”, a PriceWaterhouseCoopers S.p.A. & stato
affidato un incarico per le verifiche richieste da ex ISVAP ora IVASS
sui criteri di riservazione dei sinistri auto superiori a euro 100.000
(verifiche che non hanno evidenziato rilievi), per un corrispettivo
complessivo di 130 mila euro.

Nel corso dell’esercizio la Societa incaricata della Revisione non ha
dovuto rilasciare alcuno dei pareri previsti a suo carico dalla legge ¢
da regolamenti.

« Abbiamo verificato che, secondo quanto disposto dal D.Lgs
n°196/2003 “Codice in materia di protezione dei dati personali”,
entrato in vigore nel gennaio 2004, il Documento Programmatico
sulla Sicurezza & stato redatto ed aggiornato nei termini di legge.

+ Relativamente ai contenziosi, il Collegio Vi evidenzia che gli stessi
sono costantemente monitorati e che le attivita connesse sono
richiamate nella Relazione sulla Gestione predisposta dagli
Amministratori.

¢ Il Collegio Sindacale, nel corsc dell’esercizic 2012, ha rilasciato i

seguenti pareri:
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» nel C.d.A. del 15 marzo 2012, il Presidente del Collegio Sindacale
ha proposto che la convocanda Assemblea degli Azionisti
deliberasse (i) la risoluzione consensuale dell’incarico di revisione
legale con la Societa di Revisione KPMG S.p.A. e (ii) il contestuale
conferimento dellincarico di revisione legale dei conti, per il
novennio 1° gennaio 2012 - 31 dicembre 2020, ai sensi dell’art.
13 del D. Lgs. 39/2010, alla societa PricewaterhouseCoopers
S.p.A., anche in considerazione dell’assunzione del ruolo di
revisore principale del Gruppo da parte di questa a partire dal
bilancio dell’esercizio 2012;

» nel C.d.A. del 10 maggio 2012, il Presidente del Collegio Sindacale
ha approvato la cooptazione, a norma dell’art. 2386, primo
comma, del codice civile e dell'art. 11 del vigente statuto sociale,
del Consigliere Vincenzo Ferrari, in sostituzione del Consigliere
dimissionario Mario Zucchelli.

* Non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice Civile,
tantomeno esposti da parte di terzi.

s Segnaliamo, inoltre, che abbiamo provveduto ai controlli richiesti
dall'Isvap. In particolare:

1. abbiamo riscontrato, nelle verifiche periodiche effettuate nel corso
del 2012, la regolarita degli attivi posti a copertura delle riserve
tecniche, in conformita alle disposizioni contenute nel
Regolamento ex ISVAP ora IVASS n. 36 del 31/1/2011 (ex

circolare ex ISVAP ora IVASS n. 176 del 27/04/1992, abrogata),
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nonché la loro piena disponibilita e I'assenza di vincoli e gravami
sugli stessi. La Societa ha rispettato i requisiti di ammissibilita ed i

limiti di investimento previsti dalle norme;

. abbiamo riscontrato che la Societa ha adempiuto agli obblighi in

materia di Antiriciclaggio previsti dal Dlgs n.231 del 21 novembre
2007, ed abbiamo valutato la struttura organizzativa preposta
come Idonea a garantire il tempestivo aggiornamento degli

archivi, nonché l'individuazione delle operazioni sospette;

. in adempimento alla previsione di cui all’art. 5 del Provvedimento

ex ISVAP ora IVASSn® 893/98, abbiamo verificato - nel periodo di
esercizio dellattivita assicurativa - che le operazioni sui titoli
assegnati agli investimenti ad utilizzo durevole sono avvenute in
conformita  alle delibere  specifiche del Consiglio di

Amministrazione;

. abbiamo preso atto che il Consiglic di Amministrazione, nel corpo

della Nota Integrativa e della Relazione sulla Gestione, ha dato
ampia informativa dei criteri di calcolo adottati per determinare il
Margine di Solvibilita d’Impresa, il cui ammontare da costituire
alla chiusura dell’esercizio 2012, sia per le assicurazioni Danni che
per le assicurazioni Vita, (determinato secondo le disposizioni
attualmente in vigore del D.Lgs. 7/9/2005 n. 209 e del
Regolamento ex ISVAP ora IVASS n. 19 del 14 marzo 2008, cosi
come modificato dal Regolamento n. 43 del 12/07/2012 e dal

successivo Provvedimento nr. 3031 del 19/12/2012) & pari a
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1.440 milioni di euro, ed & coperto dai relativi elementi costitutivi
che ammontano a 2.227 milioni di euro, con un’‘eccedenza
positiva di 787 milioni di euro.

In applicazione del Titolo III del Regolamento ex ISVAP ora IVASS
n. 18 del 12 marzo 2008, il Consiglio di Amministrazione informa
che la verifica della solvibilita corretta delle imprese controllanti
viene assolta, ai sensi del combinato disposto degli artt. 28 e 29
del suddetto Regolamento, con il metodo dei conti consolidati da
Unipol Assicurazioni S.p.A., in qualita di impresa di assicurazione
che presenta, neli’ambito del Gruppo, I'ammontare maggiore del
totale dell'attivo.

Il Consiglio evidenzia, inoltre, che il margine di solvibilita
disponibile della controllante diretta Unipol Gruppo Finanziario
S.p.A. e quello della controllante indiretta Finsoe S.p.A,,
capogruppo del conglomerato finanziario a cui la presente Societa
appartiene, sono eccedenti rispetto al margine richiesto al 31
dicembre 2012.

Al fini della verifica della solvibilitd delle controllanti di cui sopra, &
stata esercitata la facolta prevista dall’art. 10 del Regolamento ex
ISVAP ora IVASS n. 43 del 12 luglio 2012, concernente la
valutazione del titoli di debito governativi o garantiti da Stati
dell'Unione Europea iscritti, nei bilanci individuali, tra i titoli ad
utilizzo durevole e nel bilancio consolidato nella categoria delle

Attivita disponibili per la vendita.
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L'effetto dell’applicazione del suddetto regolamento ha prodotto
un beneficio sul'ammontare degli elementi costitutivi del margine
di solvibilita delle controllanti, pari a 94 milioni di euro.

Infine, dal Consiglio di Amministrazione viene opportunamente
segnalato  che, anche in assenza di applicazione del suddetto
Regolamento, i margini di solvibilitd disponibili delle controllanti
sono comungue eccedenti rispetto ai margini richiesti;

abbiamo verificato che le operazioni su strumenti finanziari
derivati, effettuate nel corso dell’esercizio, fossero in linea con
quanto deliberato dal Consiglio di Amministrazione del 25 maggio
2012. In particolare, il Collegio evidenzia che il regolamento 36
del gennaio 2011, che bha integralmente abrogato il
provvedimento ex ISVAP ora IVASS 297/06, all’art 7 “Organo di
controllo” specifica che la delibera quadro sugii investimenti &
comunicata all’Organo di Controllo {Collegio Sindacale) il quale, in
conformita alle disposizioni del regolamento 20, * (...) verifica
fa coerenza del complesso delle operazioni effettuate in strumenti
finanziari derivati con le linee di indirizzo fissate in sede di
delibera ai sensi dell’articolo 8, comma 1, lettera j).”.

La lettera j parla di derivati: “j) politiche generali di impiego degli
strumenti finanziari derivati, ivi compresi i prodotti strutturati,(...)"
Il Collegio ha preso atto di quanto sopra citato, rappresentando
che, per quanto di propria competenza a seguito delle intervenute

variazioni normative e regolamentari, ha dato corso nell’esercizio
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alla programmazione ed esecuzione delle attivitd ad esso
assegnate. Inoltre, si € accertata la regolare effettuazione delle
comunicazioni periodiche all’Isvap.

dall’archivio informatico dei reclami (Regolamento ex ISVAP ora
IVASS n. 24 del 19 maggio 2008) abbiamo riscontrato che nel
periodo 1/1/2012 - 31/12/2012 sono stati rilevati n. 7.521
reclami, contro i 9.026 reclami registrati ai 31 dicembre 2011; di
questi n. 341 sono in fase di istruttoria. I tempi medi di risposta

sono risultati pari a 21,3 giorni;

. abbiamo ricevuto dalla Societa le Relazioni Trimestrali sui reclami,

predisposte dal Responsabile della Revisione Interna, in
conformita alle disposizioni contenute nel Regolamento n. 24 del
19 maggio 2008. Non & stato espresso alcun rilievo alle stesse, in
quanto le relazioni non presentavano particolari problematiche, né
carenze organizzative. Inoltre, il Collegio ha constatato I'avvenuta
trasmissione all'ISVAP, nei termini previsti, sia delle relazioni, sia

delle osservazioni del Collegio stesso.

Le Relazioni sulla Gestione dei Fondi Pensione risultano coerenti con le

norme emanate dalla Commissione di Vigilanza, nonché con le

risultanze dei rendiconti delle diverse linee di investimento.

Abbiamo verificato 'osservanza delle norme di legge nel processo di

formazione del Bilancio e sul contenuto della Relazione sulla Gestione,

che riteniamo esaustiva. In detta Relazione, tra [‘altro, in apposito
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capitolo al quale Vi rimandiamo, sono illustrati e commentati i “Fatti
di rilievo del periodo piu recente”.
¢ QOve necessario, abbiamo dato il nostro consenso in ordine ai criteri di
valutazione relativi alle immobilizzazionl immateriall.
L'attivita di vigilanza di questo Collegio Sindacale & stata svoita
attraverso n° 15 riunioni, nonché assistendo a tutti i Consigli di
Amministrazione, che si sono tenuti in numero di 11, nonché a tutte le
Assemblee, che si sono tenute in numero di 1.
Nel corso dell’attivita di vigilanza svolta e sulla base delle informazioni
ottenute dalla Societa di Revisione, non sono state rilevate omissioni e/o
fatti censurabili efo irregolarita o comunque fatti significativi tali da
richiedere la segnalazione agli Organi di Controllo o menzione nella
presente relazione.
Signori Soci,
concludiamo pertanto la nostra Relazione, esprimendo parere favorevole
circa I'approvazione del Bilancio d'esercizio al 31/12/2012, cosi come
presentato dai Consiglic di Amministrazione.
Incltre, sulla proposta di destinazione dell’utile d’esercizio, evidenziato in
Bilancio in complessivi Euro 603.480.131, di cui Euro 343.505.661
afferenti la gestione Danni, ed Euro 259.974.470 afferenti la gestione
Vita, il Collegio Sindacale esprime parere favorevole in merito alla
proposta formulata dalio stesso Consiglio di Amministrazione la quale
consiste nell'invitare IAssemblea Ordinaria di Unipol Assicurazioni

S.p.A,
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» preso atto della rinuncia, da parte della Societa, all’esercizio della
facolta concessa dall‘art. 4 del Regolamento ex ISVAP ora IVASS
n. 43 del 17 luglio 2012, cui consegue il venir meno dell’obbligo,
derivante dall’analoga facoltad adottata nell’esercizio precedente ai
sensi dell’allora vigente Regolamento ex ISVAP ora IVASS n. 28
del 17 febbraio 2009, di (I} mantenere il vincolo di indisponibilita
sulla “Riserva Indisponibile di utili Regolamento n. 28/2009",
iscritta tra le “Altre riserve” afferenti alla gestione Vita, per un
ammontare pari a Euro 9.827.073, e (ii) mantenere il vincolo di
destinazione degli utili futuri (relativi agli esercizi 2012 ed
eventualmente futuri) per un importo di Euro 123.347.173
afferenti la gestione Danni e di Euro 193.293.296 afferenti la
gestione Vita;

* preso atto dell'esercizio della facoltda concessa dall'art. 10 del
Regolamento ex ISVAP ora IVASS n. 43 del 17 luglio 2012, cui
consegue l'obbligo in capo alla Societa di assicurare, in caso di
distribuzione di dividendi il permanere all'interno dell'impresa
stessa di risorse pari almeno allimporto riferibile alla Societa,
computato tra gli elementi costitutivi del margine di solvibilita
corretta, ai sensi dell'art. 11, nono comma, del predetto
Regolamento, pari a complessivi Euro 94.068.947, di cui Euro
11.619.415 afferentl la gestione Danni ed Euro 82,449,532
afferenti la gestione Vita,

a deliberare le seguenti modalita di destinazione:
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» a “Riserva Legale”, ai sensi dell’art. 2430 del codice civile, una quota

pari alla ventesima parte dell’'utile di esercizio, per un importo
complessivo di Euro 30.174.007, afferente quanto a Euro 17.175.283
alla gestione Danni e ad Euro 12.998.724 alla gestione Vita;

alla distribuzione di dividendi lordi per complessivi Euro 150.019,330,
di cui Euro 65.881.891 relativi all’'utile della gestione Danni e Euro
84.137.439 relativi all’utile della gestione Vita;

destinare 'utile di esercizio residuo, pari ad Euro 260.448.487 per la
gestione Danni e Euro 162.838.308 per la gestione Vita, alla “Riserva
Straordinaria” appostata nella voce “Altre Riserve” del patrimonio
netto, con vincolo di indistribuibilita nel limite dellimporto di Euro
94.068.947, di cui Euro 11.619.415 afferenti la gestione Danni ed
Euro 82.449.532 afferenti [a gestione Vita, corrispondente all'importo
computato tra gli elementi costitutivi del margine di solvibilita corretta
ai sensi dell’art. 11 comma 9 del Regolamento ex ISVAP ora IVASS n.
43 del 17 luglio 2012;

di approvare pertanto, per effetto della destinazione dell’utile
dell’esercizio sopra esposta, la distribuzione di un dividendo unitario di

Euro 0,5791 per azione.

Inoltre il Collegio Sindacale esprime parere favorevole in merito alla
proposta di delibera formulata dallo stesso Consiglic di Amministrazione,

che prevede:

v di liberare la riserva denominata “Riserva indisponibile di utili

Regolamento n. 28/2009”, allocata tra le “Altre riserve” afferenti la
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gestione Vita, di importo pari a Euro 9.827.073 mediante
trasferimento dell'intero importo alla “Riserva straordinaria” (di
utili), allocata tra le “Altre riserve” afferenti la gestione Vita,

v di eliminare il vincolo di destinare gli utili degli esercizi 2012 e
futuri della gestione Danni alla costituzione della “Riserva
indisponibile di utili Regolamento n. 28/2009”, allocata tra le “Altre
riserve” afferenti la gestione Danni, per limporto di Euro
123.347.173;

v di eliminare il vincolo di destinare gli utili degli esercizi 2012 e
futurl della gestione Vita alla integrazione della predetta “Riserva
indisponibile di utili Regolamento n. 28/2009", allocata tra le “Altre
riserve” afferenti la gestione Vita, per limporto di Euro
193.293.296;

v di liberare la “Riserva ex art. 2426 n. 8bis del codice civile”
attribuita alla gestione Vita per Euro 478.522, nei limiti
dellimporto di Euro 233.490, da allocare alla “Riserva
straordinaria” (di utill) allocata anch’essa tra le “Altre Riserve”
attribuite alla medesima gestione per Euro 9.827.073, in modo che
la stessa risulti pari ad Eurco 10.060.563, in ottemperanza alle
disposizioni di cui all’art. 2426, comma 8bis, del codice civile.

Bologna, li 08 aprile 2013

355



i

calfrd

t Direzione =ix: ‘L
I"l—h-l—--njl-“q- OtOEHd. -
¥ ———— 8D cchio Marconi. Asse m IF h F| : ‘
——— el )| E empteadrbild L 1




V
=
=
EA
=
)
ad
©
)
=
e
N
rlic)
O
Ea
1
(@)







Relazione di Revisione

pwc
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2005, N° 209

UNIPOL ASSICURAZIONI SPA

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2012
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI DEGLI ARTICOLI 14 E 16 DEL
DLGS 27 GENNAIO 2010, N 39 E DELL'ARTICOLO 102 DEL DLGS 7 SETTEMBRE 2005,
N® 209

All'Azionista di
Unipol Assicurazioni SpA

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE zo12

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di Unipol Assicurazioni SpA
chinso al 31 dicembre 2012, La responsabilith della redazione del bilancio in conformita alle
norme che ne disciplinano i eriteri di redazione compete agh amministratori di Unipol
Assicurazioni SpA. E' nostra la responsabilith del giudizio professionale espresso sul bilancio e
hasato sulla revisione enntabile,

] 1l nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformitd ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata ¢ svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sin viziato da errori significativi e se risulti, nal suo complesso, attendibile. 11
procedimento di revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
clementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
vahitazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate daghi amministratori, Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Secondo quanto previsto dall'articolo 102 del DLgs n° 2092005 e dall’articolo 24 del
Regolamento Isvap n® 22/2008, nell'espletamento del nostro incarico ¢i siamo avvalsi
dell'attuario revisore che si & espresso sulla sufficienza delle riserve tecniche iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale di Unipol Assicurazioni SpA tramite le relazioni qui allegate.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui duti sono presentati ai lini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione emessa da
altro revisore in data 4 aprile 2012,

3 A postro giudizio, il bilancio d'esercizio di Unipol Assicurazioni SpA al 31 dicembre 2012 &
confurme alle norme che ne disciplinano | criteri di redazione; esso pertanto € redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corrello la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della Societi.

PricewaterhouseCoopers SpA
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4 La Societd, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa i dati essenzinli
dell'ultimo bilancio della societa che esercita su di essa V'attivita di direzione e coordinamento.
1l nostro giudizio sul bilancio di Unipol Assicurazioni SpA non si estende a tali dati.

5 La responsabilith della redazione della relazione sulla gestione in conformith a quanto previsto
dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori di Unipol Assicurazioni
SpA. E' di nostra competenza ['espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure
indicate dal principio di revisione n° 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Fsperti Contabili e raccomandato dalla CONSOB. A nostro gindizio In
relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio di Unipol Assicurazioni SpA al 31
dicemhre 2o,

Milano, 8 aprile 2m3

PricewaterhonseCoopers SpA
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Prof. Flavio Fidani
Attuario

RELAZIONE DELL’ATTUARIO
AT SENSI DEGLI ARTICOLI 102 E 103

DEL DECRETO LEGISLATIVO 7 SETTEMERE 2005, N.209

Spettabile Societa di Revisione
PricewaterhouseCoopers 5.p.A.
Via Monte Rosa, 91
20149-Milano

Oggetto: Unipol Assicurazioni S.p.A. - Bilancio dell’esercizio 2012

In esecuzione dell'incarico conferitomi ho sottoposto a revisione attuariale le voci
relative alle riserve tecniche dei rami vita iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del
bilancio di esercizio della societa Unipol Assicurazioni S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2012.

A mio giudizio nel loro complesso le suddette riserve tecniche, iscritte nel passivo
dello stato patrimoniale, sono sufficienti in conformita alle vigenti disposizioni di legge e
regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel rispetto dei principi di cui all’articolo 26,
comma 1, del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.

Roma, 8 Aprile 2013

L’ Attuario

Prof. Flavio Fidani
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Prof. Flavio Fidani
Attuario

RELAZIONE DELL"ATTUARIO
Al SENSI DEGLI ARTICOLI 102 E 103

DEL DECRETO LEGISLATIVO 7 SETTEMBRE 2005, N.209

Spettabile Societa di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A.
Via Monte Rosa, 91
20149-Milano

Oggetto: Unipol Assicurazioni S.p.A. - Bilancio dell’esercizio 2012

In esecuzione dell'incarico conferitomi ho sottoposto a revisione attuariale le voci
relative alle riserve tecniche dei rami danni iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del
bilancio di esercizio della societa Unipol Assicurazioni 5.p.A. chiuso al 31 dicembre 2012.

A mio giudizio nel loro complesso le suddette riserve tecniche, iscritte nel passivo
dello stato patrimoniale, sono sufficienti in conformita alle vigenti disposizioni di legge e
regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel rispetto dei principi di cui all’articolo 26,
comma 1, del Regolamento ISVAFP n. 22 del 4 aprile 2008.

Roma, 8 Aprile 2013

L’Attuario

Prof. Flavio Fidani
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Unipol Assicurazioni Relazioni e Bilancio 2012

Midi S.r.l STATO PATRIMONIALE
Unisoggettiva
2012 201
ATTIVO
Sede inBologna A) CREDITIVERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
Capitale sociale -di cui non richiamati
€112.000.000 B) IMMOBILIZZAZIONI 130.007.876 | 122.500.161
Quota dipartecipazione Il Materiali: terreni e fabbricati + immobilizzazioni in corso e acconti 127.748.723 120.199.101
direttal00% - —
Il Finanziarie 2.259.153 2.301.060
1) partecipazioni
Bilanci al 31 dicembre a) imprese controllate 2.007.786 2.048.562
b) imprese collegate 250.316
Importiin euro d)altre imprese 250.316
2) Crediti
d) verso altri: esigibili entro l'esercizio successivo 1.051 2182
C) ATTIVO CIRCOLANTE 8.159.049 6.466.768
Il Crediti 7.177.261 57227
- esigibili entro |'esercizio successivo 4.841.671 5.722.71
- esigibili oltre ['esercizio successivo 2335590
IV Disponibilita liquide 981.788 744.057
D) RATEIERISCONTI 1.048 1.054
TOTALE ATTIVO 138.167.973 | 128.967.983
PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO 131.521.415 121.353.309
| Capitale 112.000.000 112.000.000
IV Riserva legale 143.178 137.105
VIl Altre riserve: riserva straordinaria + versamenti in c/capitale 19.210.134 9.094.745
IX Utile (perdita) dell'esercizio 168.103 121.459
D) DEBITI 6.646.558 7.614.674
-esigibili entro ['esercizio successivo 6.142.722 7.614.674
-esigibili oltre ['esercizio successivo 503.836
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 138.167.973 | 128.967.983
CONTID'ORDINE 9.587.403 9.587.403
1) Fidejussioni-aterzi 9.587.403 9.587.403
2012 201
CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 6.753.454 4.315.315
1) Ricavidelle vendite e delle prestazioni 4.389.541 3.085.079
5) Altriricavie proventi
-altriricavie proventi 2.363.913 1.230.236
B) COSTIDELLA PRODUZIONE 6.666.024 4.233.000
7) Perservizi 3.062.643 2.016.225
10) Ammortamenti e svalutazioni
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 3.199.643 2.019.440
14) Oneri diversi di gestione 403738 197.335
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) 87.430 82.315
C) PROVENTIE ONERI FINANZIARI 4.555 (56.472)
16) Altri proventi finanziari
d) proventi diversi: da altri 5.514 28.088
17) Interessi e altri oneri finanziari: verso altri 959 84.560
E) PROVENTIE ONERI STRAORDINARI 56.467 176.024
20) Proventi: altri 56.716 177.085
21) Oneri: altri 249 1.061
Risultato prima delle imposte 148.452 201.867
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
a) imposte correnti (19.651) 80.408
23) Utile (perdita) dell'esercizio 168.103 121.459
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Bilanci delle societa controllate e collegate

Smallpart S.p.A. STATO PATRIMONIALE
Unisoggettiva
2012 20M
ATTIVO
SedeinBologna A) CREDITIVERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
Capitale sociale B) IMMOBILIZZAZIONI 42.887.568 | 25.054.095
€32000000 Il Finanziarie 42887568 |  25054.095
Quota dipartecipazione C) ATTIVO CIRCOLANTE 9.410.952 | 20.685.997
direttal00% —
Il Crediti
- esigibili entro ['esercizio successivo 19.770.818
Bilanci al 31 dicembre IV Disponibilita liquide 9.410.952 915179
B D) RATEIERISCONTI 7.645
Importiin euro TOTALE ATTIVO 52298520 | 45.747.737
PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO 52.276.486 | 45.076.972
| Capitale 32.000.000 32.000.000
IV Riservalegale 1.288.084 687.026
VIl Altre riserve
-Riserva straordinaria 16.868.887 368.786
IX Utile (perdita) dell'esercizio 2119515 12.021.160
D) DEBITI 22.034 670.765
-esigibili entro ['esercizio successivo 22.034 670.765
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 52.298.520 45.747.737
2012 20M
CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
B) COSTIDELLA PRODUZIONE 217.744 197.314
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 5 n
7) Perservizi 217.223 196.787
14) Oneridiversi di gestione 516 516
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) (217.744) (197.314)
C) PROVENTIE ONERI FINANZIARI 2.293.338 1.848.339
15) Proventida partecipazioni
-daimprese collegate 920.465 518.304
-daaltri 1.297.651 1212118
16) Altri proventi finanziari
d) proventi diversi: da altri 75.222 117.917
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE (2.512)
19) Svalutazioni
a) di partecipazioni 2512
E) PROVENTIE ONERI STRAORDINARI 48.588 10.520.839
20) Proventi
-plusvalenze da alienazioni 10.497.857
-altri 48,588 22.981
21) Oneri
-altri (1)
Risultato prima delle imposte 2.124.182 12.169.352
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti 4.667 148192
23) Utile (perdita) dell'esercizio 2.119.515 12.021.160
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Unifimm S.r.l STATO PATRIMONIALE
Unisoggettiva
2012 20m
ATTIVO
Sede inBologna A) CREDITIVERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
Capitale sociale B) IMMOBILIZZAZIONI 184.583.970 | 148.552.728
€223350.000 deliberato Il Materiali 184583790 | 148552713
819?35_0'00: vgrsa_to Il Finanziarie 180 15
Gt SCP2EONE ) ATTIVO CIRCOLANTE 17393.434| 19.523.469
Il Crediti
Bilanci al 31 dicembre - esigibili entro l'esercizio successivo 8.268.895 6.251.475
- esigibili oltre ['esercizio successivo 7.038.208 8.296.057
Importiin euro IV Disponibilita liquide 2086331 4975937
D) RATEIERISCONTI 2.090 2.321
TOTALE ATTIVO 201.979.494 168.078.518
PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO 179.925.856 142.256.747
| Capitale 194.350.000 157.350.000
IV Riserva legale 548.836 548.836
VIl Altre riserve ()
VIII Utili (perdite) portati a nuovo (15.642.089) (15104.723)
IX  Utile (perdita) dell'esercizio 669.110 (537.366)
B) FONDIPER RISCHI E ONERI 6.713.940 6.713.940
D) DEBITI 15.339.698 19.107.831
-esigibili entro ['esercizio successivo 15.339.698 19.107.831
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 201.979.494 168.078.518
CONTI D'ORDINE 14.055.766 14.112.833
1) Fidejussioni-aterzi 14.055.766 14.112.833
2012 201
CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 1.883.379
1) Ricavidelle vendite e delle prestazioni 1.366.820
5) Altriricavi e proventi 516.559
B) COSTIDELLA PRODUZIONE 2.440.511 568.672
7) Perservizi 821.794 332.881
8) Per godimento dibeni di terzi 3.300
10) Ammortamenti e svalutazioni
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.153.572
14) Oneridiversi di gestione 461.845 235.791
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) (557.132) (568.672)
C) PROVENTIE ONERI FINANZIARI 41.554 31.306
16) Altri proventi finanziari
d) proventi diversi
-daaltri 41554 31.306
Risultato prima delle imposte (515.578) (537.366)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio (1184.688)
23) Utile (perdita) dell'esercizio 669.110 (537.366)
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Hotel Villaggio STATO PATRIMONIALE
Citta del Mare S.p.A.
in liquidazione 2om 2010
ATTIVO
Sede in Terrasini (PA) B) Immobilizzazioni 78788 90.592
Capitale sociale C) Attivo circolante 1.808.126 2.408.683
ézoﬁ()apoot o D) Ratei e risconti 21.806
uotadipartecipazione
o 48% P TOTALE ATTIVO 1908720 |  2.499.275
PASSIVO
Bilanci al 31 dicembre A) Patrimonio netto
Importiineuro Capitale 2.030.000 2.030.000
Riserve 500.000
Utili (perdite) portati a nuovo (3.893.990) (523.117)
Utile (perdita) dell'esercizio (297.185) (3.370.873)
() Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato 37.985 243.296
D) Debiti 3.531.910 4.119.970
E) Ratei e risconti
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.908.720 2.499.276
20m 2010
CONTO ECONOMICO
A) Valore della produzione 10.949.530
B) Costi della produzione 177.247 12.946.002
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) (177.247) | (1.996.472)
C) Proventi e oneri finanziari (94.208) (n0.694)
E) Proventi e oneri straordinari (25.730) (1141.935)
Risultato prima delle imposte (297.185) (3.249.101)
Imposte sul reddito dell'esercizio 121.772
Utile (perdita) dell'esercizio (297185) |  (3.370.873)
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EuresaHolding s.a.  STATO PATRIMONIALE
20m 2010
ATTIVO
SedeinLussemburgo B) Immobilizzazioni 1.442.085 1.659.147
Capitale sociale C) Attivo circolante 11.112.823 10.839.861
89-62%200 D) Ratei e risconti 96.976 86.007
uotadipartecipazione
diretta 25% TOTALE ATTIVO 12.651.883 12.585.014
PASSIVO
Bilanci al 31 dicembre A) Patrimonio netto
Importiineuro Capitale 9.620.200 9.620.200
Riserve 647.319 647.319
Utili (perdite) portati a nuovo 2.277.588 3.318.614
Utile (perdita) dell'esercizio 73.409 (1.041.026)
D) Debiti 33367 39.908
E) Ratei e risconti
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 12.651.883 12.585.014
201 2010
CONTO ECONOMICO
B) Costi della produzione
Oneridiversi (186.168) (575.038)
C) Proventi e oneri finanziari
Proventi finanziari 366.655 675.708
D) Rettifiche divalore di attivita finanziarie (77.384) (1141.696)
Imposte sul reddito dell'esercizio (29.694)
Utile (perdita) dell'esercizio 73.409 (1.041.026)
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Euromilano S.p.A. STATO PATRIMONIALE
20m 2010
ATTIVO
SedeinMilano B) Immobilizzazioni 81.081.263 71.810.514
Capitale sociale C) Attivo circolante 75.927.679 63.210.843
€6.500.000 D)Ratei e risconti 872.021 196.597
Quotadipartecipazione  Jara g ATTIVO 157.880.963 | 135.217.954
diretta20%
PASSIVO
Bilanci al 31 dicembre A) Patrimonio netto
Importiineuro Capitale 6.500.000 6.500.000
Riserve 17.433.643 17.407.401
Utili (perdite) portati a nuovo 1.785.757 1.287.199
Utile (perdita) dell'esercizio 2.032.437 524.798
B) Fondi per rischi e oneri e per imposte 3.961.021 3.043.920
() Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato 260.648 303122
D) Debiti 115.827.680 05.813.295
E) Ratei e risconti 79.777 338219
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 157.880.963 | 135.217.954
CONTI D'ORDINE 225.242.958 | 218.720.538
20m 2010
CONTO ECONOMICO
A) Valore della produzione 7.803.457 10.142.298
B) Costi della produzione (13.390.185) (12118.332)
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) (5.586.728) (1.976.034)
C) Proventi e oneri finanziari 6.292.127 2.526.505
D) Rettifiche divalore di attivita finanziarie (332.074)
E) Proventi e oneri straordinari (82.798) (33.512)
Risultato prima delle imposte 290.527 516.959
Imposte sul reddito dell'esercizio 1.741.910 7.839
Utile (perdita) dell'esercizio 2.032.437 524.798
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PuntadiferroSrl.  gTATO PATRIMONIALE
2012 20M
ATTIVO
SedeinForli A) CREDITIVERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
Capitale sociale B) IMMOBILIZZAZIONI 92.944.072 95.910.476
€87.202.91116 | Immateriali 685,881 914.509
Quota di partecipazione Il Materiali: terreni e fabbricati + altri beni 92227457  94.965233
diretta100% - —
Il Finanziarie 30.734 30.734
C) ATTIVO CIRCOLANTE 6.027.869 1.553.720
Bilanci al 31 dicembre Il Crediti
- esigibili entro ['esercizio successivo 3.744.628 1.413.965
Importiin euro IV Disponibilita liquide 2283241 139.755
D) RATEIERISCONTI 7.836 72
TOTALE ATTIVO 98.979.777 | 97.464.268
PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO 96.871.774 | 94.055.572
| Capitale 87.202.911 13.500.000
VIl Altre riserve: fondo oneri e perdite 9.213.144 82.916.054
VIII Utili (perdite) portati a nuovo (2.360.482) (2.077.982)
IX  Utile (perdita) dell'esercizio 2.816.201 (282.500)
B) FONDIPER RISCHI E ONERI 991.313 1.100.000
D) DEBITI 1.116.690 2.286.382
-esigibili entro l'esercizio successivo 1.116.690 2.286.382
E) RATEI E RISCONTI 22314
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 98.979.777 | 97.464.268
CONTID'ORDINE 6.645.947 6.645.947
1) Fidejussioni-a terzi 6.645.947 6.645.947
2012 20Mm
CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 8.646.883 32.747.317
1) Ricavidelle vendite e delle prestazioni 6.780.195 118.852.984
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavoraz., semilavorati e finiti (87.605.794)
5) Altriricavie proventi
-altriricavi e proventi 1.866.688 1.500.127
B) COSTIDELLA PRODUZIONE 5.654.849 31.141.778
6) Permaterie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 310.180
7) Perservizi 2.259.611 26.413.716
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 228.627 228.627
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.736.565 2.735.355
13) Altriaccantonamenti 1.100.000
14) Oneridiversi di gestione 430.046 353.900
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) 2.992.034 1.605.539
C) PROVENTIE ONERI FINANZIARI 25.246 (1.786.093)
16) Altri proventi finanziari
d) proventi diversi: da altri 25.261 34.075
17) Interessi e altri oneri finanziari: verso altri 15 1.820.168
E) PROVENTIE ONERI STRAORDINARI 185.018 19.750
20) Proventi: altri 232.836 113.957
21) Oneri: altri 47.818 94.207
Risultato prima delle imposte 3.202.298 (160.804)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
a) imposte correnti 386.097 424196
b) imposte differite/anticipate (302.500)
23) Utile (perdita) dell'esercizio 2.816.201 (282.500)
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