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Introduzione

Scenario macroeconomico

Nel corso del 2008, la perturbazione indotta sui
mercati finanziari e del credito dall’emergere
delle insolvenze nel comparto dei mutui immo-
biliari americani ¢ progressivamente aumentata
di intensita, estendendosi a tutte le aree econo-
miche del mondo. La svolta della crisi si ¢ ma-
nifestata in settembre quando, dopo aver salva-
to diverse istituzioni finanziarie, tra cui le entita
parastatali Fannie Mae e Freddie Mac, le autori-
ta pubbliche degli Stati Uniti hanno deciso di
non intervenire nel default della banca d’affari
Lehman Brothers che, il 15 settembre, ha chie-
sto 'ammissione alla procedura del Chapter 11
(Bankruptcy Code statunitense, equivalente alla
nostra legge fallimentare). Il crac di Lehman
Brothers ha rapidamente portato il sistema fi-
nanziario mondiale sull’orlo del collasso, gene-
rando un effetto domino che ha provocato la
caduta delle quotazioni borsistiche di decine di
istituzioni  finanziarie su ambo i lati
dell’Atlantico e, in contemporanea, il blocco del
credito interbancario internazionale annunciato
da elevati livelli dei tassi interbancari a breve
scadenza. I governi delle principali economie
avanzate sono stati obbligati ad intervenire,
stanziando ingenti risorse a garanzia della solvi-
bilita delle loro banche, condizione necessaria
per scongiurare il default generalizzato del si-
stema finanziario globale.

Tali drammatici avvenimenti e le conseguenti
pessimistiche prospettive sulla tenuta della con-
gluntura economica hanno invertito il trend
che, nel primo semestre del 2008, aveva visto
dispiegarsi le tensioni inflazionistiche legate alle
quotazioni del petrolio, delle materie prime e
dei prodotti agricoli. A partire dall’autunno, sui
mercati internazionali hanno cominciato a pre-
valere nettamente le posizioni ribassiste, cosic-
ché il barile di greggio, che aveva toccato punte
prossime ai 150 dollari prima dell’estate, ¢ rapi-
damente sceso su valori inferiori ai 40 dollari.
L’inflazione dell’area Euro, dopo il picco del
periodo estivo, ¢ scesa rapidamente all’ 1,6% di
dicembre. Analogamente, in Italia I'indice dei
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prezzi al consumo, in crescita nella prima meta
dell’anno, si ¢ notevolmente ridotto chiudendo
il 2008 a 22%; i processo di rientro
dell'inflazione italiana ¢ proseguito anche nel
gennaio dell’anno in corso (1,6% in ragione
d’anno).

Se nei primi mesi del 2008 le aspettative relative
all’evoluzione economica propendevano per
Iemergere di un quadro moderatamente reces-
sivo, dopo Testate hanno trovato sempre piu
vigore le preoccupazioni per la caduta delle
principali economie in una fase depressiva e de-
flazionistica. Contro tale eventualita si sono
concentrate le iniziative dei governi che, di vol-
ta in volta, hanno cercato di sostenere i settori
piu toccati dalla crisi: dalle banche alle imprese
assicurative, dall’auto alle famiglie. Siamo di
fronte a provvedimenti che, nella maggior parte
dei casi, rappresentano solo una trasformazione
di debito, da privato a pubblico. L’auspicio di
una loro effettiva e rapida efficacia deve fare i
conti con la frammentazione che ha caratteriz-
zato tali misure, specialmente all'interno dei di-
versi paesi europei.

L’ultimo dato reso disponibile dall’Istat segnala
una contrazione tendenziale del Pil italiano nel
terzo trimestre del 2008 pari allo 0,9%. A pilo-
tare verso il basso il Pil contribuiscono gli inve-
stimenti (-1,9%) e il calo dei consumi delle fa-
miglie residenti (-0,6%): I'indice del valore delle
vendite del commercio fisso e al dettaglio di di-
cembre 2008 evidenzia un calo dell’ 1,9% ri-
spetto al dato del dicembre 2007.

La caduta degli investimenti in macchinari e at-
trezzature trova spiegazione nelle modeste pro-
spettive della domanda, interna ed internaziona-
le, che sconsigliano la creazione di nuova capa-
cita produttiva. L'indice della produzione indu-
striale del dicembre 2008 mostra una riduzione
del 12,2% rispetto a dodici mesi prima. Il grado
di autofinanziamento delle imprese si ¢ ormai
drasticamente ridimensionato, mentre la crisi
creditizia ostacola il ricorso al finanziamento
bancario. Il dato positivo ¢ che, nonostante tut-
to, la capacita di esportazione delle imprese ita-
liane non appare del tutto compromessa.

Alla luce della situazione generale, ben si com-
prende come nel 2008 la finanza pubblica ¢ sta-
ta chiamata in causa su molteplici fronti: ¢ in-
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tervenuta in garanzia della solvibilita del sistema
bancario, si ¢ attivata per stimolare 'economia e
ha cominciato a studiare come sostenere le fa-
miglie piu colpite dalla crisi. Per quanto attiene
ai conti pubblici, 'aumento delle uscite si ac-
compagnera ad una probabile riduzione delle
entrate causata dal rallentamento economico.
Con riferimento allo Stato italiano, si stima per
il 2008 un indebitamento netto delle A.P. pari al
2,9% del Pil e un debito pubblico in risalita al
105,4% del Pil contro il 104,1% della fine del
2007. Gli interventi anticongiunturali porteran-
no ad un significativo peggioramento di questi
indicatori negli anni a venire.

Mercati finanziari

I segnali di crisi manifestatisi a partire dall’estate
2007 si sono concretizzati determinando nel
2008 la piu profonda crisi internazionale degli
ultimi 80 anni.

Ad esserne investito ¢ stato dapprima il merca-
to immobiliare a cui ha poi fatto seguito la sva-
lutazione degli strutturati di credito, la crisi di
importanti intermediari bancari (soprattutto
americani), i default e 1 salvataggi di grandi
gruppi - Aig, Bear Stearns, Merrill Lynch, Fan-
nie Mae e Freddie Mac - considerati fino a po-
chi mesi ad elevato merito creditizio.
L’incertezza diffusa e il pessimismo circa la
qualita degli attivi ha provocato consistenti cot-
rezioni delle quotazioni di borsa e, dopo il
mancato salvataggio di Lehman Brothers, il
blocco del credito interbancario internazionale
annunciato da elevati livelli dei tassi interbanca-
ri a breve scadenza.

Nonostante 1 massicci e concertati interventi
delle banche centrali per riportare i mercati ver-
so condizioni di normalita, negli ultimi mesi del
2008 la crisi internazionale si ¢ estesa al settore
industriale e ai consumi, con implicazioni nega-
tive per il mercato del lavoro dei paesi indu-
strializzati.

Gli indicatori congiunturali sono negativi in tut-
te le principali economie; nel secondo e terzo
trimestre del 2008 il Pil dell’area Euro ha subito
riduzioni dello 0,2% rispetto al trimestre prece-
dente. Anche I'Italia € entrata in recessione e il
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prodotto interno ¢ diminuito dello 0,4 % nel
secondo trimestre e dello 0,5% nel terzo.
All’indebolirsi dell’attivita economica ha corti-
sposto un brusco calo dei prezzi delle materie
prime, soprattutto di quelle energetiche, tornate
ai livelli di fine 2004. Particolarmente vistoso, in
tal senso, il crollo della quotazione del petrolio
che a dicembre si collocava attorno ai 40 dollari
al barile, da un massimo di 143 dollari in luglio;
ne ¢ derivato un calo dell’inflazione al consumo
nelle maggiori economie.

In corso d’anno, I'inflazione dell’area Euro, do-
po il picco del periodo estivo, ¢ scesa rapida-
mente all’1,6% sui dodici mesi terminanti a di-
cembre. Analogamente, in Italia l'indice dei
prezzi al consumo, in crescita nella prima meta
dell’anno, si ¢ notevolmente ridotto chiudendo
il 2008 a 22%; i processo di rientro
dell'inflazione italiana ¢ proseguito anche nel
gennaio dell’anno in corso (1.6 per cento in ra-
gione d’anno).

Il proseguire della crisi finanziaria e il conse-
guente indebolimento congiunturale hanno
spinto le autorita di politica monetaria a opera-
zioni di deciso allentamento delle condizioni
monetarie. La Fed, che a fine ottobre aveva ri-
dotto di 50 punti base il tasso sui federal funds,
a dicembre ha definito un intervallo obiettivo
compreso tra lo zero e lo 0,25%. Anche la Ban-
ca centrale Europea ha diminuito progressiva-
mente il tasso di rifinanziamento portando a
225 punti base la riduzione complessiva da ot-
tobre 2008 a gennaio 2009 e fissando il tasso al
2%.

I tassi a breve nell’area Euro sono diminuiti si-
gnificativamente nel corso del 2008: da 4,68 di
fine 2007 a 2,89 a fine dicembre 2008. Nelle
prime settimane del 2009 1 tassi a breve hanno
subito un’ulteriore flessione, con il tasso a breve
Euro che si ¢ portato al 1,89 al 19 Febbraio
2009. In calo anche i tassi a lunga scadenza sia
per Parea Furo sia per I'Italia: il tasso governati-
vo italiano a 10 anni ¢ passato da 4.64 di di-
cembre 2007 a 4.32 di fine 2008. I tassi gover-
nativi della zona Euro al 19 Febbraio 2009 so-
no aumenti di circa 10 basis point.

Tutti 1 mercati azionari sono stati caratterizzati
da rendimenti largamente negativi e da forte
volatilita. Rispetto alla fine del 2007 le perdite si
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aggirano attorno al 40% nell’area Euro, negli
Stati Uniti e in Giappone (-44.4% per I'indice
DJEurostoxx50, -49.5% per I'indice S&PMib, -
38.5% per l'indice Standard & Poor’s 500 e -
42,1% per I'indice Nikkei); attorno al 30% nel
Regno Unito (FTSE100 -31.3%). II trend nega-
tivo ha caratterizzato pure I'inizio 2009 con
Pacuirsi della crisi finanziaria. Il mercato aziona-
rio dell’area Euro ha perso ulteriormente regi-
strando un rendimento pari a -13,6% da inizio
anno al 19 Febbraio 2009.

Il mercato del credito ha anch’esso subito forti
tensioni: gli spread sulle obbligazioni financial e
corporate hanno continuato ad ampliarsi per
tutto il 2008 raggiungendo in autunno livelli
storicamente elevati. Nessun segnale confortan-
te ad inizio 2009, con spread ancora in crescita.

Il cambio del dollaro nei confronti dell’euro si ¢
rafforzato fino all’inizio di dicembre (1.26 $/€),
per poi tornare in chiusura d’anno a 1.39 (livello
di tre mesi prima) e subire, al 19 febbraio 2009,
un ulteriormente apprezzamento nei confronti
della valuta europea rimbalzando a 1.27 $/€.

Settore assicurativo

Il contesto economico ha avuto importanti ri-
flessi sul settore assicurativo. Nel settembre del
2008, il maggiore assicuratore del mondo,
I’'americana Aig, ha dovuto ricorrere al sostegno
delle autorita pubbliche Usa per evitare di pre-
cipitare in una drammatica crisi di liquidita. Il
proliferare dei Credit Default Swap (polizze
contro linsolvenza di controparti indebitate,
pubbliche e private, la cui massa ¢ stimata in-
torno ai 45 — 50 mila miliardi di dollari), che a-
veva permesso 'accumulo di ingenti profitti ne-
gli anni di crescita finanziaria, oggi rischia di ri-
velarsi un peso insostenibile per gli emittenti di
tali garanzie. Un’altra via di trasmissione attra-
verso cui la crisi sta arrivando ai bilanci degli
assicuratori ¢ rappresentata dai cosiddetti “titoli
tossici”, presenti in alcuni portafogli degli ope-
ratori del settore. Piu in generale, la caduta tan-
to dei corsi azionari, quanto delle quotazioni
obbligazionarie si ¢ riflessa in un deterioramen-
to del conto economico e dell’equilibrio patri-
moniale del settore assicurativo che non ha ri-
sparmiato praticamente alcuna compagnia.
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Per quanto attiene al mercato italiano, gli ultimi
dati relativi al III trimestre 2008, da poco resi
noti dall'Isvap, confermano la fase di stagna-
zione del settore. La raccolta Vita si ¢ ridotta,
nei nove mesi, del 12,5% rispetto allo stesso pe-
riodo del 2007. In forte regresso il ramo III (-
26,5%) che, verosimilmente, sconta gli effetti
del crollo dei mercati finanziari. Male anche il
ramo V (-37,4%), mentre sembra reggere 'onda
d’urto della crisi il ramo I (+4,6%), probabil-
mente in virtu degli aspetti previdenziali che ca-
ratterizzano molte di queste polizze. Dal punto
di vista dei canali distributivi, il risultato peggio-
re ¢ appannaggio degli sportelli bancari e postali
(-22,4%), male anche il canale diretto (-13,3%),
mentre un trend positivo emerge dagli agenti
con mandato (+3,7%) e dai promotori finanzia-
ri (+11%). La dinamica del comparto Vita ¢
penalizzata, al pari degli altri prodotti del ri-
sparmio gestito, dalle perturbazioni che stanno
interessando le piazze finanziarie mondiali e dal
mutamento degli atteggiamenti dei risparmiato-
ri. Le stime relative alla chiusura del 2008 parla-
no di una contrazione dei premi emessi pari al
12,2%. Ne deriva una conseguenza di natura
piu generale: per il terzo anno consecutivo assi-
steremo ad una erosione del peso della raccolta
vita sul prodotto interno lordo italiano.

Anche dal lato dei rami Danni, i primi nove
mesi del 2008 mostrano un decremento della
raccolta premi (-0,3%) rispetto allo stesso pe-
riodo del 2007. La spiegazione di tale fenomeno
¢, sostanzialmente, nei risultati del ramo R.C.
Autoveicoli Terrestri, che registra un calo dei
ricavi del 3,1%. Infatti, tale ramo rappresenta
poco meno del 50% dell’intera raccolta Danni.
La crisi del mercato dell’auto (le immatricola-
zioni nel 2008 sono scese del 13% rispetto
all’anno precedente) ha avuto riflessi importanti
anche sul ramo Corpo Veicoli Terrestri, la cui
raccolta premi ¢ scesa del 2% nei primi tre tri-
mestri del 2008. Con riferimento al ramo Rca,
sia il clima competitivo, sia la normativa di re-
cente definizione, convergono nel determinare
un contenimento (e spesso una riduzione) delle
tariffe applicate agli assicurati. Tale fenomeno, a
fronte del cattivo andamento del mercato auto
e della staticita del parco veicoli, determina una
contrazione della raccolta premi del ramo. Dal
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lato dei sinistri emergono segnali contraddittori:
alla riduzione del costo medio dei sinistri (rile-
vato pero da dati ancora parziali) si contrappo-
ne un ripresa della frequenza, fenomeno gia
manifestatosi nel corso del 2007.

Attualmente, il comparto di punta delle assicu-
razioni danni ¢ rappresentato dal ramo Malattia,
in crescita dell’ 8,3% in virtu della progressiva
attivazione dei fondi sanitari integrativi. Lo svi-
luppo del ramo Infortuni ¢ limitato ad un mo-
desto 2%. I rami Incendio e Altri Danni ai Be-
ni, piu collegati alle dinamiche delle imprese,
segnano congiuntamente una crescita del 3,2%,
mostrando di non aver risentito degli effetti del-
la crisi, confinata ancora, il riferimento ¢ ai pri-
mi nove mesi del 2008, all’ambito finanziatio.
In generale, lo sviluppo dei rami danni sta tro-
vando un limite nella scarsa dinamica congiun-
turale (segmento imprese) e nell’aumento della
propensione al risparmio delle famiglie (seg-
mento persone) determinata dalle pessimistiche
aspettative nei confronti dell’evoluzione della
situazione economica. Nel complesso, la raccol-
ta premi Danni in Italia fletterebbe dello 0,9%
nel 2008, con un comparto Auto in forte con-
trazione (-3,4%) e linsieme dei restanti rami
Non Auto che crescerebbe del 2,3%. Anche in
questo caso il peso dell’attivita assicurativa
Danni sull’economia nazionale scenderebbe,
passando dal 2,45% del 2007 al 2,37% del 2008.
Infine, occorre aggiungere che il crollo delle
quotazioni di numerosi titoli (sia azionari, sia
obbligazionari), la riduzione della raccolta pre-
mi Vita, la probabile inversione del ciclo eco-
nomico nei rami Danni (in particolare nell’Rca)
e il restringersi dei margini offerti dall’attivita
finanziaria, avranno senza dubbio ripercussioni
sul bilanci degli assicuratori italiani.

Principali novita normative del setto-
re assicurativo

Ricordiamo, infine, alcune delle novita norma-
tive di interesse per il settore:

e Regolamento n. 13 del 6/2/2008, concet-
nente la disciplina del certificato di assicu-
razione, del contrasseeno e del modulo di
denuncia di sinistro. Ttra varie norme, &
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prevista approvazione da parte del'ISVAP
del modulo standard per la denuncia di sini-
stro che i conducenti o proprietari dei vei-
coli coinvolti in un sinistro sono tenuti ad
utilizzare. (articolo 143, comma 1).
Regolamento n. 15 del 20/2/2008, riguat-
dante il gruppo assicurativo. Tale Regola-
mento disciplina la struttura e la composi-
zione del gruppo assicurativo, i poteri e le
responsabilita  dell'impresa  capogruppo,
nonché gli adempimenti connessi alla tenu-
ta e all’aggiornamento dell’albo dei gruppi
assicurativi.

Regolamento n. 16 del 4/3/2008 concer-
nente disposizioni e metodi di valutazione
per la determinazione delle riserve tecniche
dei rami Danni.

Regolamento n. 17 dell’11/3/2008 relativo
all’esercizio congiunto dei rami Vita e Dan-
ni, di cui agli articoli 11 e 348 del Codice
delle Assicurazioni.

Regolamento n. 18 del 12/3/2008 riguat-
dante la solvibilita corretta e le disposizioni
in materia di adeguatezza patrimoniale a li-
vello di conglomerato finanziario (ai sensi
del Decreto Legislativo 30 maggio 2005, n.
142 e dell'accordo di coordinamento in ma-
teria di conglomerati finanziari sottoscritto
da ISVAP, CONSOB e Banca d'Ttalia il 30
marzo 2000).

Regolamento n. 19 del 14/3/2008 concer-
nente il margine di solvibilita delle imprese
di assicurazioni (misure di intervento a tute-
la della solvibilita prospettica dell'impresa di
assicurazione).

Regolamento n. 20 del 26/3/2008 recante
disposizioni in materia di controlli interni,
compliance, gestione dei rischi ed esterna-
lizzazione delle attivita delle imprese di assi-
curazione (riproduce in larga parte le dispo-
sizioni della circolare ISVAP n. 577/D del
30/12/2005). Le principali innovazioni ap-
portate riguardano listituzione della disci-
plina dell’esternalizzazione delle attivita del-
le imprese di assicurazione. La disciplina di
tali aspetti si pone in linea con 1 piu recenti
orientamenti internazionali in materia di vi-
gilanza prudenziale a fini di stabilita del set-
tore assicurativo e consente di agevolare la
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graduale transizione del mercato e della Au-
torita di vigilanza verso il nuovo regime di
Solvency 11.

Regolamento n. 21 del 28/3/2008 concer-

nente i principi attuariali e le regole applica-
tive per la determinazione delle tariffe e del-

le riserve tecniche dei rami Vita di cui agli
art. 32, 33 e 36 del D.L. 7/9/2005, n. 209
Codice delle Assicurazioni private.
Regolamento n. 22 del 4/4/2008 riguardan-
te le disposizioni e schemi per la redazione
del bilancio di esercizio e della relazione
semestrale delle imprese di assicurazione e
di riassicurazione. Obiettivo dell’Autorita ¢
razionalizzare e sistematizzare in un unico
testo regolamentare le numerose disposi-
zioni emanate in materia.

Regolamento n. 23 del 9/5/2008 concet-
nente la disciplina della trasparenza dei
premi e delle condizioni di contratto
nell’assicurazione obbligatoria per i veicoli a
motore e natanti, di cui all’articolo 131 del
D.L. 7 settembre 2005, n. 209 — Codice del-
le Assicurazioni Private.

Regolamento n. 24 del 19/5/2008 concet-
nente la procedura di presentazione dei re-
clami al’ISVAP e di gestione dei reclami da
parte delle imprese di assicurazione.
Regolamento n. 25 del 27/5/2008 concet-
nente la vigilanza delle operazioni infra-
gruppo.

Il Regolamento, nell’ottica di perseguire la
salvaguardia della sana e prudente gestione
delle imprese di assicurazione e degli inte-
ressi degli assicurati, richiede che le “opera-
zioni infragruppo” siano generalmente con-
cluse a condizioni di mercato, impone
I'adozione di adeguati meccanismi di ge-
stione del rischio e di controllo interno tesi
a consentire il monitoraggio e la verifica
delle operazioni, dispone un regime auto-
rizzativo da parte di ISVAP (obbligo di
preventiva comunicazione e termine di si-
lenzio-assenso) per le operazioni economi-
camente rilevanti e per quelle concluse a
condizioni non di mercato, e richiede alle
imprese di assicurazione 'adozione, con pe-
riodicita annuale, di una delibera che defini-
sca gli indirizzi generali cui si deve confor-
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mare l'operativita e ne illustri le principali
linee di svolgimento per ’esercizio in corso.
Regolamento n. 26 del 4/8/2008 concer-
nente le partecipazioni assunte dalle impre-
se di assicurazione e riassicurazione che in-
nova in modo sostanziale la disciplina pre-
vigente. Il regolamento prevede infatti la
possibilita per le imprese, previa autorizza-
zioni ISVAP, di assumere con il patrimonio
libero partecipazioni anche di controllo in
societa anche se esercitano attivita diverse
da quelle consentite alle imprese di assicu-
razione.

Regolamento n. 27 del 14/10/2008 concer-
nente la tenuta dei registri assicurativi. Il
Regolamento entrera in vigore dal 1° luglio

2009 ed ha come obiettivi:

- tutelare gli assicurati dando certezza de-
gli impegni assunti dalle imprese nei lo-
ro confronti;

- dotare le imprese di un utile strumento
gestionale anche ai fini contabili richie-
dendo corrispondenza tra i dati gestio-
nali ed amministrativi;

- facilitare i controlli interni ed esterni
all’azienda fornendo una base dati affi-
dabile

Il Decreto n. 112 del 25 giugno 2008, in vi-
gore dalla medesima data, contiene, tra le
altre, le seguenti disposizioni fiscali di inte-
resse per il settore:

Interessi passivi

Divengono indeducibili IRES per compa-
gnie, banche, altri soggetti finanziari, impre-
se capogtuppo di gruppi bancari e/o assicu-
rativi, gli interessi passivi in misura pari al
3% per il 2008 e al 4% negli esercizi succes-
sivi.

Le medesime percentuali di indeducibilita
sono previste per gli interessi passivi ricom-
presi nella base imponibile Irap.

Riserve sinistri

Scende dal 60% del 50% al 30% del 75% la

quota deducibile ai fini IRES della variazio-
ne della riserva sinistri di lungo periodo (la
quota di breve periodo ¢ interamente dedu-
cibile).

Pertanto la quota indeducibile passa dal 20%
del totale della variazione (voce 16 del CE
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danni) al 52,5%, con possibilita di recupero
di tale eccedenza ripresa a tassazione non
piu in nove anni, bensi in 18 anni.
Svalutazione crediti

Scende dallo 0,40% allo 0,30% la quota de-
ducibile ai fini IRES della svalutazione credi-
ti verso assicurati per premi, con possibilita
di recupero di tale eccedenza ripresa a tassa-
zione non piu in nove anni, bensi in 18 anni.
Analogamente viene differito anche il termi-
ne per il recupero delle quote residue all’l
gennaio 2008 delle riserve sinistri e delle sva-
lutazioni crediti oggetto di precedente ripre-
sa a tassazione.

Acconto imposta sulle assicurazioni

La percentuale del 12,50% che le Compa-
gnie versano annualmente a novembre a ti-
tolo di acconto dell'imposta sulle assicura-
zioni (al netto degli importi della RC Auto
versati alle province), viene elevata al 14%
per il 2008, al 30% per il 2009 e al 40% per
le annualita successive.

Prestazioni di servizi infragruppo

E stata introdotta I'imposta di registro pati
all’'1% sui canoni delle locazioni infragruppo
di immobili strumentali maturati dall’entrata
in vigore del decteto legge. E stata rinviata al
1 gennaio 2009 la soppressione
dell’esenzione Iva delle prestazioni ausiliarie
nei gruppi bancari e assicurativi ex art. 6 leg-
ge n. 133/99.

Tassazione delle riserve matematiche vita
Con emendamento al testo originario del
decreto ¢ stata innalzata rispettivamente allo
0,390 per cento per il 2008 e allo 0,350 per
cento a regime, la tassazione delle riserve
matematiche vita di cui all’art. 1 comma 2
del D.L. 209/2002. Per il solo 2008 il versa-
mento ¢ effettuato, a titolo di acconto, entro
i1 30 novembre 2008 in misura pari allo
0,050 per cento delle riserve di bilancio
dell’esercizio per il quale il termine di appro-
vazione scade prima del 25 giugno 2008.

D.L. 185 del 29/11/2008 cosiddetto “de-
creto anticrisi” che prevede tra le altre mi-
sure urgenti:
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Art.6 — Deduzione dall’IRES della quota di
IRAP relativa al costo del lavoro e degli in-
teressi.

A decorrere dal periodo di imposta 2008 ¢
ammessa in deduzione dalle imposte sui
redditi delle imprese il 10% dell’'Irap pagata
nel periodo di imposta, che viene forfeta-
riamente riferita all’imposta su costi di lavo-
ro (al netto delle deduzioni spettanti) e inte-
ressi deducibili netti.

Art. 15 — Rivalutazione volontaria im-
mobili e rivalutazione avviamento.

E prevista la possibilita di riallineare i valori
contabili per le divergenze derivate dalla
applicazione degli IAS/IFRS.

Inoltre ¢ prevista la possibilita di rivalutare i
valoti dei beni immobili iscritti nel bilancio
al 31/12/2007, versando una imposta sosti-
tutiva del 3% e del 1,5% rispettivamente
per i beni ammortizzabili e non. Dalla nor-
ma sono esclusi gli immobili alla cui produ-
zione o scambio ¢ diretta lattivita
dellimpresa e le aree fabbricabili.

Gli effetti fiscali decorrono dal terzo eserci-
zio successivo, quindi dal 2011 e vengono
meno se 1 beni vengono ceduti prima
dell’1/1/2012.

Il pagamento dell'imposta sostitutiva dovra
essere fatto entro il 16/6/2009 in unica so-
luzione ovvero in tre rate annuali con inte-
ressi.

Si segnala che sulla Gazzetta Ufficiale del
6/3/2008 n. 56 ¢ stata pubblicata la Legge
25/2/2008 n. 34 (“Legge Comunitatia
20077) che, all’art. 25, comma 2, al fine di
completare 'adeguamento della disciplina di
bilancio delle imprese di assicurazione ai
principi contabili internazionali, delega il
Governo ad adottare, entro diciotto mesi
dall’entrata in vigore della Legge medesima,
uno o piu decreti legislativi per estendere
I'obbligo di applicazione dei principi conta-
bili internazionali alla redazione del bilancio
d’esercizio.
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Nei primi mesi del 2009 alcuni dei Regolamenti
posti in consultazione sono stati emanati uffi-
cialmente. Tra questi ricordiamo:

e Regolamento n. 28 del 17 febbraio 2009
concernente I'attuazione delle disposizioni in
materia di criteri di valutazione degli elemen-

ti dell’attivo non destinati a permanere dure-

volmente nel patrimonio dell'impresa intro-
dotte dal D.L. 185 del 29 novembre 2008

(contenente misure urgenti per il sostegno a
famiglie, lavoro, occupazione ed imprese e
per ridisegnare in funzione anti-crisi il qua-
dro strategico nazionale). Il regolamento ¢
volto a disciplinare gli effetti del criterio di
valutazione opzionale, introdotto dal decre-
to, in relazione agli istituti prudenziali tipici
del settore assicurativo, quali le attivita a co-
pertura delle riserve tecniche e il margine di
solvibilita. Al fine di evitare effetti di propa-
gazione della crisi finanziaria in atto, il decre-
to ha previsto che in via eccezionale e tem-
poranea le attivita finanziarie a carattere non
durevole — categoria questa nella quale ¢
classificata piu della meta del portafoglio ti-
toli del mercato — possano essere valutate ai
prezzi risultanti dalla relazione semestrale di
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bilancio al 30/06/2008 invece che al minore
valore corrente espresso dai mercati finan-
ziari a fine esercizio. Le societa che si avval-
gono di tale possibilita devono accantonare a
una riserva indisponibile di utili pari
all'importo netto delle svalutazioni non con-
tabilizzate. Il regolamento stabilisce che i va-
lori patrimoniali risultanti dall’applicazione
di questi piu favorevoli criteri di contabiliz-
zazione sono validi ai fini di vigilanza ma fis-
sa alcune misure cautelari al fine di preserva-
re la struttura patrimoniale delle compagnie.
Prevede inoltre la predisposizione di una re-
lazione che attesti la coerenza delle scelte ef-
fettuate completa di una situazione previsio-
nale dei flussi di cassa del 2009 predisposta
su base mensile, con analisi quantitativa degli
importi degli incassi e pagamenti attesi e
dell’illustrazione dei  valori  desumibili
dal’andamento dei mercati relativi ai titoli
non durevoli per 1 quali la facolta ¢ esercita-
ta. Vista la complessita di gestione ammini-
strativa richiesta, la Societa ha deciso di non
avvalersi della possibilita prevista dal Rego-
lamento.
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Sintesi dei dati piu significativi

31/12/2007
SR Pro Forma (*)

Premi lavoro diretto Italiano (1) 2.908,38 2.959,8
variazione %o -1,7% -12,4%
Sinistri danni 1.600,1§ 1.5554
variazione %o 2,9% -2,7%
Somme pagate e variazione somme da pagare vita 998,18 1.217,6
variazione %o -18,0% 20,5%
Rapporto % Sinistri/Premirami Danni (lavoro diretto) (2) 78,7% 76,9%
Spese di gestione 553,8] 567,8
variazione %o -2,5% 5,8%
Rapporto % spese di gestione/premi (danni) (3) 23,7% 23,5%
[Combined ratio (4) 102,4% 100,4%
Riserve tecniche 9.775,2 10.238,4

variazione %o -4, 5% -3,6%
Rapporto % Riserve Tecniche/Premi 336,10 345,90

IN° Agenzie al 31/12 1.0844 1.108
N° Agenti al 31/12 1.670' 1.695
IN° Subagenti al 31/12 2.201' 1.526
IN° Dipendenti al 31/12 688' 714

(4) Combined ratio = sommatoria degli indici sopra indicati

(2) Sinistti/Premi = rappotto tra costo sinistti dell'esetcizio ¢ i premi di competenza

(3) Spese di Gestione/Premi = rapporto trale spese gi gestione e i premi emessi

(1) Non sono stati considerati i premi del lavoro diretto estero in quanto non significativi

e conomici completi rilevati in capo alla conferitaria nel periodo 1/9/2007 — 31/12/2007.

(*) Al fine di garantire la continuita storica nell'informativa, si precisa che i dati cosiddetti “pro-forma” sono stati predisposti
sulla base delle registrazioni contabili effettive della Societa conferente al 31/8/2007 op portunamente integrate da sctitture
extra contabili al fine di determinare la competenza economica del periodo. Ai dati cosi costruiti sono stati sommati i dati
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La situazione della Societa e 1'anda-
mento della gestione nel suo com-
plesso

In merito all’andamento della societa si commen-
tano di seguito gli aspetti maggiormente significa-
tivi  della  gestione  tecnica,  evidenziati
dall’elaborazione dei dati al 31 dicembre 2008,
confrontati con i dati del 31 dicembre 2007 redat-
ti “pro-forma” che aggregavano le evidenze eco-
nomiche rilevate per I'intero anno 2007 in capo
alla societa conferente e alla societa conferitaria.

Aurora Assicurazioni chiude Pesercizio 2008 con
una perdita di euro 369 milioni di €.

Gli aspetti che hanno maggiormente contraddi-
stinto 'andamento della gestione sono di seguito
commentati.

e la raccolta premi del comparto assicurativo
al 31/12/2008 ¢ pati a 2.908,3 milioni di €
contro i 29598 milioni di € del
31/12/2007, con una contrazione comples-
siva del 1,7%. I premi del comparto danni
diminuiscono del 2,8% e ammontano
2.147 4 milioni di € contro i 2.208 milioni
di € del 31/12/2007; la diminuzione ¢& attri-
buibile principalmente al decremento della
raccolta nel ramo RC Auto (-4,8%) che ha
particolarmente risentito della crisi econo-
mica generalizzata che ha colpito in modo
rilevante il settore delle vendite auto nella
seconda parte dell’anno.

I premi del comparto vita ammontano a
760,9 milioni di € in incremento dell’1,2%
rispetto  ai  751,7 milioni di € del
31/12/2007 principalmente nel ramo I per
effetto della commercializzazione di nuovi
prodotti legati alla gestione speciale “Valore
Aurora” che garantisce ottimi rendimenti.

I premi ceduti in riassicurazione, ammonta-
no a 153,6 milioni di €, di cui 140,3 milioni
di € nei rami danni (6,5% dei premi) e 13,3
milioni di € nei rami vita (1,7% dei premi);

e le spese di gestione, che comprendono le
spese di acquisizione dirette ed indirette
nonché quelle di amministrazione, ammon-
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tano al 31/12/2008 a 553,8 milioni di €
(508,4 milioni di € per i rami danni e 45,4
milioni di € per la gestione vita), con un de-
cremento pari a circa il 2,5% (567,8 milioni
di € al 31/12/2007, di cui 518,7 milioni di €
danni e 49,1 milioni di € vita); la loro inci-
denza sui premi ¢ pari al 19% ed ¢ miglio-
rata rispetto al 31/12/2007 (19,2%);

gli oneri relativi ai sinistri danni ammontano
a 1.600 milioni di € (1.555,4 milioni di € al
31/12/2007) di cui 1.692,9 milioni di € so-
no riferiti al costo sinistri dell’esercizio
(1.658,1 milioni di € al 31/12/2007) e 92,9
milioni di € rappresentano effetto positivo
dello smontamento delle riserve di esercizi
precedenti  (102,6 milioni di € al
31/12/2007); il rappotto sinistri a premi di
competenza ¢ in peggioramento (dal 76,9%
del 31/12/2007 al 78,7%) attribuibile prin-
cipalmente ai rami Corpi Veicoli Terrestri e
Incendio;

le somme pagate e le variazioni per somme
da pagare vita ammontano a 998,1 milioni
di € in riduzione rispetto ai 1.217,7 milioni
di € del 31/12/2007 che era stato caratte-
rizzato da importanti riscatti di contratti
Corporate di Ramo V, conseguenti alle in-
certe condizioni dei mercati finanziari veri-
ficatesi nel corso dell’anno, e da riscatti su
contratti di Ramo I;

il saldo tecnico della gestione assicurativa
diretta, che include il risultato negativo per
256,4 milioni di € della gestione finanziaria
vita, ¢ una perdita di 257 milioni di €, di cui
51,4 milioni di € di utile dei rami danni e
308,4 milioni di € di perdita dei rami Vita.
Al 31/12/2007 tale risultato ammontava a
un utile di 123,3 milioni di € di cui un utile
della gestione danni di 149 milioni di € e
una perdita della gestione vita di 25,7 milio-
ni di €;

il risultato della riassicurazione evidenzia un
saldo di 11 milioni di € a favore dei riassi-
curatori in calo rispetto al saldo del
31/12/2007 pati a 16,5 milioni di €;
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le riserve tecniche lorde ammontano a €
9.775,2 milioni di € di cui 4.069,5 milioni di
€ del comparto danni e 5.705,7 milioni di €
del comparto vita (10.238,4 milioni di € al
31/12/2007, di cui 4.310,1 milioni di € del
comparto danni e 5.928,3 milioni di € del
comparto vita);

la consistenza degli investimenti e le dispo-
nibilita liquide ammontano, al netto delle
rettifiche di valore, 2 9.504 milioni di €, in
diminuzione del 9,7%  rispetto  al
31/12/2007 (10.525,3 milioni di € al
31/12/2007);

Il saldo netto dei proventi/oneti patrimo-
niali e finanziari, esclusa la classe “D” e
compresi gli interessi maturati sui depositi
bancari nonché gli interessi pagati sui pre-
stiti subordinati ammontano complessiva-
mente a una perdita di 331,9 milioni di €
principalmente per effetto del negativo an-
damento dei mercati che ha generato rettifi-
che di valore che ammontano a 805,4 mi-
lioni di €. Il risultato della classe “D” ¢ una
perdita di 128,4 milioni di € prevalentemen-
te in conseguenza delle rettifiche di valore
sui prodotti Index Linked. I proventi ordi-
nari netti conseguiti sono stati 411,6 milio-
ni di € di cui 349,7 milioni di € relativi al
flusso cedolare obbligazionario e 42,6 mi-
lioni di € di interessi derivanti dall’attivita di
tesoreria. 1 proventi netti di negoziazione
ammontano a 61,9 milioni di €, di cui 4,4
milioni di € relativi a minusvalenze realizza-
te con la vendita di titoli immobilizzati;

i risultato  lordo  complessivo  al
31/12/2008 ¢ in perdita di 507,8 milioni di
€. 1l risultato netto si riduce a 369 milioni
di € per effetto delle imposte anticipate i-
scritte per 138,8 milioni di €.
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I nuovi prodotti e P’organizzazione
commerciale

Il portafoglio premi evidenzia nel complesso
una riduzione della raccolta, passando da
2.959.8 milioni di € al 31/12/2007 a 2.908,3

milioni di € al 31/12/2008, determinata da una
riduzione dei premi nei rami danni del -2,8%,
ed in particolare nel ramo RC Auto, non com-
pensata dall’incremento della raccolta dei rami
vita pari all'l,2%, dovuto alla maggior produ-
zione del ramo 1.

Premi emessie relativa composizione 31/12/2008 Mix 31/12/2007 Mix %
Pro Forma

1) Infortuni 203.923 7.0% 206.175 7,0% -1,1%
2) Malattia 46.759 1,6% 45.438 1,5% 2.9%
3) Corpi di veicoli terrestri 197.342 6,8% 200.643 6,8% -1,6%
4) Corpi di veicoli ferroviari 9 0,0% 5 0,0% NS

5) Corpi di veicoli aerei 134 0,0% 193 0,0% -30,6%
6) Corpi di veicoli marittimi, lacustri e fluviali 3.909 0,1% 4.028 0,1% -3,0%)
7) Merdi trasportate 11.128 04% 10.439 0,4% 6,6%
3) Incendio 110.672 3.8% 116.545 39% -5,0%
9) Altri danni ai beni 149.249 51% 143.057 4.8% 4,3%
10) R.C. Autoveicoli terrestri 1.142.249 39,3% 1.199.881 40,5% -4.8%
11) R.C. Aeromobili 86 0,0% 80 0,0% 7,5%
12) R.C. Veicoli marittimi, lacustri e fluviali 1.913 0,1% 1.899 0,1% 0,7%
13) R.C. Generale 192.505 6,6% 192.016 6,5% 0,3%
14) Credito 0 0,0% 0 0,0% NS

15) Cauzione 14.350 0,5% 15.012 0,5% -4.4%
16) Perdite pecuniatie 28.832 1,0% 28.163 1,0% 2.4%
17) Tutela legale 15.850 0,5% 16.234 0,5% 2.4%
18) Assistenza 28.456 1,0% 28.285 1,0%) 0,6%
 TOTALE PREMI LAVORO DIRETTO DANNI 2.147.366 73,8% 2.208.093 74,6% -2,8%
1) Ramo I 503.028 17 3% 368.230 12,4% 36,6%
2) Ramo 11 0 0,0% 0 0,0%

3) Ramo III 119.518 4.1% 239.780 8,1% -50,2%
4) Ramo IV 34 0,0% 222 0,0% NS

5) Ramo V 134.125 4,6% 139.583 47% -3,9%
6) Ramo VI 4.225 0,1% 3.912 0,1% 8,0%
' TOTALE PREMI LAVORO DIRETTO VITA 760.930 26,2% 751.727 25,4% 1,2%
 TOTALE GENERALE 2.908.296 100,0% 2.959.820 100,0% -1,7%

Valori in migliaia di €

Portafoglio danni

I rami danni registrano un decremento pari al
2,8%, passando da una raccolta premi di 2.208
milioni di € del 31/12/2007 a 2.147,4 milioni
di € al 31/12/2008. Il peso dei rami danni sul
portafoglio della Compagnia complessivo si at-
testa al 73,8%.

La raccolta premi del ramo RC Auto ¢ diminui-
ta del 4,8% attestandosi a circa 1.142,2 milioni
di € principalmente a causa della crisi econo-
mica che ha colpito in modo rilevante il settore
delle vendite auto con conseguente impatto ne-
gativo nella produzione assicurativa.

Alla riduzione della raccolta hanno contribuito
le programmate perdite del comparto del libro

matricola e la riduzione del premio medio degli
altri comparti.

La raccolta premi del ramo Corpi Veicoli Ter-
restri si ¢ ridotta dell’l,6% passando dai 200,6
milioni di € ai 197,3 milioni di € del
31/12/2008 principalmente per 'effetto di una
generale contrazione del premio medio.

I rami Elementari hanno registrato una sostan-
ziale stabilita della raccolta premi. In particolare
si evidenzia un incremento per i rami Malattia
(+2,9%) e gli Altri danni ai beni (+4,3%) e una
riduzione dei rami Infortuni (-1,1%) ed Incen-
dio (-5%).

II ramo RC Generale ¢ rimasto sostanzialmen-
te invariato (+0,3%).
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Portafoglio vita

I portafoglio dei rami Vita ha registrato un in-
cremento nella raccolta pari all'l,2% passando
dai 751,7 milioni di € del 31/12/2007 ai 760,9
milioni di € del 31/12/2008, principalmente
dovuta alla maggior produzione di ramo I che
passa da 368,2 milioni di € a 503 milioni di €
(+36,6%) per Ieffetto della commercializzazio-
ne di nuovi prodotti ramo I legati ad una nuova
gestione speciale Valore Aurora che ha realizza-
to un buon rendimento (5,35%).

Si evidenzia una forte contrazione nella raccolta
di polizze di ramo III, -120,2 milioni di € pari al
50,2% in seguito ai recenti avvenimenti finan-
ziari che hanno di fatto rallentato la commer-
cializzazione di tale tipologia di polizze.

Nel 2008 lo sviluppo dei prodotti e le politiche
di offerta nel comparto Vita sono state forte-
mente condizionate dal crollo dei mercati fi-
nanziari. In questo contesto il Gruppo ha scelto
di sospendere la vendita delle polizze Index-
Linked, concentrando i massimi sforzi nella tu-
tela dei propri Clienti. Con I'avvio della proce-
dura di amministrazione controllata a carico del
Gruppo Lehman Brothers, il 18 settembre
UGTF ha preso la decisione, non dettata da ob-
blighi contrattuali, di garantire il capitale a tutti i
Clienti che hanno sottoscritto polizze legate a
Lehman (circa 8500 Clienti del Gruppo per un
importo complessivo di circa 100 milioni di eu-
ro). Questa scelta di grande responsabilita so-
ciale ¢ stata di riferimento per tutto il mercato e
altri operatori ne hanno seguito ’esempio, con
modalita e tempistiche differenti.

In relazione ai prodotti vita, nel 2008 si ¢ assi-
stito, principalmente a causa della congiuntura
finanziaria, ad una sensibile variazione nelle
preferenze degli investitori, che ha portato, o
riportato, I'attenzione su prodotti che privile-
glano sicurezza e garanzia. Le principali propo-
ste che hanno caratterizzato il catalogo Aurora
dell’anno appena trascorso rientrano fra le tarif-
fe cosi dette “tradizionali” il cui rendimento &
legato all’andamento di una Gestione Separata
Vita.
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In particolare ¢ stata avviata una nuova gestione
speciale vita denominata Valore Aurora che al
31/10/2008 ha chiuso con un tasso annuo di
rendimento pari al 5,35 %. Ad essa sono stati
agganciati i nuovi prodotti di ramo I “Valore-
AuroraBonus”, polizza a premio unico e cari-
camento zero (no load) che consente
I'erogazione del rendimento annuo maturato in
forma cedolare, “ValoreAuroraFlex”, tariffa a
premio unico con caricamento che riconosce
alle ricorrenze quinquennali un extra rendimen-
to (bonus) e “ValoreAuroraSuMisura”, tariffa a
premi unici ricorrenti dedicata al reinvestimento
dei capitali in scadenza.

Il lancio di questi prodotti ¢ stato supportato da
campagne di marketing mirate e interventi for-
mativi sul territorio rivolti alla rete vendita pri-
maria e secondaria

E inoltre continuata la commercializzazione di
Perla Aurora 4Carati, prodotto collegato a uno
zero coupon bond sostituito alla fine del primo
trimestre 2008 dal prodotto Perla Aurora Bonus
che prevede una garanzia predeterminata nei
primi due anni e riversamento alla fine del se-
condo anno delle riserve nella nuova Gestione
Speciale “Valore Aurora” con bonus al sesto

anno di permanenza. La vendita si ¢ conclusa
al 31/12/2008.

Nel corso dell’anno ¢ stato predisposto il nuo-
vo Progetto Convenzioni con I'obiettivo di for-
nire Pofferta vita alle agenzie in possesso di
convenzioni in essere produttive in altri rami
aziendali. A questo scopo sono state previste
particolari modifiche tariffali ai prodotti a listi-
no quali la diminuzione del trattenuto da parte
della Societa, interventi informatici per la stam-
pa di opportune appendici di emissione e mate-
riale marketing dedicato all’iniziativa.

Da aprile a giugno sono state aggiornate le ta-
riffe temporanee caso morte a capitale costante
e decrescente a premio annuo e a premio unico
attraverso l'introduzione di apposite tavole di
mortalita per capitali assicurati maggiori o ugua-
li 2 400.000 € (tariffe Formula Top) che, a fron-
te di una maggiore selezione del rischio e di una
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contemporanea diminuzione dei caricamenti
d’acquisto, prevedono una sensibile riduzione
dei tassi di tariffa.

Anche per capitali inferiori, d’intento con i rias-
sicuratori, sono stati migliorati i tassi lordi e il
limite assicurabile senza visita medica che ¢ sali-
to a 250.000 €. Le nuove tariffe introdotte so-
no, in questo momento, tra 1 migliori prodotti
della gamma temporanee caso morte presenti
sul mercato italiano.

Infine ¢ stato introdotto un ultimo prodotto di
capitalizzazione denominato “Capital Aurora Se-
cond Edition” , aggiornato per soddisfare le esi-
genze sia di una clientela individuale sia Corpo-
rate con premio minimo 100.000 € collegato
alla gestione speciale LibraAurora, con carica-
mento fisso e trattenuto in funzione dell’altezza
del premio.

Nel corso del 2008 sono state emesse 2 nuove
Unit Linked “Valore prudente” e “Valore azio-
nario BEuropa”, e 7 nuove Index Linked Aurora
Fast Emerging, Aurora Fenice, Aurora Fly 3 se-
rie, Equilibrio Aurora, Butterfly Aurora, But-
terfly Aurora II e Sunflower Aurora

Struttura di vendita

Al 31/12/2008 la rete Agenziale Aurora risulta
costituita da 1084 agenzie in libera gestione nel-
'ambito delle quali operano 1670 agenti.

Il numero delle subagenzie (punti vendita) ¢ di
2201 di cui 784 meccanizzate internet, 438
meccanizzate intranet e 979 non meccanizzate.
Le agenzie integrate con Unipol Banca sono 8,
il numero degli intermediari non agenti addetti
alla rete di vendita sono 8.135, mentre gli ad-
detti alla rete bancaria o postale sono 2.053.

Si evidenzia che con Tentrata in vigore dal-
1'1/1/2008 del decreto Bersani, che abolisce la
clausola di esclusiva che legava Agenti ed Im-
presa nei rami Danni, la distinzione tra mono e
pluri mandatario da un punto di vista formale
viene meno.
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31/12/2008]31/12/2007
Numero Agenzie 1.084 1.108
Numero Agenti 1.670 1.695
Numero Subagenzie 2.201 1.526

Al 31 dicembre 2008, 31 agenzie monomanda-

tarie per effetto del decreto legge Bersani, han-

no comunicato la sottoscrizione di mandato
con altra Compagnia. L.a maggior parte di esse
ha sottoscritto un mandato con Compagnia

"specialista" (in genere "Tutela legale", "Arag").

Sono state definite nuove regole agli storni

provvisionali, la restituzione delle provvigioni

precontate alla Compagnia, che obbligatoria-
mente si sono trasferiti in accordi individuali.

Dal mese di aprile 2008 al dicembre 2008 sono

stati definiti 714 accordi.

Nel corso del 2008 Tattivita tecnico-

commerciale si ¢ focalizzata principalmente:

e nella prosecuzione della riforma dei porta-
fogli dei rami elementari relativamente
all’automazione degli sconti;

e nella prosecuzione delle eventuali disdette
di polizze passive dei rami RC Generale e
Malattie;

e nel recupero della produttivita dei rami vita
tramite organizzazione di una giornata de-
dicata alla promozione di prodotti con il
coinvolgimento di circa 250 agenzie in tutta
Italia, 'evento ¢ stato il Saturday Life;

e nel recupero della redditivita con la riforma
del portafoglio del ramo RC auto ed indivi-
duazione di alcune agenzie che presentano
anomali dati di frequenza e di andamento
tecnico;

e nell'attivazione di un piano di aperture di
filiali integrate Unipol Banca con agenzie
Aurora;

e nella collaborazione tra agenzie Aurora e le
filiali Unipol banca per la vendita di prodot-
ti standard: conti correnti, prestiti personali,
mutui.

I settore convenzioni conferma la propria po-
sizione rilevante per il numero di convenzioni
attivate con offerte dedicate alla persona nei
segmenti auto, abitazione, tutela della persona
in genere.
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Per quanto riguarda le convenzioni a carattere
locale si conferma l'interesse della Rete Agen-
ziale per questa tipologia di attivita che consen-
te di posizionare in modo ottimale il marchio e
I’Agenzia sul territorio. Alla attivazione di nuo-
ve convenzioni ¢ stato affiancato un intenso
programma di rivisitazione delle convenzioni in
corso sia in termini di offerta che di comunica-
zione.

In merito alle convenzioni a carattere nazionale
si conferma il trend positivo con significative
implementazioni in termini di comunicazione
finalizzate a meglio divulgare Pofferta di con-
venzione stessa.

Si segnala che sono in fase di sviluppo prodotti
Vita da dedicare al segmento convenzioni, per
una offerta sempre piu personalizzata ed atti-
nente alle necessita del settore.

Le attivita formative della rete esterna piu si-

gnificative sono state:

e la conclusione dei corsi di Tecnica Assicu-
rativa (con particolare riguardo ai Master
per Assistenti Tecnici e ai Corsi Assicurativi
Base per Neoassuntori) e sono stati con-
temporaneamente concluse tutte le attivita
formative Finanziate;

® ¢ stato erogato un completo piano formati-
vo rivolto ai dipendenti delle strutture im-
pattate dal progetto Essig. Il piano ha im-
plementato le competenze degli utenti a-
ziendali relativamente alle funzionalita del
nuovo  sistema  gestionale  attraverso
I'utilizzo di sessioni d’aula informatica, dove
ogni dipendente coinvolto ha potuto effet-
tuare prove ed esercitazioni coerenti alle re-
ali attivita quotidiane di loro competenza.
Oltre alle sessioni di addestramento tecnico
sono state organizzate anche alcune occa-
sioni formative mirate al rinforzo delle
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principale competenze di ruolo (comunica-
zione e problem solving),

La raccolta premi per canali distributivi ¢ ripor-
tata nella tabella seguente:

31/12/2008 31/12/2007
[CANALE DISTRIBUTIVO DANNI T ViTa | DANNIL | VITA
A genzie con mandato 91,9% 47 6% 90,6% 47,6%
Brokers 7,9% 0,4% 7,6% 0,6%
Sportelli bancari 0,0% 17,3% 0,0% 24,2%
IPromototi finanziari 0,3% 16,8% 0,0% 8,2%
[Direzione ¢ Agenzie in economia 0,0% 17.9% 1,8% 19,3%
[TOTALE PREMI 100% 100% 100% 100%

Per quanto concerne i canali di vendita dei rami
vita si evidenzia una buona tenuta del canale
Agenziale, un sensibile calo del canale Banco
Popolare, compensato dall’'aumento produttivo
del canale Credit Suisse mentre ¢ rimasto in li-
nea con la produzione 2007 il canale Promotori
Simgest.

Costi gestionali

Le spese di gestione ammontano a 553,8 milio-
ni di € di cui 508,4 milioni di € per i rami
Danni e 45,4 milioni per la gestione Vita, con
un decremento del 2,5% rispetto al 31/12/2007
(567,8 milioni di €).

L’incidenza dei costi gestionali complessivi sui
premi ¢ lievemente migliorata passando dal
19,2% al 31/12/2007 al 19% attuale. Si eviden-
zia in particolare il calo delle spese amministra-
tive per effetto dell’attenta politica di monito-
raggio dei costi a livello di gruppo.

L’incidenza delle spese sui premi dei Rami dan-
ni passa dal 23,5% del 31/12/2007 al 23,7%.

I’incidenza delle spese sui premi dei Rami vita
passa dal 0,5% del 31/12/2007 al 6% del
31/12/2008.
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Incidenza a premi
31/12/2007
Spese di gestione su Lavoro diretto Totale 31/12/2008 /12/ Variazione
Pro Forma 31/12/2007
31/12/2008

Pro Forma
Provvigioni di acquisizione 316.316 317.313 -0,3% 10,9% 10,7%
Provvigioni di incasso 70.179 69.019 1,7% 2,4% 2,3%
Vatiazione provvigioni da ammortizzare 7.806 6.924 12,7% 0,3% 0,2%
Totale provvigioni 394.301 393.256 0,3% 13,6% 13,3%
Totale altre spese di acquisizione 77.590 69.447 11,7% 2,7% 2,3%
Altre spese di amministrazione 81.929 105.079 -22,0% 2,8% 3,6%
Totale spese di gestione lavoro diretto 553.820 567.782 -2,5% 19,0% 19,2%

Valori in migliaia di €

Sinistri (danni), somme pagate (vita)
e struttura liquidativa

Sinistri der rami danni

Il carico complessivo dei sinistri dei rami danni,
pagato e riservato di tutti gli esercizi, mostra
una crescita complessiva del 2,9%, passando
dai 1.555,4 milioni di € del 31/12/2007 ai 1.600

milioni di € del 31/12/2008; lo smontamento
delle riserve di generazioni precedenti fa regi-

strare un saldo positivo di 92,8 milioni di € con-
tro 102,6 milioni del 31/12/2007.

L’incremento del carico complessivo ¢ princi-
palmente attribuibile alla variazione della fre-
quenza sinistri che in alcuni rami ha evidenziato
un peggioramento.

ICosto Sinistri Danni - Lavoro ditetto 31/12/2008 31/12/2007 Variazione %
Pro Forma
Sinistri pagati, Spese di liquidazione dirette e indirette 697459 639.23 9,1%
Riserva sinistti e spese di liquidazioni dirette e indirette 1.005.495 1.028.757 -2,3%
Recuperi -10.003] -9.944 0,6%
TOTALE SINISTRI ESERCIZIO 1.692.951 1.658.052 2,1%
[Riserva sinistti a inizio esetcizio -3.382.048 -3.428.745 -1,4%
Sinistri Pagati e spese diliquidazione dirette e indirette 1.160.532) 999.818 16,1%
Riserva sinistd e spese di liquidazione dirette e indirette 2.153.083 2.353.29 -8,5%
[Variazione dei recuperi -24.419 -27.004 -9,6%
TOTALE SINISTRI ESERCIZI PRECEDENTI -92.852 -102.641) -9,5%
[ TOTALE COSTO SINISTRI - LAVORO DIRETTO 1.600.099) 1.555.411f 2,9%
Valori in migliaia di €
I rapporto sinistri d’esercizio a premi di com- Rapporto sinistri/premi | ., ), /) 0e | 31/12/2007
petenza del lavoro diretto ¢ lievemente peggio- Pro Forma
rato e passa dal 76,9% del 31/12/2007 R.C.Auto , 84.2% 84,3%
allattuale 78.7%. Corpi veicoli terrestri 65,4% 55,0%
> [nfortuni e Malattia 60,5% 60,5%
Altri rami danni 80,0% 76,1%
[Totale Generale 78,7% 76,9%
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In merito alla velocita di liquidazione det sinistri
dell’esercizio corrente si segnala che per il ramo
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RC Auto ¢ stato effettuato un calcolo per le di-
verse gestioni della convenzione CARD sul cor-
rente e sul precedente come da tabella:

Velocita di Esercizio corrente | Esercizi precedenti

liquidazione 31/12/08 | 31/12/07 | 31/12/08 | 31/12/07
No CARD 54,07 56,4% 49,3% na
CARD Gestionaria 71,7% 73,7% 81,2% na
CARD Debitrice 70,6% 68,9% 84,8% na

Per gli altri rami la velocita di liquidazione ¢
migliorata rispetto a quella dell’esercizio prece-
dente passando dal 69,1% al 71,4% per la gene-
razione corrente e dal 55,7% al 58,8% per le
generazioni precedenti.

In particolare per la generazione corrente si e-
videnzia un miglioramento negli altri rami dan-
ni, in particolare nel ramo Assistenza. Per la ge-
nerazione corrente negli altri rami si segnala il
miglioramento dei rami Perdite Pecuniarie, Altri
danni ai beni e RC Generale.

Velocita di Esercizio corrente | Eserciz precedenti

liquidazione 31/12/08 | 31/12/07 | 31/12/08 | 31/12/07
RC Auto na na na 559%
Corpi veicoli terrestri | 85,9% 83,8% 85,5% 83,4%
Infortuni ¢ Malattia 68,3% 69,1% 70,5% 80,3%
Altri rami danni 68,4% 65,5% 51,7% 42.,5%
[TOTALE 71,4% 69,1% 58,8% 55,7%

Struttura liquidativa dei rami danni

Per la raccolta delle denunce e la liquidazione
det sinistri Aurora si avvale prevalentemente del
servizio prestato dalle strutture facenti capo alla
Direzione Liquidazione Sinistri della capogrup-
po UGF. Per sinistri appartenenti a determinate
tipologie (es. Cauzioni, Trasporti, Grandine),
Aurora si avvale della propria struttura facente
capo alle rispettive Direzioni Tecniche.

Una quota di sinistri non rilevante ¢ affidata a
providers esterni, in ambiti essenzialmente lega-
ti a contratti particolari intermediati da brokers.

La Direzione Liquidazione Sinistri di UGF ope-

ra come di seguito sinteticamente riportato:

e la raccolta delle denunce avviene prevalen-
temente per via telefonica (attraverso il Call
Center Sertel) o tramite le agenzie, le quali
sono dotate di un apposito applicativo
(Web Agenti) che consente loro di aprire
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direttamente i sinistri RCA in Indennizzo
Diretto sul sistema informativo della com-
pagnia, nonché di accedere ad informazioni
per P'assistenza dei clienti nella fase di istru-
zione della pratica e di liquidazione del
danno;

e la liquidazione dei sinistri “standard” (traini,
cristalli ed alcune tipologie semplici relative
a rami non auto) ¢ accentrata presso le sale
del Call Center di Bologna e San Donato
Milanese;

e la liquidazione dei sinistri A.R.D., R.C.Auto
in Indennizzo Diretto con danni a cose e
quelli con lesioni per i quali ¢ presente il
modulo di denuncia sottoscritto da entram-
bi i conducenti (ID 2 firme) fa capo alla Li-
quidazione Direzionale Risarcimento Diret-
to che opera attraverso strutture accentrate
nelle sedi di Bologna, San Donato Milanese
e Napoli;

e la liquidazione dei sinistri di media com-
plessita dei rami Auto, RCG, Infortuni e
Malattia ¢ affidata alla Liquidazione Territo-
riale che opera attraverso 62 sedi distribuite
su tutto il territorio nazionale;

e la liquidazione dei sinistri di elevata com-
plessita dei rami RCA, RCG, Infortuni, Ma-
lattia e Danni ai Beni fa capo alla Liquida-
zione Direzionale Specialistica che opera at-
traverso strutture accentrate presso le sedi
di Bologna, San Donato Milanese e, per i
sinistri Danni ai Beni, anche Roma.

Nei corso del 2008 la Direzione Liquidazione
Sinistri di UGF, ha gestito complessivamente
per Aurora 764.170 sinistri (di cui 463.704 li-
quidati).

Per quanto riguarda la formazione si segnala
che nell’lambito della rete Liquidativa sinistri ¢
terminata lattivita destinata al rinforzo delle
competenze di ruolo del personale della rete
Liquidativa. La formazione prevista per i Capi
Area Sinistri si ¢ completata nel mese di no-
vembre; inoltre il personale dei Call Center, con
particolare riguardo alle figure professionali dei
Team Leader, € stato coinvolto in interventi mi-
rati a una piu efficace gestione del proprio ruo-
lo.
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Pagamenti e somme da pagare rami Vita

I pagamenti del ramo vita rispetto allo scorso
esercizio sono diminuiti di circa il 18% e sono
passati dai 1.217,6 milioni di € del 31/12/2007
ai 998,1 milioni di € del 31,/12/2008.

In particolare, si nota la riduzione dei riscatti
relativi a importanti contratti “Corporate” di
Ramo V, avvenuti in conseguenza degli anda-
menti negativi dei mercati finanziari, fenomeno
che aveva caratterizzato fortemente lo scotrso
esercizio.

I riscatti e le scadenze di ramo V evidenziano
una diminuzione di circa 307 milioni di €, men-
tre aumentano le liquidazioni per scadenze e ri-
scatti riferite al ramo III, da 130 milioni di € a
159 milioni di € per effetto della maturazione
dei contratti Index Linked emessi negli scorsi
esercizi.

La liquidazione dei riscatti, rendite e sinistri av-
viene con la struttura che fa capo alla Direzio-
ne Tecnica.

Andamento dei principali rami o
gruppi di rami

R.C. Autoveicoli terrestri e Veicoli maritti-
mi, lacustri e fluviali

Pro forma

RC Aut 31/12/2008 %

e 12/ 31/12/2007 ’
Premi 1.144.162 1.201.780 -4,8%
Spese di gestione 190.531 204.134 -6,7%

Sinistri d' esercizio 976.961 996.838 -2,0%
Sinistri di esercizi precedenti -56.060) -45.259 23,9%|
Risultati tecnici 53914 68.977 21,8%

Valori in migliaia di €

II ramo RC Autoveicoli terrestri e Veicoli
marittimi, lacustri e fluviali si conferma an-
che per 'anno 2008 il ramo principale di attivita
della compagnia attestandosi al 39,3% della rac-
colta premi complessiva.

I premi al 31/12/2008 si attestano a 1.144,2
milioni di € contro i 1.201,8 milioni di € del
31/12/2007 con un decremento del 4,8% per
effetto della crisi economica che ha colpito in
modo rilevante il settore delle vendite auto con
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conseguente impatto negativo nella produzione
assicurativa.

La sensibile contrazione della raccolta ¢ attri-
buibile da una parte alle programmate perdite
del comparto delle polizze libro matricola e
dall’altra alla riduzione del premio medio degli
altri comparti.

Per quanto riguarda le polizze libro matricola, al
31/12/2008 rispetto al 31/12/2007 si ¢ osset-
vata infatti una flessione sia del numero di po-
lizze (-16,4%) che dei premi complessivi (-
19,4%) a seguito degli effetti delle forti azioni di
risanamento intraprese nel corso dell’anno. Alla
contrazione del valore di portafoglio ha contri-
buito soprattutto i mancato rinnovo di
un’importante polizza costituita da circa 70.000
veicoli per un valore complessivo di oltre 20
milioni di €.

Con riferimento agli altri settori si conferma
una generale riduzione del premio medio, deri-
vante dall’effetto congiunto di una serie di fat-
tori che hanno generato nel mercato un aumen-
to della volatilita e un’aspettativa di decremento
del premio che ha inasprito la competitivita tra
le compagnie assicurative.

Nel corso del 2008 Aurora ha effettuato diversi
interventi tariffari: all’inizio dell’anno, a seguito
dell’analisi degli andamenti del 2007, era emer-
sa una certa criticita di sviluppo del portafoglio
e un leggero peggioramento della frequenza si-
nistri. La manovra di Febbraio ha infatti avuto
I'obiettivo di aumentare la produzione in ma-
niera selettiva e controllata.

Nella nuova tariffa a Giugno, al fine di perse-
guire lo sviluppo dei premi e del portafoglio e il
miglioramento dell’andamento tecnico, ¢ stato
introdotto il plafonamento a 0% per le polizze
prive di sinistri per il settore Autovetture. Inol-
tre sono stati corretti alcuni coefficienti territo-
riali, con lo scopo di agevolare le zone caratte-
rizzate da un buon andamento tecnico e diffi-
colta produttive, attraverso la modifica del si-
stema di attribuzione della flessibilita tramite
criteri meritocratici.

L’ultimo intervento dell’anno ¢ stato quello di
Novembre che ha riguardato il settore dei Ci-
clomotori, Motocicli e Quadericicli, 1 cui dati di
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andamento tecnico in peggioramento hanno
portato ad un inasprimento della tariffa.

Gli interventi tatriffari dell’anno hanno consenti-
to di raggiungere solo in parte gli obiettivi spe-
rati: il numero delle polizze al 31/12/2008 ti-
spetto al 31/12/2007 si ¢ mantenuto costante
(+0,2%), il valore complessivo di portafoglio, al
netto delle libro matricola, ¢ diminuito rispetto
al 31/12/2007 (-3,6%) con conseguente forte
calo del premio medio (-3,8%).

Relativamente ai sinistri, si conferma la tenden-
za osservata nell’ultimo periodo, con un leggero
peggioramento della frequenza sinistri, in linea
con gli andamenti di mercato.

La contrazione del risultato tecnico deriva dalla
mancata contribuzione dei proventi finanziari
netti che al 31/12/2007 ammontavano a 33,3
milioni di €.

Corpi veicoli terrestri

Corpi Veicoli terrestri 31/12/2008 3‘;'/"1;‘;;’:;0“7 %
Premi 197.342 200.643 -1,7%
Spese di gestione 47.088] 50.272 -6,3%
Sinistri d' esercizio 129.045 108.315 19,1%)
Sinistri di esercizi precedenti -1.454 -5.719 -74,6%
Risultat tecnici 22.730 45.924 -50,5%
Numero sinistri avvenuti 53.062] 45.398 16,9%

Valori in migliaia di €

La raccolta premi del ramo Corpri Veicoli Ter-
restri ha registrato una leggera flessione, pari
all'1,7%, conseguenza di una generale contra-
zione del premio medio, passando dai 200,6 mi-
lioni di € al 31/12/2007 ai 197,3 milioni di € al
31/12/2008.

A livello complessivo nel corso del 2008 il nu-
mero di pezzi si ¢ incrementato dell’1,2%.

Al fine di acquisire nuova clientela e fidelizzare
1 rapporti gia esistenti, a febbraio 2008 ¢ stata
introdotta la nuova tariffa Corpi che ha portato
ad una revisione di alcune garanzie, quali Fur-
to, Eventi atmosferici ed Eventi socio-politici
e all'introduzione di due nuove coperture: Ga-
ranzie Accessorie estese e una specifica tariffa
Furto indirizzata alle autovetture/autocarri do-
tate di antifurto satellitare.
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Inoltre, a Settembre 2008 ¢ stato rivisto il pre-
mio della copertura Indennizzo certo, a seguito
del non buon andamento del prodotto.

Per quanto riguarda i sinistri si evidenzia il peg-
gioramento della copertura Eventi atmosferici,
legato allincidenza delle grandinate, e della ga-
ranzia BEventi socio-politici, per i quali sono sta-
ti predisposti interventi tariffari mirati.

Infortuni
i Pro forma
Infortuni 31/12/2008 31/12/2007 %

P remi 203.923] 206.175 -1,1%)
Spese di gestione 69.833 68.711 1,6%)
Sinistri d'esercizio 111.872 109.694 2,0%]
Sinistri di esercizi precedenti 9.733 -5.464 -278,1%)
Risultati tecnici 12.650] 33.465 -62,2%)
[Numero sinistri avvenut 41226 42.828 3,7%)

Valori in migliaia di €

La raccolta premi del Ramo Infortuni eviden-
zia un decremento del 1,1%; la contrazione del
numero di contratti in portafoglio ¢ dovuta al
forte rallentamento nella produzione dei rischi
appartenenti al mondo delle “persone”, che ha
fortemente risentito della diminuzione del pote-
re di acquisto delle famiglie. Ha inoltre influito
la riduzione dei premi delle polizze collegate ai
rischi della circolazione stradale.

La frequenza sinistri ¢ rimasta sostanzialmente
invariata, ma si osserva un aumento dei sinistti
gravi che ha determinato un peggioramento del
risultato del ramo.

Malattia
i Pro forma
Malattia 31/12/2008 31/12/2007 %

P remi 46.759 45.438 2,9%
Spese di gestione 14454 14.653 -1,4%)
Sinistri d'esercizio 40.1406 42.055 -4,5%)
Sinistri di esercizi precedenti -100] -1.713 -94,2%
Risultati tecnici -7.849 -7.117 10,3%|
[Numero sinistri avvenut 30504 40.542 24,8%)

Valori in migliaia di €

Nel ramo Malattie si ¢ registrato un incremen-
to della raccolta premi che ¢ passata da 45,4 mi-
lioni di € del 31/12/2007 a 46,8 milioni di € del
31/12/2008 pati al 2,9%, nonostante gli intet-
venti di riforma sui vecchi contratti che ha de-
terminato una contrazione del numero di quelli
in portafoglio.
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Per quanto riguarda i sinistri si evidenzia un mi-
glioramento della frequenza che ha mantenuto
sostanzialmente costante il saldo tecnico di ra-
mo.

Incendio ed elementi naturali

. . A . Pro forma
Incendio ed altri elementi Naturali | 31/12/2008 31/12/2007 %
Premi 110.672 116.545 -5,0%
Spese di gestione 36.069] 37.440 -3,7%
Sinistri d' esercizio 95.802 73.483 30,4%)
Sinistri di esercizi precedenti -15.013 -10.482 43,2%
Risultat tecnici -6.869 13.237 -151,9%
Numero sinistri avvenuti 14.545 9.746 49,2%

Valori in migliaia di €

I premi del ramo Incendio, sono passati da
116,6 milioni di € del 31/12/2007 a 110,7 mi-
lioni di € in particolare nel segmento dei rischi
di massa: “persone”, “professioni”’, “artigiana-
to” e “piccola e media impresa”.

Il ramo ha contribuito significativamente al
peggioramento dei risultati sia per lo straordina-
rio aumento del numero dei sinistri da eventi
atmosferici, che sono piu che raddoppiati ri-
spetto al precedente esercizio, sia per effetto
della contemporanea crescita del sinistri gravi
spesso legati a comportamenti dolosi.

Altri danni ai beni

Altri Danni ai Beni 31/12/2008 | P forma %
31/12/2007
Premi 149.249 143.057 4,3%)
Spese di gestione 48.611 44.998 8,0%
Sinistri d' esercizio 126.505 122.720 3,1%
Sinistri di esercizi precedenti -10.657 -12.144 -12,2%
Risultati tecnici -18.230), -18.817 -3,1%
Numero sinistri avvenuti 69.948 64.221 8,9%)

Valori in migliaia di €

I premi del ramo Altri Danni ai Beni nel
complesso aumentano del 4,3% passando da
143,1 milioni di € del 31/12/2007 al 149,2 mi-
lioni di € del 31/12/2008 grazie alle buone pet-
formance realizzate nei comparti Furto e Gran-
dine in cui si sono concretizzati i risultati posi-
tivi dovuti all’ effetto degli interventi di riequili-
brio attuati negli anni precedenti.

Nella sua componente Incendio si ¢ registrato
invece un fortissimo incremento dei sinistri per
danni da acqua e da fenomeno elettrico, il cui
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andamento ¢ da sempre collegato a quello degli
Eventi Atmosferici.

L’intero risultato negativo della componente
Rischi Tecnologici ¢ stato invece determinato
da un sinistro gravissimo e assolutamente ecce-
zionale; il trattato facoltativo che protegge il
contratto ha consentito peraltro il recupero di
buona parte del costo sinistri.

Responsabilita civile generale

Pro forma
RC Generale 31/12/2008 31/12/2007 %
Premi 192.505] 192.016 0,3%)
Spese di gestione 62.736 61.301 2,3%)
Sinistri d' esercizio 159.250 156.466 1,8%
Sinistri di esercizi precedenti ~7.4906| -14.631 -48,8%
Risultati tecnici -24.890) -9.833 153,1%
Numero sinistri avvenuti 42.543 40.262 5,7%

Valori in migliaia di €

I premi del ramo Responsabilita civile gene-
rale rimangono sostanzialmente invariati atte-
standosi a circa 1925 milioni di €.

Si segnala che sono continuate le azioni di rie-
quilibrio tecnico sia nel settore dei Rischi Edili,
sia nei confronti dei contratti di vecchia genera-
zione.

Le attivita di risanamento del ramo sono coniu-
gate ad una politica sottoscrittiva improntata ad
una rigorosa selezione dei rischi, in particolare
nel settore degli Enti Pubblici e delle responsa-
bilita professionali.

Il ramo mantiene pertanto una sostanziale sta-
bilita sia dei contratti in portafoglio, sia della
frequenza sinistri corrispondente.

Altri rami danni

Altri Rami Danni 31/12/2008 | P70 forma %
31/12/2007
Premi 102.754] 102.439 0,3%
Spese di gestione 39.040 37.140 5,1%
Sinistri d' esercizio 53.370 48.481 10,1%
Sinistri di esercizi precedenti -11.805] -7.229 63,3%)
Risultati tecnici 21.604 23.172 -6,8%
Numero sinistri avvenuti 89.762] 89.799 0,0%|

Valori in migliaia di €

La raccolta premi del ramo Cauzioni evidenzia
un decremento passando dai 15 milioni di € del
31/12/2007 ai 14,3 milioni di € al 31/12/2008
soprattutto nell’ultima parte dell’anno e princi-
palmente per effetto della difficile situazione
economica nazionale.
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L’incremento dei sinistri ¢ stato determinato
dalle rateizzazioni d’imposta e di IVA.

La raccolta premi del ramo Mercr trasportate
si ¢ incrementata passando da 10,4 milioni di €
del 31/12/2007 a 11,1 milioni di € 31/12/2008
grazie ad alcune azioni mirate all'acquisizione di
affari della linea azienda.

La raccolta del Ramo Corpi Veicoli Marittimi
evidenzia un lieve decremento passando dai 4
milioni di € del 31/12/2007 ai 3,9 milioni di €
al 31/12/2008: ¢ la conseguenza delle misure
adottate per un miglioramento del risultato tec-
nico. Il Ramo consolida anche quest'anno un
apprezzabile risultato tecnico, nonostante la cri-
si economica dei mercati e un aumento genera-
lizzato della criminalita.

Il ramo Tutela Giudiziaria evidenzia un lieve
decremento dei premi che si attestano a 15,8
milioni di € in conseguenza dell’entrata in vigo-
re della normativa del Risarcimento che ha di
fatto ridotto il numero delle garanzie abbinate
al prodotto auto. E’ cresciuta tuttavia la produ-
zione di polizze nel settore non auto per Enti,
imprenditori e liberi professionisti che si stanno
dimostrando sempre piu sensibili alla tipologia
di copertura.

La raccolta premi del ramo Assistenza ¢ so-
stanzialmente in linea con ’esercizio scorso e
risulta pari a 28,5 milioni di € confermando la
societa tra le Compagnie leader del settore.

I parametri di qualita dei servizi erogati richiesti
al provider, i requisiti del personale e le caratte-
ristiche tecniche delle attrezzature necessatie
alla struttura organizzativa per la gestione dei
sinistri Assistenza sono conformi a quanto pre-
visto nel Regolamento ISVAP n.12.

Rami Vita

Oltre a quanto gia commentato nelle preceden-
ti sezioni in merito all’andamento relativo a
questi rami, al costi gestionali sostenuti ed ai
pagamenti effettuati, si evidenziano di seguito 1
dati relativi ai premi per polizze individuali e
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collettive, nonché per polizze a premio annuo
ed a premio unico.

Premi 31/12/2008| 31/12/2007 | Var. %
Premidi 1 annualita 12.950 13.430| -3,6%
Premi di annualita successive 143.541 159.688| -10,1%
Premi unici 604.439 578.610| 4,5%
' TOTALE PREMI 760.930 751.728| 1,2%
Individuali 612.046 603.917| 1,4%
Collettive 148.884 147.811] 0,7%
' TOTALE PREMI 760.930 751.728| 1,2%
Valori in migliaia di €

Si riporta inoltre il prospetto delle riserve tecni-
che dal quale si evince che le stesse diminuisco-
no passando da 5.928,3 milioni di € del
31/12/2007 a 5.705,7 milioni di € al

31/12/2008.

F{iserve tecniche 31/12/2008 | 31/12/2007 Var. %
Riserve matematiche 5.001.935] 5.026.230 -0,5%
Riserva premi assicurazioni complementari 344 359 -4,2%
Riserva per somme da pagare 72.661 60.227 20,6%
Riserva per partecipazione agli utili /ristomni 248 237 4,5%

IAltre riserve tecniche 42.550 44.539 -4.5%
[TOTALE RISERVE CLASSE C 5.117.744 5.131.593 -0,3%
Unit linked e Index Linked 572.989) 783.064 -26,8%
Fondi Pensione 14.924] 13.678 9,1%

[ TOTALE RISERVE CLASSE D 587.912 796.742 -26,2%
[TOTALE RISERVE 5.705.657| 5.928.335 -3,8%

Valori in migliaia di €

Si evidenzia che nella riserva matematica €
compresa una riserva aggiuntiva a copertura di
una garanzia di prestazione a scadenza del con-
tratto, prestata dall’Impresa, su tariffe Index-
Linked che hanno come attivi a copertura della
stessa prestazione obbligazioni Lehman per
6.118 mila €.

Riassicurazione
Riassicurazione attiva: Rami Danni

Le accettazioni sotto forma di riassicurazione
attiva non presentano nuove implementazioni e
derivano quasi interamente dalle retrocessioni
del Pool Inquinamento e di altri accordi di mer-
cato. Il residuo deriva dalla gestione del run-off
di affari sottoscritti negli anni 60/80 dalle
Compagnie incorporate da Winterthur nel
1996/97.

Il risultato tecnico nei rami danni é riferibile ai
redditi attribuiti della gestione finanziaria.
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Riassicurazione passiva: Rami Danni

In applicazione a quanto stabilito dal Piano del-
le coperture di Riassicurazione 2008 nei rami
danni, in coerenza con la Delibera quadro sulle
linee guida per la riassicurazione passiva adotta-
ta dal Consiglio di amministrazione e con gli
obiettivi in essa dichiarati, si ¢ proceduto al rin-
novo dei Trattati attraverso il loro piazzamento
presso primarie Compagnie del mercato euro-
peo continentale.

Gli obiettivi perseguiti sono stati:

e un miglioramento dell'indice di conserva-
zione tramite minori cessioni in Proporzio-
nale (Rami Incendio e Grandine), sulla linea
di una valutazione del buon andamento
tecnico complessivo di questi rami;

e una conservazione delle elevate capacita di
sottoscrizione per facilitare lo sviluppo dei
rami non auto;

e un contenimento dei costi dei Trattati in
Eccesso sinistri.

Si ¢ proceduto a rinnovare per le cessioni in
Proporzionale i singoli Trattati per 1 Rami Cau-
zioni, Altri Danni ai Beni, Assistenza e Tutela
Legale.

Le cessioni in Eccesso sinistro hanno interessa-
to i Rami RCA, CVT, RCG, Infortuni, Incen-
dio e Trasporti, oltre all’'usuale Trattato in Stop
loss del Ramo Grandine.

La copertura per i Fenomeni naturali catastrofa-
li quali Terremoto, Maremoto, Inondazione ed
Alluvione ammonta a 300 milioni di € in ecces-
so ad una conservazione per evento di 10 mi-
lioni di €, con una previsione di copertura basa-
ta sui modelli attuariali internazionali RMS ed
EQECAT con un periodo di ritorno superiore
a 250 anni.

Il Leader di tutti i Trattati Danni, ad eccezione
del ramo Trasporti, ¢ la Swiss Re.

Per quanto riguarda le coperture non propor-
zionali, nell’anno in corso non sono interessate
da sinistralita particolarmente elevate, ad ecce-
zione di due sinistri relativi al Ramo Incendio.
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Si segnala che non sono stati denunciati eventi
di natura catastrofale tali da interessare la co-
pertura in essere.

Prosegue altresi I'accorta politica di protezione
del portafoglio e dei Trattati, attraverso la stipu-
lazione di Facoltativi ceduti al mercato riassicu-
rativo tradizionale e beneviso.

Le seguenti tabelle riportano la situazione dei
premi ceduti in riassicurazione nel 2008 da cui
si rileva che, in applicazione dei Trattati in cor-
so, I'indice di conservazione risulta del 93,5% ¢
i risultati delle cessioni da cui si evince che in
conseguenza del buon andamento tecnico degli
affari sottoscritti, i Riassicuratori beneficiano
complessivamente di un risultato positivo in li-
nea con lo scorso esercizio.

Premi ceduti siz/a0s| 0 |SVIZ200TE %
apremi | Pro Forma| a premi
R.C. Auto 6.668] 0,6% 19.514 1,6%
Corpi veicoli terrestri 1.692] 0,9% 1.294 0,6%
Infortuni ¢ Malattia 5.303] 2,1% 5.144 2,0%
Altri rami danni 126.647| 22 8% 142.762) 25,8%
[Totale 140.310| 6,5% 168.714 7,6%
Valori in migliaia di €
Risultati delle cessioni 31/12/2008 % a. 31/12/2007 % a premi
premi | Pro Forma
R.C. Auto 1.439 0,1% 17.652 1,5%
Corpi veicoli terrestri 5.037 2,6% -587 -0,3%)
Infortuni ¢ Malattia -2.732] -1,1% -5.23( -2,1%)
Altri rami danni -18.722 -3,4% -26.704 -4,8%|
[Totale -14.978 -0,7% -14.871 -0,7%)

Valori in migliaia di €
Riassicurazione passiva: rami Vita

I Trattati Vita sono stati rinnovati e compattati,

precisamente in :

e due “Eccedenti a premi di rischio” per ta-
riffe individuali (comprendente la relativa
“complementare Infortuni”) e per tariffe
collettive aziendali;

e un trattato in “Eccesso sinistri catastrofali”
a copertura del rischio morte delle polizze
vita, individuali e di gruppo, con un limite
minimo di 5 vittime per singolo evento;

e un trattato per i cosiddetti “Rischi tarati in-
dividuali”, in vigore dopo la cessazione del

Consorzio fra Compagnie Italiane denomi-
nato “CIRT”.
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Si ¢ continuato inoltre a fare ricorso a copertu-
re di tipo facoltativo per rischi specifici (ad e-
sempio cd. “rischi sportivi”’) e non coperti dai
Trattati. Il Leader di tutti i Trattati Vita ¢ la
Swiss re.

I premi ceduti nel 2008 sono riepilogati nella
seguente tabella da cui si rileva che in applica-
zione dei Trattati in corso I'indice di conserva-
zione risulta del 98,3%.

Premi ceduti | 31/12/2008 7 a' 31/12/2007 % a premi
premi | Pro Forma

Ramo I 10538 2,1% 13.733  3,7%
Ramo I11 31 0,0% 31 0,0%
Ramo IV 49 NS 98 NS
Ramo V 2714 20% 3.0451  2,2%
Ramo VI 0]  0,0% 0]  0,0%
Totale 13.304)  1,7% 16.878]  2,2%

Valori in migliaia di €

Notizie in merito al contenzioso so-
cietario

Le posizioni al contenzioso sono costantemen-
te monitorate e vengono effettuati gli opportuni
stanziamenti ai relativi "Fondi rischi e oneri";
non si evidenziano, alla data attuale, situazioni
specifiche tali da determinare ulteriori accanto-
namenti per passivita potenziali a carico della
societa, rispetto a quanto gia stanziato.

Per quanto riguarda il provvedimento sanziona-
torio emesso dall'Autorita Garante della con-
correnza e del mercato, per pretesi comporta-
menti lesivi della concorrenza, la societa ha ti-
cevuto al 31 dicembre 2008 n® 20 atti di cita-
zione in giudizio avanti la Corte d'Appello volti
ad ottenere il rimborso di quota parte dei premi
RC Auto versati.

Nello stesso periodo sono state emesse n° 61
sentenze favorevoli alla Compagnia ¢ n° 31
sentenze sfavorevoli, che hanno comportato un
esborso complessivo di circa 25.000 €. E stato
inoltre promosso un appello in Tribunale men-
tre non ¢ stato proposto alcun ricorso in Cassa-
zione.

Per quanto attiene alle due vertenze sul Tribu-
nale di Milano, gia segnalate nell’esercizio 2007,
si precisa quanto segue:
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e la vertenza nei confronti degli ex fiduciari,
per l'accertamento dei compensi effettiva-
mente spettanti e delle attivita realmente
svolte, ¢ stato definito stragiudizialmente;

e nell’ambito della vertenza con altra impresa,
relativa ad episodi di “concorrenza sleale”
finalizzati allo storno di alcuni agenti della
Compagnia, con il relativo portafoglio, il
giudice di primo grado, pur ritenendo sussi-
stenti gravi elementi indiziari a favore delle
tesi di Aurora, non ha ritenuto di accogliere
la domanda, pur compensando integral-
mente le spese. Sono pendenti 1 termini per
la proposizione dell’appello. 1l rischio a ca-
rico dalla societa ¢ coperto da un adeguato
accantonamento a fondo rischi e oneti.

Relativamente al contenzioso per il recupero di
premi, gestito direttamente dalla Societa o affi-
dato a legali esterni, al 31 dicembre 2008 risul-
tano 6.631 pratiche per un importo complessi-
vo di circa 4,5 milioni di euro.

Nel cotrso dell’anno sono state attivate 14.294
pratiche per 7,2 milioni di €, di cui 12.452 affi-
date a legali di agenzia. Le pratiche definite con
esito favorevole per Aurora a seguito di azioni
legali intraprese anche negli esercizi precedenti
sono state 5.646, per un importo complessivo
di circa 2,3 milioni di €; quelle sfavorevoli sono
state 8.763 per un importo complessivo di circa
4,7 milioni di €.

Nel corso del 2008 sono state accentuate le a-
zioni finalizzate al contenimento degli interven-
ti legali in relazione anche alla normativa
dell’indennizzo diretto RCA che consente un
piu stretto rapporto con i propri assicurati.

Le cause civili R.C.A. pendent al 31/12/2008
risultano in forte flessione (-11,5%) rispetto al
dato di chiusura 2007: calano in modo significa-
tivo le cause instaurate nell’anno che registrano
un decremento del 17%. Circa il 14% del con-
tenzioso R.C.A. radicato nel 2008 riguarda sini-
stri in Indennizzo Diretto.
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Registro dei reclami

Nell'anno 2008 sono stati rilevati nel registro
(istituito a partire dal 31/3/2004 secondo il di-
sposto della circolare ISVAP 2003 n. 518/D)
n® 5.262 reclami, di cui 5.135 relativi ai rami
Danni e 127 relativi ai rami Vita.

Al 31/12/2008 sono state inviate 4.610 rispo-
ste, ed i reclami in fase istruttoria sono 652.

I tempi medi di risposta sono stati pari a 28
giorni. I reclami accolti sono stati 2.855, i re-
spinti 1.274 ed i transatti 481. Il numero di re-
clami che hanno visto il ricorso all’Autorita
Giudiziaria ¢ stato di 232.

Rispetto all'anno precedente si riscontra un
aumento del 15% del flusso dei reclami (nel-
l'anno 2007 erano pervenuti n. 4.570 reclami ),
determinato dall'area sinistri (+31% rispetto al-
l'anno 2007).

Personale
Il numero dei dipendenti di Aurora alla data del

31/12/2008 ¢ pari a 688 unita come illustrato
nella seguente tabella.

[Dip endenti | 31/12/2008 | 31/12/2007 | Variazione

[Dip endenti a inizio periodo

Dirigenti 144 34 -2

Impicgati e funzionari 700 1819 -1.118]
[Totale a inizio periodo 714 1.852] -1.138]
JAssunzioni

Dirigenti ( (
Impicgati e funzionari 23 21 2}
[Totale assunzioni 23 21 2|
Cessazioni

[Dirigent

Impiegati ¢ funzionari 49 12 71
[Totale cessazioni 49 120] -71
[Uscite per incorporazione in UGF

Dirigenti 2( -20
Impicgati e funzionari 1.01 -1.019
[Totale cessazioni per conferimento 0 1.039) -1.039]
[Dip endenti a fine periodo

- Dirigenti 14 14] (
- Impiegati e funzionar 674 700} -20)
[Totale a fine periodo 688 714 -20|

Tra gli eventi piu significativi del 2008 si evi-
denziano:

e con decorrenza 1° gennaio 2008 ¢ entrata
definitivamente in vigore anche la normati-
va relativa agli orari di lavoro ed istituti col-
legati, contenuta del Contratto Integrativo
Aziendale di Aurora sottoscritto nel 2007;

e con riferimento al bando pensioni pubblica-
to in data 1° ottobre 2007 ed in base alle
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adesioni ricevute, sono stati formalizzati i
singoli accordi di uscita, per le posizioni in
regola con i requisiti richiesti e rientranti
temporalmente nel periodo;

e ¢ proseguita 'azione di ricerca e selezione di
dipendenti ai quali offrire Popportunita di
mobilita interna nel Gruppo;

e nel corso del 2008 si ¢ lavorato per la rea-
lizzazione del cambiamento del sistema in-
formativo del personale che di fatto ¢ entra-
to in funzione da gennaio 2009. Il progetto
consiste nell’utilizzo di un applicativo inte-
grato per la gestione amministrativa dei di-
pendenti assicurativi.

La formazione e lo sviluppo del personale nel
corso dell’anno sono state gestite dalla Direzio-
ne del Personale di Gruppo.

Tra le attivita formative svolte nel corso del
2008 si segnala:

e i ¢ concluso il “progetto UNISONO?”, fi-
nanziato dal Fondo Interprofessionale
FBA, gia For.Te., destinato a sensibilizzare
tutti i dipendenti del Gruppo sull’identita e
sui valori di responsabilita sociale.

e Si ¢ conclusa la prima edizione del Master
Executive UGF, erogato dalla LUISS di
Roma, ed ¢ iniziata la 2a edizione del
Master.

e L’ stato realizzato il terzo appuntamento
annuale per la Formazione Dirigenti. Il pro-
getto, “Investiamo nei nostri Valori”, ha
coinvolto 1 partecipanti su temi di particola-
re rilevanza manageriale: comunicazione,
gestione del tempo, delega, leadership.

e A partire dal mese di dicembre sono stati
realizzatt 1 primi incontri  formati-
vo/informativi con il personale neoassunto
nel Gruppo. Il progetto “Benvenuti nel
Gruppo”, ha Pobiettivo di costruire il senso
di appartenenza e identificazione mediante
I'incontro diretto tra il neoassunto e le figu-
re aziendali di maggiore spicco. Particolar-
mente rilevante, a questo proposito, la pre-
senza dell’ Amministratore Delegato agli in-
contri.
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e Si ¢ dato il via a una completa e dettagliata
attivita di analisi delle esigenze formative sia
tecnico/specialistiche sia  manageria-
li/comportamentali relative alla DSI di
Gruppo. Le risultanze di tale processo di
analisi si sono tradotte nella progettazione
di un piano teso al rinforzo delle compe-
tenze di ruolo del personale della DSI.

e [ partita la Piattaforma di E-learning di
Gruppo (UGF Business Learning Center
web) e di concerto le attivita di assistenza
del gruppo di supporto alla formazione.

Tutela della privacy

Secondo quanto disposto dal D. Lgs. 196/2003

“Codice in materia di protezione dei dati per-

sonali”, la societa, entro il termine di legge, ha

provveduto alla redazione del Documento Pro-
grammatico sulla Sicurezza.

Tale documento, da aggiornarsi annualmente,

tiene conto delle misure di sicurezza previste

dall’allegato B del Codice della Privacy e con-
tiene le seguenti informazioni:

e clenco dei trattamenti di dati personali;

e distribuzione dei compiti e responsabilita
delle strutture preposte al trattamento;

e analisi dei rischi che incombono sui dati;

® misure in essere e da adottare a garanzia
dell’integrita e disponibilita dei dati nonché
della protezione delle aree e dei locali;

e criteri e modalita di ripristino della disponi-
bilita dei dati conseguenti a distruzione o
danneggiamento;

e pianificazione degli interventi formativi
previsti per gli incaricati del trattamento;

e trattamenti affidati all’ esterno.
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Gestione patrimoniale e finanziaria

Le linee guida della gestione finanziaria
nell’esercizio 2008 hanno privilegiato gli inve-
stimenti monetari a breve termine ed a basso
rischio e gli investimenti obbligazionari a tasso
variabile o a tasso fisso sulla parte intermedia
della curva (2-5 anni); lattivita di trading sul
mercato obbligazionario ed azionario ¢ stata
funzionale al raggiungimento degli obbiettivi
della redditivita.

Nell’allocazione del rischio di portafoglio si so-
no privilegiati investimenti selettivi in titoli di
emittenti bancari caratterizzati da elevato meri-
to creditizio e da rendimenti resi appetibili dalla
crisi registrata sul mercato del credito.

Si ¢ provveduto a razionalizzare e semplificare
una parte del portafoglio strutturato ricondu-
cendo i profili di redditivita a variabili di merca-
to piu facilmente determinabili e prevedibili.

Il portafoglio obbligazionario ha visto, nel cor-
so del periodo, una marginale diminuzione del-
la duration al fine di sfruttare 'incremento dei
tassi a breve termine.

Sul portafoglio azionario si sono privilegiate a-
zioni ad alta redditivita e liquidita; il rischio di
mercato ¢ stato ridotto tramite strategie di co-
pertura del portafoglio che hanno consentito di
mitigare gli effetti del crollo dei mercati.

Il miglioramento dei rendimenti sul portafoglio
azionario, comunque penalizzati da una fase
congiunturale negativa, ¢ stato perseguito anche
attraverso l'operativita su opzioni a contenuto
non speculativo, che ha consentito di tradurre
in redditivita 'incremento di volatilita registrato
nel periodo.

Investimenti e disponibilita

Al 31/12/2008 la consistenza degli investimenti
e della liquidita, al netto degli ammortamenti
dei beni immobili e delle rettifiche di valore,
ammonta a 9.505 milioni di €.

La ripartizione degli impieghi ¢ esposta nella
sottostante tabella.
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Investimenti e Disponibilita 31/12/2008 Mix 31/12/2007| Mix [ variaz. %

[Terreni e fabbricati 39449 0,4% 39.545 0,4% -0,2%
Investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate 408.932 4,3% 19.161 0,2%]| 2034,2%
IAltri investimenti finanziari 7.898.791 83,1%| 8.801.429| 83,6% -10,3%
- Azioni e quote 619.147 6.,5% 742975 7,1%) -16,7%
- Quote di fondi comuni di investimento 139.990 1,5% 146.580 1,4% -4,5%
- Obbligazioni e altri titoli quotati 6.841.725 72,0%|  6.754.246] 642% 1,3%
- Finanziament 28359 0,3% 29.744 0,3% -4,7%
- Depositi presso ent creditizi 160.286 1,7% 1.080.158] 10,3% -85,2%
- Investimenti finanziari diversi 109.025 1,1% 47247 0,4% 130,8%
- Depositi presso imprese cedenti 259 0,0% 479 0,0% -45,9%
Disponibilita liquide 569.886 6,0% 868.443 8,3% -34,4%
[Totale investimenti e disponibilita 8.917.058 93,8%| 9.728.577| 92,4% -8,3%
Investiment Classe D | 587.919| 6,2% 796.748]  7,6%|  -26,2%
TOTALE GENERALE I 9.504.977| 100,0% 10.525.325| 100,0% -9,7%

Valori in migliaia di €

Gli investimenti in imprese del gruppo e in altre
partecipate rappresentano il 4,3%, le obbliga-
zioni ed altri titoli a reddito fisso, azioni e quote
di fondi comuni ed altri investimenti finanziari
rappresentano 1'83,1% delle disponibilita. La li-
quidita bancaria ¢ pari al 6%. Gli investimenti
relativi a prestazioni connesse con fondi di in-
vestimento e indici di mercato e ad attivita deti-
vanti dalla gestione dei fondi pensione rappre-
sentano il 6,2%.

Terreni e fabbricats

Il patrimonio immobiliare della Compagnia
ammonta a 39,4 milioni di €, di cui 37,4 milioni
di € della gestione Danni e 2 milioni di € della
gestione Vita.

Nell’anno sono state effettuate dismissioni per
0,8 milioni di €, gli interventi di miglioria am-

montano a 0,8 milioni di €.

Lnvestiments in imprese del Gruppo ed Altre partecipate

Gli investimenti in imprese del Gruppo ed in
altre partecipate al 31/12/2008 ammontano a
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408,9 milioni di €.

Nel corso dell’anno ¢ stata acquistata una quota
del 16,78% della consociata Unipol Banca
S.p.A. per un controvalore pari a 230,8 milioni
di €. 1l valore di carico unitario ¢ di 1,955 € che
coincide con il prezzo individuato per I'acquisto
delle minorities di Unipol Banca. Il valore cor-
rente ¢ di 1,782 € per azione calcolato sulla base
di una stima interna del valote della Banca
compreso nell'intervallo di valori indicato nella
valutazione e fairness opinion rilasciato da una
nota banca d’affari il 7 agosto 2008 , compreso
tra 1,646 € per azione e 2,033 € per azione. Il
differenziale tra valore di carico e valore corren-
te, circa 10%, ¢ attribuibile ad un premio rico-
nosciuto, nell’ambito del previsto riacquisto
delle minorities, per I'acquisizione della quota
totalitaria della Banca.

Nel corso del 2008 Aurora Assicurazioni ha ac-
quisito dalla controllante UGF n°525.898 azio-
ni, pari al 13,88% del capitale sociale, della so-
cieta Vivium, compagnia assicurativa belga ap-
partenente al Gruppo P&V operante sia nel
comparto danni sia in quello vita.
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Il prezzo complessivo di acquisto ¢ pari a
147.747.478 €, che corrisponde al valore di ca-
rico a cul era iscritta detta partecipazione nei
conti di UGF.

La societa nel corso dell’anno ha anche parteci-
pare ad un’iniziativa di sviluppo immobiliare,
mediante I'acquisizione di una quota di nomina-
i 15.000 € della societa ACACIA 2000 S.r.l,
pari al 15% del capitale sociale della medesima,
per un corrispettivo complessivamente pari a
11.147.000 €.

La societa detiene il 24,79% del capitale di SRS
pari ad un valore di 9,2 milioni di € e una quota
del 3,76% di Earchimede pari a 7,9 milioni di €.

Si segnala che nel corso dell’anno sono state
acquisite azioni della societa controllante che
sono state assegnate ai dipendenti. Al
31/12/2008 residuano 39.347,75 €.

La societa possiede inoltre 2 milioni di € di ob-
bligazioni emesse dalla Unipol Banca a fronte di
mutui concessi ai dipendenti della ex societa
Meieaurora.

Altri investimenti finanziari

La voce “Altri investimenti finanziari” ammon-
ta a 7.898,8 milioni di €, contro i 8.801,4 milioni
di € del 31/12/2007.

L’investimento in azioni ¢ di 619 milioni di € e
rappresenta il 6,5% dell'investito totale, mentre
il comparto obbligazionario rappresenta il 72%
ed ¢ pari a 6.841,7 milioni di €.

I depositi presso enti creditizi con durata supe-
riore ai 15 giorni ammontano a 160,3 milioni di
€ e rappresentano 1'1,7% del portafoglio com-
plessivo.

Le quote relative ai fondi comuni di investi-
mento ammontano a 140 milioni di €, pari all’
1,5% del portafoglio.

Gli investimenti finanziari diversi sono 109 mi-
lioni di €, costituiti da un investimento in una
polizza di capitalizzazione effettuata con Uni-
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pol Assicurazioni S.p.A. (104,4 milioni di €),
acquisto di opzioni call (0,8 milioni di €) e da
un credito verso Lehman Brothers rilevato a
seguito della chiusura delle posizioni in derivati
in essere opportunamente svalutato coerente-
mente con gli altri attivi (3,8 milioni di €).

Della classificazione del portafoglio titoli, ed in
particolare delle operazioni relative al comparto
durevole effettuate nel corso dell’anno ¢ stata
fornita esauriente informazione all’organo am-
ministrativo, secondo le disposizioni stabilite
dal Consiglio medesimo.

Per quanto concerne il rischio derivante dalla
scelta degli enti emittenti, la Societa ha operato
principalmente in obbligazioni emesse da Stati
Sovrani, da Enti sovrannazionali e da Istituti
Bancari, tutti con rating elevato. Si rileva inoltre
che il portafoglio obbligazionario ¢ costituito
prevalentemente da titoli dell’area Euro.

Gli investimenti in valuta riguardano prevalen-
temente il comparto azionario e i fondi comuni
di investimento per i quali si ¢ effettuata la co-
pertura del rischio cambio.

Al 31/12/2008 per effetto degli andament dei
mercati finanziari si rileva sul portafoglio un
saldo negativo delle plusvalenze e minusvalenze
latenti per un importo di 270,6 milioni di €
(279 milioni di € al 31/12/2007). Tali minusva-
lenze sono per 259,8 milioni di € riferite ai rami
vita, di cui 67,6 milioni di € relative ai derivati.
Le minusvalenze implicite dei rami danni am-
montano a 10,8 milioni di € in prevalenza sul
portafoglio azionario.

Disponibilita liguide

I depositi bancari e la cassa presentano dispo-
nibilita per circa 570 milioni di € e sono riferiti
prevalentemente alla gestione del “denaro cal-
do” nell’ambito delle attivita di tesoreria svolte
centralmente dalla Capogruppo.
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Investimenti a beneficio _assicurati che ne sopportano il
rischio e derivanti dalla gestione dei fonds pensione

Gli investimenti a beneficio di assicurati che ne
sopportano il rischio sono costituiti da investi-
menti a copertura di contratti di assicurazione
dei rami vita con prestazioni direttamente colle-
gate a fondi di investimento o ad indici di mer-
cato. Tali investimenti vengono valutati al valo-
re corrente, in stretta correlazione con la valu-
tazione dei relativi impegni (riserve tecniche).
Al 31/12/2008 tali investimenti ammontano a
circa 588 milioni di €.

Le attivita a copertura di polizze Index-Linked
ammontano a 481,8 milioni di €, le attivita a
fronte di contratti Unit-Linked collegati al valo-
re delle quote di fondi sono 91,2 milioni di €.
Gli investimenti derivanti dalla gestione dei
fondi pensione si riferiscono agli investimenti a
fronte di sottoscrizioni di quote del Fondo pen-
sione aperto Aurora Previdenza. L’importo di
tali investimenti ammonta a 15 milioni di €.

Analisi gestione finanziaria, rischi e incer-
tezze (art. 2428, comma 1 e comma 6 bis
c.c.)

La crisi dei mercati finanziari iniziata nel 2008
che ha generato elevati livelli di volatilita delle
variabili finanziarie ed un conseguente rallen-
tamento, in molti Paesi, dell’economia reale po-
trebbe incidere sul mercato assicurativo e de-
terminare per le Compagnie nuove difficolta nel
generare adeguati volumi di premi per far fron-
te a possibili fenomeni di incremento delle usci-
te di contratti legate alla generale contrazione
del reddito disponibile e alla diminuita capacita
di acquisto da parte della clientela, attuale o po-
tenziale.

11 Consiglio di Amministrazione, ha la ragione-
vole aspettativa, anche sulla base della solidita
patrimoniale del Gruppo di cui la Societa ¢ par-
te integrante, che la Compagnia non presenti
problemi di continuita aziendale ed in base a
tale assunzione ha predisposto il presente bilan-
cio di esercizio.
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La gestione del rischio finanziario si ¢ sviluppa-
ta attraverso il periodico monitoraggio dei prin-
cipali indicatori di esposizione al rischio di tas-
s0, al rischio azionario, al rischio di credito e di
liquidita.

Stante il portafoglio finanziario della Societa, il
rischio di tasso ¢ stato coperto attraverso
I'adeguamento e la gestione integrata delle atti-
vita rispetto alle passivita.

La duration del portafoglio obbligazionario, in-
dicatore dell’esposizione al rischio tasso della
Societa, al 31/12/2008 risulta pati a 5,12 anni.
11 56,8% del portafoglio obbligazionario ¢ com-
posto da titoli a tasso variabile principalmente
indicizzati al tasso euribor. Si evidenzia inoltre
che parte del portafoglio obbligazionario ¢ co-
perto dal rischio tasso tramite derivati. La sensi-
tivity del portafoglio titoli al’'aumento di 1 basis
point della curva dei tassi di riferimento (indica-
tore “BPV?”) ¢ pari a -3,9 milioni di €.

Per quanto concerne il rischio di credito il por-
tafoglio titoli ¢ concentrato per i 96,6% nel
segmento “Investment grade” (BBB o superio-
re per Standard & Poor’s).

In particolare, i1 9,8% dei titoli obbligazionari
ha rating tripla A, il 30,9% doppia A e il 53,9%
singola A. La sensitivity del portafoglio titoli
all’aumento di 1 punto di credit spread (indica-
tore “Credit DV01”) ¢ pari a -6,6 milioni di €.

Con riferimento al comparto azionario, escluse
le partecipazioni, l'indicatore di sensitivita al
mercato azionario area euro (Beta) risulta pari a
0,89. La sensitivity del portafoglio azionario ad
una diminuzione pari all’'l% dell’indice di rife-
rimento risulta pari a -6,8 milioni di €.

11 rischio di liquidita ¢ stato limitato ricorrendo
a titoli listati per la quasi totalita del portafoglio
(99,5% per le obbligazioni, 95,9% per le azioni).
11 64,3% delle obbligazioni e quasi la totalita
delle azioni sono rappresentati da titoli quotati.
Tali rischi, finanziari ed economici, dovuti
all’attuale situazione di incertezza sono stati a-
deguatamente considerati, anche nei processi di
stima legati alle principali poste valutative del
bilancio.
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Proventi patrimoniali e finanziari correnti -
Utili e perdite da negoziazione

11 dettaglio dei proventi patrimoniali e finanziari

ressi che derivano dall’attivita di tesoreria e i
proventi netti relativi agli investimenti a benefi-
cio degli assicurati che ne sopportano il rischio
e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

del 2008 comprende anche i risultati conseguiti (classe D).

con la vendita di titoli immobilizzati e gli inte-

PROVENTI PATRIMONIALI E FINANZIARINETTI 31/12/2008 31/12/2007 (1)
Terreni e fabbricati 1.941 0,5% 450 0,4%
Azioni e quote 25.983 6,3% 3.036 2.8%
Obbligazioni 349.665 84,9% 90.636 82,4%
Quote di fondi comuni di investimen to 4.099 1,0% 5.220 4.7%
Finanziamenti 1.510 0,4% 231 0,2%
Depositi presso enti creditizi 20.415 5,0% 7.026 6,4%
Depositibancari e postali 22.184 5,4% 13.672 12,4%
Investimenti finanziari diversi 2.275 0,6% -5.925 -5,4%
Saldo depositi di riassicurazione -5.794 -1,4% -1.689 -1,5%)
Interessi su prestito subordinato -10.656 -2,6% -2.653 -2,4%)
Proventi e oneti ordinari - Totale (a) 411.621 100,1% 110.005 100,0%
T erreni e fabbricati 0 0,0% 0 0,0%
Azioni e quote -2.104 -3,4% 34.000 184,3%
Obbligazioni -57.033 -92,1% -19.331 -104,8%
Investimenti finanziari diversi 121.048 195,5% 3.778 20,5%
Profitti (perdite) su realizzo - Totale (b) (2) 61.912 100,0% 18.447 100,0%
Totale (a+b) 473.532 128.452

T erreni e fabbricati -89 0,0% -30 0,0%
[Azioni e quote -457.951 56,9% -96.222 48,6%
Obbligazioni -324.335 40,3% -89.302 45,1%
Investimenti finanziari diversi -23.065 2,9% -12.278 6,2%
Rettifiche nette di valore sugliinvestimenti - Totale (c) -805.440 100,2% -197.831 100,0%
TOTALE (a+b+c) -331.907 -69.380

Proventi netti su investimenti della classe D | -128.454] -5.028]

TOTALE COMPLESSIVO | -460.361] -74.408]

(1) 1 dati sono riferiti all'attivita svolta da Aurora Assicurazioni S.p.A. dal 01/09 /2007 al 31/12/ 2007

(2) Sono ricompresi i risultati delle vendite di titoli immobilizgati

Valori in migliaia di €

Il risultato finanziario evidenzia una perdita di
460,3 milioni di € sostanzialmente per effetto
delle rettifiche di valore effettuate che ammon-
tano a 805,4 milioni di €.

Le rettifiche nette di valore nel comparto obbli-
gazionario ammontano a 324 milioni di € e nel
comparto azionario a 458 milioni di €. Nelle
rettifiche di valore sono compresi 34,7 milioni
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di € relative alle svalutazioni dei titoli Lehman
Brothers compresi nel portafoglio della societa.

I proventi ordinari netti conseguiti sono stati
411,6 milioni di € grazie al flusso cedolare del
portafoglio obbligazionario che ammonta a 350
milioni di €, gli interessi derivanti dall’attivita di
tesoreria ammontano a 42,6 milioni di €.
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I proventi netti di negoziazione complessiva-
mente ammontano a 61,9 milioni di € princi-
palmente nel comparto obbligazionario. In tali
proventi netti sono ricompresi 3 milioni di € re-
lativi 2 minusvalenze nette realizzate con la ven-
dita di titoli immobilizzati effettuate con la fina-
lita di ridurre la rischiosita e la sensitivita del
portafoglio rispetto alle mutevoli condizioni di
mercato. In particolare, si ¢ operato per ridurre
I’esposizione alle oscillazioni dei tassi di interes-
se, portando la duration ad un livello inferiore e
determinando al tempo stesso una semplifica-
zione e un maggior grado di liquidita del porta-
foglio

Gli investimenti relativi agli attivi della classe D
evidenziano una perdita pari a 128 milioni di €
per effetto prevalentemente delle minusvalenze
da valutazione det titoli delle polizze Index Lin-

ked.

Nel corso dell’anno, nel rispetto delle disposi-
zioni emanate dall’Isvap con Provvedimento n.
297 del 19/7/1996 e coerentemente con quan-
to stabilito dalla delibera consiliare, sono state
poste in essere operazioni in strumenti finanzia-
ri derivati, unicamente con finalita di copertura
o riduzione del profilo di rischio di posizione
titoli e del rischio di cambio, nonché di ottimiz-
zazione del rendimento del portafoglio, esclu-
dendo fini puramente speculativi.

Le operazioni sono state effettuate con primarie
controparti di natura bancaria o assimilata e
hanno avuto per oggetto titoli presenti in porta-
foglio.

Per quanto riguarda 1 risultati conseguiti
nell’anno 2008 su operazioni in strumenti deri-
vati, si evidenzia che sono stati contabilizzati
ricavi complessivi netti pari a 125,6 milioni di €.
In tali redditi non sono compresi i premi delle
opzioni esercitate che hanno contribuito alla
determinazione del risultato di negoziazione dei
titoli per un importo positivo pari a 2,1 milioni

di €.

La valutazione delle posizioni aperte al
31/12/2008, tenendo conto degli attivi sotto-
stanti, ha comportato liscrizione a bilancio di
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minusvalenze per 2,4 milioni di €. Tali posizioni
evidenziano minusvalenze implicite per 67,6
milioni di €.

Azioni proprie ed azioni della societa
controllante

Nel corso dell'esercizio, sono state acquistate
azioni della societa controllante per la distribu-
zione delle stesse ai dipendenti secondo quanto
stabilito dal Contratto Integrativo.

Alla data del 31/12/2008 risultano non distri-
buite azioni della societa controllante per un
controvalore pari a 39.347,75 euro e per il me-
desimo importo ¢ stata iscritta una corrispon-
dente riserva nel patrimonio netto.

Rapporti con imprese del Gruppo

Aurora Assicurazioni ¢ posseduta al 100% da
Unipol Gruppo Finanziario (UGF) SpA, che
svolge l'attivita di direzione e coordinamento ai
sensi dell’art. 2497 e seguenti del codice civile.

I servizi che UGF eroga alla Compagnia riguar-
dano le seguenti aree aziendali:

e informatica (prestazione di sistemi infor-
mativi e gestione di apparati trasmissivi e di
elaborazione dati);

e liquidativa (gestione e liquidazione dei sini-
stri);

e amministrativa (prestazioni di natura con-
tabile, amministrativa e bilancio);

e immobiliare;

®  acquisti;

e commerciale e tecnica (supporto nella ide-
azione e realizzazione di politiche);

e  distributive nell’area danni e vita, e di svi-
luppo prodotti nell’area vita;

e personale ed organizzazione (gestione delle
risorse umane);

e pianificazione e controllo di gestione;

® normativa (prestazioni a supporto nell’area
legale, del controllo interno, della gestione
det rischi e del rispetto del quadro norma-
tivo di settore);
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®  comunicazione.

Il corrispettivo riconosciuto a UGF viene de-
terminato sulla base dei costi esterni da questa
ultima sostenuti, dovuti per esempio a prodotti
e servizi acquisiti da propri fornitori, e dei costi
derivanti da attivita autoprodotte, ossia generate
attraverso proprio personale, e con logiche che
considerano:

e oli obiettivi di performance che la presta-
zione del servizio a favore della societa de-
ve garantire;

e oli investimenti strategici da attuare da par-
te di UGF per assicurare i livelli di servizio
pattuiti;

e Ja necessita di garantire un sostanziale alli-
neamento a condizioni di mercato del set-
ViZ10 teso.

Il costo sostenuto da UGF per l'erogazione dei
servizi centralizzati considera, in particolare, le
seguenti componenti:

e costo del personale;
e  costi di funzionamento (IT, logistica,ecc.);

e costi generali (consulenze, spese legali,
ecc.).

Per 1 servizi centralizzati ritenuti a valore ag-
giunto (quali, ad esempio, le attivita di liquida-
zione dei sinistri, di gestione del personale e or-
ganizzazione, di prestazioni di servizi informa-
tivi, ecc.), gli addebiti relativi alle societa opera-
tive sono incrementati di un zark #p di mercato
rispetto al costo ripartito.
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I corrispettivi vengono annualmente ed esplici-
tamente rinnovati, considerando anche le veri-
fiche sui livelli di servizio prestati effettuate
congiuntamente tra UGF e la Compagnia.

Tenuto conto delle disposizioni normative ap-
plicabili in materia, sono stati predisposti due
diversi impianti contrattuali: il primo riguardan-
te le attivita di controllo (revisione interna, ik
management € compliance), il secondo avente per
oggetto gli altri servizi erogati da UGF alle sin-
gole societa operative.

Si evidenzia inoltre che Aurora Assicurazioni

intrattiene con le societa del Gruppo di appar-

tenenza:

e normali rapporti di riassicurazione e coassi-
curazione;

e locazione di immobili;

e distacchi di personale;

Tali rapporti, che non comprendono operazioni
atipiche o inusuali, sono regolati dalle normali
condizioni di mercato (ad eccezione dei distac-
chi di personale, a fronte dei quali ¢ versato so-
lo il rimborso del relativo costo).

S’informa, da ultimo (come meglio illustrato
nella successiva nota integrativa), che la Societa
ha optato, per il triennio 2007-2008-2009, per
I'adesione al consolidato fiscale nazionale della
controllante Finsoe spa, sottoscrivendo una
convenzione per la regolamentazione dei rap-
porti economici conseguenti.
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Informazioni relative ai rapporti con le imprese del Gruppo al 31 dicembre 2008

Rapporti patrimoniali

Controllante Controllate  Consociate _Collegate Altre TOTALE Incidenze
A ttivita 1 3
[Depositi presso imprese cedenti
Altri investimenti finanziari 39 346.480, 166.83 513.356 453%| 10,76%
[nvestimenti e depositi bancari - 703.439 - 703.439 621%| 14,75%
[nvestimenti relativia prestazioni connesse
con fondi di investimento e indici di mercato g 3.561 3.561 0,03%]  0,07%
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori - - 0,00%|  0,00%
Crediti e altri elementi dell'attivo 99.109, 1.261 1.122 101.491 090%| 2,13%
Totale 99.148 - 1.054.747 - 167.952 1.321.847) 11,67%| 27,71%
Passivita
IDebiti ¢ altre passivita 63.500) E 2.534 B g 66.035| 0,58%| 1,38%
Totale 63.500 E 2.534 | | 66.035) 0,58%| 1,38%
Conti d'ordine 300.000 8.737.273) 9.037.273)  79,79%
¢ incidenze sono calcolate rispetto alle attivita dello Stato patrimoniale (1) e alle fonti di finanziamento del Rendiconto Finanziatio (3)
[Rapporti economici
Controllante Controllate Consociate Collegate Altre TOTALE Incidenze
Proventi 2 3
Provent da azioni e quote 34 349 0,09%| 0,01%
Proventi da altri investimenti 614 25.851 26.465 TA7%|  0,55%
JAltri provent 4.049 20.862| 24.911 6,75%|  0,52%
Profitti sul realizzo di investimenti - 0,00%|  0,00%
Provent straordinari - 0,00%]  0,00%
Totale 4.663 E 46.713 g 349 51.725) 14,02%)| 1,08%
Oneri
Oneri di gestione degli investimenti 899 4.003 4.902] 1,33%| 0,10%
[Altri oneri 7.024 107 7.131] 1,93%|  0,15%
Oneri straordinati - 0,00%]|  0,00%
Onerti relativi ai sinistri 65.437 818 66.255| 1795%| 1,39%
Oner diacquisizione 20.209 20.209 548%| 0,42%
Altre spese di amministrazione 43.419 296 43.714) 11,85%| 0,92%
Totale 136.987 - 5.223 - - 142.211)  38,53%

e incidenze sono calcolate rispetto al risultato netto di periodo (2) e alle fonti di finanziamento del Rendiconto Finanziario (3)

Valori in migliaia di €
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| Relazione sulla

|gestione
Fatti di rilievo successivi al
31/12/2008

Si evidenzia che il Gruppo ha ultimato il pro-
cesso di razionalizzazione societaria teso alla
distinzione delle attivita di holding dalle funzio-
ni operative in capo a ciascuna societa, pro-
muovendo lottimizzazione delle economie di
scala e di know-how e I'integrazione tra le aree
di business e le reti di vendita assicurative e
bancarie. Infatti, dopo la prima fase che ha vi-
sto la nascita di Unipol Gruppo Finanziario
S.p.A. (UGF), holding di partecipazioni e servi-
zi quotata in Borsa che detiene il controllo di
societa appartenenti ai tre settori in cui opera il
Gruppo (assicurativo, bancassicurazione, ban-
cario e risparmio gestito), il 1° febbraio 2009 ¢
stata completata la seconda fase che prevede:

e la fusione per incorporazione di Aurora As-
sicurazioni in Unipol Assicurazioni e la
conseguente creazione di un’unica grande
Compagnia assicurativa che ha assunto la
denominazione di UGF Assicurazioni SpA.
La Compagnia continuera a beneficiare del-
la forza commerciale derivante dagli attuali
marchi “Unipol” e “Aurora” che manter-
ranno ciascuno la propria identita peculiare.

e lo scorporo, a favore di tale compagnia, del
ramo d’azienda di UGF che si occupa della
gestione dei servizi dedicati al polo assicura-
tivo, in modo da garantire una chiara di-
stinzione tra le funzioni di holding e quelle
operative in capo alle imprese assicurative
dirette e coordinate da UGF. Rimangono
nella Capogruppo UGF le funzioni strategi-
che, di direzione e controllo e quelle apicali
che si occupano del coordinamento tra polo
assicurativo e polo bancario.

Gli obiettivi principali della riorganizzazione
sono quindi:

e una maggior chiarezza ed incisivita nella
governance;

e un miglior coordinamento nell’offerta di
prodotti;
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e una maggior efficienza nella gestione opera-
tiva;

® una piu rapida integrazione tra il polo assi-
curativo e quello bancario;

e una conseguente maggiore flessibilita nel
perseguire le strategie del Gruppo.

Margine di solvibilita e attivi a coper-
tura

Il margine di solvibilita da costituire alla chiusu-
ra dell’esercizio 2008, sia per le assicurazioni
Danni che per le assicurazioni Vita, calcolato
secondo le disposizioni in vigore — Decreto Le-
gislativo 07/09/2005 n° 209 Regolamento I-
svap n° 19 del 14/03/2008, cosi come modifi-
cato dal Regolamento n. 28 del 19/2/2009 — ¢
pari a 560,8 milioni di € ed ¢ coperto dai relativi
elementi costitutivi, che ammontano a 728,2
milioni di €, con un’eccedenza di 167,4 milioni
di €. Si segnala che, in base alla normativa in vi-
gore, le garanzie rilasciate risultano superiori
all’eccedenza del margine disponibile, determi-
nando un deficit netto di 132,6 milioni di €.

11 12 febbraio 2009 il Consiglio di Amministra-
zione di UGF Assicurazioni, che ha fuso per
incorporazione Aurora Assicurazioni con effet-
to giuridico dal 1° febbraio 2009, ha approva-
to, previo ottenimento delle necessarie autoriz-
zazioni di legge, il subentro della Societa nel
ruolo di emittente dei prestiti subordinati
“UGF 7% fixed floater rate callable — scadenza
20217 e “UGF 5,66% fixed floater rate callable —
scadenza 2023 emessi dalla capogruppo UGF
S.p.A. per un valore nominale complessivo pari
a 600 milioni di €, mediante accollo del relativo
debito nei confronti degli obbligazionisti.

In tal modo, il ruolo di debitore subordinato e
di garante, per effetto delle garanzie, verrebbero
a confondersi in un unico soggetto, con il con-
seguente venir meno delle garanzie medesime.
Contestualmente 1a Societa, a fronte del suben-
tro nel ruolo di emittente dei prestiti, acquisi-
rebbe la possibilita di rafforzare la propria strut-
tura patrimoniale, per effetto della potenziale
computabilita di detti prestiti fra gli elementi
costitutivi del margine di solvibilita, con risorse
aventi natura subordinata, acquisite a condizio-
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|Pronoste

|all’Assemblea

ni migliori rispetto a quelle ottenibili attualmen-
te con nuove emissioni.

In relazione al margine di solvibilita ed in appli-
cazione del Titolo III del Regolamento Isvap n°
18 del 12 marzo 2008 si informa che la verifica
della solvibilita corretta delle imprese control-
lanti viene assolta, ai sensi del combinato dispo-
sto degli artt. 28 e 29 del suddetto Regolamen-
to, con il metodo dei conti consolidati da Auro-
ra in qualita di impresa di assicurazione che pre-
senta ammontare maggiore del totale
dell’attivo. A partire dal 1° febbraio 2009 Auro-
ra ¢ stata fusa per incorporazione in UGF Assi-
curazioni che provvedera all'invio delle infor-
mazioni all'organo di vigilanza.

Si evidenzia che il margine di solvibilita dispo-
nibile della controllante Unipol Gruppo Finan-
ziario S.p.A. ¢ eccedente rispetto al margine ri-
chiesto; viceversa, ’'adeguatezza patrimoniale di
Holmo S.p.A., capogruppo del conglomerato
finanziario a cui la presente Societa appartiene,
¢ carente rispetto a quanto richiesto. In propo-
sito, si informa che Holmo S.p.A. ha realizzato
un aumento del proprio capitale sociale a par-
ziale copertura della carenza emersa e che, suc-
cessivamente alla approvazione dei bilanci di
tutte le societa facenti parte del summenzionato
conglomerato finanziario, saranno individuate
le misure necessarie per assicurare nel tempo
I'adeguatezza patrimoniale del conglomerato
stesso.

Le coperture delle riserve tecniche sono realiz-
zate secondo le disposizioni di legge. Gli attivi
che le coprono al 100% ammontano a 4.060, 3
milioni di € per la gestione danni e 5.117,8 mi-
lioni di € per la gestione vita.

UNIPOL
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Proposte all’Assemblea ordinaria de-
gli Azionisti

1. Risultato d’esercizio e copertura perdita

Signori Azionisti,

sottoponiamo alla Vostra approvazione il bilan-
cio d’esercizio chiuso il 31 dicembre 2008, cor-
redato dalla relazione degli Amministratori sulla
gestione, che evidenzia una perdita d’esercizio
pari a complessivi euro 369.048.161, di cui euro
148.339.346 afferenti la gestione Danni ed euro
220.708.815 afferenti la gestione Vita.

Non ¢ richiesta alcuna deliberazione in ordine
alla suddetta perdita d’esercizio in considera-
zione della intervenuta incorporazione median-
te fusione di Aurora Assicurazioni S.p.A. in
UGF Assicurazioni S.p.A., con effetto giuridico
dal 1° febbraio 2009 e con effetti contabili e fi-
scali a decorrenza retroattiva dal 1° gennaio
2009.

Bologna, 19 marzo 2009

Il Consiglio di Amministrazione
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| Statg
[Patrimoniale

Allegato |

Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

(Societaincorporata con effetto dal 1° febbraio 2009 in UGF Assicurazioni S.p.A., con sede in Bologna, Via Stalingrado nr. 45, numero di iscrizione nel
Registro delle Imprese di Bologna 02705901201, con Atto arogito Notaio F. Tassinari Rep. 41621 del 28/01/2009)

Capitale sociale sottoscritto € 150.000.000 Versato € 150.000.000

Sedein SAN DONATO MILANESE - Viadella Unione Europea, 3

Registro Imprese di Milano n. 05538250969

BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale
Esercizio 2008

(valori in euro)
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| Statg
[Patrimoniale

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Valori dell'esercizio

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui capitale richiamato

B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a) rami vita 3 10.956.470
b) rami danni 4 9.520.613
2. Altre spese di acquisizione
3. Costi di impianto e di ampliamento
4. Avviamento

5. Altri costi pluriennali

C. INVESTIMENTI

| - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa
2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4. Altri diritti reali
5. Immobilizzazioni in corso e acconti

Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in atre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:

a) controllanti 17 39.348
b) controllate 18 0
C) consociate 19 240.062.304
d) collegate 20 0
e) altre 2 166.830.110
2. Obbligazioni emesse daimprese:
a) controllanti 23 0
b) controllate £ 0
C) consociate 25 2.000.000
d) collegate 26 0
e) altre 27 0
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29 0
b) controllate £ 0
C) consociate a1 0
d) collegate 32 0
e) altre 3 0

2 0

5 20.477.083

6 0

7 0

8 230.047.509

9 10.846.660

1 1.854.089

12 37.595.048

13 0

14 0

15 016 39.449.137
2 406.931.762

2 2.000.000

N (O)ES 408.931.762
dariportare

261.371.252

261.371.252
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Valori dell'esercizio precedente

183

197

198

199

200

201

203

204

205

206

207

209

210

211

212

213

12.108.237
16.174.035

0
0
9.225.153
0
7.935.632

0
0
2.000.000
0

O O o o o

182

185

186

187

188

189

191

192

193

194

195

202

208

214

181

28.282.272

0

0

245.534.009
4.596.167 190

1.990.692
37.553.850
0
0

0 106 39.544.542

17.160.785

2.000.000

05 19.160.785

dariportare

278.412.448

278.412.448
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| Stato

[Patrimoniale
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 261.371.252
C. INVESTIMENT! (segue)
Il - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 619.146.528
b) Azioni non quotate 37 646
¢) Quote 38 0 = 619.147.174
2. Quote di fondi comuni di investimento 2 139.989.705
3. Obbligazioni e atri titoli areddito fisso
a) quotati @ 6.811.453.907
b) non quotati a2 29.900.960
c) obbligazioni convertibili ) 370.066 6.841.724.933
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanziareale ] 0
b) prestiti su polizze " 27.352.323
c) altri prestiti a7 1.007.378 28.359.701
5. Quote di investimenti comuni 4 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 160.286.011
7. Investimenti finanziari diversi 51 109.024.661 s 7.898.532.185
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 259.153 54 8.347.172.237
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 55 572.994.876
Il - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 14.923.718 s7 587.918.594
D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
I - RAMI DANNI
1. Riserva premi 58 24.348.551
2. Riserva sinistri 59 199.155.900
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 60 0
4. Altre riserve tecniche 61 062 223.504.451
Il - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 63 108.696.641
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 782
3. Riserva per somme da pagare 65 2.650.833
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 0
5. Altre riserve tecniche 67 0
6. Riserve tecniche allorche il rischio dell'investimento
€ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 68 060 111.348.256 70 334.852.707
dariportare 9.531.314.790
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Valori dell'esercizio precedente

216

217

218

221

222

223

225

226

227

742.974.302
646
0

6.696.278.705
57.439.887
527.774

0
28.645.082
1.098.902

riporto

219

220

224

228
229
230

231

238
239
240

241

243
244
245
246

247

248

dariportare

742.974.948
146.579.823

6.754.246.366

29.743.984

0

1.080.157.918
47.247.317 232

233

235

236

41.270.476
228.706.063
0

0 222

112.690.563
1.248
3.070.341

0

0

O 249

278.412.448
8.800.950.356
478.751 234 8.860.134.434
783.069.737
13.677.989 237 796.747.726
269.976.539
115.762.152 250 385.738.691
10.321.033.299
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| Stato

[Patrimoniale
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 9.531.314.790
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7 203.837.949
b) per premi degli es. precedenti 7 1.059.730 204.897.679
2. Intermediari di assicurazione 7 245.087.060
3. Compagnie conti correnti 75 9.625.869
4. Assicurati eterzi per somme darecuperare 76 44.418.891 7 504.029.499
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 68.867.669
2. Intermediari di riassicurazione 79 260.565 s 69.128.234
Il - Altri crediti 81 132.233.590 & 705.391.323
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 0
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 11.029
3. Impianti e attrezzature 85 481.574
4. Scorte e beni diversi 86 0 &7 492.603
Il - Disponibilitaliquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 569.884.955
2. Assegni e consistenza di cassa 89 2118 569.887.073
Il - Azioni o quote proprie o1 0
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione %2 0
2. Attivitadiverse 93 391.680.258 o 391.680.258 o5 962.059.934
G. RATEI ERISCONTI
1. Per interessi 9% 126.994.806
2. Per canoni di locazione o7 1.657
3. Altri ratel e risconti % 29 % 126.996.492
TOTALEATTIVO 100 11.325.762.539
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Valori dell'esercizio precedente

251

252

213.010.696
1.132.034

riporto

253 214.142.730

254 231.564.039

255 5.684.714

256 45.710.335 257 497.101.818

258 88.865.997

250 465.294 260 89.331.291
261 77.670.639 262

263 0

264 42.783

265 154.553

266 0 267 197.336

268 868.438.585

269 4.117 270 868.442.702
271 0

272 0

273 119.775.326 274 119.775.326 275
276 100.714.913
217 1.627
28 58.275 219

10.321.033.299

664.103.748

988.415.364

100.774.815

12.074.327.226
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| Stato

[Patrimoniale
STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Valori dell'esercizio
A. PATRIMONIO NETTO
| - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 150.000.000
Il - Riservadasovrapprezzo di emissione 102 902.076.091
Il - Riservedi rivalutazione 103 0
IV - Riservalegae 104 0
V - Riserve statutarie 105 0
VI - Riserve per azioni proprie e della controllante 106 39.348
VIl - Altreriserve 107 151.500.000
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 109 -369.048.161 110 834.567.278
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 111 170.000.000
C. RISERVE TECNICHE
I - RAMI DANNI
1. Riserva premi 112 892.143.934
2. Riserva sinistri 13 3.166.795.429
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 114 0
4. Altre riserve tecniche 15 4.208.341
5. Riserve di perequazione 116 6.312.077 17 4.069.459.781
Il - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 118 5.001.934.860
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 119 344.161
3. Riserva per somme da pagare 120 72.660.753
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 247.983
5. Altre riserve tecniche 122 42.556.411 123 5.117.744.168 124 9.187.203.949

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

| - Riserverelative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento eindici di mercato 125 572.988.763

Il - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 14.923.589 127 587.912.352

dariportare 10.779.683.579
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Valori dell'esercizio precedente

292

293

294

295

296

298

299

300

301

302

281
282
283
284
285
286
287
288

289

909.923.829

3.390.258.233

0

4.089.416
5.845.864 207

5.026.229.884
359.238
60.226.979
237.312
44.539.306 303

305

306

dariportare

150.000.000
971.288.157

0

0

0

0
151.500.000

0
-69.172.719 2%

291

4.310.117.342

5.131.592.719 304

783.063.914
13.677.869 s07

1.203.615.438

150.000.000

9.441.710.061

796.741.783

11.592.067.282
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| Stato

[Patrimoniale

STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto

E. FONDI PER RISCHI E ONERI

1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili

2. Fondi per imposte

3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G. DEBITI EALTRE PASSIVITA'

- Dehiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nel confronti di:

1. Intermediari di assicurazione 133
2. Compagnie conti correnti 134
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136

- Dehiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138
2. Intermediari di riassicurazione 139

- Prestiti obbligazionari

IV - Debhiti verso banche eistituti finanziari

V - Debiti con garanziareale

VI - Predtiti diversi e altri debiti finanziari

VIl - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

VI - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146
2. Per oneri tributari diversi 147
3. Verso enti assistenziali e previdenzidi 148
4. Debiti diversi 149

IX - Altre passivita

1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151

2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152

3. Passivitadiverse 153
dariportare

128
129

130

15.822.603
6.551.399
6.831.731

12.634 137

5.296.268
554.044 10
141
142
13
144

145

40.716.459

14.884.549
1.769.723

82.792.234 150

0
25.006.217
162.194.191 154

0
501.435
28.095.660 131

132

29.218.367

5.850.312

11.468.471

140.162.965

187.200.408 155

10.779.683.579

28.597.095

141.039.230

373.900.523

11.323.220.427
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 11.592.067.282
308 0
309 140.771
310 16.330.338 a1 16.471.109
312 152.870.791
313 15.904.005
314 6.750.398
315 3.899.465
316 1.602.144 27 28.156.012
318 5.495.857
319 1.787.045 320 7.282.902
321 0
32 0
323 0
32 24.229.000
325 12.313.126
3% 40.593.503
327 7.324.364
328 1.696.745
320 62.663.748 330 112.278.360
331 0
332 22.425.103
333 101.963.585 334 124.388.688 335 308.648.088
dariportare 12.070.057.270
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| Stato

[Patrimoniale

STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione

3. Altri ratel e risconti

riporto

156
157

158

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

2.542.112
0
0 159

160

11.323.220.427

2.542.112

11.325.762.539

STATO PATRIMONIALE

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
| - Garanzie prestate
1. Fidegjussioni
2. Avali
3. Altre garanzie personali
4. Garanziereali
Il - Garanziericevute
1. Fidegjussioni
2. Avali
3. Altre garanzie personali

4. Garanziereali

Il - Garanzie prestate daterzi nell'interesse dell'impresa

IV - Impegni

V - Beniditerzi

VI - Attivitadi pertinenzadei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi

VII - Titoli depositati presso terzi
VIl - Altri conti d'ordine

161

162

163

164

165

166

167

168

169

170

171

172

173

174

29.672

0
300.448.121
0

107.864.473
0
773.555
160.814.145
31.163.872
973.805.515
9.065.884

0
9.187.399.705
5.711.733
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[Patrimoniale

Valori dell'esercizio precedente

riporto

336 4.157.954
337 112.002
338 0 339

340

12.070.057.270

4.269.956

12.074.327.226

Valori dell'eser cizio precedente

29.672
0
300.448.121
0

110.212.443
0
671.147
300.131.697
39.489.228
3.015.403.855
9.735.347

0
9.347.621.792
9.121.608

[
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| sottoscritti dichiarano cheil presente bilancio & conforme alla verita ed ale scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente (**)
Pierluigi Stefanini (**)
**)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per lesocietaestere lafirma deve essere appostadal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicarelacaricarivestitada chi firma
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Allegato I

Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

(Societa incorporata con effetto dal 1° febbraio 2009 in UGF Assicurazioni S.p.A., con sedein Bologna, Via Stalingrado nr. 45, numero di iscrizione nel
Registro delle Imprese di Bologna 02705901201, con Atto arogito Notaio F. Tassinari Rep. 41621 del 28/01/2009)

Capitale sociale sottoscritto € 150.000.000 Versato € 150.000.000

Sedein SAN DONATO MILANESE - Via della Unione Europea, 3

Registro Imprese di Milano n. 05538250969

BILANCIO DI ESERCIZIO

Conto Economico
Esercizio 2008

(valori in euro)

UNIPOL |
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| Conto

| Economico
CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

2.010.775.699

17

18

2.361.527

1.481.848.019

118.924

. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE

10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce I11.1)

a) Premi lordi contabilizzati 1 2.148.553.714
b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 2 140.310.762
¢) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3 -17.851.674
d) Variazione dellariserva premi a carico dei riassicuratori 4 -15.318.927
. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE 111.6)
. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Importi pagati
aa) Importo lordo 8 1.858.153.284
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 141.336.525 10 1.716.816.759
b) Variazione del recuperi a netto delle quote a carico dei riassicuratori
aa) Importo lordo 1 34.426.065
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 12 -825.097 13 35.251.162
¢) Variazione dellariserva sinistri
aa) Importo lordo 14 -223.490.216
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 -23.772.638 16 -199.717.578
. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
. SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione 20 305.378.266
b) Altre spese di acquisizione 21 65.773.694
c¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
daammortizzare 2 -6.653.422
d) Provvigioni di incasso 23 64.491.435
€) Altre spese di amministrazione 24 66.340.983
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 25 22.459.262

19

26

27

486.178.538

7.598.594

28

29

466.213

36.926.938
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| Economico
Valori dell'esercizio precedente
111 819.117.163
12 49.155.013
13 72.709.159
114 -19.761.165 |15 677.491.826
116 0
17 1.581.241
118 632.283.775
119 59.279.341 10 573.004.434
121 14.169.221
122 2484 12 14.166.737
124 -109.877.512
125 -14.416.036 1% -05.461.476 |17 463.376.221
128 -128.508
120 0
130 113.315.838
131 21.609.540
132 -3.846.921
133 21.344.166
134 27.838.151
135 16.149.416 13 171.805.200
137 3.481.387
138 145.692
139 40.393.075
| UNIPOL |
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| Economico
CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

1. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a) Premi lordi contabilizzati £ 760.929.248
b) (-) premi ceduti in riassicurazione 31 13.303.638 =2 747.625.610
2. PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 3 10.648.595
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate s 0)
b) Proventi derivanti daaltri investimenti:
aa) daterreni e fabbricati 35 169.728
bb) da altri investimenti % 237.520.680 37 237.690.408
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate 33 3.696.106 )
c¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39 2.523.954
d) Profitti sul realizzo di investimenti 2 125.320.394
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate  « 0) = 376.183.351
3. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI
| QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE a3 53.267.745
4. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE a4 1.841.931
5. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Somme pagate
aa) Importo lordo ] 985.681.696
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori % 19.882.696 47 965.799.000
b) Variazione dellariserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 7] 12.433.774
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 49 -372.708 s 12.806.482 = 978.605.482
6. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Riserve matematiche:
aa) Importo lordo 52 -25.462.336
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 53 -3.908414 = -21.553.922
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:
aa) Importo lordo 55 -15.077
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 56 -465 & -14.612
c) Altre riserve tecniche
aa) Importo lordo 58 -1.982.895
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 59 0 w -1.982.895
d) Riservetecniche alorcheil rischio dell'investimento € sopportato
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
aa) Importo lordo 61 -208.829.432
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 62 0 e -208.820.432 e -232.380.861
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Valori dell'esercizio precedente

140 259.777.899
141 6.754.278 |12 253.023.621
143 1.127.914
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate 144 0)
145 42.250
146 62.606.731 17 62.648.981
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate s 67.306 )
149 2.792.903
150 32.225.264
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate 151 0) |2 98.795.062
153 16.342.011
154 613.473
155 326.823.299
156 5.331.873 1= 321.491.426
158 30.832.824
159 1.126.474 10 29.706.350 |11 351.197.776
162 -85.012.452
163 -638.074 1 -84.374.378
165 59.409
166 156 167 59.253
168 794.052
169 0 o 794.052
1 16.560.911
172 0 s 16.560.911 174 -66.960.162
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| Economico
CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

10.

11

12.

13.

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65 10.670
SPESE DI GESTIONE:
a) Prowvigioni di acquisizione 66 11.216.084
b) Altre spese di acquisizione 67 11.814.811
¢) Variazione delle provvigioni e delle atre spese di acquisizione
da ammortizzare 68 -1.151.767
d) Provvigioni di incasso 69 5.685.857
€) Altre spese di amministrazione 70 15.589.444
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 7 775979 2 44.681.984
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:
a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 73 18.197.125
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 74 358.495.347
¢) Perdite sul realizzo di investimenti 75 127.420.115 % 504.112.587
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI
A BENEFICIO DI ASSICURATI | QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 7 181.721.992
. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 8 7.505.990
(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce I11.4) 7 0
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce11.2) 80 -305.339.207
IIl. CONTO NON TECNICO
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce 1.10) 81 36.926.938
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce I1.13) 8 -305.339.207
PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 83 17.866.060
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate s 348.929 )
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) daterreni e fabbricati 85 3.401.244
bb) da altri investimenti 86 162.383.501 & 165.784.745
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate  ss 22.768.712 )
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 89 4.935.260
d) Profitti sul realizzo di investimenti %0 354.355.796
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate o1 0) = 542.941.861

UNIPOL |
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Valori dell'esercizio precedente

175 77.718
176 4.470.329
177 4.017.586
178 -128.653
179 2.845.005
180 7.160.734
181 578.489 1 18.043.818
183 6.519.813
184 95.197.397
185 18.071.229 |1ss 119.788.439
187 21.370.496
188 1.973.608
189 0
190 -76.717.526
101 40.393.075
192 -76.717.526
193 2.076.969
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate 104 0)
195 925.109
196 45.627.290 197 46.552.399
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate 198 7.648.635 )
199 2.436.980
200 41.607.473
(di cui: provenienti daimprese del gruppo e da altre partecipate 201 0) 202 92.673.821
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

10.

11

12.

13.

14.

15.

(+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce1.12) 9 0
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 9 13.699.801

b) Rettifiche di valore sugli investimenti % 454.403.760

¢) Perdite sul realizzo di investimenti 9% 287.368.539 o 755.472.100
(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce |.2) 9% 0
ALTRI PROVENTI 9% 44.419.771
ALTRI ONERI 100 68.095.393
RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA 101 -504.618.130
PROVENTI STRAORDINARI 102 3.901.202
ONERI STRAORDINARI 108 7.114.977
RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA 104 -3.213.775
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 -507.831.905
IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 -138.783.744
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 -369.048.161
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Valori dell'esercizio precedente

204

6.900.929

203

205

206

107.863.786
24.159.465

207

138.924.180

208

209

19.602.274

210

211

16.620.621

-79.593.157

212

213

16.054.137

33.419.931

214

215

-17.365.794

-96.958.951

216

217

-27.786.232

-69.172.719
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| sottoscritti dichiarano cheil presente bilancio e conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente (**)
Pierluigi Stefanini **)
**)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per lesocieta estere lafirma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la caricarivestitadachi firma.
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| Nota integrativa

La Societa ha per oggetto l'esercizio di ogni
specie di assicurazione, riassicurazione e capita-
lizzazione.

La Societa puo inoltre procedere alla costituzio-
ne ed alla gestione di Fondi Pensione aperti, in
conformita a quanto previsto dall’art.9, D.Lgs.
21/4/1993 n. 124 e successive modificazioni.

11 bilancio ¢ stato predisposto nel rispetto delle
vigenti norme civilistiche e di quelle specifiche
del settore assicurativo; segue lo schema e le di-
sposizioni prescritte dal Regolamento ISVAP n.
22 del 4 aprile 2008 e recepisce le indicazioni
emanate in materia dall’Organo di Controllo. E
anche conforme ove richiesto alle disposizioni
di legge vigenti e in particolare agli articoli 2427

e 2447 septies del codice civile e al decreto legi-
slativo 7 settembre 2005, n. 209.

Al fine di integrare I'informativa fornita dagli
schemi obbligatori sopra richiamati, i dati del
bilancio civilistico sono stati riesposti negli alle-
gati prospetti di riclassificazione dello stato pa-
trimoniale e del conto dei profitti e delle perdite
senza modificare, peraltro, il patrimonio netto
ed il risultato dell’esercizio e sono stati corredati
dal prospetto delle variazioni nei conti del pa-
trimonio netto e dal rendiconto finanziario.

Si rammenta che, come gia descritto in relazio-
ne sulla gestione, Aurora Assicurazioni S.p.A.
con effetto dal 1° febbraio 2009 ¢ stata incor-
porata in UGF Assicurazioni S.p.A.

Parte A: Criteri di valutazione

Sono di seguito esposti i criteri piu significativi
adottati nella redazione del bilancio d’esercizio.

Attivi immateriali

Gli attivi immateriali considerati ad utilizzo du-
revole sono iscritti al costo di acquisto.

Nel costo di acquisto si computano anche gli
oneri accessori mentre nel costo di produzione
sono compresi tutti i costi direttamente impu-
tabili ai singoli elementi dell’attivo.

Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

Le provvigioni di acquisizione precontate sui
contratti con durata pluriennale relativi ai rami
danni sono differite ed ammortizzate a quote
costanti in un periodo di tre anni. Per i rami vita
le provvigioni sono ammortizzate, fino a con-
correnza dei rispettivi caricamenti, in base alla
durata del contratto, per un periodo in ogni ca-
so non superiore a dieci anni.

Ogni altro onere inerente all’acquisizione dei
contratti ed alla loro gestione viene riflesso nel
conto economico dell’esercizio in cui viene so-
stenuto.
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Avviamento

I’avviamento iscritto si riferisce al disavanzo
determinato dalle fusioni per incorporazione di
Meieaurora e Winterthur Vita effettuate nel
corso del 2004 dalla societa conferente. Viene
ammortizzato in un periodo di venti anni in
quanto ritenuto rappresentativo della durata di
utilizzazione di tale attivo.

L’avviamento del portafoglio Noricum Vita,
acquisito nel 2005 da Assicurazioni Internazio-
nali di Previdenza, viene ammortizzato in quat-
tro anni in base alla durata media residua dei
contratti oggetto della transazione.

Altri costi pluriennali

Tra i costi pluriennali sono iscritti quelli soste-
nuti per progetti di riorganizzazione societaria
nonché spese incrementative su immobili non
di proprieta.

Detti costi sono ammortizzati in un periodo di
cinque anni in considerazione della loro fun-
zionalita e presunta residua utilita futura. Per 1
progetti in corso d’opera 'ammortamento ¢ so-
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speso fino all’esercizio in cui iniziera il relativo
utilizzo.

Investimenti
Terreni e fabbricati

I fabbricati sono valutati al costo di acquisto o

di costruzione sostenuto, comprensivo dei costi

accessori e dei costi direttamente imputabili, ri-

valutato ai sensi delle specifiche leggi di seguito

indicate:

e speciali ragioni di cui all'ultimo comma del
previgente art. 2425 del Codice Civile;

e legge del 5 novembre 1973 n°® 823 — Con-
dono fiscale;

e legge di rivalutazione per conguaglio mone-
tario del 2 dicembre 1975, n. 5706;

e legge di rivalutazione per conguaglio mone-
tario del 19 marzo 1983, n. 72;

e art. 36 legge 10 giugno 1978, n. 295, ora art.
28 del D. Lgs. 17 marzo 1995, n. 175;

e legge di rivalutazione obbligatoria del 30 di-
cembre 1991, n. 413;

oppure al valore di incorporazione nel caso di

immobili precedentemente posseduti da societa

incorporate.

I costi per ammodernamenti, trasformazioni e

gli oneri accessori sono capitalizzati nella misu-

ra in cui gli stessi contribuiscono ad aumentare

la vita utile del cespite e la rispondenza alla sua

destinazione d’uso, mentre i costi di manuten-

zione ordinaria e/o di ripristino sono imputati

al conto economico dell’esercizio nel quale so-

no sostenuti.

I fabbricati destinati all’esercizio dell'impresa

sono ammortizzati ad aliquote costanti secon-

do il previsto periodo di utilizzo; gli altri fabbri-

cati ad uso strumentale per natura ed i fabbrica-

ti ad uso abitativo non sono sottoposti ad am-

mortamento tenendo conto della costante ma-

nutenzione  effettuata  per  prolungarne

l'utilizzazione nel tempo e mantenerne il valore

dell’effettivo recupero.

In bilancio, 1 valori sono espressi al netto dei

relativi fondi.

11 valore di mercato degli immobili ¢ determina-

to sulla base di una valutazione peritale analitica

per ciascuna porzione, unita o complesso im-
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mobiliare effettuata da un ente esterno auto-
nomo. Sia le relazioni di stima sia Pente esterno
rispondono ai requisiti richiesti dal Regolamen-
to ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.

Investimenti in imprese del Gruppo ed in
altre partecipate

Le partecipazioni nelle Societa consociate e le
Altre partecipazioni sono considerate attivi ad
utilizzo durevole e sono wvalutate al costo
d’acquisto o di costituzione o ad un valore infe-
riore al costo nei casi in cui le partecipate pre-
sentino, sulla base della loro situazione patri-
moniale, perdite durevoli di valore.

Altri investimenti finanziari

La Societa non si ¢ avvalsa della possibilita, pre-
vista dal D.L. 185/2008 cosi come regolamen-
tata dal Regolamento ISVAP nr. 28 del
17/2/2009, di applicare criteri di valutazione
alternativi degli elementi non destinati a perma-
nere durevolmente nel patrimonio dell'impresa.

Tutti i titoli di debito e di capitale rientranti nel
portafoglio della Societa sono assegnati al com-
parto degli investimenti ad uso non durevole
con l'eccezione dei seguenti attivi in quanto i-
donei al perseguimento degli obiettivi strategici
di sviluppo a medio-lungo termine della societa
ovvero, per le caratteristiche tecnico/temporali,
a far fronte agli impegni assunti nei confronti
degli assicurati:

per la gestione vita

a) gli attivi di cui alla voce C.IIL.1 (Azioni e
quote) e C.IIL3 (Obbligazioni ed altri titoli
a reddito fisso) dello schema dell’attivo del-
lo Stato Patrimoniale per la parte destinata a
copertura delle riserve relative alle tipologie
di polizze a prestazione predefinita, in
quanto caratterizzati dalla massima correla-
zione con gli impegni assunti;

b) gli attivi di cui alla voce C.III.1 (Azioni e
quote) e C.IIL.3 (Obbligazioni e altri titoli a
reddito fisso), diversi da quelli indicati al
punto a), con il limite massimo dell’70% del
totale delle voci (con Iesclusione sia al nu-
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meratore che al denominatore degli attivi di
cui al punto 2)), in quanto coerenti rispetto
all’orizzonte temporale ed al livello della
prestazione garantita agli assicurati;

per la gestione danni
a) gli attivi di cui alla voce C.III.1 (Azioni e

quote) e C.IIL.3 (Obbligazioni e altri titoli a
reddito fisso) dello schema dell’attivo dello
Stato Patrimoniale, aventi la caratteristica
dellinvestimento duraturo in quanto fun-
zionali all’attivita assicurativa, con il limite
massimo del 60% del totale delle voci.

Fatto salvo quanto sopra, di seguito indichiamo

1 criteri di valutazione degli altri investimenti fi-

nanziari.

Axzioni e guote di fondi comuni

I titoli azionari che non costituiscono immobi-
lizzazioni, le azioni proprie e le quote di fondi
comuni di investimento sono iscritti al minore
fra il costo medio d’acquisto ed il valore di
mercato, corrispondente, per i titoli quotati, alla
media aritmetica dei prezzi rilevati nell’ultimo
mese dell’esercizio e, per 1 titoli non quotati, ad
una stima prudente del loro presumibile valore
di realizzo.

Le azioni e le quote di fondi comuni classificate
come beni durevoli sono mantenute al costo
d’acquisto, eventualmente rettificato dalle svalu-
tazioni derivanti da perdite di valore ritenute
durature.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

I titoli destinati a permanere durevolmente nel
patrimonio della Societa sono valutati al costo
medio di acquisto o di sottoscrizione, rettificato
o integrato dell'importo pari alla quota maturata
nell’esercizio della differenza negativa o positiva
tra il valore di rimborso ed il prezzo di acquisto,
con separata rilevazione della quota di compe-
tenza relativa agli eventuali scarti di emissione.
Sono soggetti ad eventuale svalutazione solo a
fronte di accertate perdite permanenti di valore.
Per 1 titoli a tasso implicito (zero coupon bond
ed altri) si tiene conto, per competenza, della
quota di adeguamento del capitale gia maturata.
I titoli utilizzati per impieghi a breve sono alli-
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neati al minore tra il costo medio d’acquisto, in-
crementato o rettificato degli scarti di emissione
maturati, e quello di mercato costituito, per i
titoli quotati, dalla media aritmetica dei prezzi
rilevati nel mese di dicembre e, per quelli non
quotati, dal presumibile valore di realizzo di fi-
ne esercizio, determinato sulla base del valore
corrente dei titoli, negoziati in mercati regola-
mentati, aventi analoghe caratteristiche.

Le riduzioni di valore di esercizi precedenti non

vengono mantenute qualora siano venuti meno
1 motivi che le hanno originate.

Finanziament

Sono iscritti al valore nominale, corrispondente
anche al loro presumibile realizzo.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati, cosi come de-
finiti dal Provvedimento ISVAP n. 297 del 19
luglio 1996, sono esclusivamente utilizzati per
finalita di copertura, a riduzione del profilo di
rischio delle attivita/passivita coperte ovvero ad
ottimizzazione del profilo di rischio/rendimen-
to delle stesse. I contratti derivati in essere a fi-
ne periodo sono valutati in modo coerente con
Pattivita/passivita copetta.

Per le operazioni aperte in chiusura di esercizio
viene indicato, secondo quanto previsto dall’art.
2427-bis del Codice Civile, il fair value dello
strumento derivato. Tale valore rappresenta il
corrispettivo al quale un’attivita puo essere
scambiata (0 una passivita estinta) in una libera
transazione tra parti consapevoli e indipendenti.
Per ¢li strumenti finanziari per i quali esiste un
mercato attivo il fair value coincide con il valo-
re di mercato, mentre per gli strumenti per i
quali non esiste un mercato attivo il fair value
viene determinato in base al valore corrente di
uno strumento analogo o mediante l'utilizzo di
modelli e tecniche di valutazione generalmente
accettati.

I premi incassati o pagati per opzioni su titol,
azioni, valute o tassi in essere a fine periodo so-
no iscritti rispettivamente nelle voci G.VI “pre-
stiti diversi ed altri debiti finanziari” e C.IIL1.7
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“investimenti finanziari diversi”.

Alla scadenza dell’opzione, in caso di esercizio,
il premio viene portato a rettifica del prezzo di
acquisto o vendita dell’attivita sottostante, men-
tre in caso di abbandono, il premio viene regi-
strato tra i “profitti/perdite sul realizzo di inve-
stimenti”.

Provent; da titoli

Gli interessi attivi maturati vengono contabiliz-
zati a conto economico secondo il principio
della competenza. Analogamente avviene per la
differenza maturata tra il valore di rimborso e il
prezzo di emissione delle obbligazioni e titoli
similari. Per i titoli costituenti immobilizzazioni
si tiene conto della differenza maturata tra il va-
lore di rimborso ed il valore di carico.

I dividendi sono contabilizzati per competenza
nell’esercizio in cui sono stati deliberati.

Le plusvalenze e le minusvalenze da negozia-
zione dei titoli a reddito fisso ed azionari sono
rilevate a conto economico secondo la data ef-
fettiva di liquidazione.

Depositi presso imprese cedenti

La voce comprende i depositi costituiti presso
le imprese cedenti, in relazione a rischi assunti
in riassicurazione, e sono iscritti al valore no-
minale.

Investimenti a beneficio degli assicurati dei
rami Vita i quali ne sopportano il rischio e
derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Sono iscritti al valore corrente, secondo quanto
disposto dall’articolo 17 comma 2 del D.Lgs.
173/97:
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Crediti

Sono iscritti al valore di presumibile realizzo. In
particolare i crediti sono dettagliati come segue:

Crediti derivanti da operazioni di assicura-
zione diretta nei confronti di:

Assicurati

Il conto accoglie i crediti scaduti e non ancora
riscossi per premi dell’esercizio e per premi de-
gli esercizi precedenti, ritenuti esigibili in base
ad una prudente valutazione.

Sono rettificati direttamente mediante cancella-
zioni per perdite definitive e svalutazioni effet-
tuate accantonando, in apposito fondo per cre-
diti agli atti legali, la possibile perdita futura de-
terminata in base all’esperienza.

Intermediari di assicurazione

Il conto accoglie i crediti verso agenti, brokers
ed altri intermediari risultanti dai saldi di rendi-
conto derivanti da operazioni di assicurazione
diretta oltre che i crediti da rivalse per inden-
nizzi corrisposti ad agenti cessati ed i crediti per
contributi da versare alla Cassa di previdenza
agenti e Fondo pensione agenti, ritenuti esigibili
in base ad una prudente valutazione.

Sono rettificati direttamente mediante cancella-
zioni per perdite definitive e svalutazioni per
presunta inesigibilita effettuate accantonando,
in apposito fondo, 'importo risultante dalla ve-
rifica analitica delle singole posizioni.

Compagnie conti corrents

Il conto accoglie i crediti nei confronti di com-
pagnie di assicurazione derivanti da operazioni
di assicurazione diretta, ritenuti esigibili in base
ad una prudente valutazione.

Sono rettificati direttamente mediante cancella-
zioni per perdite definitive e svalutazioni per
presunta inesigibilita effettuate accantonando in
apposito fondo 'importo risultante dalla verifi-
ca analitica delle singole posizioni.
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Assicurati e tergi per somme da recuperare

Il conto accoglie i recuperi da effettuarsi nei
confronti di assicurati e di terzi relativamente a
sinistri per 1 quali sia stato effettuato il paga-
mento dell’indennizzo. Tali crediti sono ritenuti
esigibili in base ad una prudente valutazione.

Crediti derivanti da operazioni di riassicu-
razione nei confronti di Compagnie di assi-
curazione e riassicurazione

Il conto accoglie i crediti risultanti dai saldi dei
conti correnti accesi nei confronti di compagnie
con le quali si intrattengono rapporti di affari di
riassicurazione ritenuti esigibili e conseguente-
mente rettificati direttamente mediante cancel-
lazioni per perdite definitive e da svalutazioni
effettuate con il relativo fondo per la presunta
inesigibilita delle singole posizioni.

Altri crediti

Il conto accoglie i crediti non rientranti nelle
voci sopraindicate e risultano rettificati diretta-
mente mediante cancellazioni per perdite defi-
nitive e dal relativo fondo svalutazione deter-
minato in base alla presunta inesigibilita delle
singole posizioni.

Altri elementi dell’attivo
Attivi materiali e scorte

11 valore degli elementi attivi ¢ iscritto in bilan-
cio al costo di acquisto, comprensivo di even-
tuali oneri e accessori, dedotti i fondi di am-
mortamento.

Gli ammortamenti sono calcolati tenendo con-
to della presunta vita utile dei cespiti ai quali si
riferiscono.

Ratei e risconti
I ratei e risconti attivi e passivi sono calcolati

secondo il criterio della competenza economica
e temporale.
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Riserve tecniche rami Danni
Riserva premi

La riserva premi delle assicurazioni dirette ¢ ar-
ticolata nelle due componenti rappresentate dal-
la riserva per frazioni di premi e dalla riserva
per rischi in corso.

La riserva per frazione di premi ¢ determinata
analiticamente per ogni contratto con il metodo
pro-rata temporis, dedotta l'incidenza delle
provvigioni di acquisizione corrisposte su con-
tratti nuovi o tacitamente rinnovati alla scaden-
za e delle altre spese di acquisizione direttamen-
te imputabili che gravano sul conto economico
dell’esercizio.

La riserva premi include inoltre, quando ne ri-
corrono le condizioni, la riserva per rischi in
corso stimata in base al metodo semplificato
previsto dall’articolo 10 del Regolamento I-
SVAP n. 16 del 4 marzo 2008, che ha come ri-
ferimento il rapporto di sinistralita della genera-
zione corrente, opportunamente valutato in
chiave prospettica.

La riserva premi ¢ integrata in funzione della
particolare natura dei rischi derivanti da calami-
ta naturali costituite da terremoto, maremoto,
eruzione vulcanica e fenomeni connessi.

Per il ramo Credito ¢ stata applicata la metodo-
logia forfettatia prevista dal D.M. 23/5/1981
per 1 premi prodotti ante 1992, mentre sui con-
tratti emessi dal 1992 ¢ stato applicato il meto-
do del pro-rata temporis.

Per il ramo Cauzione dal 2002 la riserva premi ¢
calcolata col metodo del pro-rata temporis, in-
tegrata con i criteri stabiliti dal suddetto Rego-
lamento ISVAP n. 16.

La riserva premi del lavoro indiretto, in man-
canza dei dati analitici delle Compagnie cedenti,
viene determinata forfetariamente.

Riserva sinistri
La riserva sinistri del lavoro diretto ¢ determi-
nata in modo analitico mediante la stima del co-

sto presunto di tutti i sinistri aperti alla fine
dell’esercizio e sulla base di valutazioni tecniche
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prudenziali, effettuate con riferimento ad ele-
menti obiettivi, tali da consentire, che
Iammontare complessivamente riservato sia in
grado di far fronte ai risarcimenti da effettuare
ed alle relative spese dirette e di liquidazione.

I dati di inventario cosi determinati sono stati
sottoposti ad analisi e controlli da parte delle
struttutre di direzione; successivamente, al fine
di tener conto di tutti i futuri oneri ragionevol-
mente prevedibili, si ¢ ricorso all’applicazione di
metodi statistico attuariali per la determinazione
della riserva sinistti a costo ultimo.

La riserva sinistri include, inoltre, ’accantona-
mento per ritardate denunce, stimato sulla base
delle esperienze acquisite con riguardo al sinistri
degli esercizi precedenti denunciati tardivamen-
te.

Altre riserve tecniche

La voce comprende la riserva di senescenza per
il ramo malattia calcolata forfetariamente nella
misura del 10% dei premi lordi dell’esercizio,
relativi ai contratti aventi le caratteristiche di cui
all’articolo 46 del Regolamento ISVAP n°16.
Tale riserva ¢ ritenuta congrua in relazione alla
durata ed alle caratteristiche dei contratti in pot-
tafoglio.

Riserve di Perequazione

Il conto accoglie gli importi relativi alla riserva
di compensazione del ramo credito di cui al
all’articolo 42 del Regolamento ISVAP n°16 del
4/3/2008, nonché la riserva di equilibrio per
rischi di calamita naturali per i rami Infortuni,
Corpi di veicoli terrestri, Corpi di veicoli aerei,
Cotpi di veicoli marittimi/lacustti e fluviali,
Merci trasportate, Incendio ed elementi natura-
li, Altri Danni ai beni ed Assistenza di cui
all’art. 37 del Decreto Legislativo 209/2005.

Riserve tecniche rami Vita

I’ammontare iscritto in bilancio € calcolato in
conformita al disposto dell’art. 36 del Decreto
legislativo 07/09/2005 n.209 (“codice delle as-
sicurazioni”) e al regolamento Isvap 21 del

28/3/2008.

74

@

UNIPOL

GRUPPO
FINANZIARIO |

Riserve matematiche

Le riserve matematiche sono calcolate analiti-
camente per ogni contratto, secondo le basi
tecniche del I° ordine adottate per il calcolo dei
premi dei contratti in essere e sulla base dei
premi puri. La riserva matematica comprende le
quote di premio puro relative alle rate di premio
maturate nell’esercizio; comprende, inoltre, tut-
te le rivalutazioni attribuite in applicazione delle
clausole contrattuali ed ¢ sempre non inferiore
al valore di riscatto.

Nella riserva matematica ¢ altresi compresa una
riserva aggiuntiva relativa allo scostamento fra
le basi demografiche utilizzate per calcolare 1
capitali costitutivi delle rendite vitalizie e la ta-
vola IPS55 elaborata dall’Ania. Tale riserva vie-
ne costituita per fare fronte agli impegni verso
gli assicurati, in osservanza a quanto disposto
dal regolamento ISVAP n.ro 21 del 28 marzo
2008, articolo 50.

Inoltre, in conformita a quanto disposto dal
suddetto regolamento ISVAP, articoli 36, 47 e
48, ¢ stata costituita una riserva aggiuntiva a
copertura del possibile scostamento fra i tassi di
rendimento prevedibili delle attivita a copertura
delle riserve tecniche e gli impegni assunti, rela-
tivamente ai livelli delle garanzie finanziarie e
alle dinamiche di adeguamento delle prestazioni
contrattualmente previsti, nonché una riserva
aggiuntiva per sfasamento temporale, secondo
quanto disposto dall’articolo 37.

Nella riserva matematica sono comprese le ri-
serve costituite per coprire rischi di mortalita
sui contratti di assicurazione del ramo III (cosi
come definiti dall'art. 2, comma 1, D.Lgs.
7/9/2005 n. 209), che garantiscono una presta-
zione in caso di decesso dell’assicurato nel cor-
so della durata contrattuale.

Riserve premi delle assicurazioni comple-
mentari

Le riserve per frazioni di premio sono determi-

nate analiticamente con il metodo del pro-rata
temporis.
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Riserve per somme da pagare

Le riserve per somme da pagare, cosi come di-
sposto dall’art. 36, comma 3 del D.Lgs.
7/9/2005 n. 209, comprendono I'ammontatre
complessivo delle somme necessarie per far
fronte al pagamento delle prestazioni maturate
e non ancora liquidate, dei riscatti e dei sinistri
da pagare.

Riserve per partecipazione agli utili e ri-
storni

Tali riserve sono state appostate per tutte le
forme assicurative in portafoglio che prevedono
Pattribuzione di utili di mortalita sotto forma di
bonus o altre forme.

Altre riserve tecniche

Tale voce comprende essenzialmente le riserve
per le spese future di gestione, calcolate in base
a quanto previsto dal regolamento ISVAP n.ro
21, articoli 31 e 34.

Riserve tecniche allorché il rischio
dell’investimento ¢ sopportato dagli assicu-
rati e riserve derivanti dalla gestione dei
fondi pensione

Secondo quanto disposto dall’ articolo 53 del
regolamento 21, per le polizze Unit-Linked le
riserve matematiche di bilancio sono state cal-
colate in base al numero e al valore delle quote
delle rispettive linee di investimento in vigore
alla data di valutazione, ovvero al valore di met-
cato dei corrispondenti attivi a copertura.

Secondo quanto disposto dall’ articolo 54 del
regolamento 21, per le polizze Index-Linked le
riserve matematiche di bilancio sono state cal-
colate in base al valore di mercato dei corri-
spondenti attivi a copertura.

Secondo quanto disposto dall’ articolo 53 del
regolamento 21, gli accantonamenti del ramo
VI concernenti il Fondo Pensione Aperto sono
stati determinati in base al numero e al valore
delle quote delle rispettive Gestioni (linee di in-

@

UNIPOL

GRUPPO
FINANZIARIO |

vestimento) in vigore alla data di valutazione,
ovvero al valore di mercato dei corrispondenti
attivi a copertura.

Per tutti gli altri aspetti metodologici riguardanti
il calcolo delle riserve tecniche di bilancio, ivi
incluse le riserve aggiuntive, si rinvia alla Rela-
zione dell' Attuario Incaricato.

Fondi per rischi e oneri

Accolgono, negli Altri accantonamenti, gli stan-
ziamenti ritenuti piu congrui per passivita di na-
tura determinata, di esistenza certa o probabile
della quale a fine esercizio sono indeterminati o
'ammontare o la data di sopravvenienza.

Non comprendono i fondi che hanno funzione

correttiva di valori di voci dell’attivo patrimo-

niale.

In particolare:

e Fondo imposte: accoglie gli oneri fiscali
prevedibili a fronte di poste che saranno
tassate negli esercizi successivi (imposte dif-
ferite) o derivanti da contenzioso tributario.
Gli oneri tributari dell’esercizio sono conta-
bilizzati nella voce Debiti per oneri tributari
diversi;

e Altri accantonamenti: accoglie i prevedibili
oneri di natura diversa e quelli derivanti da
contenziosi in corso, analiticamente valutati
per le singole posizioni.

Imposte sul reddito dell’esercizio

La Societa, ai sensi dell’art. 117 e seguenti del
DPR 917/1986 e del D.M. 9/6/2004, ha opta-
to, per il triennio 2007-2008-2009, per il sistema
di tassazione consolidata di Gruppo, ai fini
IRES, in qualita di consolidata.

Con la consolidante Finsoe spa ha sottoscritto
un accordo relativo alla regolamentazione degli
aspetti economico — finanziari e di procedura
disciplinanti 'opzione in oggetto.
Conseguentemente, oneri e proventi legati al
trasferimento in capo alla  consolidante
dell'imponibile ai fini IRES, sono iscritti nella
voce imposte del conto economico in base alla
determinazione del reddito imponibile ed in
conformita alla disposizioni di legge, tenendo
conto delle esenzioni applicabili e dei crediti
d’imposta spettanti, nonché di quanto previsto
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nel citato accordo con la societa consolidante.
Si sono inoltre rilevate le imposte anticipate e
differite, calcolate sulle differenze temporanee
esistenti fra utile civilistico e fiscale, sorte o sca-
ricatesi nell’esercizio, interessando rispettiva-
mente le attivita diverse ed il fondo imposte.

L’informativa di cui all’art. 2427 comma 1, n.14
del Cod. Civile, unitamente al prospetto di ri-
conciliazione tra onere fiscale teotrico ed effetti-
vo sono riportati nella sezione 21 - Informazio-
ni concernenti il conto non tecnico.

Debiti e altre passivita

Sono iscritti al loro valore nominale e rappre-
sentano il debito della Societa verso terzi.

In particolare, il Trattamento di fine rapporto di
lavoro subordinato riflette le passivita maturate
nei confronti di tutti i dipendenti in forza al 31
dicembre, in conformita alle leggi in vigore ed
ai contratti collettivi di lavoro.

Garanzie, impegni e altri conti d’ordine

Sono iscritti in bilancio al controvalore degli
impegni assunti o delle garanzie prestate e rice-
vute.

La voce accoglie altresi gli altri conti d’ordine
costituiti dai titoli di proprieta in deposito a cu-
stodia presso Istituti di credito nonché dai valo-
ri afferenti agli impegni per operazioni su titoli.

Premi di competenza

I premi contabilizzati lordi e ceduti compren-
dono tutti gli importi maturati durante
Iesercizio per i contratti di assicurazione, indi-
pendentemente dal fatto che tali importi siano
stati incassati, al netto degli annullamenti moti-
vati da storni tecnici di singoli titoli emessi
nell’esercizio nonché da variazioni di contratto,
con o senza variazioni di premio, operate trami-
te sostituzioni o appendici.

La competenza d’esercizio ¢ conseguita me-
diante la variazione degli importi della riserva
premi lorda e ceduta.

Per i rischi assunti in riassicurazione, i ricavi ed
1 costi comunicati dalle cedenti e di competenza
dell'esercizio in corso, ad eccezione di quelli re-
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lativi ai rapporti con le societa del Gruppo, con-
formemente alla prassi comune, sono contabi-
lizzati con un anno di ritardo rispetto a quello
di competenza non essendo pervenuti alla data
di redazione del bilancio tutti i dati necessari.

Utile degli investimenti nel conto economi-
co

L’assegnazione di quote degli utili degli inve-
stimenti al conto tecnico dei rami Danni e al
conto non tecnico dei rami Vita ¢ effettuata se-
condo il Regolamento ISVAP n.22 del 4 aprile
2008.

Riassicurazione attiva

I rischi assunti in riassicurazione sono contabi-
lizzati secondo il principio della competenza.
Tutte le componenti tecniche comunicate dalle
cedenti relative all’esercizio ancorché incomple-
te sono state stimate per la parte residuale, cosi
come le pertinenti retrocessioni. Le riserve tec-
niche sono quelle comunicate dalle cedenti, e-
ventualmente integrate per tenere conto di ulte-
riori perdite prevedibili.

Conversione dei saldi in valuta estera

Le partite espresse in valuta estera sono gestite
secondo i principi della contabilita plurimoneta-
ria.

In ottemperanza a quanto previsto dall’art.
2426, comma 8-bis del Codice Civile, le immo-
bilizzazioni materiali, immateriali e finanziarie
(costituite da partecipazioni) in valuta, sono i-
scritte al cambio al momento del loro acquisto;
le altre partite espresse in valuta estera sono i-
scritte ai cambi di fine anno. Tutti i saldi di
conversione sono imputati al conto economico.

L’eventuale utile netto non realizzato risultante
viene iscritto, in sede di destinazione dell’utile
d’esercizio, ad una riserva non distribuibile fino
al momento dell’effettivo realizzo.




| Nota integrativa

I cambi delle principali valute, adottati per la
conversione in euro, sono i seguenti:

Valuta Cambio 31/12/2008
Dollaro Usa 1,3917
Lira Sterlina 0,9525
Franco Svizzero 1,4850)

Criteri adottati nella ripartizione degli ele-
menti comuni alle gestioni danni e vita

I costi ed 1 ricavi comuni alle due gestioni che
non ¢ stato possibile attribuire sin dall’origine
ad una specifica gestione e che sono quindi sta-
te rilevate in forma indivisa nella gestione dan-
ni, sono ripartite alla chiusura dell’esercizio in
base a quanto stabilito dal Consiglio di Ammi-
nistrazione del 26/06/2008 nella delibera qua-
dro assunta in materia, secondo criteri coerenti
con la struttura organizzativa e mediante
l'utilizzo di parametri idonei. In particolare:

Spese di Acquisizione

I costi che afferiscono alla struttura commercia-
le dell’azienda, sia centrale che territoriale (i-
spettorati commerciali, agenzie in economia),
sono suddivisi utilizzando principalmente un
parametro composito determinato in base ai
premi ed alle teste in portafoglio Vita rispetto al
totale azienda.

I costi relativi ai contributi erogati alla rete a-
genziale sono attribuiti alla gestione Vita sulla
base dell'incidenza delle provvigioni liquidate e
dei rappels stanziati per la produzione Vita sul
totale complessivo.

Spese di Liguidazione

I costi del personale che opera presso le struttu-
re liquidative, nonché i relativi costi di funzio-
namento, sono costantemente rilevati in forma
distinta per ciascuna gestione, mediante identi-
ficazione di opportuni centri di costo.

Spese di Amministrazione

I costi del personale non direttamente dedicato
alle attivita riconducibili a ciascuna distinta ge-
stione e i relativi costi di funzionamento sono
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ripartiti tra gestione Danni e Vita in base a pa-
rametri quantitativi idonei, in relazione alla tipo-
logia di costo quali, a titolo esemplificativo: il
numero delle teste, il numero delle polizze in
portafoglio, 'importo dei premi, etc.. A secon-
da dei casi, puo essere utilizzato un singolo pa-
rametro o una combinazione di piu parametri.

Proventi da investiments

La rilevazione dei proventi patrimoniali e finan-
ziari deve rispecchiare gli introiti effettivi deri-
vanti dagli impieghi e delle disponibilita di per-
tinenza della gestione Vita e della gestione Dan-
ni.

Nel caso di anticipazioni effettuate da parte di
una gestione per conto dell'altra si procede al
riconoscimento, alla gestione interessata, di
quote di reddito calcolate, in rapporto alla entita
e alla durata degli esborsi effettuati, applicando
tassi di mercato.

Ouneri patrimoniali e finanziari

Devono essere in gran parte rilevati in forma
distinta (Vita e Danni) sin dall'origine.

Gli eventuali costi comuni che afferiscono alle
spese di struttura vengono ripartiti sulla base
dellincidenza degli investimenti tra le due ge-
stioni.

Altri Proventi e altri oneri

Devono essere attribuiti a ciascuna gestione in
coerenza con lattribuzione dell’evento o delle
partite patrimoniali ed economiche cui risultano
correlati.

I proventi per recuperi da terzi di costi comuni
devono essere ripartiti con gli stessi criteri uti-
lizzati per la ripartizione dei costi oggetto di re-
cupero.

Gli ammortamenti di beni ad utilizzo comune
devono essere ripartiti con criteri analoghi a
quelli utilizzati per il riparto delle Spese di am-
ministrazione.
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Proventi e oneri straordinari

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti
dall’alienazione di beni immobili, degli attivi
materiali, i profitti e le perdite derivanti dalla
negoziazione dei titoli classificati "ad utilizzo
durevole" e le sopravvenienze, devono essere
imputate alle gestioni in base alla loro origine,
ossia in base a come sono attribuite le attivita
alla data della realizzazione o della valutazione
di bilancio.

Limposte

Le imposte inerenti gli investimenti immobiliari
vengono attribuite a ciascuna gestione in base
all’allocazione degli investimenti cui si riferisco-
no.

Le imposte sui redditi (Ires, Irap e imposte anti-
cipate/differite) vengono attribuite in base
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all’apporto di ciascuna gestione al risultato fi-
scale dell’esercizio.

Euro

In base a quanto stabilito dal Regolamento
Isvap n. 22 del 4 aprile 2008, i prospetti conta-
bili del bilancio sono redatti in unita di euro,
senza cifre decimali, mentre la nota integrativa ¢
redatta in migliaia di euro.

Nelle seguenti sezioni le variazioni rispetto ai
dati dell’esercizio precedente sono state riporta-
te solo nel caso in cui siano state ritenute signi-
ficative. La Societa infatti, ha avviato Dattivita
dal 17 settembre 2007 a seguito del conferi-
mento del ramo d’azienda da parte della preesi-
stente Aurora Assicurazioni SpA.
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Parte B: Informazioni sullo Stato Patrimo-
niale e sul Conto Economico

I’Impresa esercita congiuntamente le assicura-
zioni nei rami Danni e nei rami Vita e redige,
come previsto dal Regolamento ISVAP n°22
del 4 aprile 2008 , separatamente, uno Stato Pa-
trimoniale relativo alla gestione Danni (allegato
1) ed uno Stato Patrimoniale relativo alla ge-
stione Vita (allegato 2), nonché il prospetto re-
lativo alla ripartizione del risultato di esercizio
tra rami Danni e rami Vita (allegato 3).

Tale risultato ¢ negativo per 369.048 mila €, dei
quali 148.339 mila € provenienti dai rami Danni
e 220.709 mila € di pertinenza dei rami Vita.

Stato Patrimoniale — Attivo

Sezione 1 — Attivi immateriali (voce
B)

Gli Attivi immateriali ammontano complessi-
vamente a 261.371 mila € (278.412 mila € al
31/12/2007) e sono costituit, oltre agli avvia-
menti descritti di seguito, per 20.477 mila € da
provvigioni di acquisizione da ammortizzare di
cui 10.956 mila € relative alla gestione vita e
9.521 mila € alla gestione danni e per 10.847
mila € da altri costi pluriennali, da ammortizza-
re in cinque e tre anni, di cui 2.029 mila € sono
relativi alla gestione danni e 8.818 mila € alla
gestione vita.

Fra gli Attivi immateriali figurano iscritti av-
viamenti per complessivi 230.048 mila € deri-
vanti dalle operazioni societarie concluse nel
2004. In particolare:

e la fusione per incorporazione di Meieaurora
S.p.A. in Winterthur Assicurazioni S.p.A. ha
fatto emergere un disavanzo di 236.044 mi-
la € che ¢ stato imputato ad avviamento ed
ammortizzato in un periodo di venti anni.
Tale avviamento ¢ stato  iscritto per
177.033 mila € alla sezione danni e per
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59.011 mila € alla sezione vita. Il residuo
avviamento, dopo l'ammortamento di
competenza del periodo, risulta pari a

132.775 mila € nella sezione danni e 44.258
mila € nella sezione vita;

e la fusione per incorporazione di Winterthur
Vita S.p.A. ha determinato un disavanzo di
70.686 mila € anch’esso attribuito ad av-
viamento che al 31/12/2008, al netto delle
quote di ammortamento ventennali, am-
monta a 53.014 mila €.

Su tali avviamenti, anche in virtu delle recenti
operazioni societarie, non risultano perdite du-
revoli di valore.

Tra gli attivi immateriali nella gestione vita ¢
compreso I'importo di 8.842 mila € relativo
all’onere futuro per I'esercizio della facolta con-
cessa dal D.L. 185/2008 (atticolo 5, comma 10)
per i riallineamento al wvalore fiscale
dell’avviamento generatosi nella fusione tra Au-
rora e Winterthur Vita.

Le variazioni nell’esercizio degli attivi immate-
riali sono dettagliate nell’allegato 4.

Sezione 2 — Investimenti (voce C)
2.1 Terreni e fabbricati (voce C.I)

11 valore degli immobili al 31 dicembre 2008 ri-
sulta pari a 39.449 mila € al netto degli ammor-
tamenti.

La voce accoglie gli immobili utilizzati per
Pesercizio dell'impresa e quelli posti al servizio
di terzi.

Le variazioni nell’esercizio e il valore corrente
dei terreni e fabbricati sono rappresentati
nell’allegato 4.

Nella tabella seguente ¢ riportato il valore degli
immobili suddiviso in base all’utilizzo.
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Terreni e Fabbricati Attivo Fondo Attivo netto
amm.to

Uso impresa 3.145 1.290 1.854]

Uso terzi 46.432 8.837 37.595

Totale 49.576 10.127 39.449

Valori in migliaia di €

Il patrimonio immobiliare si ¢ incrementato di
667 mila € in seguito a migliorie per ristruttura-
zioni apportate ad alcuni immobili, si sono regi-
strate le dismissioni di alcuni immobili o parte
di essi per 781 mila €.

I1 valore del patrimonio immobiliare della so-
cieta ¢ stato determinato al 31/12/2008 da e-
sperti esterni in possesso dei necessari requisiti,
nominati dal Consiglio di Amministrazione del-
la Compagnia, secondo le disposizioni emanate
dal’ISVAP con Regolamento n. 22 del 4 aprile
2008 (art. 17 e 20).

Il totale complessivo del valore corrente al 31
dicembre 2008 ¢ di 84.664 mila €, con
un’eccedenza positiva di 45.215 mila € rispetto
al relativo valore contabile.

I1 prospetto seguente evidenzia gli importi delle
rivalutazioni effettuate sui beni immobili confe-
riti, informazione richieste ai sensi della Legge
19.3.1983 n. 72. 1l dettaglio ¢ riportato in allega-
to alla presente nota integrativa.

Rivalutazioni 31/12/2008

Rivalutazione ex lege 576 /75 438
Rivalutazione ex lege 72/83 1.026
Rivalutaz. ex previg. art. 2425 del C.C. 7.23

Rivalutazione ex lege 823 /73 188
Rivalutazione ex art. 36 L. 295 1049,
Rivalutazione ex lege 413 /91 4.064
Totale 13.995

Valori in migliaia di €

2.2 Investimenti in imprese del Gruppo e in
altre partecipate (voce C.II)

Gli investimenti in imprese del Gruppo e in al-
tre partecipate ammontano al 31 dicembre 2008
2 408.932 mila €.

LLe movimentazioni sintetiche relative a tale ca-
tegoria di  investimenti sono  indicate
nell’Allegato 5. Le informazioni relative alle so-
cieta in oggetto sono contenute nell’Allegato 6
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mentre le movimentazioni sono dettagliate
nell’Allegato 7.

La societa ha acquistato azioni della societa
controllante UGF per poi assegnarle ai dipen-
denti. A1 31/12/2008 residuano 39 mila €.

Le partecipazioni in societa consociate ammon-
tano complessivamente a 240.062 mila € e si ri-
feriscono per 230.837 mila € alla partecipazione
del 16,78% in Unipol Banca acquisita nel corso
del 2008 e per 9.225 mila € alla quota del
24,79% del capitale di SRS S.p.A.

Per quanto riguarda la consociata Unipol Banca
S.p.A. si evidenzia che il valore di carico unita-
rio ¢ di 1,955 €, che coincide con il prezzo indi-
viduato per I'acquisto delle minorities. Il valore
corrente ¢ di 1,782 € per azione ed ¢ stato cal-
colato sulla base di una stima interna del valore
della Banca compreso nell’intervallo di valori
indicato nella valutazione e fairness opinion ri-
lasciato da una nota banca d’affari il 7 agosto
2008, compreso tra 1,646 € per azione e 2,033 €
per azione. 1l differenziale tra valore di carico e
valore corrente, circa 10%, ¢ attribuibile ad un
premio riconosciuto, nell’ambito del previsto
riacquisto delle minorities, per I'acquisizione
della quota totalitaria della Banca.

Le altre partecipazioni ammontano a 166.830

mila €:

e 7.894 mila € per la quota del 3,76% del ca-
pitale sociale di Earchimede S.p.A;

e 42 mila € per la quota dell’ 8,21% del capi-
tale sociale di Uci Scarl;

e 147.748 mila € per la quota del 13,88% del
capitale sociale della societa Vivium, com-
pagnia assicurativa belga appartenente al
Gruppo P&V operante sia nel comparto
danni sia in quello vita, acquisita nel corso
del 2008;

e 11.147 mila € per la quota del 15% del capi-
tale sociale della societa ACACIA 2000
S.rl, societa immobliare, acquisita nel corso
del 2008.
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Tra le obbligazioni emesse da imprese del
gruppo permangono iscritte obbligazioni non
convertibili emesse da Unipol Banca S.p.A. per
2.000 mila €.

In merito al valore corrente degli investimenti
trattati in mercati regolamentati ¢ stata assunta
la media aritmetica dei prezzi rilevati nell’'ultimo
mese dell’esercizio, per quelli trattati in mercati
non regolamentati ¢ stata effettuata una valuta-
zione analitica prudente del loro probabile valo-
re di realizzo.

In particolare, il valore corrente delle partecipa-
zioni in societa controllate e collegate ¢ stato
determinato considerando il patrimonio netto,
comprensivo del risultato d’esercizio, le plusva-
lenze e minusvalenze latenti su titoli ed immo-
bili nonché, laddove riscontrabile, un wvalore
d’avviamento.

In relazione alle partecipazioni detenute,
I'eventuale maggior valore di iscrizione a bilan-
cio, rispetto alla frazione di patrimonio netto
risultante dall’ultimo bilancio della partecipata,
¢ riferibile al valore economico o strategico di
ciascuna societa.

I valore corrente delle partecipazioni, cosi de-
terminato, ammonta al 31 dicembre 2008 a
393.235 mila € a fronte di un valore contabile di
406.932 mila €.

2.3 Altri investimenti finanziari (voce C.III)
Si riporta di seguito evidenza della ripartizione

nelle diverse componenti degli Altri investi-
menti finanziari:

JAltri investim. Finanziari 31/12/2008 | 31/12/2007

Azioni e quote 619.147 742.975
Quote di fondi comuni di investimento 139.990] 146.58(
Obbligazioni e altsi titoli a reddito fisso 6.841.725 6.754.240]
Finanziamenti 28.360 29.744
[Depositi presso enti creditizi 160.2806) 1.080.154
Investimenti finanziari diversi 109.025] 47.247)
[Totale 7.898.532 8.800.950)

Valori in migliaia di €

Per le voci Azioni e quote, Quote di fondi co-
muni di investimento, Obbligazioni ed altri tito-
li a reddito fisso e Altri Investimenti Finanziari,
la ripartizione in base all’utilizzo, ¢ sintetizzata
nell’Allegato 8 mentre nell’Allegato 9 sono in-
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dicate le movimentazioni di quelle ad utilizzo
durevole.

Le partecipazioni azionarie, valutate al minor
valore tra costo di acquisto, ovvero il costo
medio ponderato, e la media aritmetica dei
prezzi del mese di dicembre, comprendono mi-
nusvalenze da valutazione per 457.951 mila.

Le quote di fondi comuni di investimento scon-
tano minusvalenze nette da valutazione per

20.713 mila €.

La voce obbligazioni ed altri titoli a reddito fis-
so comprende 26.671 mila € imputati nel corso
del periodo quale saldo positivo degli “scarti di
emissione” maturati e 7.159 mila € quale saldo
negativo degli “scarti di negoziazione”. Nel
complesso le obbligazioni e gli altri titoli a red-
dito fisso comprendono minusvalenze da valu-
tazione per 331.792 mila € e riprese di valore
per 7.458 mila € rispetto alla media dei prezzi di
dicembre.

Per quanto riguarda la classificazione del porta-
foglio titoli, ed in particolare le operazioni rela-
tive al comparto durevole, in merito alle quali
ricordiamo le indicazioni del’ISVAP contenute
nel Provvedimento n. 893 G del 18/6/1998 e
nella Circolare 475D del 27/2/2002, si segnala
che nel periodo dal 1° gennaio 2008 al 31 di-
cembre 2008 sono state effettuate dismissioni
per la gestione Danni per 156.258 mila € e per
la gestione Vita per 187.556 mila € rispettiva-
mente con un effetto economico negativo di
3.339 mila € e positivo di 363 mila €.

Nei primi 6 mesi del 2008 nella gestione Danni
le dismissioni anticipate di titoli immobilizzati
avevano superato il limite del 10% per semestre
fissato dalla delibera del Consiglio di Ammini-
strazione del 26 giugno 2008 che ha definito le
linee guida per la classificazione dei comparti
“Investimenti a utilizzo durevole” e “Investi-
menti a utilizzo non durevole” ai sensi del
Provvedimento Isvap n°893 G, raggiungendo la
percentuale di 18,4%. Nel secondo semestre tali
limiti non sono stati superati.

Le difficili condizioni dei mercati finanziati in
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termini di volatilita e incertezza avevano rap-
presentato oggettivi elementi di straordinarieta
nelle decisioni assunte per la gestione dei porta-
fogli. Tali operazioni infatti, ratificate dal Con-
siglio di Amministrazione, erano state effettua-
te al fine di ridurre la rischiosita e la sensitivita
del portafoglio rispetto alle mutevoli condizioni
di mercato. In particolare, si era operato per ri-
durre Pesposizione alle oscillazioni dei tassi di
interesse, portando la duration della gestione
Danni ad un livello inferiore a tre anni e detet-
minando al tempo stesso una semplificazione e
un maggior grado di liquidita del portafoglio.

Nella delibera consiliare del 26 giugno 2008 ¢
stato altresi individuato un limite massimo di
investimenti destinati ad uso durevole al fine di
garantire la conservazione di quelli liberamente
negoziabili che sono pari al 70% (Gestione Vi-
ta) ed al 60% (Gestione Danni), calcolato sul
totale degli investimenti della Compagnia, totale
che comprende sia i titoli di capitale sia di debi-
to, con esclusione degli investimenti considerati
strategici, di tutti gli investimenti rientranti nella
classe D (ramo III e ramo VI) e di quelli a co-
pertura delle polizze a prestazione predefinita.

Nei rami Danni il valore degli investimenti du-
revoli al 31/12/2008 ¢ di 699.264 mila € pari al
22,8% del totale degli investimenti finanziari
mentre nei rami Vita ammonta a 1.920.980 mila
€ pari al 44,6%.

La Societa detiene 3.163.988 quote della socie-
ta SOFIGEA 81l in liquidazione, iscritte in bi-
lancio al valore di 1 centesimo di €, per memo-
ria, a seguito della svalutazione effettuata nei
precedenti bilanci. In ottemperanza al D.M.
23/11/1990, comma 1, le somme recuperate
dalla SOFIGEA sono riversate totalmente al
“Fondo di Garanzia per le Vittime della Strada”
gestito dalla Consap.

Per quanto riguarda la suddivisione per valuta,
il portafoglio obbligazionario risulta costituito
quasi per la totalita da titoli dell’area €.

In relazione alle Obbligazioni ed altri titoli a
reddito fisso si segnalano le seguenti posizioni
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significative per emittente:

. . . Valori di

Enti emittenti . R
bilancio
Tesoro Italiano 2.353.175
JP Morgan 626.722
Deutsche Bank 496.457
Tesoro Spagnolo 461.479
Bardays 413.616
Tesoro Germania 382.888
Tesoro Francia 283.322
Unicredito 281.204
Mediobanca 120.498
Royal Bank of Scotland 109.603
Banca Intesa San Paolo 106.074
Citibank 99.091
Credit Suisse 98.547
Altri diversi 979.150
Totale quotati 6.811.826
Enel 11.228
Bear Stearns 5.000
SNS BANK NV 3.062
Banca Intesa San Paolo 2179
Banco Pop SC 1.327
Goldman Sachs 1.296
Morgan Stanley 1.190
Altri diversi 4.617
Totale quotati 29.899
Totale 6.841.725
Valori in migliaia di €

Sono presenti nel portafoglio obbligazionario
alcunti titoli con clausola di subordinazione per 1
quali si evidenziano le caratteristiche principali
nella tabella seguente.

I livelli di subordinazione sono 1 seguenti:

e Lower Tier II: crediti immediatamente suc-
cessivi ai creditori principali (Senior);

e Tier III: stesso grado di subordinazione del
debito Lower Tier II, ma con la possibilita
da parte dell’emittente di differire il paga-
mento delle cedole;

e Upper Tier II: creditori subordinati ai pre-
cedenti; anche per questi sussiste la possibi-
lita di differimento nel pagamento delle ce-
dole;

e Tier I: crediti subordinati a qualsiasi altro
strumento di debito Senior o subordinato,

con la possibilita di mancato pagamento
della cedola.
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Emittente Divisa Valore di Carico Tipo tasso Scadenza Rimborso Livello di
al31/12/08 anticipato subordinazione

UBS Fin. EUR 19.408 Fisso 24 /07/2009 No Lower Tier 2
Abn Amro EUR 14.335 Indicizzato 08/06/2015 Si Lower Tier 2
Soc.Generale EUR 13.940 Misto perpetual Si Tier 1
UBS Fin. EUR 13.843 Fisso 06/04/2010 No Lower Tier 2
EUROHYPO EUR 12.747 Fisso 25/04/2012 No Lower Tier 2
UBS Fin. EUR 12.717 Fisso 15/02/2011 No Lower Tiet 2
B.ca Intesa S.P EUR 12.416 Indicizzato 20/02/2018 Si Lower Tier 2
Carige EUR 10.032 Fisso 18/06/2010 No Tier 3
B.ca Intesa S.P EUR 9972 Misto 28/05/2018 Si Lower Tier 2
CompFinCredMut EUR 9.937 Fisso 18/09/2018 No Lower Tier 2
B.ca P.Mi EUR 9.897 Indicizzato perpetual Si Tier 1
HBOS Plc EUR 9.586 Indicizzato 01/09/2016 Si Lower Tier 2
Royal Bk Scotla EUR 8.092 Fisso 09/04/2018 No Lower Tier 2
Ing Bk London EUR 7474 Misto 29/05/2023 Si Lower Tier 2
[B.ca Pop. Vicen EUR 7.000 Indicizzato 20/12/2017 Si Lower Tier 2
Unicredito EUR 6277 Indicizzato 15/06/2015 Si Lower Tier 2
FORTIS EUR 5.750 Fisso 04/10/2017 No Lower Tier 2
Credit Agric.SA EUR 5.351 Misto perpetual Si Tier 1
Dresdner bk EUR 5.016 Fisso 12/10/2010 No Lower Tier 2
B.ca Intesa S.P EUR 4.852 Indicizzato 17/04/2016 Si Lower Tier 2
IBSCH EUR 4.829 Indicizzato 03/03/2016 Si Lower Tier 2
HBOS Plc EUR 4.561 Fisso perpetual Si Upper Tier 2
Credit Agric.SA EUR 4.297 Fisso perpetual Si Tier 1
B.ca Intesa S.P EUR 3.843 Indicizzato 08/02/2016 Si Lower Tier 2
Barclays EUR 3.463 Fisso perpetual Si Tier 1
B I.ombarda EUR 2.465 Indicizzato 30/06/2014 Si TLower Tier 2
BSCH EUR 2.386 Indicizzato 23/03/2017 Si Lower Tier 2
Deutsche B EUR 2.133 Fisso 05/08/2009 No Lower Tier 2
Den Norske EUR 1.952 Indicizzato 18/10/2016 Si Lower Tier 2
HBOS Plc EUR 1.813 Indicizzato perpetual Si Upper Tier 2
B.ca Intesa S.P EUR 1.200 Misto 09/06/2015 Si Lower Tier 2
BnpParibas EUR 1.000 Misto perpetual Si Tier 1
Corsair EUR 910 Fisso 31/01/2011 No Lower Tier 2
Royal Bk Scotla EUR 898 Indicizzato perpetual Si Upper Tier 2
UBS Fin. EUR 94 Fisso 23/02/2010 No Upper Tier 2
Unicredito EUR 60.000 Indicizzato 25/06/2018 No Upper Tier 2
Carige EUR 35.000 Misto 19/06/2018 Si Lower Tier 2
Unicredito EUR 19.444 Indicizzato 20/09/2016 Si Lower Tier 2
J]P Morgan EUR 11.099 Indicizzato 12/10/2015 No Tier 1
B.ca Intesa S.P EUR 9972 Misto 28/05/2018 Si Lower Tier 2
Mediobanca EUR 9.680 Indicizzato 11/10/2016 Si Lower Tier 2
Unicredito EUR 9.612 Fisso 01/02/2016 No Upper Tier 2
B.ca Intesa S.P EUR 9.546 Indicizzato 20/02/2018 Si Lower Tier 2
BBVA EUR 9.542 Indicizzato 03/04/2017 Si Lower Tier 2
Bk of Ametica EUR 9.124 Misto 28/03/2018 Si Lower Tier 2
HBOS Plc EUR 9.063 Indicizzato perpetual Si Upper Tier 2
Svenska bk EUR 8.045 Fisso perpetual Si Tier 1
Royal Bk Scotla EUR 7.311 Indicizzato perpetual Si Upper Tier 2
Citibank EUR 7.190 Fisso 30/11/2017 Si Lower Tier 2
[Abn Amro EUR 6.729 Fisso perpetual Si Tier 1
N atexis EUR 6.593 Indicizzato 06/07/2017 Si Lower Tier 2
Banco Pop SC EUR 5918 Indicizzato 02/09/2009 No Tier 3
Ing Bk London EUR 5.209 Misto 16/09/2020 Si Lower Tier 2
Soc.Generale EUR 4.886 Indicizzato 15/03/2016 Si Lower Tier 2
Ing Bk London EUR 4851 Indicizzato 18/03/2016 Si Lower Tier 2
Lloyds Tsb EUR 4.846 Fisso 17/11/2024 Si Lower Tier 2
Allied Tri EUR 4.801 Indicizzato 23/12/2015 Si Lower Tier 2
Royal Bk Scotla EUR 4.714 Fisso perpetual Si Upper Tier 2
B.ca Intesa S.P EUR 3.994 Indicizzato 21/06/2012 No Upper Tier 2

P Morgan EUR 3.629 Fisso 15/03/2018 Si Lower Tier 2
Deutsche B EUR 2.893 Indicizzato 20/09/2016 Si Lower Tier 2
Soc.Generale EUR 2.879 Indicizzato 07/06/2017 Si Lower Tier 2
FORTIS EUR 2.845 Indicizzato 14/02/2018 Si Lower Tier 2
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Le variazioni della voce finanziamenti e dei de-
positi presso enti creditizi sono indicate
nell’Allegato 10.

La voce finanziamenti ¢ composta da prestiti su
polizze per 27.352 mila € e prestiti ai dipenden-
ti per 1.007 mila €.

I depositi presso enti creditizi ammontano al 31
dicembre 2008 a 160.286 mila € e si riferiscono
ad investimenti in liquidita con vincoli di pre-
lievo superiori ai 15 giorni.

Gli investimenti finanziari diversi ammontano a

109.025 e si riferiscono:

e alla polizza di capitalizzazione stipulata con
Unipol per 104.424 mila €;

e a 2 posizioni in derivati in essere con con-
troparte Lehman Brothers con scadenza il
19/12/2008 opportunamente svalutate co-
erentemente con gli altri attivi per 3.838 mi-
la €

e alla parte dei premi di opzioni call su panieri
trasferite alla classe C per effetto dei riscatti
da parte degli assicurati delle Index Linked
classificate in classe D per 763 mila.

2.4 Depositi presso imprese cedenti (voce

C.IV)

Tali crediti, riferiti ai depositi costituiti a garan-
zia presso le cedenti in relazione ai rischi assunti
in riassicurazione, la cui movimentazione, costi-
tuzione e rimborso avviene con cadenza annua-
le. 11 loro valore ¢ pari a a 259 mila €. (479 mila
€ del 31/12/2007).

I depositi presso imprese cedenti non sono stati
oggetto di svalutazione.

Sezione 3 — Investimenti a beneficio
di assicurati dei rami Vita i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla

gestione dei Fondi Pensione (voce
D)

Tali investimenti ammontano al 31 dicembre
2008 a 587.919 mila € e sono stati effettuati con
riferimento agli impegni previsti da contratti u-
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nit e index linked e dal fondo pensione rappre-
sentati  dalle  riserve  tecniche  iscritte
nell’apposita voce del passivo.

I’Allegato 11 riporta, per ciascuna tipologia di
prodotto, le attivita relative a contratti le cui
prestazioni sono connesse con fondi di inve-
stimento.

Nell’Allegato 12 ¢ riportato il dettaglio per linea
di investimento delle attivita relative al Fondo
Pensione Aperto Aurora Previdenza.

Nel corso dell’esercizio 1’eccedenza di attivita
non piu rappresentative degli impegni tecnici,
derivanti prevalentemente da operazioni di ri-
scatti su polizze Index Linked, sono state tra-
sferite dalla Classe D.I alla classe C per un im-
porto di 31.132 mila €.

Sezione 4 — Riserve tecniche a carico
dei riassicuratori (voce D.bis)

Rami danni

La riserva premi a carico dei riassicuratori am-
monta a 24.348 mila €, la riserva sinistri am-
monta a 199.155 mila €. La composizione delle
riserve tecniche a carico dei riassicuratoti € cosi
dettagliata per 1 diversi rami esercitati.

Rlsetve'pte'mlacar'lco dei 31/12/2008| 31/12/2007
riassicuratori

Infortuni 2.107 3.164
[Malattie 0 0
Corpidiveicoli terrestri 0 1.193
Corpi diveicoli ferroviari 0 0
Corpi diveicoli aerei 37 38
Corpi di veicoli maritimi 0 0
[Merci trasportate 0 0]
Incendio ed elementi naturali 5.777 13.763]
Altri danni ai beni 4.257 3.468
Responsabilita civile autoveicoli 0 5.321
Responsabilita civile aeromobili 19 25
Responsabilita civile veicoli marittimi 0 0]
Responsabilita civile generale 290 312
Credito 0 0
Cauzioni 11.861 11.802
Perdite pecuniarie 0 6
Tutela legale 0 0]
Assistenza 0 2.178
Totale 24.348 41.270)
Valori in migliaia di €




| Nota integrativa

Riserve 'Slm'strl a ca'rlco dei 31/12/2008| 31/12/2007
riassicuratori

Infortuni 7.232 8.714
[Malattic 584 1.097
Corpidiveicoli terrestri 1.102 290
Corpi diveicoli ferroviari 0 0
Corpi diveicoli aerei 58 116
Corpi di veicoli maritimi 368 1.110]
[Merci trasportate 268 593
Incendio ed elementi naturali 27.498 42.757
Altri danni ai beni 45.016 27.385
Responsabilita civile autoveicoli 38.839 61.224]
Responsabilita civile aeromobili 326 347
Responsabilita civile veicoli marittimi 0 0]
Responsabilita civile generale 34.172 45.365
Credito 13 13
Cauzioni 32.843 31.016
Perdite pecuniarie 183 316
Tutela legale 8.338 5.763
Assistenza 2.315 2.600
Totale 199.155 228.706

Valori in migliaia di €
Rami vita

Le riserve a carico dei riassicuratori al 31 di-
cembre 2008 ammontano a 111.348 mila €.

La composizione delle riserve tecniche a carico
dei riassicuratori ¢ cosi dettagliata per i diversi
rami esercitati e per tipologia:

Riserve a carico riass 31/12/2008| 31/12/2007
Riserve matematiche 108.696 112.691
- Ramo I 90.451 96.486
- Ramo V 18.245 16.205
Riserva per somme da pagare 2.651 3.070
- Ramo | 2.651 3.070
Riserva premi delle ass.complementari 1 1
- Ramo 1 1 1
Totale Riserve Tecniche 111.348 115.762
- Ramo I 93.103 99.557
- Ramo V 18.245 16.205

Valori in migliaia di €
Sezione 5 — Crediti (voce E)

1l saldo di tale voce al 31/12/2008 risulta di
705.392 mila € ed ¢ cosi dettagliato:

Crediti 31/12/2008] 31/12/2007
Crediti verso assicurati per premi 204.898 214.143
Crediti v/agenti e altri intermediari 245.087 231.564
C rediti v/ compagnie ¢/ correnti 9.626 5.685
Assicurati e terzi per somme da recuperare 44419 45.710
Crediti da operazioni di riassicurazione 69.128 89.331
JAltri crediti 132.234 77.671
[Totale 705.392 664.104

Valori in migliaia di €

I crediti verso assicurati ammontano a 204.898
mila €, di cui 185.970 mila € riferiti alla gestione

@

danni, al netto del fondo svalutazioni pari a
1.546 mila €, e 18.928 mila € alla gestione vita.
La valutazione ¢ stata eseguita tenendo conto
dell’andamento storico sulla non recuperabilita
dei crediti nei periodi successivi. Non si segna-
lano importi di rilievo nei crediti di dubbia esi-
gibilita.

I crediti verso agenti ed altri intermediari sono
prevalentemente costituiti dalle rivalse di porta-

foglio nei confronti delle agenzie e dai crediti
relativi ai premi incassati sul finire dell’anno.
Tali crediti ammontano a 245.087 mila €, al net-
to del fondo svalutazione pari a 607 mila €. 1
crediti si riferiscono per 207.361 mila € alla ge-
stione danni, al netto del fondo svalutazione di
319 mila €, e per 37.726 mila € alla gestione vi-
ta, al netto del fondo svalutazione di 288 mila €.

I crediti verso compagnie, che rappresentano
sostanzialmente i saldi di coassicurazione, alla
chiusura dell’esercizio 2008 ammontano a 9.626
mila €, al netto del fondo svalutazione pari a
1.505 mila €, e si riferiscono alla gestione danni
per 8.030 mila € e alla gestione vita per 1.596
mila €.

I crediti verso assicurati e terzi per somme da
recuperare ammontano a 44.419 mila € e sono

iscritti al presumibile valore di realizzo.

I crediti nei confronti dei riassicuratori e inter-
mediari di riassicurazione per saldi da incassare
ammontano complessivamente a 69.128 mila €
e sono al netto del relativo fondo svalutazione
ammontante a 3.168 mila €.

Gli altri crediti ammontano a 132.234 mila €, al
netto di svalutazioni per 9.722 mila €.
La voce altri crediti risulta cosi dettagliata:

Altri crediti 31/12/2008 | 31/12/2007
Crediti verso l'erario 66.433| 68.220)
Crediti vs agenti ces sati 3.205 2.001
Crediti per affitti in corso di riscossione 122 277,
Crediti per anticipi a dipendenti 607 602
Crediti verso clienti 505 375
Altri crediti diversi 61.362] 6.136
‘Totale 132.234| 77.671
Valori in migliaia di €
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I crediti verso I’erario che ammontano a 66.433

mila € comprendono:

e 37.093 mila € per gli importi versati come
imposta sostitutiva sulle riserve matemati-
che istituita dal D.L. 209 del 25 settembre
2002;

e 19.600 mila € wversati come acconto
d’imposta sulle assicurazioni introdotta dal
D.L. 282/2004, da recuperarsi a partire dal
mese di gennaio 2009;

e 1.470 mila € di crediti per acconti IRAP;

e (.073 mila € di crediti d’imposta di esercizi
precedenti.

Tra gli altri crediti diversi che ammontano a
61.362 mila €, 'importo piu rilevante si riferisce
a 56.386 mila € di credito verso la controllante
Finsoe che redige il consolidato fiscale. Il credi-
to ¢ costituito principalmente da differite attive
su perdite fiscali e da acconti pagati.

Si evidenzia che tale credito, iscritto sulla base
degli accordi, diverra esigibile per la parte di
perdita fiscale non immediatamente recuperata,
al momento in cui 'imponibile fiscale di detto
consolidato fiscale nazionale ne consentira il re-
cupero.

Sezione 6 — Altri elementi dell’attivo
(voce F)

11 saldo di tale voce risulta di 962.060 mila € ed
¢ cosi composto:

JAltri elementi dell'attivo 31/12/2008] 31/12/2007
A ttivi materiali e scorte 493 197
[Disponibilita liquide 569.887 8068.443
Altre attivita 391.680 119.775
[Totale 962.060 988.415
Valori in migliaia di €

Gli attivi materiali e scorte ammontano 493 mi-
la € al netto dei relativi fondi di ammortamento
e si riferiscono ad autovetture e insegne della
societa.

Le disponibilita liquide comprendono 569.885
mila € di depositi bancari e ¢/c postali e 2 mila
€ di consistenza di cassa.

Le attivita diverse ammontano a€ 391.680 mila €,
cosi dettagliate:
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A ttivita diverse 31/12/2008 31/12/2007|
Imposte anticipate 183.678 62.197
P rovvigioni su premi in sospeso 23 392
Provvigioni da recuperare 224 92
S trumenti finanziari derivati 51 163]
Conto di collegamento danni/vita 76.097 1.763
Pignoramenti per sinistri 8.734 5.748]
IAltre attivita diverse 122.657 49.42
[Totale 391.680 119.775
Valori in migliaia di €

Le imposte anticipate sono calcolate con riferi-
mento ai fondi svalutazione e rischi/oneri tas-
sati e alle minusvalenze non realizzate relative a
partecipazioni non immobilizzate per le quali la
societa ha ragionevole certezza del recupero in
considerazione dei piani pluriennali di sviluppo.

Nel prospetto seguente si rappresenta la movi-
mentazione dell’esercizio.

Imposte anticipate

Esistenza all' 01 /01/2008 62.197
Incrementi dell’esercizio 133.113
Utilizzi dell’esercizio 11.632
Totale 183.678
Valori in migliaia di €

Ulteriori informazioni relative alle imposte anti-
cipate sono riportate nel prospetto (redatto ai
sensi dell’art. 2427, comma 1, punto 14 c.c.) al-
legato alla sezione 21 del Conto Economico.

Tra le attivita diverse sono comprese partite re-
lative a strumenti derivati per 51 mila € riferiti
a operazioni di valuta a termine.

Il conto di collegamento ammonta a 76.097 mi-
la € a credito della gestione Vita per effetto del-
le operazioni di fine esercizio tra le due gestio-
ni.

Gli importi piu significativi comprest tra le altre
attivita diverse che ammontano a 122.657 mila
€ sono:

e 25.523 mila € di sinistri pagati come “forfait
gestionaria” di competenza dell’esercizio da
recuperare dalla stanza di compensazione;

® (6.551 mila € relativi alla fatturazione anti-
cipata dei servizi che UGF prestera nel pri-
mo semestre 2009 come descritto nella se-
zione Debiti ed altre passivita (voce G);

e 9.243 mila € relativi ad assegni di traenza in
attesa di rimborso;
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e 9.929 mila € per rivalse agenti in fase di 1i-
definizione

Sezione 7 — Ratei e risconti (voce G)

La voce ratei e risconti presenta un saldo com-
plessivo al 31 dicembre 2008 di 126.996 mila €
relativo principalmente a interessi su titoli.

Stato Patrimoniale - Passivo

Sezione 8 — Patrimonio netto (voce
A)

Il capitale sociale di Aurora Assicurazioni
S.p.A., costituito da n°® 150.000.000 azioni ordi-
narie del valore nominale di 1 € ciascuna, am-
monta complessivamente a 150.000 mila €, in-
teramente versato, destinato per 80.000 mila €
all’esercizio delle assicurazioni danni e per
70.000 mila € all’esercizio delle assicurazioni vi-
ta.

La totalita delle azioni ¢ detenuta da Unipol
Gruppo Finanziario S.p.A..

Il patrimonio netto di Aurora Assicurazioni
S.p.A., prima del risultato di periodo, ammonta
a 1.203.615 mila € , attribuito per 762.267 mila
€ alla gestione danni e 441.348 mila € alla ge-

stione vita.

La composizione e la movimentazione del pe-
riodo sono rappresentate nella seguente tabella
da cui si evince la copertura della perdita del
31/12/2007 mediante utilizzo delle rispettive
quote della riserva da sovrapprezzo di emissio-
ne azioni cosi come deliberato dall’Assemblea
degli azionisti del 20/04/2008.

[Pawrimonio netto 31/12/2007 Moviment 31/12/2008
150.000 150.00(
Riserva sovrapprezzo 971.288] -69.212 902.07
Riserva azioni prorpie 0] 39 39)
151.500 151.50(
-69.173] 69.173] -369.04

1.203.615 0| 834.5677

Capitale sociale

Altre Riserve

Risultato
Totale patrimonio netto

Valori in migliaia di €

Tra gli ulteriori allegati ¢ inoltre presente il pro-
spetto relativo alla utilizzazione e disponibilita
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delle riserve patrimoniali, come richiesto
dallart. 2427, comma 1, voce 7 bis del Codice
Civile.

Sezione 9 - Passivita subordinate

(voce B)

Le passivita subordinate ammontano a 170.000
mila €, di cui 70.000 mila € assegnati alla ge-
stione danni e 100.000 mila € assegnati alla ge-
stione vita.

In data 28/02/2008 in ottemperanza a quanto
deliberato dal Consiglio di Amministrazione del
13/12/2007, ¢ stato firmato con Mediobanca -
Banca di Credito Finanziario S.p.A. il contratto
avente ad oggetto un finanziamento subordina-
to dell'importo di 170 milioni di €.

Tale finanziamento ha natura ibrida e ha carat-
teristiche tali da poter essere computato tra gli
elementi costitutivi del margine di solvibilita,
nel limite del 50%.

La struttura del finanziamento ibrido prevede
che abbia scadenza perpetua e il tasso di inte-
resse sla variabile e precisamente pari
al’Euribor a sei mesi, maggiorato di 250 bps

p.a.

Dopo l'ottenimento dell’autorizzazione da parte
del’ISVAP ed dell’avvenuta erogazione del fi-
nanziamento in data 21/5/2008, come stabilito
nella citata delibera consiliare, si ¢ provveduto
al rimborso anticipato del finanziamento su-
bordinato, dell’'importo di 150 milioni di €, ero-
gato in data 1° settembre 2007 da Unipol
Gruppo Finanziario.

Contestualmente si ¢ proceduto alla risoluzione
consensuale del contratto avente ad oggetto la
controgaranzia a prima richiesta, assistita da pe-
gno su titoli e su credito da conto corrente, rila-
sciata da Unipol Gruppo Finanziario, a favore
della Societa a fronte della Deed of Guarantee
sottoscritta dalla Societa medesima a garanzia
del rimborso del prestito obbligazionatio su-
bordinato emesso da Unipol Gruppo Finanzia-
tio e denominato “Unipol 5,66% fixed/ floater rate
callable scadenza 20237, del valore nominale di
300 milioni di €.

87



| Nota integrativa

L’importo complessivo degli interessi di com-
petenza dell’anno ammonta a 10.656 mila € di
cui 2.970 mila € relativi al prestito subordinato
concesso da UGF estinto nel corso del 2008 e
7.686 mila € al prestito subordinato concesso
da Mediobanca.

Rimane in essere la garanzia rilasciata da Aurora
a favore della controllante UGF.

Sezione 10 — Riserve tecniche (voci
C.I = rami Danni e C.II — rami Vita)

Riserve tecniche rami Danni

Le riserve tecniche dei rami danni ammontano
2 4.069.459 e sono cosi composte:

Riserve tecniche 31/12/2008 31/12/2007

Riserva premi 892.144 909.924
Riserva sinistti 3.166.795 3.390.258
Altre riserve tecniche 4.208 4.089
Riserve di perequazione 6.312 5.840]
‘Totale riserve 4.069.459 4.310.117

Valori in migliaia di €

Le variazioni delle riserve tecniche sono detta-
gliate nell’Allegato 13.

La riserva premi ammonta a 892.144 mila €
(909.924 mila € al 31/12/2007) ed ¢ cosi detta-
gliata:

Riserve premi 31/12/2008

Ramo Diretto Indiretto
Infortuni 85.285 0
Malattia 17.160 0
Corpi veicoli terrestri 79.245 0
Corpi veicoli ferroviari 9 0
Corpi veicoli acrei 53 0
Corpi veicoli marittimi 1.607 0
Merci trasportate 3.095 0
Incendio ed elementi naturali 92916 411
Altri danni ai beni 78.455 0
R.C. autoveicoli 400.059 0
R.C.aeromobili 51 0
R.C.veicoli marittimi 788 0
R.C. generale 84.437 275
Credito 0 0
Cauzioni 22.709 231
Perdite pecuniarie 10.786 0
Tutela legale 5.575 0
Assistenza 8.997 0
‘Totale 891.227 917

Valori in migliaia di €
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Nella riserva premi ¢ compresa la componente
della rischi in corso calcolata secondo quanto
descritto nei criteri di valutazione. Tale riserva
ammonta 19.318 mila € (17.283 mila € al
31/12/2007) ed ¢ cosi suddivisa:

Malattia : 2.218 mila €;

Corpi Veicoli Ferroviari: 6 mila €;

Corpi veicoli Aerei: 6 mila €;

Corpi Veicoli Marittimi: 191 mila €;

Altri danni ai beni: 4.947 mila €;

R.C. Veicoli Aeromobili: 25 mila €;

R.C. Generale: 10.544 mila €;

Credito: 1.382 mila €.

Nella riserva premi sono altresi comprese le in-
tegrazioni effettuate in funzione della particola-
re natura dei rischi derivanti da calamita naturali
costituite da terremoto, maremoto, eruzione
vulcanica e fenomeni connessi per un ammon-
tare part 89.712 mila € (86.771 mila € al
31/12/2007).

La riserva integrativa del ramo cauzioni am-
monta a 11.314 mila € cosi come stabilito dal
Regolamento 16 del 04/03/2008 (11.445 mila €
al 31/12/2007).

La riserva sinistri al 31 dicembre 2008 ammonta
a 3.166.795 mila € (3.390.258 mila € al
31/12/2007). di cui 8.218 mila € relativi alla ri-
serva sinistri del lavoro indiretto (8.208 mila € al
31/12/2007).

La riserva del diretto per risarcimenti e spese
dirette ammonta a 2.820.246 mila €, quella per
sinistri tardivi ammonta a 182.576 mila € e la
riserva per spese di liquidazione ¢ di 155.755
mila €.
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Riserve sinistri 31/12/2008 | 31/12/2007

Infortuni 127.432 126.060
Malattia 34.384 33611
Corpi veicoli terrestri 44111 44282
Corpi veicoli ferroviari 0] 37
Corpi veicoli aerei 99 422
Corpi veicoli marittimi 5.684 7.306
Merci trasportate 11.631 13768
Incendio ed elementi naturali 115.398 106.969
Altri danni ai beni 74726 73.189
R.C. autoveicoli 1.916.140] 2.151.390
R.C.acromobili 343 367
R.C.veicoli marittimi 3.790 3.801
R.C. generale 754.567 753.087
Credito 497 517
Cauzioni 57.300 56.827
Perdite pecuniarie 8.099 7943
Tutela legale 10.024] 7.796
Assistenza 2.573] 2.886
‘Totale 3.166.798 3.390.258

Valori in migliaia di €

Le altre riserve tecniche ammontano a 4.208
mila € (4.089 mila € al 31/12/2007) e sono in-
teramente riferite alla riserva di senescenza del

ramo Malattia cosi come previsto dagli 45, 46 e

47 del
04,/03/2008.

Regolamento ISVAP n.

16 del

Le riserve di perequazione ammontano a 6.312
mila € (5.846 mila € al 31/12/2007) e sono rife-
rite interamente alle riserve di equilibrio, cosi

dettagliate per ramo:

Ramo 31/12/2008 | 31/12/2007
Infortuni 2.010 1.981
Corpi di veicoli terrestri 2137 1.789
Corpi di veicoli aerei 0 0
Corpi di veicoli marittimi 8 8
Merci trasportate 464 432
Incendio ed elementi naturali 781 739
Altri danni ai beni 560 546
Perdite pecuniarie 2 2
Assistenza 349 349
‘Totale 6.312 5.846

Valori in migliaia di €
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Riserve tecniche rami Vita

Le riserve ammontano complessivamente a
5.117.744 mila € e la composizione, per ramo
esercitato nonché per tipologia, ¢ indicata nella

seguente tabella:

Riserve tecniche vita 31/12/2008 31/12/2007
RISERVE MATEMATICHE 5.001.935, 5.026.230
- Ramo 1 3.911.021 3.947.660)
- Ramo 11 7.214 1.616
- Ramo IV 159 97
- Ramo V 1.083.532 1.076.827|
- Ramo VI 10 29
RISERVA PER SOMME DA 72.661] 60.227,
PAGARE

- Ramo I 29.785 42.315
- Ramo III 35.101 6.011
- Ramo IV 0] 0|
- Ramo V 7.773 11.882]
- Ramo VI 2] 19
RISERVA PREMI 344 359
ASSICURAZIONI

COMPLEMENTARI

- Ramo 1 344 359
- Ramo 11 0] 0]
- Ramo IV 0 0]
- Ramo V 0] 0]
- Ramo VI g .
ALTRE RISERVE 42.804 44.777
TECNICHE

- Ramo I 26.047 27.629
- Ramo 1T 11.975 12.711
- Ramo IV 89 107
- Ramo V 4.693 4.330
- Ramo VI 0 -
TOTALE RISERVE 5.117.744 5.131.593
TECNICHE

- Ramo 1 3.967.196) 4.017.964]
- Ramo 11 54.289) 20.338
- Ramo IV 248 205
- Ramo V 1.095.998 1.093.038]
- Ramo VI 12 48

Valori in migliaia di €

Le riserve matematiche pari a 5.001.935 migliaia
di €, comprendono, tra I'altro, riserve integrati-
ve per adeguamento basi tecniche per 15.224
mila € e, in conformita a quanto disposto dal
Provvedimento ISVAP n. 1801-G del 21 feb-
braio 2001, una riserva integrativa posta a co-
pertura del possibile scostamento fra i tassi di
rendimento prevedibili delle attivita a copertura
delle riserve tecniche e gli impegni assunti, rela-
tivamente ai livelli delle garanzie finanziarie e
alle dinamiche di adeguamento delle prestazioni
contrattualmente previsti, pari a 31.401 mila €.

Nella riserva matematica ¢ altresi compresa una
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riserva aggiuntiva a copertura di una garanzia di
prestazione a scadenza del contratto, prestata
dall’'Impresa, su tariffe Index-Linked che hanno
come attivi a copertura della stessa prestazione
obbligazioni Lehman per 6.118 mila €.

Le Altre riserve tecniche ammontano a 42.556
mila € e si riferiscono interamente alla Riserva
per spese di gestione.

Le variazioni delle riserve tecniche sono detta-
gliate nell’Allegato 14.

Sezione 11 — Riserve tecniche allorché
il rischio dell’investimento ¢ soppor-
tato dagli assicurati (voce D.I) e ri-
serve derivanti dalla gestione dei
Fondi Pensione (voce D.II)

Le riserve tecniche di classe D ammontano a
587.913 mila € e sono riferite rispettivamente a:

Riserve tecniche classe D 31/12/2008 | 31/12/2007
Index Linked 481.78 3 668.550
Unit Linked 91.200 114.514
Fondi Pensione 14.924] 13.678
‘Totale 587.913 796.742
Valori in migliaia di €

Le riserve del Fondo pensione Aperto Aurora
Previdenza si riferiscono alle 4 linee:

Linee Fondo Pensione 31/12/2008 | 31/12/2007
Bilanciato 4404 4983
Conservativo 1.323 1.125
Dinamico 446 4.807,
Rendimento Garantito 4,725 2.763]
‘Totale 14.923 13.678
Valori in migliaia di €

A fronte di questi impegni, derivanti da contrat-
ti il cui rendimento viene determinato in fun-
zione di attivi di riferimento per cui 'assicurato
ne sopporta il rischio, sono stati effettuati inve-
stimenti per 587.919 mila €.

Sezione 12 — Fondi per rischi ed oneri
(voce E)

I fondi per rischi e oneri ammontano a 28.597
mila €. Le variazioni nel complesso sono elen-
cate nell’Allegato 15.
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Le principali voci che compongono il fondo
per rischi e oneri sono evidenziate nella tabella
seguente:

Fondo per rischi e oneri | 31/12/2007 Acca’:t‘;“ame Utilizzi | 31/12/2008
[Agenti per cause 7.483] 255) 345 7.393]
Sanzioni Isvap 5.999] 10.826 3.689) 13.137
Piano incentivi alla pensione 1.140] 960] 361 1.745
Passivita potenziali 1.101 4.0060] 104] 5.063
Pesonale per cause 568 408] 234 742)
Inquilini per cause 39 0f 23 16
Fondo imposte 141 363 3] 501
Totale 16.471] 16.884 4.759 28.597
Valori in migliaia di €

L’importo del fondo imposte risulta pari a 501
mila € e si riferisce all’onere previsto per impo-
ste differite che si renderanno dovute in esercizi
futuri per 496 mila € e a contenzioso fiscale per
il residuo.

Nella tabella che segue si riporta la movimenta-
zione intervenuta nell’esercizio:

Imposte differite

Esistenza all' 01 /01/2008 135
Incrementi dell’esercizio 363
Utilizzi dell’esercizio 2
Totale 496
Valori in migliaia di €

Ulteriori informazioni relative alle imposte dif-
ferite sono riportate nel prospetto (redatto ai
sensi dell’art. 2427, comma 1, punto 14 c.c.) al-
legato alla sezione 21 del Conto Economico.

Sezione 13 — Debiti ed altre passivita
(voce G)

I debiti e le altre passivita ammontano a
373.901 mila € e sono cosi dettagliati:

[Debiti e altre passivita 31/12/2008 31/12/2007

[Debiti derivanti da operaz di assicuraz diretta 29218 28.156
[Debiti derivanti da operaz di riassicurazione 5850 7.283
[Trattam. di fine rapporto lavoro subordinato 11468 12.313
Altri debiti 140.163 112.278
Prestiti diversi e altri debiti finanziari - 24.229
Altre passivita 187.200 124.389

[Totale 373.901 308.648|

Valori in migliaia di €

I debiti derivanti da operazioni di assicurazione
diretta comprendono:

e debiti verso intermediari per 15.823 mila €;
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e debiti verso compagnie per 6.551 mila €;

e debiti verso assicurati per premi per 6.832
mila €;

e debiti verso il “Fondo di garanzia per le Vit-
time della Caccia” per 13 mila €.

I debiti per operazioni di riassicurazione per
saldi da regolare ammontano a 5.850 mila € di
cui 5.296 mila € verso compagnie di riassicura-
zione e 554 mila € verso intermediari di riassi-
curazione.

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subor-
dinato ammonta a 11.468 mila €.

La relativa movimentazione ¢ dettagliata
nell’Allegato 15.

Gli altri debiti ammontano a 140.163 mila € co-
si dettagliati:

JAltri debiti 31/12/2008 31/12/2007
Perimposte a catico degli assicurati 40.716 40.594
Per oneri tributari diversi 14.885 7.324
[Verso enti assistenzialic previdenziali 1.770 1.697
Debiti diversi 82.792 62.664
[Totale 140.163 112.278
Valori in migliaia di €

Nella voce degli oneri tributari diversi sono

compresi:

e 8.482 mila € derivanti dall’esercizio della
facolta concessa dall’art. 15 comma 10 del
D.L. 185/2008 che consente di riallineare il
valore fiscale dell’avviamento scaturito
nell’esercizio 2004 dalla fusione tra Aurora
Assicurazioni S.p.A. con Winterthur Vita
Sp.As;

e 1.552 mila € sono relativi al debito residuo
sorto nell’esercizio 2007 per imposta sosti-
tutiva ex art 1 comma 48 L. n°244/07 per
Paffrancamento delle eccedenze dedotte ai
sensi dell’art.109 comma 4 lett. b DPR
917/86.

Nel saldo dei debiti diversi che ammontano a

82.792 mila € sono compresi:

e i debiti relativi alla fatturazione anticipata
dei servizi che UGF prestera nel primo se-
mestre 2009 per 66.551 mila € la cui con-
tropartita, poiché non si tratta di costi di
competenza dell’esercizio, ¢ stato appostata
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tra le altre attivita per pari importo;
e debiti verso fornitori per 7.765 mila €;

e debiti verso la cassa previdenza agenti per
4.359 mila €.

Le altre passivita ammontano a 187.200 mila €,
di cui provvigioni per premi in corso di riscos-
sione per 25.006 mila € e passivita diverse per
162.194 mila €, cosi composte:

Passivita diverse 31/12/2008| 31/12/2007
[P remi in sospeso 7.634] 3.580
JAccantonamenti spese del personale 4.107| 6.402]
JAccantonamenti fatture da ricevere 5.275 2421
Cassa previd e F.do pensione agenti 2.550 2.750]
JAccantonamenti rappels 55.577 46.787
Svalutazione strument derivat 9.007, 26.618
Conto di collegamento 76.097 1.763
Passivita vatie 1.947 11.643
[Totale 162.194 101.964
Valori in migliaia di €

La svalutazione di strumenti derivati si riferisce:
e per 6.936 mila € a interest rate swap

e per 2.071 mila € a operazioni di valuta a ter-
mine;

I conto di collegamento ammonta a 76.097 mi-
la € a credito della gestione vita per effetto delle
operazioni di fine esercizio tra le due gestioni

Sezione 14 — Ratei e risconti

I ratei e risconti ammontano 2.542 mila €. Gli

importi piu rilevanti si riferiscono a:

e interessi passivi sul prestito subordinato per
1.260 mila €;

® ratel passivi su strumenti derivati per 937
mila €;

® interessi su prestiti polizze vita per 345 mila

€.

Sezione 15 — Attivita e passivita rela-
tive ad imprese del Gruppo e altre
partecipate

Nell’Allegato 16 sono riportati i dettagli inerenti
le attivita e le passivita con le imprese del grup-
po ed altre partecipate.

In un'ottica di ottimizzazione delle economie di
scala e di scopo a livello di Gruppo, sono stati
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formalizzati contratti di servizi con la control-
lante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A..

Il corrispettivo riconosciuto viene determinato
sulla base dei costi esterni sostenuti e dei costi
derivanti da attivita autoprodotte.

Per 1 servizi centralizzati ritenuti a valore ag-
giunto (quali, ad esempio, le attivita di liquida-
zione dei sinistri, di gestione del personale e or-
ganizzazione, di prestazioni di servizi informa-
tivi, ecc.), gli addebiti relativi alle societa opera-
tive sono incrementati di un zark #p di mercato
rispetto al costo ripartito.

Sezione 16 — Crediti e debiti

I crediti inseriti alla voce C dell’attivo esigibili
oltre il 31/12/2009 ammontano a 25.999 mila
€, di cui 11.680 mila € esigibili oltre i 5 anni, e si
riferiscono principalmente a prestiti su polizze
(9.595 mila €) e a obbligazioni emesse da im-
prese del gruppo (2.000 mila €).

I crediti inseriti alla voce E dell’attivo esigibili
oltre il 31/12/2009 ammontano a 92.801 mila
€. Le scadenze superiori a 5 anni ammontano a
19.977 mila € e si riferiscono a rivalse e prestiti
agli agenti.

I debiti inseriti nelle voci F e G del passivo so-
no tutti esigibili entro I'esercizio successivo.

Sezione 16 bis — Forme Pensionisti-
che individuali

Aurora Assicurazioni ha in essere la seguente
forma pensionistica individuale, di cui all’art.
13, comma 1 del Decreto Legislativo 252/05:
“Integrazione  Pensionistica Aurora”, istituita nel
cotso del 2007.

“Integrazione Pensionistica Aurora” rappresenta un
piano pensionistico di tipo assicurativo: si tratta
di una forma pensionistica individuale attuata
mediante contratti di assicurazione sulla vita,
operante in regime di contribuzione definita
(Pentita della prestazione pensionistica ¢ deter-
minata in funzione della contribuzione effettua-
ta e dei relativi rendimenti).

Le risorse delle forme pensionistiche comple-
mentari attuate mediante contratti di assicura-
zione sulla vita istituite da UGF Assicurazioni
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costituiscono patrimonio separato e autonomo
allinterno della Compagnia.

La gestione separata di riferimento su cui afflui-
scono 1 premi versati a “Integrazione Pensionistica
Aunrora” ¢ denominata “Integra Awurora”. 1am-
montare complessivo delle riserve tecniche del-
la suddetta Gestione Separata al 31/12/2008 ¢
pari ad euro 5.140 migliaia di €.

Sezione 17 — Garanzie, impegni e altri
conti d’ordine

Le garanzie, gli impegni e gli altri conti d’ordine
iscritti all’attivo e al passivo di pari importo as-
somma complessivamente a 10.777.077 mila €.

Nel dettaglio delle garanzie prestate e ricevute,
nonché degli impegni (voct I, II, III e IV), e-
sposto nell’allegato 17, sono compresi 300 mila
€ di garanzia prestata alla controllante UGF per
il suddetto prestito subordinato emesso dalla
stessa.

La voce IV “impegni” che ammonta 973.806
mila €, ¢ costituita da:

e Prodotti finanziari derivati, come dettagliati
nell’allegato 18, per 911.008 mila €;

e (apitali sottoscritti per 47.750 mila €;

e Imposta sostitutiva dovuta per lesercizio
2008 sulle riserve matematiche, ai sensi del
D.L. 209/2002, da versare nell’anno 2009
per 15.047 mila €.

La voce VII dei titoli depositati presso terzi ¢ di
9.187.400 mila € ed ¢ cosi composta:

e Unipol Banca per 8.731.908. mila €;
e enti emittenti per 280.608 mila €;
e istituti bancari per 174.884 mila €.

Informazioni sugli strumenti finan-
ziari derivati

L’operativita in strumenti finanziari derivati,
come stabilito dalla delibera consiliare del 7 a-
gosto 2008 e nel rispetto delle disposizioni
dell’Istituto di Vigilanza (Provv. 297 del
19/07/1996), ¢ stata realizzata con finalita di
copertura, a riduzione del profilo di rischio del
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portafoglio, o di ottimizzazione del profilo di
rischio/rendimento dello stesso con esclusione
di intenti di natura puramente speculativa. Tali
finalita sono state conseguite utilizzando gli
specifici strumenti derivati elencati nella delibe-
ra del Consiglio di Amministrazione e hanno
avuto per oggetto titoli compresi nel portafo-
glio.

Tutte le operazioni sono state poste in essere
con primarie controparti di natura bancaria o
assimilata e ha avuto per oggetto titoli presenti
in portafoglio al momento della conclusione del
relativo contratto e per tutta la durata dello
stesso.

Le operazioni aperte sono state poste in essere
con 15 controparti e con frazionamento dei ca-
pitali di riferimento da un minimo di 16,7 mila
€ ad un massimo di 173,1 milioni di €.

A. Contratti derivati che comportano lo scam-

bio a termine di capitali

L’esposizione complessiva si riferisce al prezzo
di regolamento dei contratti, in particolare per
le operazioni in valuta ¢ stato applicato il cam-
bio pattuito a temine.

Ne° di Val. nozionale

oo i .
1po ci operazione operazioni | al31/12/2008

(Vendita di valuta a termine 11 115.89
Opzioni su panieri acquistate 26 446422
[Totale 37 562.321
Valori in migliaia di €

B. Contratti derivati che non comportano lo

scambio a termine di capitali

L’esposizione complessiva si riferisce al valore
nominale del capitale di riferimento.

Ne° di Val. nozionale

oo i .
1po dt operazione operazioni | al31/12/2008

[ntrest rate swap 4 348.688
[Totale 4 348.688
Valori in migliaia di €

Le posizioni aperte di importo piu rilevante si
riferiscono a :
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® un interest rate swap acquistato il
05/06/2008 con scadenza 01/02/2037
capitale nozionale pari a 173.100 mila €,

(¢}

® un interest rate swap acquistato il
04/06/2008 con scadenza 31/01/2037
capitale nozionale pari a 121.837 mila €.

o

Nella seguente tabella si espone, come prescrit-
to dall’art. 2427-bis comma 1 del Codice Civile
(entrato in vigore dall’ 1/1/2005), il fair value
per ciascuna categoria di strumenti finanziari
derivati:

Tipo di operazione Acquls.to/ Fair value
vendita
Vendita di valuta a termine Acquisto 117.584
Opzioni su panieri acquistate Vendita 33975
[ntrest rate swap Acquisto -4.95
[ntrest rate swap Vendita -69.53
[Totale 71.073

Valori in migliaia di €

Le posizioni precedentemente in essere per de-
rivati con controparte Lehman Brothers, sono
state oggetto di Termination Notice trasmessa
in data 07/10/2008, dalla quale emerge una e-
sposizione complessiva pari a 11.313.793,30
USD. Tale esposizione ¢ riflessa in bilancio sul-
la base del recovery rate valutato al 50% atteso
dal Gruppo Lehman Brothers .
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Conto Economico

I risultati conseguiti sono sinteticamente esposti
nel prospetto di sintesi del conto economico
contenuto nell’Allegato 3, del quale si richiama-
no di seguito i dati piu significativi:

Saldo tecnico: 31/12/2008
Danni 36.927
Vita -305.339
Totale -268.412
Redditi investimenti, altri proventi ed oneri -236.206
Risultato attivita ordinaria -504.618
Componenti straordinarie -3.214
Risultato al lordo delle imposte -507.832
Risultato netto -369.048

Valori in migliaia di €

Sezione 18 — Informazioni concer-
nenti il conto tecnico dei rami Danni

@)

I premi lordi ammontano a 2.148.554 mila €, di
cui 2.147.370 mila € del lavoro diretto e 1.184
mila € del lavoro indiretto. Al netto delle ces-
sioni in riassicurazione, 1 premi di competenza
ammontano a 2.008.243 mila €.

Le informazioni di sintesi concernenti il conto
tecnico dei rami Danni — lavoro italiano e lavo-
ro estero - sono riportate nell’allegato 19.

La ripartizione della raccolta per settori di atti-
vita € illustrata nella Relazione sulla Gestione.

Il saldo dei proventi e oneri finanziari risulta
negativo per 212.530 mila € pertanto non viene
trasferito alcun importo dal conto non tecnico
al conto tecnico.

11 saldo degli altri proventi tecnici al netto delle
cessioni in riassicurazione ammonta a 2.362 mi-
la € e si riferisce prevalentemente alle provvi-
gioni relative a premi degli anni precedenti
stornati e all’utilizzo del relativo fondo svaluta-
zione crediti.

Lonere dei sinistri nei rami Danni ammonta a -
1.481.848 mila € e comprende, oltre alla varia-
zione della riserva sinistri, gli importi pagati
nell’esercizio per il lavoro diretto ed indiretto a
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titolo di risarcimenti e spese di liquidazione, al
netto dei recuperi di competenza nonché delle
quote a carico dei riassicuratori.

Lo smontamento della riserva sinistri, conside-
rando i sinistri di avvenimento precedente al
2008, ¢ evidenziato nella tabella seguente:

Smontamento riserva sinistri 31/12 /2008
Riserva sinistti esercizio precedente 3.382.048
Sinistri Pagati e spese di liquidazione -1.160.532
Riserva sinistti totale -2.153.083
Sufficienza /(Insufficienza) 68.433

Valori in migliaia di €

A livello di ramo, gli smontamenti positivi piu
rilevanti si riferiscono a:

e R.C. Auto e Natanti: 45.151 mila €;

e Incendio: 13.706 mila €;

o Altri Danni ai Beni: 10.546 mila €.

La variazione delle altre riserve tecniche per
119 mila € ¢ dovuta esclusivamente alla riserva
di senescenza del ramo malattia.

Le spese di gestione sono 486.179 mila € al net-
to delle commissioni ricevute dai riassicuratori
per 22.459 mila €, ed includono spese di acqui-
sizione e di incasso per 442.297 mila € e altre
spese di amministrazione per € 66.341 mila €.

Gli altri oneri tecnici, al netto delle cessioni in

riassicutrazione ammontano a 7.599 mila €. Le

principali voci si riferiscono a :

e annullamenti di premi degli esercizi prece-
denti per 1.825 mila €;

e svalutazioni per presunta inesigibilita di
crediti verso assicurati per 1.546 mila €;

e diritti di gestione CARD per 3.955 mila €.

La variazione negativa delle riserve di perequa-
zione ¢ di 466 mila €. 11 dettaglio di tali riserve,
per ramo, ¢ stato esposto nella sezione delle Ri-
serve Tecniche.
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Sezione 19 — Informazioni concet-
nenti il conto tecnico dei rami Vita

ey

I premi lordi dell’esercizio ammontano a
760.929 mila € e sono esclusivamente relativi al
lavoro diretto.

Le informazioni di sintesi relative ai premi ed al
saldo di riassicurazione sono contenute nell’al-
legato 20.

Il dettaglio dei proventi da investimenti che
ammontano a € 376.183 mila €, ¢ esposto
nell’allegato 21.

11 dettaglio dei proventi e delle plusvalenze non
realizzate relative ad investimenti a beneficio di
assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi
pensione ammontano a 53.268 mila € ed ¢ e-
sposto nell’allegato 22.

Gli altri proventi tecnici, al netto delle cessioni
in riassicurazione, ammontano a 1.842 mila € e
comprendono principalmente le commissioni
per gli investimenti relativi a prestazioni con-
nesse con fondi di investimento e indici di mer-
cato e per gli investimenti derivanti dalla ge-
stione dei fondi pensione.

Per quanto riguarda gli oneri relativi alle presta-
zioni, si precisa che le somme lorde pagate (vo-
ce II.5 aa) ammontano a 985.682 mila € e risul-
tano cosi costituite:

Somme pagate lorde 31/12/2008
Riscatti 608.742
Capitali e rendite maturate 335.517
Sinistri 39.298
Spese di liquidazione 2.125
Totale 985.682

Valori in migliaia di €

La variazione della riserva per somme da paga-
re, al netto della quota a carico dei riassicurato-
ri, ¢ di 12.806 mila €.

La variazione delle riserve tecniche, al netto del-
le cessioni in riassicurazione, ¢ di 232.380 mila
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€, di cui 208.829 mila € relativi alle riserve allot-
ché il rischio dell'investimento ¢ sopportato da-
gli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi
pensione.

I ristorni e partecipazioni agli utili, al netto delle
cessioni in riassicurazione sono 11 mila €.

Le spese di gestione per 44.682 mila €, al netto
delle commissioni ricevute dai riassicuratori di
776 mila €, includono spese di acquisizione e di
incasso per 29.869 mila € ed altre spese di am-
ministrazione per € 15.589 mila €.

I dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari,
che ammontano a 504.113 mila €, ¢ riportato
all’allegato 23. Si evidenzia che tra le rettifiche
di valore sono compresi 11.912 mila € relativi
alle svalutazione relative ai titoli Lehman Bro-
thers.

11 dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari e
minusvalenze non realizzate relative a investi-
menti a beneficio di assicurati i quali ne soppor-
tano il rischio e ad investimenti derivanti dalla
gestione dei fondi pensione, pari a 181.722 mila
€, ¢ esposto nell’allegato 24.

Gli altri oneri tecnici, al netto delle cessioni in
riassicurazione, pari a 7.506 mila €, sono princi-
palmente dovuti a management fee, per 5.265
mila €, e ad annullamenti di premi degli esercizi
precedenti per 1.861 mila €.

II saldo della gestione finanziaria ¢ pari a una
perdita di 127.929 mila € pertanto non viene
trasferito alcun importo dal conto tecnico al
conto non tecnico.

Sezione 20 — Sviluppo delle voci tec-
niche di ramo

20.1 Assicurazioni Danni

Il prospetto di sintesi dei conti tecnici per sin-
golo ramo (portafoglio italiano) ¢ esposto nel-
allegato 25.

Le partite contabili attinenti ai conti tecnici so-
no rilevate in contabilita principalmente in for-
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ma distinta per ramo. Le partite contabili co-
muni a pit rami attengono ai costi di struttura.
Per 'imputazione dei costi di struttura ai singoli
rami, si ¢ operato in parte con attribuzioni di-
rette ed in parte attraverso 'applicazione di pa-
rametri diversi in funzione della natura della
spesa da ripartire. I principali parametri utilizza-
ti sono stati determinati in base ai premi, al
numero delle polizze ed ai risarcimenti pagati.
Al riguardo si veda quanto riportato nella se-
zione A — Criteri di valutazione.

I prospetto di sintesi del conto tecnico riepilo-
gativo di tutti i rami Danni (portafoglio italiano)
¢ esposto nell’allegato 26.

20.2 Assicurazioni Vita

Il prospetto di sintesi dei conti tecnici per sin-
golo ramo (portafoglio italiano) ¢ esposto
nell’allegato 27.

Le partite contabili attinenti ai conti tecnici so-
no rilevate in contabilita in gran parte in forma
distinta per ramo. Le partite contabili comuni a
pit rami attengono ai costi di struttura ed ai
redditi degli investimenti. Per quanto concerne
questi ultimi, al netto dell’eventuale quota tra-
sferita al conto non tecnico, essi sono stati im-
putati ai rami in proporzione alle riserve tecni-
che secondo il Regolamento ISVAP n. 22 del 4
aprile 2008.

Lattribuzione dei costi di struttura ai singoli
rami ¢ stata effettuata mediante diversi parame-
tri quali 1 pagamenti e le teste assicurate.

Al riguardo si veda quanto riportato nella se-
zione A - Criteri di valutazione.

11 prospetto di sintesi del conto tecnico riepilo-
gativo di tutti i rami Vita (portafoglio italiano) ¢
esposto nell’allegato 28.

20.3 Assicurazioni Danni e Vita
Il prospetto di sintesi dei conti tecnici riepiloga-

tivi di tutti i rami Danni e Vita relativi al lavoro
estero costituisce I'allegato 29.
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Sezione 21 - Informazioni concer-
nenti il conto non tecnico (I1I)

I proventi da investimenti dei rami Danni am-
montano a 542.942 mila € e sono esposti in det-
taglio nell’allegato 21.

Gli oneri patrimoniali e finanziari dei rami
Danni ammontano a 755.472 mila € e sono e-
sposti in dettaglio nell’allegato 23. Si evidenzia
che tra le rettifiche di valore sono compresi
22.850 mila € per le svalutazioni relative ai tito-
li Lehman Brothers.

11 saldo della gestione finanziaria ¢ pari a una
perdita di 212.530 mila € pertanto non viene
trasferito alcun importo dal conto non tecnico
al conto tecnico dei rami danni.

Gli altri proventi sono pari a 44.420 mila € e
SONo cosi costituiti:

Altri Proventi 31/12/2008
[nteressi su crediti 3.181
- interessi su credito d'imposta 110
- interessi su altri crediti 1.661
- interessi su ¢/ collegamento 1410
Prelievi da Fondi 9.868
- Fondo svalutazgione crediti 5470
- Fondo Rischi e Oneri 4.398
Interessi su depositi bancari 22281
Differenza cambi 3470
[Recupero per conto terzi 4123
Altri Provent diversi 1.498
Totale Altri Proventi 44.42.0f

Valori in migliaia di €

Gli altri oneri sono pari a 68.095 mila € e sono
cosi composti:

Altri Oneri 31/12/2008
Quote ammortamento degli oneri pluriennali 2.232
Quote ammortamento degli avviamenti 15.487
Perdite su crediti 3.926
Differenze cambi 3.857
Accantonamenti a Fondi 20.061
- Fondo svalutazione crediti 4.504
- Fondi Rischi e Oneri 15.558
Interessi su prestito subordinato 10.656
Interessi su conto di collegamento 1.410
Oneri per conto terz 4.123
Altri Oneri diversi 6.343
Totale Altri Oneri 68.095

Valori in migliaia di €
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| proventi straordinari risultano di 3.901 mila € di

cui:

e 1.391 mila € di plusvalenze realizzate dalla
vendita di titoli immobilizzati,

e 361 mila € del prelievo fondo oneri per il
piano di accompagnamento alla pensione.

Gli oneri straordinari ammontano a 7.115 mila

€ di cui:

e 4367 mila € per minusvalenze da alienazio-
ne titoli immobilizzati;

e 966 mila € per il piano di accompagnamen-
to alla pensione.

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono posi-

tive per 138.784 e sono cosi composte:

e proventi per 20.174 mila € per la valorizza-
zione della perdita fiscale Ires 2008;

e provento per 119.302 mila € della fiscalita
differita Ires;

e onere della fiscalita differita Irap per 358
mila €;

e imposte dell’esercizio precedente per 334
mila €.

Le movimentazioni intervenute sono dettagliate
nel prospetto seguente:

Ires Irap Totale

Provento per perdita Ires 20.174] 0] 20.174
Imposte esercizio precedente -283] -51 -334
Imposte anticipate e differite: U 0]

- utilizzo imposte anticipate -8.704 -1.233 -9.937
- utilizzo imposte differite 2 0] 2
- accantonamento imposte anticipate 129.240) 0] 129.240
- accantonamento imposte differite -361 0] -361
Totale 140.068 -1.284 138.784
Valori in migliaia di €
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Si riporta di seguito il prospetto di riconcilia-
zione tra onere fiscale teorico e onere fiscale ef-
fettivo IRES omettendo il prospetto di riconci-
liazione dell’aliquota IRAP in quanto non signi-
ficativo.

Prospetto di riconciliazione tra aliquota teorica IRES e
aliquota effettiva

Aliquota ordinaria applicabile 27,50%
E ffetto delle variazioniin aumento/dimininuzione

rispetto allaliquota ordinaria:

a) differenze permanent

- Dividendi 1,470%
- Costi/oneri indeducibili -1,340%
- Proventi detassati 0,010%
E ffetto Irap e imposte esercizi precdenti -0,310%
Aliquota effettiva 27,33%

Valori in migliaia di €

Si rammenta che le imposte differite attive rife-
rite alle perdite sono classificate nei crediti ver-
so la consolidante Finsoe.

Si allega infine il prospetto previsto dall’art.
2427, comma 1, n. 14 del c.c., contenente le dif-
ferenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte anticipate e differite sia
direttamente in capo alla Societa sia in capo alla
conferente, telativamente al ramo assicurativo
oggetto di conferimento e trasferite alla Societa
unitamente alle attivita/passivita che le hanno
generate.
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2007 INCREMENTI DECREMENTL 2008
Attive Jmporto Effetto Aliquota Importo Effetto Importo Effetto Importo Effetto Aliquota
fiscale (¥)  d'imposta (%) fiscale (%) fiscale (*) fiscale (¥)  d'imposta (¥)
Minus non realizzate relative a partecipazioni non immobilizzate fino al 2007 102.480 33111 32,31% 11.938 3.85 15738 5.087) 98.680 31.882 32,32]
Minus non realizzate relative a partecipazioni non immobilizzate dal 2008 457.951 125.937 457951 125937 27,50%]
Jatiazione riserva sinistri sino al 2007 48315 15.610 32,31% 0 3729 1.205 44586 14405
Avviamento sino al 2007 1.605 519 32,31% 0 1333 431 272 88
Avviamento dal 2008 17 37 117 32
Spese revisione bilancio sino al 2007 448 145 32,31% 0 ( 448 145 0 0
Spese revisione bilancio dal 2008 315 87 315 87
Spese di rappresentanza 5 1 32,31% 0 ( 1 0 4 1
Fondo rischi e oneri 16330 4.491 7,50% 5.698 1.567 4759 1.309 17.269 4.749 d
Fondo svalutazione crediti verso assicurati 12781 3.515 7,50% 1.377 379 914 251 13244 3643 7,50%)
Fondo svalutazione crediti 10412 2.863 4504 123 5470 1.504 9446 2597 27,50%)
[Perdita fiscale 6163 1.695 0 6.163 1.695 0 0
Fondo svalutazione immobili 775 213 0 ( 0 0 775 213 27,50%
[ molumenti amministratori e sindaci 122 34 27,50% 0 ( 20 5 102 29 27,50%|
Altre variazioni in aumento (per modifica aliquota irap) 317 19 317 15 4,82
Totale 199.434 62.197] 481.900] 133.113 38.575] 11632 643.078] 183.67§]
2007 INCREMENTI DECREMENTI 2008
[Passive Importo Effetto Aliquota Importo Effetto Importo Effetto Importo Effetto Aliquota
fiscale (¥)  d'imposta (%) fiscale (%) fiscale (*) fiscale (¥)  d'imposta (¥)
[Plus non realizzate su partecipazioni non immobilizzate sino al 2007 255 82 32,31% 0 ( 0 0f 255 B 32,32]
[Plus non realizzate su partecipazioni non immobilizzate dal 2008 8 E 8 2 0 0
Avviamento 1311 361 0 of 1311 361 27,50%
Rivalutazione immobile storico 164 53 32,31% 0 ( 0 of 164 53 32,32%
[Totale EE | 135] 1319 363 g 2] 1.730) 49
(%) 27,5% Ires ¢/0 4,82% Irap
Valori in migliaia di €

Sezione 22 — Informazioni varie rela-
tive al conto economico

I rapporti con imprese del Gruppo ed altre par-
tecipate sono dettagliati nell’allegato 30.

II prospetto riepilogativo dei premi contabiliz-
zati del lavoro diretto per aree geografiche ¢ e-
sposto nell’allegato 31.

Le differenze cambio non realizzate presentano
un saldo complessivo netto negativo di 425 mi-
la riferite sostanzialmente alla gestione Danni.

Gli oneri relativi al personale, amministratori e
sindaci sono dettagliati nell’allegato 32.
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Risultati su operazioni in strumenti
finanziari derivati

La redditivita complessiva della gestione in
strumenti derivati evidenzia un saldo cosi detta-
gliato:

® premi netti positivi incassati e pagati su op-
zioni abbandonate: 113.241 mila €;

e plusvalenze nette connesse all’esercizio di
opzioni acquistate e vendute su titoli azio-
nari e obbligazionari per 2.087 mila €;

e oneri netti da chiusura di interest rate swap
per 5.963 mila €;

e differenziali positivi di tassi su interest rate
swap per 710 mila €, di cui 123 mila € rela-
tivi a operazioni aperte;

e proventi netti da operazioni di copertura di
rischio di cambio per 1.404 mila €, di 4 mila
€ relativi a operazioni aperte.
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Parte C: Altre informazioni

Si riporta, separatamente per 1 rami Danni e Vita, i
prospetti relativi al’ammontare di ciascun elemen-
to patrimoniale indicati nelle voci da Al a AIX
dello Stato Patrimoniale Passivo e Patrimonio net-
to aggiornato sulla base della proposta di distribu-
zione degli utili risultanti dal bilancio o di altri e-
lementi patrimoniali.

[Patrimonio netto Danni Vita Totale

1. Capitale sociale 80.00 70.000] 150.00
1. Riserva sovrapprezzo 592.22 309.848] 902.07 6|
V1. Riserva azioni proprie e controllante 3 39
[VII: Altre Riserve 90.00 61.500) 151.50
IX. Utli (Perdite) dell'esercizio -148.33 -220.709 -369.048|
Totale patrimonio netto 613.928 220.639) 834.567|

Valori in migliaia di €

Margine di solvibilita

I’ammontare del margine di solvibilita e della
quota di garanzia da costituire al 31/12/2008 e
I'importo degli elementi costitutivi il margine
medesimo, sono dettagliatamente esposti nel
prospetto allegato:

MARGINE DI SOLVIBILITA' Danni Vita Totale

[Margine di solvibilita richiesto 346442 214.393 560.835
Elementi costitutivi 526.800 201.414 728.214
[Eccedenza elementi costitutivi 180.358 (12.979) 167.379
Impegni da concessione garanzie 300.000 0 300.000
[Eccedenza/(deficit) (119.642) (12.979)|  (132.621)

Valori in migliaia di €

Il margine di solvibilita indicato nella tabella, sia
per le assicurazioni Danni che per le assicura-
zioni Vita, ¢ stato calcolato secondo le disposi-
zioni in vigore — Regolamento Isvap n°® 19 del
14/03/2008 cosi come modificato dal Regola-
mento n. 28 del 19/02/20009.

Si segnala, in base alla normativa in vigore, che
le garanzie rilasciate risultano  superiori
all’eccedenza del margine disponibile, determi-
nando un deficit netto di 132,6 milioni di €.

11 12 febbraio 2009 il Consiglio di Amministra-
zione di UGF Assicurazioni, che ha fuso per
incorporazione Aurora Assicurazioni con effet-
to giuridico dal 1° febbraio 2009, ha approva-
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to, previo ottenimento delle necessarie autoriz-
zazioni di legge, il subentro della Societa nel
ruolo di emittente dei prestiti subordinati
“UGF 7% fixed floater rate callable — scadenza
20217 e “UGF 5,66% fixed floater rate callable —
scadenza 2023 emessi dalla capogruppo UGF
S.p.A. per un valore nominale complessivo pati
a 600 milioni di €, mediante accollo del relativo
debito nei confronti degli obbligazionisti.

In tal modo, il ruolo di debitore subordinato e
di garante, per effetto delle garanzie, verrebbero
a confondersi in un unico soggetto, con il con-
seguente venir meno delle garanzie medesime.
Contestualmente 1a Societa, a fronte del suben-
tro nel ruolo di emittente dei prestiti, acquisi-
rebbe la possibilita di rafforzare la propria strut-
tura patrimoniale, per effetto della potenziale
computabilita di detti prestiti fra gli elementi
costitutivi del margine di solvibilita, con risorse
aventi natura subordinata, acquisite a condizio-
ni migliori rispetto a quelle ottenibili attualmen-
te con nuove emissioni.

In relazione al margine di solvibilita ed in appli-
cazione del Titolo I1I del Regolamento Isvap n°
18 del 12 marzo 2008 si informa che la verifica
della solvibilita corretta delle imprese control-
lanti viene assolta, ai sensi del combinato dispo-
sto degli artt. 28 e 29 del suddetto Regolamen-
to, con il metodo dei conti consolidati da Auro-
ra in qualita di impresa di assicurazione che pre-
senta ammontare maggiore del totale
dell’attivo. A partire dal 1° febbraio 2009 Auro-
ra ¢ stata fusa per incorporazione in UGF Assi-
curazioni che provvedera allinvio delle infor-
mazioni all'organo di vigilanza.

Si evidenzia che il margine di solvibilita dispo-
nibile della controllante Unipol Gruppo Finan-
ziario S.p.A. ¢ eccedente rispetto al margine ri-
chiesto; viceversa, I'adeguatezza patrimoniale di
Holmo S.p.A., capogruppo del conglomerato
finanziario a cui la presente Societa appartiene,
¢ carente rispetto a quanto richiesto. In propo-
sito, si informa che Holmo S.p.A. ha realizzato
un aumento del proprio capitale sociale a par-
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ziale copertura della carenza emersa e che, suc-
cessivamente alla approvazione dei bilanci di
tutte le societa facenti parte del summenzionato
conglomerato finanziario, saranno individuate
le misure necessarie per assicurare nel tempo
I'adeguatezza patrimoniale del conglomerato
Stesso.

Copertura delle riserve tecniche

Le riserve tecniche da coprire sono pari a
4.060.325 mila € per la gestione danni e a
5.117.744 mila € per la gestione vita (con esclu-
sione di quelle di cui all’art. 30 D.Lgs. 174/95 ¢
di quelle dei fondi pensione gia coperte con le
attivita di cui alla classe D dello Stato Patrimo-
niale).

Nella tabella seguente si evidenzia la tipologia
di attivi a copertura.

COPERTURA RISERVE TECNICHE Danni Vita
[Titoli di debito e altri valori assimilabili 2.721.600 4.360.376
Titoli di capitale e altri valori assimilabili 697.878 248292
Comparto immobiliare 29.177 -
Crediti e altri attivi 611.670 509.076
[Totale attivita a copertura 4.060.325 5.117.744
Riserve tecniche 4.060.325 5.117.744
Valori in migliaia di €
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Prospetto riepilogativo dei dati essenziali dei bilanci Unipol Gruppo Finanziario
S.p.A. (ex Unipol Assicurazioni S.p.A.) al 31/12/2007 e 31/12/2006
(in milioni di euro)

La societa Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. svolge lattivita di direzione e coordinamento ai sensi

dell’art. 2497 e seguenti del c.c.

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31.12.2007 31.12.2006
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
B) IMMOBILIZZAZIONI
| Immobilizzazioni immateriali 32,3 70,6
Il Immobilizzazioni maeridi 31,4 567,9
Il Immobilizzazioni finanziarie 4.466,0 5.517,2
TOTALEIMMOBILIZZAZIONI 4.529,7 6.155,7
C) ATTIVO CIRCOLANTE
| Rimanenze - -
Il Crediti 111,7 491, 2
Il Attivitafinanziarie che non cogituisconoimmobilizzazioni 633,6 6.859,5
IV Disponibilitaliquide 800,9 1.560,2
TOTALEATTIVO CIRCOLANTE 1.546,2 8.910,9
D) RATEIERISCONTI 18,0 133,7
TOTALEATTIVO 6.093,9 15.200,3|
PASS VO
A) PATRIMONIONETTO
| Capitale sodale 2.391,4 2.360,1]
Il Riserva sovrapprezzo azioni 1.867,6 1.973,8
11 Riservedi rivdutazione 20,7 20,7
\% Riservalegale 472,0 472,0
\Y Riserve stautarie - -
VI Riservaper azioni proprieinportafodio - -
VII Altreriserve 293,0 266,5
VIII  Utili (perdite) porteti a nuovo - -
IX Utile (perdita) ddl'eserdzio 288,8 187,2
TOTALE PATRIMONIO NETTO 5.333,6 5.280,3]
B) FONDI PERRISCHI E ONERI 38,2 7.319,8,
C) TRATTAMENTODI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 32,5 25,3
D) DEBITI 670,0 2.024,2
E) RATEIERISCONTI 19,6 550,8
TOTALE PASSVO 6.093,9 15.200,3]
CONTO ECONOMICO
31.12.2007 31.12.2006
A) VALOREDELLAPRODUZIONE 3.742,5 3.159,4
B) COSTI DELLA PRODUZIONE 3.942,7 3.294,8
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELL A PRODUZIONE (A-B) (200,1) (1354)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI 669,6 641,9
D) RETTIFICHEDI VALOREDI ATTIVITA' FINANZIARIE (37,5) (2445)
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI (29,6) (278)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 402,3 234,1]
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 288,8 187,2

I dati essenziali della controllante Unipol Gruppo Finanziatio S.p.A (prima dell’l/9/2007 denominata
Unipol Assicurazioni S.p.A.), esposti nel precedente prospetto riepilogativo richiesto dall'art. 2497-bis

del codice civile, sono stati estratti dai relativi bilanci di esercizio chiusi al 31/12/2007 e 31/12/2006.

Per un'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Unipol Gruppo

UNIPOL |

|
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Finanziario S.p.A., nonché del risultato economico conseguito dalla societa negli esercizi chiusi a tali
date, si rinvia alla lettura dei bilanci che, corredati dalle relazioni della Societa di Revisione e del Colle-
gio Sindacale, sono disponibili presso la sede della Societa, Via Stalingrado 45, Bologna o sul sito

Internet www.unipolgf.it.

Corrispettivi di revisione contabile e di servizi diversi dalla revisione

Nel prospetto seguente vengono indicati (in migliaia di €), ai sensi dell’art. 149-duodecies del regola-
mento emittenti Consob, i compensi che la Societa ha corrisposto alla societa di revisione, o societa cui
appartiene la medesima, per incarichi di revisione e per prestazione di altri servizi, distintamente indicati

per tipo o categoria.

Tipologia di servizi

Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario Compensi
Revisione contabile KPMG spa Aurora Assicirazioni SpA 364
Servizi di attestazione [KPMG spa Aurora Assicirazioni SpA 202
Altri servizi KPMG spa Aurora Assicirazioni SpA 20
Totale 586

Bologna, 19 marzo 2009
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Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

(Societaincorporata con effetto dal 1° febbraio 2009 in UGF Assicurazioni S.p.A., con sede in Bologna, Via Stalingrado nr. 45, numero di iscrizione nel Registro delle
Imprese di Bologna 02705901201, con Atto arogito Notaio F. Tassinari Rep. 41621 del 28/01/2009)

Capitale sociale sottoscritto eur o 150.000.000 Versato euro 150.000.000

Sedein BOLOGNA - Via Stalingrado 45

Allegati alla Nota integrativa
Esercizio 2008

(valori in migliaia di euro)

N. |DESCRIZIONE

1 |Stato patrimoniale - Gestione danni

2 |Stato patrimoniale - Gestione vita

3 |Prospetto relativo allaripartizione del risultato di esercizio trarami danni e rami vita

4 |Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.1)

5 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e quote (voce C.11.1),

obbligazioni (voce C.11.2) e finanziamenti (voce C.11.3)
6 |Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate

7 |Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e quote

Attivo - Ripartizione in base al'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di

8 |investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.111.1, 2,
3,57

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote, quote di fondi comuni di

9 |investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.111.1, 2,
3,57)

10 |Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.111.4, 6)

11 |Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato (voce D.I)

12 |Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.I1)
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.1.1) e dellariserva sinistri (voce C.1.2) dei rami

= danni

14 Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.11.1) e dellariserva per partecipazione agli
utili eristorni (voce C.11.4)

15 Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce

G.VIl)
16 |Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate

17 |Detteglio delleclassi I, I1, 111 eV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine”

18 |Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati

19 |Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni

20 |Informazioni di sintesi concernenti i rami vitarelative ai premi ed al saldo di riassicurazione
21 |Proventi dainvestimenti (vocell.2 ell1.3)

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce I1.3)

22

23 |Oneri patrimoniali e finanziari (voci 1.9 e111.5)

Oneri patrimonidi e finanziari e minusvalenze non redlizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne

2 sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10)

25 |Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

26 |Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano

27 |Assicurazioni vita- Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

28 |Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita- Portafoglio italiano

29 |Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita- Portafoglio estero

30 |Rapporti conimprese del gruppo e altre partecipate

31 |Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

32 |Prospetto degli oneri relativi al personale, anministratori e sindaci

*  Indicareil numero dei moduli e degli allegati effettivamente compilati. Indicare O nel caso in cui I allegato, pur essendo dovuto, non & stato compilato in quanto tutte le voci
risultano nulle. Indicare n.d. nel caso in cui I'impresa non sia tenuta a compilare I'allegato.
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Societd  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO

Valori dell'esercizio

Nota integrativa - Allegato 1

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui capitale richiamato

B. ATTIVI IMMATERIALI

1. Prowvigioni di acquisizione da ammortizzare

2.
3. Costi di impianto e di ampliamento
4.
5.

Altre spese di acquisizione

Awviamento

Altri costi pluriennali

C. INVESTIMENTI

| - Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa

2.
3.
4.

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

Immobili ad uso di terzi
Altri immobili
Altri diritti reali

Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1.

N

Azioni e quote di imprese:
a) controllanti

b) controllate

) consociate

d) collegate

e) dtre

. Obbligazioni emesse daimprese:

a) controllanti
b) controllate
) consociate
d) collegate
e) dtre
Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti
b) controllate
) consociate
d) collegate
e) dtre

17

18

19

20

21

23

24

25

26

27

29

31

32

39

0
240.062
0
166.830

o o o o o

2

1
12
13
14

15

22

28

dariportare

9.521
0
0
132.775

2.029

1.854
35.551

406.932

2.000

37.405

408.932

10 144.324]

144.324]
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|A]|egg1ti alla
|nota’integrativa

Esercizio 2008
Valori dell'esercizio precedente
181 0
182 0
184 16.174
186 0
187 0
188 141.626
189 4.002 190 161.803
191 1.991
192 35.530
193 0
194 0
195 0 196 37520
197 0
198 0
199 9.225
200 0
201 7936 202 17.161
203 0
204 0
205 2.000
206 0
207 0 208 2000
209 0
210 0
211 0
212 0
213 0 214 0 215 19161
dariportare 161.803
UNIPOL |
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 144.324
C. INVESTIMENTI (segue)
111 - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate £ 361.907
b) Azioni non quotate a7 1
) Quote E 0 = 361.907
2. Quote di fondi comuni di investimento 2 133.490
3. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso
a) quotati a 2.569.408
b) non quotati 2 2.618
c) obbligazioni convertibili a3 370 w 2.572.396
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanziareale 3 0
b) prestiti su polizze 4 0
c) altri prestiti a 1.007 s 1.007
5. Quote di investimenti comuni 29 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 150.203
7. Investimenti finanziari diversi 51 108.262 sz 3.327.265
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 259 54 3.773.861
D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
I - RAMI DANNI
1. Riservapremi 58 24.349
2. Riservasinistri 50 199.156
3. Riserva per partecipazione agli utili eristorni 60 0
4. Altre riserve tecniche 61 0 62 223.504
dariportare 4.141.690
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|A]|egg1ti alla
|nota’integrativa

Valori dell'esercizio precedente

riporto 161.803
216 461.901
217 1
218 0 219 461901
220 137.558
221 2.404.063
22 2.958
223 528 2 2.407.549
225 0
226 0
227 1099 228 1099
229 0
230 1.030.158
231 45.742 232 4.084.007
233 479 231 4.141.167
238 41.270
239 228.706
240 0
241 0 242 269.977
dariportare 4.572.946
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 4.141.690
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7n 185.421
b) per premi degli es. precedenti 7 549 185.970
2. Intermediari di assicurazione 7 207.361
3. Compagnie conti correnti 5 8.030
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare % 44.419 7 445.780
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 8 68.707
2. Intermediari di riassicurazione 7 261 s 68.967
Il - Altri crediti 81 68.796 52 583.543
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
| - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine dufficio e mezzi di trasporto interno 8 0
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 11
3. Impianti e attrezzature 85 482
4. Scorte e beni diversi 86 0le7 493
Il - Disponibilitaliquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 156.783
2. Assegni e consistenza di cassa 89 290 156.785
11l - Azioni o quote proprie o1 0
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione % 0
2. Attivitadiverse £ 233.057 o 233.057 o5 390.334
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 901 0
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi % 37.964
2. Per canoni di locazione o7 2
3. Altri ratei erisconti % 090 37.966
TOTALEATTIVO 100 5.153.533
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|A]|egg1ti alla
|nota’integrativa

Valori dell'esercizio precedente

riporto 4.572.946
251 188.499
252 707 2 189.206
254 202.334
255 5.607
256 45.710 257 442857
258 88.641
259 465 260 89.106
261 36.832 22 568.795
263 0
264 43
265 155
266 0 267 197
268 233.382
269 4270 233.386
271 0
272 0
273 95.966 274 95.966 275 329.549
903 0
276 30.472
277 2
278 58 279 30531
280 5.501.821
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIONETTO

| - Capitale social e sottoscritto o fondo equivalente 101 80.000
Il - Riservada sovrapprezzo di emissione 102 592.228
Il - Riservedi rivalutazione 103 0
IV - Riservalegale 104 0
V - Riserve statutarie 105 0
VI - Riserve per azioni proprie e della controllante 106 39
VIl - Altreriserve 107 90.000
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0
IX - Utili (perdite) dell'esercizio 109 -148.339|110 613.928
B. PASSIVITA' SUBORDINATE m 70.000
C. RISERVE TECNICHE
| - RAMI DANNI
1. Riserva premi 12 892.144
2. Riservasinistri 13 3.166.795
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 114 0
4. Altre riserve tecniche 115 4.208
5. Riserve di perequazione 116 6.312 17 4.069.460
dariportare 4.753.388
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|A]|eggiti alla
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Valori dell'esercizio precedente

281 80.000
282 606.032
283 0
284 0
285 0
286 0
287 90.000
288 0
280 -13.764 290 762.267
201 90.000
202 909.924
203 3.390.258
204 0
205 4.089
206 5.846 207 4.310.117
dariportare 5.162.385
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte
3. Altri accantonamenti
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G. DEBITI EALTRE PASSIVITA'

| - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione 133
2. Compagnie conti correnti 134
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136

Il - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138
2. Intermediari di riassicurazione 139
I - Prestiti obbligazionari
IV - Debiti verso banche eistituti finanziari
V - Dehiti con garanziareae
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari

VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146
2. Per oneri tributari diversi 147
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148
4. Debiti divers 149

IX - Altre passivita

1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151

2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152

3. Passivitadiverse 153

di cui Conto di collegamento con la gestione vita 902
dariportare

15.574
6.327
3.671

13

2.932
554

40.716
4517
1.770

81.450

0
24.367
150.665
76.097

128

129

130

137

140

141

142

143

144

145

150

154

323
25.332

25.584

3.487

10.537

128.454

175.032

132

155

4.753.388

25.655
30.877

343.094

5.153.014]
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|A]|egg1ti alla
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 5.162.385
208 0
209 53
310 15.065 /51 15.118
312 38.823
3 15.829
314 6.251
315 2.490
316 1.602|z17 26.171
28 1.599
319 1787 320 3386
321 0
322 0
323 0
324 24.229
225 11.504
326 39.562
327 5.530
28 1.697
320 61.798 320 108.587
331 0
332 21.536
333 87.276 su 108.812 335 282.688
904 1.763
dariportare 5.499.014
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione

3. Altri ratei e risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

156

157

158

519

0

159

160

5.153.014]

519

5.153.533

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI EALTRI CONTI D'ORDINE
| - Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avdli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
Il - Garanziericevute
1. Fidejussioni
2. Avdli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
Il - Garanzie prestate daterzi nell'interesse dell'impresa
IV - Impegni
V  -Beniditerzi
VIl - Titoli depositati presso terzi
VIII - Altri conti d'ordine

161

162

163

164

165

166

167

168

169

170

171

173

174

30

300.448

107.864]
0
774
160.814]
31.110
120.196
9.066
3.565.323
5.712
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Valori dell'esercizio precedente

riporto

336

337

2.695
112

339

5.499.014]

2.807

5.501.821

Valori dell'esercizio precedente

341

342

345

346

347

349

350

351

353

354

30

300.448

110.212
0
671
300.132
39.437
2.437.192
9.735
3.411.143
9.122

[
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|A]|e0g1ti alla

|nota’integrativa

Societd  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
ATTIVO

Valori dell'esercizio

Nota integrativa - Allegato 2

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui capitale richiamato

B. ATTIVI IMMATERIALI

1. Prowvigioni di acquisizione daammortizzare

2. Altre spese di acquisizione

3. Costi di impianto e di ampliamento

4. Avviamento

5. Altri costi pluriennali

C. INVESTIMENTI

| - Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa

2.

Immobili ad uso di terzi

3. Altri immobili

4. Altri diritti reali suimmobili

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1

N

3.

Azioni e quote di imprese:
a) controllanti

b) controllate

C) consociate

d) collegate

) altre

. Obbligazioni emesse daimprese:

a) controllanti
b) controllate
C) consociate
d) collegate
e) atre
Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti
b) controllate
C) consociate
d) collegate
) altre

17

18

19

20

21

o o o | o o

2

10.956

97.273

8.818

1

12

2.044

13

14

15

016

10

117.047

2.044

22

23

24

25

26

27

o o o | o o

28

29

31

32

33

o o o | o o

dariportare

117.047

118
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|A]|eggiti alla
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Valori dell'esercizio precedente

Esercizio 2008

197

182

183

12.108

186

0

187

0

188

103.908

189

594

191

192

193

194

195

0196

181 0

190 116.610

2.024

198

199

200

201

o o o | o o

202

203

204

205

206

207

o o o | o o

208

209

210

211

212

213

o o o | o o

214

dariportare

116.610
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 117.047
C. INVESTIMENTI (segue)
111 - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate £ 257.240
b) Azioni non quotate 37 0
) Quote E 0 = 257.240
2. Quote di fondi comuni di investimento 2 6.500
3. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso:
a) quotati a 4.242.046
b) non quotati a2 27.283
c) obbligazioni convertibili 3 0 u 4.269.329
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanziareale 3 0
b) prestiti su polizze 46 27.352
c) altri prestiti a 0 = 27.352
5. Quote di investimenti comuni 29 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 10.083
7. Investimenti finanziari diversi 51 76352 4571.267
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 05 4.573.311
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento eindici di mercato 55 572.995
Il - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 14.924 s; 587.919
D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
Il - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 63 108.697
2. Riserva premi delle assi curazioni complementari 64 1
3. Riserva per somme da pagare 65 2.651
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 0
5. Altre riserve tecniche 67 0
6. Riserve tecniche alorche il rischio dell'investimento
€ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 68 0 69 111.348
dariportare 5.389.625
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|A]|egg1ti alla
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 116.610
216 281.074
217 0
218 0 20 281.074
220 9.022
21 4.292.215
222 54482
223 0 224 4346697
225 0
26 28.645
227 0 228 28645
229 0
230 50.000
21 1.506| 232 4.716.944
233 0234 4.718.968
235 783.070
236 13.678|237 796.748
243 112.691
244 1
25 3.070
26 0
247 0
248 0 249 115.762
dariportare 5.748.088
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 5.389.625
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7n 18.417
b) per premi degli es. precedenti 7 510 = 18.927
2. Intermediari di assicurazione 7 37.726
3. Compagnie conti correnti 5 1.596
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare % 0 58.250
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 8 161
2. Intermediari di riassicurazione 7 0 80 161
I - Altri crediti 81 63.438|52 121.849
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
| - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine dufficio e mezzi di trasporto interno 8 0
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 0
3. Impianti e attrezzature 85 0
4. Scorte e beni diversi 86 0 /a7 0
Il - Disponibilitaliquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 413.102
2. Assegni e consistenza di cassa 89 0% 413.102
11l - Azioni o quote proprie o1 0
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione %2 0
2. Attivitadiverse 9 158.623 o4 158.623 5 571.726
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 901 76.097
G. RATEI ERISCONTI
1. Per interessi % 89.031
2. Per canoni di locazione o7 0
3. Altri ratei e risconti % 0% 89.031
TOTALEATTIVO 100 6.172.230

122

|
'O oo |

UNIPOL |




|A]|egg1ti alla
|nota’integrativa

Valori dell'esercizio precedente

riporto 5.748.088
251 24512
252 425 23 24.937
254 29.230
255 78
256 0 257 54245
258 225
259 0 260 225
261 40.839 262 95.309
263 0
264 0
265 0
266 0 267 0
268 635.057
2609 0|20 635.057
271 0
272 0
273 23.809 274 23.809 275 658.866
903 1.763
216 70.243
277 0
278 0 279 70243
280 6.572.506
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIONETTO

| - Capitale social e sottoscritto o fondo equivalente 101 70.000

Il - Riservada sovrapprezzo di emissione 102 309.848

Il - Riservedi rivalutazione 103 0

IV - Riservalegale 104 0

V - Riserve statutarie 105 0

VI - Riserve per azioni proprie e della controllante 106 0

VIl - Altreriserve 107 61.500

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 109 -220.709|110 220.639
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 11 100.000

C. RISERVE TECNICHE

Il -RAMI VITA
1. Riserve matematiche 118 5.001.935
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 19 344
3. Riserva per somme da pagare 120 72.661
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 248
5. Altre riserve tecniche 122 42.556 123 5.117.744]

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

| - Riserverelative acontratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato 125 572.989

Il - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 14.924 127 587.912

dariportare 6.026.296
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Valori dell'esercizio precedente

281 70.000
282 365.257
283 0
284 0
285 0
286 0
287 61.500
288 0
280 -55.408 200 441.348
201 60.000
208 5.026.230
200 359
300 60.227
301 237
302 44.539 303 5.131.593
305 783.064
306 13.678 307 796.742
dariportare 6.429.683
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

E. FONDI PER RISCHI E ONERI

1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte

3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G. DEBITI EALTRE PASSIVITA'

riporto

| - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione
2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi

4. Fondi di garanzia afavore degli assicurati

Il - Dehiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione
I - Prestiti obbligazionari
IV - Debiti verso banche eistituti finanziari
V - Dehiti con garanziareae
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati
2. Per oneri tributari diversi
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione
3. Passivitadiverse

di cui Conto di collegamento con la gestione danni

133
134
135

136

138

139

146
147
148

149

151
152
153

902

dariportare

249
225
3.160

2.364

10.367

1.342

639
11.529

128

129

130

137

140

141

142

143

144

145

154

178
2.764

3.634

2.364

931

11.709

12.168

131

132

155

6.026.296

2.942
110.162

30.807

6.170.207
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 6.429.683
208 0
209 88
310 1265 311 1353
312 114.048
313 75
314 500
315 1.410
316 0 317 1985
318 3.897
319 0 320 3897
321 0
322 0
323 0
324 0
325 809
26 1.032
327 1.794
328 0
329 866 330 3.692
331 0
332 890
333 14.687 |34 15.577 s35 25.960
904 0
dariportare 6.571.044
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione

3. Altri ratei e risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

156

157

158

2.023

0

159

160

6.170.207

2.023

6.172.230

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI EALTRI CONTI D'ORDINE
| - Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
Il - Garanziericevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
Il - Garanzie prestate daterzi nell'interesse dell'impresa
IV - Impegni
V  -Beniditerzi
VI - Attivitadi pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
VIl - Titoli depositati presso terzi
VIII - Altri conti d'ordine

161

162

163

164

165

166

167

168

169

170

171

172

173

174

o o o o

o o o o

853.609
0
0
5.622.076
0
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 6.571.044
336 1.463
337 0

338 0330 1.463

310 6.572.506

Valori dell'esercizio precedente

341 0
322 0
343 0
34 0
5 0
346 0
347 0
48 0
349 52
350 578.212
351 0
352 0
353 5.936.479
354 0
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Societa  AURORA ASSICURAZIONI S.p.A.

Prospettorelativo allaripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Nota integrativa - Allegato 3

Esercizio 2008

Risultato del contotecniCo .......c.vevivieviiiie e
Proventi dainvestimenti .............coooeeiiiiiiii i,
Oneri patrimoniali efinanziari ..........cccooeeviveviiiinnnnn,

Quote dell'utile degli investimenti trasferite
dal conto tecnico dei rami Vita..........oovveveeiiniiiieieeeinenns

Quote dell'utile degli investimenti trasferite
al conto tecnico dei rami danni ..........coeeveei i

Risultato intermedio di gestione ..............coocvvvviiinnne.
AT PrOVENTT ..ttt et e e e
AT ONENT L.
Proventi Straordinari ...............vvevveiiiiiiiiiiiiie i
Oneri Straordinari ..........covevviiiiiii i
Risultato prima delleimposte ..........c.ooevevviiiiiiieveniannn,
Imposte sul reddito dell'esercizio ..........ccovveveeiiiinennenen.

Risultato di €SErCIziO ... ocovveeiiiiee e e

Gestione danni Gestione vita Totale
1 36.927 |2 -305.339 |1 -268.412
+|2 542.942 2 542.942
—|a 755.472 3 755.472
+ 2 Olaa 0
g 0 s 0
6 -175.603 |2 -305.339|4s -480.943
+|7 32.551 | 11.869|47 44.420
—|s 51.809 |2 16.286 4 68.095
+o 2.456 |2 1.445|x 3.901
—|10 5.690|30 1.425|s0 7.115
1 -198.095|a1 -309.737|s1 -507.832
—|r2 -49.756 |32 -89.028|s2 -138.784
13 -148.339 |3 -220.709|s3 -369.048
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Societa  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Nota integrativa - Allegato 4

Esercizio 2008

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) edei terreni e

fabbricati (voce C.I)

Esistenzeiniziali lorde ............ccooviiiiiiiiiiiii
Incrementi Nell'esercizio ..o
per: acquisti 0 @UIMENTT ....oeveiee et et
MPrese di Valore .......oevee i e e
MIVAIULAZIONT ..o
Altre variazioni ...........cc.ovviiini
Decrementi NEll'eSErCizio .......o.vvvviviiiiiiiiii
per: vendite 0 diminUZIONi ..........c.vuivieieeiiiiiiiie e,
Svalutazioni dUrature ...........coveveineineiee e
Altre variazioni ...........c..vviiinii

Esistenzefinali lorde (a) .......coovvvveiiiiiiie i

Ammortamenti:

Esistenzeiniziali ...........coooiiiiii

Incrementi Nell'esercizio ..o

per: quota di anmortamento dell'esercizio ................c.......
Altre variazioni ..........c..vviiinii

Decrementi NEll'eSErCizio .......c.ovvviviiviiiiiii

per: riduzioni per aienazioni .............cveiiiiiii e
Altre variazioni ...........c..vveiinie

Esistenze finali ammortamenti (b) ..........ccocoovevivviiinnnn .

Valoredi bilancio (@-b) ......ooovvviiiiiii
ValOr€ COIMENtE ....ovve it e e e e e e
Rivalutazioni totali ...........cc.coeviuii i)

Svalutazioni totali .........vvevirie

Attivi immateriali Terreni e fabbricati
B Cl

1 395.039|x 49.690
2 27.506 |32 826
3 27.506 |3 667
4 0lss 0
5 0lss 0
6 0lss 159
7 12.459 s 940
8 0lss 781
9 0|9 0
10 12.45940 159
1 410.086|x 49.576
12 116.627|4 10.145
13 32.439|x 89
1 32.439|u 89
15 0|ss 0
16 351 4 108
17 0lar 108
18 35148 0
19 148.716|49 10.127
2 261.371|s0 39.449

51 84.664
2 0ls2 13.994
2 0ls3 0
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Societa  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Nota integrativa - Allegato 5

Esercizio 2008

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e
quote (voce C.11.1), obbligazioni (voce C.I1.2) e finanziamenti (voce C.I1.3)

Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
Cll.1 Cll.2 C.IL.3
Esistenzeiniziali ............ccoocoeiiiiiiiii 1 17.161 2.000 |42 0
Incrementi nell'esercizio: ...............cooeevunnen, 2 390.2152 0|« 0
per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni ......... 3 390.215|23 Olas 0
ripresedi valore ..........ooeviiiiiiiiiineinns 4 Ol2a Olaa 0
MValULaZIoNi .........eevveieiiii e 5 0
altrevariazioni ..............occeeviiiieeinnnn. 6 0|26 0|46 0
Decrementi nell'esercizio: .............c..ccoeeeunns, 7 444 |5 0|47 0
per: vendite o rimborsi ..., 8 424 |28 Olss 0
SVAlULaZIONI ... 9 20|20 0|40 0
altrevariazioni ..............occoeviieeinnnn. 10 0O|s0 0|50 0
Valoredi bilancio .............ccccooiiii, 1 406.932|31 2.000 51 0
Valore corrente .........ooevveeeeiiiiiiieiee e, 12 386.505 |3 1.906|52 0
Rivalutazioni totali ..............ccooeeviviiiniiis 13 0
Svalutazioni totali .............coeeeiiiiiiiiiiiin 14 2.954 54 O|ss 0
Lavoce C.I1.2 comprende:
Obbligazioni QUOTBEE ... ......cevtiie e 61 0
Obbligazioni NON QUOLALE ... ... ... vve e e et et et e e e e e e e e e e e e 62 2.000
Valoredi Bilancio ..........coooiiiiiii i 63 2.000
di cui obbligazioni convertibili ............coovieiiiiiii 64 0
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Societd  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (*)

N. Tipo Quot. o

ord. non quot.
(**) (€] @]
12 e NQ
15 e NQ
18 c NQ
19 a Q
20 c NQ
21 e NQ
22 e NQ

Attivita
svolta

©

AP W NN O ©

Denominazione e sede sociale

Uci sr.l. - Milano

Earchimede S.p.a. - Brescia

SRS S.p.A. - Bologna

Unipol Gruppo Finanziario SpA - Bologna
Unipol Banca S.p.a. - Bologna

Vivium - Bruxelles (Belgio)

Acacia 2000 Srl - Milano

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valuta

(*) Devono essere elencate leimprese del gruppo e le altreimpresein cui si detiene una partecipazione direttamente, anche per il tramite di societa fiduciaria o per interposta persona.

(**) 1l numero d'ordine deve essere superiorea "0"

(1) Tipo
a= Societa controllanti
b = Societa controllate
¢ = Societa consociate
d = Societa collegate

e=Altre

(2) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati

regolamentati e NQ per gli altri

(3) Attivitasvolta (4) Importi in valuta originaria

1 = Compagnia di Assicurazione

2 = Societa finanziaria (5) Indicare la quota complessivamente posseduta

3= Istituto di credito

4 = Societaimmobiliare

5 = Societa fiduciaria

6 = Societa di gestione e di distribuzione di fondi comuni di investimento
7 = Consorzio

8 = Impresaindustriale

9 = Altra societa o ente
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Nota integrativa - Allegato 6
Esercizio 2008
Capitale sociale Patrimonio netto (***) Utile o perdita Quiota possedita (5)
Importo Numero dell'esercizio (***) Diretta Indiretta Totale

4 azioni 4 (4) % % %
510 1.000.000 8,21 8,21
4.680 8.100.000 4,18 4,18
13.899 13.898.582 37.233 29 24,79 24,79
2.391.426 2.391.426.100 0,00 0,00
703.500  703.500.000 16,78 16,78
128.826 3.788.920 13,88 13,88
100 100.000 15,00 15,00

(***) Da compilare solo per societa controllate e collegate
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Societa  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:
azioni e quote

N Tipo Denominazione Incrementi nell'esercizio
ord. Per acquisti Altri
o) @ | o Quantita Vaore incrementi
12 e | D |Ucisrl. 0 0
15 e D |Earchimede Sp.a. 0 0 0
18 ¢ D |SRSSp.A. 0 0
19 a D |Unipol Gruppo Finanziario SpA 257.156 425 0
20 ¢ D |Unipol BancaSp.a 118.075.269 230.837 0
21 e D |Vivium 525.898 147.747 0
22 e D |Acacia 2000 Srl 15.000 11.147 0
Totali C.I1.1
a Societa controllanti 257.156 425
b Societa controllate
¢ Societa consociate 118.075.269 230.837
d Societa collegate
e Altre 540.898 158.894
TotaleD.I.
Totale D.I1.
(1) Deve corrispondere aquello indicato nell'Allegato 6 (3) Indicare:
D per gli investimenti assegnati alla gestione danni (voce C.11.1)
(2) Tipo V  per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce C.11.1)
a= Societa controllanti V1 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.1)
b = Societa controllate V2 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.2)
¢ = Societa consociate Alla partecipazione anche se frazionata deve comunque essere
d = Societa collegate assegnato |o stesso numero d'ordine
e=Altre
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Nota integrativa - Allegato 7

Esercizio 2008

Decrementi nell'esercizio Vadoredi bilancio (4) Costo Vaore

Per vendite Altri Quantita Vaore dacquisto corrente

Quantita Vaore decrementi

0 0 0 82.067 42 42 42
0 0 0 338.766 7.893 7.893 7.893
0 0 0 3.445.365 9.225 12.159 9.225
221.024 365 20 36.132 39 60 39
0 0 0| 118.075.269 230.837 230.837 210.410
0 0 0 525.898 147.747 147.747 147.747
0 0 0 15.000 11.147 11.147 11.147
221.024 365 20 36.132 39 60 39
0 0 0| 121.520.634 240.062 242.996 226.366
0 0 0 961.731 166.830 166.830 166.830

(4) Evidenziare con (*) se valutata con il metodo del patrimonio netto (solo per Tipo b e d)
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Nota integrativa - Allegato 8
Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A. Esercizio 2008

Attivo - Ripartizione in base al'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e
altri titoli areddito fisso, quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.I11.1, 2, 3,5, 7)

| - Gestione danni

Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valoredi bilancio| Valorecorrente Valoredi bilancio| Valorecorrente | Valoredi bilancio  Valore corrente

1. Azioni equote di imprese: ................ 1 (0JF% Oa 361.907 &1 361.907 a1 361.907 101 361.907

Q) azZioNi QUOLAEE ....vvee e eeeineee e, 2 02 02 361.907 2 361.907 &2 361.907 102 361.907

b) azioni non quotate 3 02 0 1es 1es 1 103 1

C) QUOLE « vt et eee et e eee e 4 02 02 Olea (O]9 0104 0

2. Quote di fondi comuni di investimento . |s 88.500 25 86.156 45 44,990 65 49.774 g5 133.490 105 135.930

3. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso . |6 610.764 26 565.687 4 1.961.632|6s 1.993.409 s 2.572.396 10 2.559.096

al) titoli di Stato quotati .................. 7 458.722 447.590 a7 561.512 67 561.512 s 1.020.234 107 1.009.102

a?) altri titoli quotati ................ccee.. 8 149.424 2 115.273 4 1.399.750 es 1.431.527 s 1.549.174 108 1.546.800

b1) titoli di Stato non quotati ............. 9 020 0 060 0 a0 0109 0

b2) altri titoli non quotati .................. 10 2.618 2 2.823 50 07 (0]E 2.618 110 2.823

c) obbligazioni convertibili .............. 1 Ola 0= 3701 370 o1 370 11 370

5. Quotein investimenti comuni ............ 12 0= 0 s 07 0o 012 0

7. Investimenti finanziari diversi ............ 13 0= Oss 108.262|7 108.262 |93 108.262 113 108.262
Il - Gestionevita

Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valoredi bilancio| Valorecorrente Valoredi bilancio| Valorecorrente | Valoredi bilancio  Valore corrente

1. Azioni e quote di imprese: ................ 121 011 0161 257.240| 1.1 257.242 |20 257.240 |21 257.242

@) azioni QUOLALE .......eveveeeeeiinaeneee, 122 012 0 162 257.240| 152 257.242 202 257.240| 222 257.242

b) azioni non quotate ....................... 123 013 0163 0183 0203 0223 0

C) QUOLE ...t eee e e 124 0144 0 164 0184 0 204 0224 0

2. Quote di fondi comuni di investimento . 125 5.500/ 15 4.885 165 1.000 185 1.957 205 6.500 225 6.842

3. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso  |126 2.143.448 1 1.947.038 166 2.125.881 186 2.129.684 206 4.269.329 226 4.076.722

al) titoli di Stato quotati .................. 127 1.405.216 147 1.341.783 167 1.102.815|1s7 1.104.939 | 207 2.508.032 227 2.446.722

a2) altri titoli quotati .............c..cceeee 128 726.943 1s 593.247 18 1.007.072 188 1.008.591 208 1.734.015 228 1.601.838

b1) titoli di Stato non quotati ............. 129 0149 0169 0189 0200 0220 0

b2) altri titoli non quotati .................. 130 11.289 150 12.008 170 15.994 190 16.154 210 27.283 20 28.163

c) obbligazioni convertibili .............. 131 0151 0m 0101 0lau 0231 0

5. Quotein investimenti comuni ............ 132 0152 0172 0 102 0212 0222 0

7. Investimenti finanziari diversi ............ 133 0153 0173 763 193 781 213 763 23 781
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Societa  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli atri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e
atri titoli areddito fisso, quote in investimento comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.111.1, 2, 3,5, 7)

Notaintegrativa - Allegato 9

Esercizio 2008

Azioni e quote

Quote di fondi comuni Obbligazioni e altri titoli

Quote di investimenti

Investimenti finanziari

di investimento areddito fisso comuni divers

Cll1 C.1.2 C.1.3 C.l.5 C..7
Esistenzeiniziali ............ccooeeiiiiiiiiiiiiinen +1 02 86.386 4 3.101.586 & 010 0
Incrementi nell'eSercizio: .............ocvvvvvvinnnnn. +2 02 7.614 « 280.835 s 0 102 0
PN ACOUISE v vvveee e e 3 02 7.614 s 267.332 83 0103 0
ripresedi valore .......cocevviiiiii e, 4 02 04 (O]9 0104 0
trasferimenti dal portafoglio non durevole .... s 02 0 Olss 0105 0
altrevariazioni .............ccceceiiiiiiniienin 6 025 04 13.503 s 0 106 0
Decrementi nell'eSercizio: ................cc.eeeeeen -7 02 0w 628.209 &7 0 107 0
PEr VENAItE ...t et 8 02 04 623.100 ss 0108 0
SVAlULaZION .......ooveeeieeeeiie e 9 02 04 5.109 s0 0 109 0
trasferimenti a portafoglio non durevole ... .. 10 (O] 050 (0]E 0110 0
atrevariazioni ............ccoeeeiiiiiiiiinen 1 0= 05 0a 01 0
Valoredi bilancio ...........c.cooooeiiiiiiinne 12 0= 94.000 s2 2.754.212 « 012 0
Valore Cormente .......occevuueiieiieee e 13 (O)E3] 91.041 s3 2512.725 s 0 13 0
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Societa  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Nota integrativa - Allegato 10

Esercizio 2008

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.111.4, 6)

Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
C.ll.4 C.l.6

Esistenzeiniziali ............ccoooiiiiiiiiii + 1 29.744|x 1.080.158
Incrementi NEll'eSErCIzio: .......oovvveeiiiiiii + 2 8.593 2 45
PO EIOGAZIONI ©. v 3 8.588

FPreSe di VAlOre ... .. vvu v 4 0

altre variazioni .............ooeiiiiiiiei 5 5
Decrementi NEll'eSErCIzio: ..........oveeviiiiiiiiii i — s 9.978 25 919.917
PO HIMOOIST oo 7 9.723

SVAIULAZIONI ... e 8 232

altre variazioni .............ooeiiiiiiiei 9 22
Valoredi bilancio ...........cccooiiiii 10 28.360 |30 160.286
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Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.
Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento eindici di mercato (voce D.I)

Nota integrativa - Allegato 11

Esercizio 2008

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I. Terreni efabbricati .......cc.oooiviieiiii 1 02 0« 06 0
Il.  Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
L1 AZIONI @QUOLE .ot et e e e 2 02 02 0le2 0
2. 0bblIgAZIONT v..ve et e 3 02 04 Oles 0
3. Fnanziamenti ..........coooeeiiiii 4 02 0 0les 0
I11. Quotedi fondi comuni di investimento ........................ 5 33.647 s 63.039 15 39.252 65 59.504
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONI EQUOLE ... cvve et e e e e ee e e e 6 5511 2% 8.514 s 7.959 65 7.622
2. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso ................... 7 492.554 2 668.134 47 638.500 67 681.654
3. Depositi presso enti creditizi ........oooevvviiieeiiinnannns 8 02 04 Oles 0
4. Investimenti finanziari diversi .............ccoccoeeiiiininnn, 9 33.194 » 38.172 4 61.756 60 49.184
V. AR attiVita ... ..ooviie it 10 3.835 3.712 % 3.835 7 3.712
VI. Disponibilitaliquide ...........ccccovveiiiiiiiiiiiii, 11 4.254 1.499 51 4.254/n 1.499
Spese certificazione/commissioni gestore/altri debiti 2 03 05 07 0
Titoli daregolare 13 Olss Os3 07 0
TOMAIE et e 1 572.995 783.070 /54 755.556 74 803.175
Nota integrativa - Allegato 11/1
UNIT LINKED
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I. Terreni efabbricati ........c.oovvviveiiii 1 02 0« 06 0
Il.  Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
L1 AZIONI @QUOLE ..t e e e e 2 02 02 0le2 0
2. 0bblIgaZIONT +..ve e e e 3 02 04 Oles 0
3. Fnanziamenti ..........coooeeiiiii 4 02 0 0les 0
I11. Quote di fondi comuni di investimento ........................ 5 33.647 s 63.039 15 39.252 65 59.504
IV. Altri investimenti finanziari:
L1 AZIONI EQUOLE ... cvve et e e e e e e 6 5511 2% 8.514 s 7.959 65 7.622
2. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso ................... 7 47.132 40.963 « 46.635 &7 41.431
3. Depositi presso enti creditizi ........oooevvviiieeiineannn, 8 02 04 Oles 0
4. Investimenti finanziari diversi .............occcveeeiiiiinnn, 9 02 049 060 0
V. ARFreattiVita ... ..ocveie it 10 669 2 504 50 669 70 504
VI. Disponibilitaliquide ...........ccccovveiiiiiiiiiii, 11 4.254 | 1.499 51 4.254|n 1.499
2 0= 052 07 0
13 (0)ES] 0/s3 07 0
TOMAIE et e 14 91.212 /% 114.518s4 98.769 |74 110.560
Nota integrativa - Allegato 11/2
INDEX LINKED
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I. Terreni efabbricati ..........ooovviieiiii 1 02 0« 06 0
Il.  Investimenti in imprese del gruppo e altre parteci pate:
L1 AZIONI @QUOLE ..t et e e e 2 02 02 062 0
2. 0bblIgAZIONT v..veeeeie et 3 02 04 Oles 0
3. Finanziamenti ..........cooeieiiiii e 4 024 0 0es 0
I11. Quote di fondi comuni di investimento ........................ 5 02 0as Oles 0
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONI EQUOLE ... cvve et e e e e e e e 6 02 04 0les 0
2. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso ................... 7 445.423 27 627.171 47 591.865 67 640.223
3. Depositi presso enti creditizi ........ocoevvviiieeiinnannn, 8 02 04 Oles 0
4. Investimenti finanziari diversi .............ccocoveiiiininnn, 9 33.194 » 38.172 4 61.756 60 49.184
V. AR attiVita ... ..ovviie it 10 3.166 x 3.208 s 3.166 3.208
VI. Disponibilitaliquide ...........ccovevviiiiiiiiiiiiiiei, 1 0= 05 0n 0
2 0= 052 07 0
13 (0)ES] 0/s3 07 0
TOLAIE .ttt e 14 481.783 668.552 54 656.787 74 692.615
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Societa  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.I1)

Nota integrativa - Allegato 12

Esercizio 2008

Valore corrente Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente

. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONI EQUOLE ... cvve et e e e e ee e e e 1 (0)F% 0a 061 0
2. 0bbligazZioni .....ooev e 2 02 02 0le2 0

Il Altri investimenti finanziari:

L1 AZIONI @QUOLE ..ot e e e e 3 02 0s Oles 0
2. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso ................... 4 9.846 24 7.620 a2 9.582 & 7.749
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 3.060 25 3.841 s 4.340 &5 3.649
4. Depositi presso enti creditizi .......o.oeevvvereeineeennnn. 6 02 04 0es 0
5. Investimenti finanziari diversi ...............cccocooieeinns, 7 0 04 Oler 0
I ARFE attiVIta ..o e 8 290 28 138 s 290 es 138
V. Disponibilitaliquide .............oooviiiiiiiii e 9 1.729 2 2.078 4 1.729 6 2.078
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 (0JEY) 050 O 0
1 0z 0 s 0n 0
Totale 12 14.924 3 13.678 s 15.940 7 13.614

LINEA BILANCIATA

Nota integrativa - Allegato 12/1

Valore corrente Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente

. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
L1 AZIONI @QUOLE ..ot e e e e 1 02 0a Oler 0
2. 0bblIgaZIONT v..veeeee e 2 02 02 062 0

Il. Altri investimenti finanziari:

1. AZIONI EQUOLE ... cvve et e e e e e e e 3 02 04 Oles 0
2. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso ................... 4 2.838 2 3.027 2 2.725 & 3.091
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 1.103 25 1.403 45 1611 e 1.365
4. Depositi presso enti creditizi ...o.oovveeviiiiiiiin e 6 02 04 Oles 0
5. Investimenti finanziari diversi ..............cccoevviinnns, 7 02 047 067 0
I, Altreattivita ..o e 8 9428 564 94 |68 56
V. Disponibilitaliquide ... 9 3732 497 49 373 & 497
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 (0]E 050 07 0
11 0 31 0 51 0 71 0
Totale 12 4.406 22 4,983 s 4.802 72 5.009

LINEA CONSERVATIVA

Nota integrativa - Allegato 12/2

Valore corrente Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente

. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1 AZIONI EQUOLE ... cvvee et e e e e e e e 1 (0)F% 0a 061 0
2. 0bbligazZioni ......oov e 2 02 02 0le2 0

Il Altri investimenti finanziari:
L1 AZIONI EQUOLE .ot et e e e 3 02 0 Oles 0
2. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso ................... 4 968 24 768 4 932 & 781
3. Quotedi fondi comuni di investimento .................... 5 151 =5 147 45 214 65 145
4. Depositi presso enti creditizi ......ooveevvvereeneeennns. 6 02 04 0es 0
5. Investimenti finanziari diversi ...............ccocooieeinns, 7 0 04 Oler 0
I Altreattivita ... ..o 8 19 28 1548 19 es 15
V. Disponibilitaliquide .............ocoviiiiiiiii e 9 185 2 195 4 185 6o 195
Titoli daregolare, debiti e passivita diverse 10 (0JEY) 050 O 0
1 0a 0 s 0n 0
Totale 12 1.323 1 1125 1.350 7 1.136
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LINEA DINAMICA

Nota integrativa - Allegato 12/3

Valore corrente Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente

. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
L1 AZIONI @QUOLE ..t et e e e 1 02 0a Ole1 0
2. 0bblIgAZIONT ...ve et e 2 02 04 0e2 0

Il. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONI EQUOLE ... cvve et e e e e ee e e e 3 02 04 Oles 0
2. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso ................... 4 2.078 2 1.813 u 2.011 & 1.850
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 1.806 25 2.291 s 2.515/6s 2.138
4. Depositi presso enti creditizi .....oovveeviiiiiiiin e 6 02 04 Oles 0
5. Investimenti finanziari diversi ...............ccoovevieeennn, 7 02 04 Oler 0
I, Altreativita ..o e, 8 128 28 394 128 68 39
V. Disponibilitaliquide ..............coooiiiiiiiiii e 9 457 |2 663 457 |60 663
10 (0)EY) 0/s0 07 0
11 O 31 O 51 O 71 O
Totale 12 4.469 3 4.807 s2 5111 » 4.690
Nota integrativa - Allegato 12/4
LINEA RENDIMENTO GARANTITO
Valore corrente Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente

. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
L1 AZIONI EQUOLE ... cvve et e e e e e e 1 (0)F% 0a 061 0
2. 0bbligazZioni .....coev e 2 02 02 0le2 0

Il Altri investimenti finanziari:

L1 AZIONI EQUOLE ..t et e e e 3 02 0s Oles 0
2. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso ................... 4 3.962 24 2.012 4 3.915 & 2.027
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 02 04 Oles 0
4. Depositi presso enti creditizi .......o.oeevvveeeenineeennnn. 6 02 04 0les 0
5. Investimenti finanziari diversi ...............ccocooieeinns, 7 0 04 Oler 0
I Altreattivita ... ..o 8 49 28 29 4 49 68 29
V. Disponibilitaliquide ...........c.ocoviiiiiiiiii e 9 714 2 723 2 714 6o 723
10 (OJEN 0's0 (O1F0) 0
1 Oa 0 s On 0
Totale 12 4.725/x 2.764 5 4.678 |72 2.779
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Societd AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Notaintegrativa - Allegato 13

Esercizio 2008

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti dellariserva premi (voce C.1.1) e dellariserva sinistri

(voce C.1.2) dei rami danni

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi ............coooveieeennnn. 1 872.825 1 892.641 a1 -19.815

Riservaper rischi inCorso ..........cooevvvvieeenninnnnd 2 19.319 2 17.283 2 2.035
Valoredi bilancio .............coeiviiiiiiniie, 3 892.144 15 909.924 > -17.780
Riservasinistri:

Riservaper risarcimenti e spese dirette ............... 4 2.821.313 14 3.040.372 24 -219.059

Riserva per spesedi liquidazione ...................... 5 177.700 15 181.530 =5 -3.831

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati ....... 6 167.783 16 168.356 26 -573
Valoredi bilancio .............ccovviiiiiiniie, 7 3.166.795 17 3.390.258 27 -223.463
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Societd AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Notaintegrativa - Allegato 14

Esercizio 2008

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.11.1) e dellariserva per
partecipazione agli utili eristorni (voce C.11.4)

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione
Riserva matematica per premi puri .................. 4.914.896|1 4.948.006|21 -33.110
RIPOMO Premi ..o e e 32.847 |2 37.001 |22 -4.154
Riservaper rischio di mortalita...................... 743|13 98223 -239
Riserve di integrazione ............ccvvviiineeennn. 53.449|u4 40.241 24 13.208
Valoredi bilancio ............ccoovviiiiiinenn, 5.001.935|1s 5.026.230|2s -24.295
Riserva per partecipazione agli utili eristorni ..... 24816 2372 11
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Societd AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Nota integrativa - Allegato 15

Esercizio 2008

Passivo-Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VI1)

Fondi per trattamenti

di quiescenza ed obblighi

Fondi per imposte

Altri accantonamenti

Trattamento di fine
rapporto di lavoro

simili subordinato
Esistenzeiniziai ...........o.ccveee Ou 141 2 16.330 12.313
Accantonamenti dell'esercizio ....... 0 363 2 16.524 = 2.455
Altre variazioni in aumento ........... 01 02 0=z 22
Utilizzazioni del'esercizio ........... 0w 22 4.759 = 1.063
Altre variazioni in diminuzione ... ... 01 (0P Oss 2.258
Valoredi bilancio ..................... 016 501 2 28.096 35 11.468
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Nota integrativa - Allegato 16

Societa AURORA ASSICURAZIONI S.p.A. Eser cizio 2008
Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate
I Attivita
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
AZIONT € QUOLE ... e e 1 392 0s 240.062 4 0s 166.830 6 406.932
Obbligazioni .......ccuvvvviiiiiiieeeee e, 7 Ols Ol 2.000 10 0u 0 2.000
Finanziamenti .............cooevieeuinieniciien, 13 0w 01 01 0 01 0
Quotein investimenti comuni ................... 19 02 0z 02 02 02 0
Depositi presso enti creditizi ..................... 25 02 07 160.128 25 020 (O] 160.128
Investimenti finanziari diversi ................... 3l 0= 0= 104.424 = Oss O3 104.424
Depositi presso imprese cedenti ................. 37 O3 039 040 0a 02 0
Investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondi di investimento eindici di mercato .43 0w 04 3.561 4 0w 04 3.561
Investimenti derivanti dalla gestione del
fondi PeNsionNe ..........coeveveiiiieiiiiiei 7 050 0 st 052 O's3 05 0
Crediti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta .............c..eeeeeennnnne 55 0'ss 0's 1.094 ss 050 O 1.094
Crediti derivanti da operazioni di
FasSiCUrazZIoONe .........vvveiiiieeeiii e 61 Oe Oes 4 e Oes O'es 4
Altri crediti ....oovveiini 67 56.388 s 06 126 7o 0n 1.122 7 57.636
Depositi bancari ec/c postali .................... 73 07 0 543.311 % 0 07 543.311
AttiVItAdiVerse .......cooooieiiii e 79 66.551 &0 Oa Oe Oss 0 s 66.551
TOtAlE ..n e 8 122.979 & 0er 1.054.710 ss (0P 167.952 «0 1.345.640
di cui attivitasubordinate ........................ o 0o Oes 0o Oss Oes 0
Il: Passivita
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Passivita subordinate ................occceuuennnn. o7 Oes 0w 0 100 0101 0 102
Depositi ricevuti dariassicuratori ............... 103 0 104 0 105 0 106 0 107 0 108
Debiti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta .............c..oeeeeenennne 109 0 110 0 1.572 12 0 113 0114 1572
Debiti derivanti da operazioni di
FasSiCUrazZIoONe .........vvveiiiieeeiii e 15 0 16 0 w7 0 us 0 110 0 120 0
Debiti verso banche eistituti finanziari ........ 121 0122 0 123 0 124 012 0 12 0
Debiti con garanziarede................coeeenn. 127 0128 0129 0130 0131 0122 0
Altri prestiti e altri debiti finanziari ............ 133 0132 0135 0136 0137 0138 0
Debiti diVErsi .......ccuieiiieiiiiei e, 139 63.500 10 01 34 12 0 13 0 14 63.534
0 16 0 147 929 148 0 140 0 10 929
63.500 152 0 153 2.534 15 0 155 0 156 66.035
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Notaintegrativa - Allegato 17
Societd AURORA ASSICURAZIONI S.p.A. Esercizio 2008
Dettagliodelleclassi I, 11,111 elV delle” garanzie, impegni e altri conti d'ordine"
Esercizio Esercizio precedente

|I.  Garanzie prestate:
a) fideiussioni eavalli prestati nell'interesse di

controllanti, controllate e consociate .............ccoovvvviieiiiinnnee. 1 0= 0
b) fidelussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate

altre PArtECIPAE ... ooeevv et et e e 2 (O]E 0
c) fideiussioni eavalli prestati nell'interessedi terzi ................... 3 30|33 30
d) altregaranzie personali prestate nell'interesse di

controllanti, controllate € CONSOCIALE ... ...vvviieeeeieeie e 4 300.000 34 300.000
e) altregaranzie personali prestate nell'interesse di

collegate e altre parteCipate ..........co.veveeiiiieeeiiieveeiiieeeanan, 5 Olss 0
f) dtregaranzie personali prestate nell'interesse di terzi .............. 6 448 36 448
g) garanziereali per obbligazioni di controllanti,

CONtrollate € CONSOCIALE ... ... . vveeee et e 7 0/a 0
h) garanziereali per obbligazioni di collegate

altre PArtECIPAE ... ceeeev ittt 8 O3
i) garanziereali per obbligazioni diterzi .............cccoveiiiiiniann. 9 (0JES
I) garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa...................... 10 020
m) attivita costituite in deposito per operazioni di

FasSiCUrazion@ attiVal ..........oouviueeiiii it e e 1 0« 0
ORI et e e e 12 300.478 2 300.478
Il. Garanziericevute:
a) daimpresedel gruppo, collegate e altre partecipate ................. 1 04 300.000
D) daterzi ...ooeeieiie it 1 269.452 44 111.015
TOLAIE ..t e e 15 269.452 5 411.015
I1l. Garanzie prestate daterzi nell'interesse dell'impresa:
a) daimpresedel gruppo, collegate e altre partecipate ................. 16 04 0
D) daterzi .....o.oiiiiiiii e 7 31.164 47 39.489
TOLAIE et e e e 1 31.164 4 39.489
1V. Impegni:
a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita........................ 19 0 a9 0
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto ....................... 20 050 0
C)  altri IMPEONI L.e e e s 2 973.806 51 3.015.404
TOLAIE et e e e 2 973.806 52 3.015.404

UNIPOL

148

|
'O oo |




|A]|eggiti alla
|nota’integrativa

Nota integrativa - Allegato 18

Societd AURORA ASSICURAZIONI S.p.A. Esercizio 2008
Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati
Esercizio Esercizio precedente
Contratti derivati Acquisto Vendita Acquisto Vendita
(@) @) (@) @) (@) @) (@) @)
Futures: su azioni 1 0 101 021 0121 0 a 0141 061 0161 0
su obbligazioni 2 0102 02 0122 04 0142 062 0162 0
su valute 3 0108 023 0123 043 0143 063 0163 0
su tassi 4 0104 0 24 0124 0 44 0144 06 0164 0
altri 5 0 105 02 0125 045 0 15 06 0 165 0
Opzioni: su azioni 6 446.422 106 33.975 2 0126 046 480.920 146 70.901 es 24.229 166 18.576
su obbligazioni 7 0107 02 0127 0 a7 0147 067 0167 0
su valute 8 0108 028 0128 048 25.000 148 206 68 0168 0
su tassi 9 0109 0 20 0129 049 50.000 149 060 0169 0
altri 10 0 110 030 0130 0 s0 1.800.000 150 18.404 70 0170 0
Swaps: su vaute 1 012 0= 115.899 131 117.584 s1 015 0n 117.043 171 116.200
su tassi 12 30.000 112 -4.956 32 318.688| 132 -69.530 52 90.000 152 -10.132 72 23.750 172 -422
altri 13 013 033 0 133 053 0 153 07 231.820|173 -12.477
Altre operazioni 14 0114 03 0134 0 0 15 07 0174 0
Totale .....oooveveninnns 15 476.422 115 29.019 35 434.587 135 48.054 55 2.445.920 155 79.379 75 396.842 175 121.877

Devono essere inserite soltanto le operazioni su contratti derivati in essere alla data di redazione del bilancio che comportano impegni per la societa.

Nell'ipotesi in cui il contratto non corrisponda esattamente alle figure descritte 0 in cui confluiscano elementi propri di pit fattispecie, detto contratto deve essere inserito nella categoria contrattuale pit affine.

Non sono ammesse compensazioni di partite se non in relazione ad operazioni di acquisto/vendita riferite ad uno stesso tipo di contratto (stesso contenuto, scadenza, attivo sottostante, ecc.)

| contratti che prevedono o scambio di due valute devono essereindicati una sola volta, facendo convenzionalmente riferimento alla valuta da acquistare. | contratti che prevedono sia lo scambio di tassi di interesse sialo scambio di valute

vanno riportati solamentetrai contratti su valute.

| contratti derivati che prevedono lo scambio di tassi di interesse solo classificati convenzionalmente come "acquisti" o come "vendite" a seconda se comportano per la compagnia di assicurazione I'acquisto o la vendita del tasso fisso.

(1) Per i contratti derivati che comportano o possono comportare |o scambio atermine di capitali vaindicato il prezzo di regolamento degli stessi;in tutti gli altri casi vaindicato il valore nominale del capitale di riferimento

(2) Indicareil fair value dei contratti derivati

@

UNIPOL |

GRUPPO
FINANZIARIO |

149



|A||e0g1ti alla

|nota’integrativa

Nota integrativa - Allegato 19

Societa AURORA ASSICURAZIONI S.p.A. Esercizio 2008
Informazioni di sintesi concer nenti il conto tecnico dei rami danni
Premi lordi Premi lordi Onerelordo Spese Saldo di
contabilizzati di competenza dei sinistri di gestione riassicurazione
Assicurazioni dirette:
Infortuni emalattia(rami 1€2) .........coevvvneennnnn. 1 250.682 |- 251.426 5 161.651 4 84.286 s -2.733
R.C. autoveicoli terrestri (ramo 10) ................... 6 1.142.251 7 1.165.457 5 919.051 5 190.219 10 1.443
Corpi di veicoli terrestri (ramo 3) .......ccvvveeernnnnns 1 197.342 197.425 13 127.590 14 47.088 15 5.036
Assicurazioni marittime, aeronautiche e trasporti
(rami 4,5,6,7,11€12) ccoooovviiiiieiiieeeieee e 16 17.179 17 17.166 18 4.829 19 5.689 2 -562
Incendio e altri danni ai beni (rami 8€9) ............ 2 259.921 » 256.640 23 196.637 24 84.679 25 -11.026
R.C. generale (ramo 13) ....cccvvevrvireieeiiieeeenen, 2% 192.505 27 189.981 25 151.753 20 62.735 0 -7.991
Credito e cauzione (rami 14 e€15) ..............ccevee. 3 14.350 2 12.848 33 9.760 31 5.011 5 7.143
Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16) ......... 3% 28.832 7 29.509 33 17.530 3 10.739 40 -143
Tutelagiudiziaria (ramo 17) ..........ccovevvvvnnnnnns a 15.850 16.026 43 5.884 1 5.786 s 121
ASSIStENza (ramo 18) ....ccvvvvreiiiveeiiieee e % 28.456 4 28.747 4 5.407 |49 12.127 = -6.269
Totale assicurazioni dirette...................ocoee... 51 2.147.370 s2 2.165.223 s 1.600.090 |54 508.358 s5 -14.981
Assicurazioni indirette ...........cccooeeveiiiinneeen, 56 1.184 s 1.182 ss 3850 280 o -3
Totale portafoglioitaliano ..............c.coeeevunenns 61 2.148.554 ¢ 2.166.405 63 1.600.127 &4 508.638 &5 -14.984
Portafoglio €tero ......ovvvvvvveieeiiieeiieiii e 66 067 Oles 110 6o 07 202
Totalegenerale .......oouvvveeieiie e 7 2.148.554 7, 2.166.405 73 1.600.237 7 508.638 s -14.781
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Nota integrativa - Allegato 20

Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A. Esercizio 2008
Informazioni di sintesi concernenti i rami vitarelative ai premi ed al saldo di riassicurazione
Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale
Premi lordi: 1 760.929 1 02 760.929
a) 1. perpolizzeindividuali ............cocoeviiiiiininnn. 2 612.046 1 02 612.046
2. per polizze collettive ..........cooveviiiiiiiiine s 3 148.884 13 02 148.884
b) 1. premi periodiCi .......ovvveieiii i 4 156.490 14 02 156.490
2. PreMi UNICH v.uveeeneeee e iee e ee e e ee e 5 604.439 15 02 604.439
¢) 1. per contratti senza partecipazione agli utili ........ 6 637.186 16 02 637.186
2. per contratti con partecipazione agli utili .......... 7 0w 02 0
3. per contratti quando il rischio di
investimento & sopportato dagli assicurati e
per fondi PeNSIoNE .......vvvvevei e 8 123.743 18 02 123.743
Saldo dellariassicurazione ..........ccooeeveeveviininninennss 9 3.073 1 02 3.073
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Nota integrativa - Allegato 21

Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A. Esercizio 2008
Proventi da investimenti (vocell.2 elll.3)
Gestione danni Gestionevita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese

del gruppo € ParteCipate ........vvvivieiee e 1 349 u 0ls1 349

Dividendi e altri proventi daazioni e quote di altre societa .....2 17.517 10.649 &2 28.166
TOtAIE et e e s 3 17.866 23 10.649 3 28.515
Proventi derivanti da investimenti in terreni efabbricati ..... 4 3.401 4 170 &4 3571
Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di societadel gruppo e

072 (= W1 07 (= 5 80 Olss 80

Interessi su finanziamenti aimprese del gruppo e

APATECIPALE .. vt ee et et et e e e e 6 04 Olss 0

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento ... 3.886 7 213 &7 4.099

Proventi su obbligazioni e dltri titoli areddito fisso ............. 8 135.346 4 231.244 & 366.590

Interessi sufinanziamenti ...........c.ccoveviiiie i, 9 36 4 1.474 & 1.510

Proventi su quote di investimenti comuni ......................... 10 050 (0]E 0

Interessi su depositi presso enti creditizi .........oovvvvvinennn . 1 16.722 s 3.693 a1 20.415

Proventi su investimenti finanziari diversi ........................ 12 6.314 = 897 o 7.210

Interessi su depositi presso imprese cedenti ..........ooovevennen, 13 O's3 (O]ES 0
TOMAIE et 14 162.384 =4 237.521 e 399.904
Ripresedi rettifichedi valore sugli investimenti relativi a:

Terreni efabbricati ... 15 O'ss Oles

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate .............. 16 0's6 %

Obbligazioni emesse daimprese del gruppo e

PAECIPALE ... oee ettt et et e e e 17 (0] 07 0

Altre azioni @ QUOLE .......vviieiee et et et e e 18 O'ss (O]E%) 0

Altre obbligazioni .........oviviiiii 19 4.935 59 2.522 % 7.458

Altri investimenti finanziari .............ccoooviiiii 20 O 2 100 2
TOtAIE et e e s 2 4,935 61 2.524 101 7.459
Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ... 2 0 e 0102 0

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e

PAECIPALE .. oee ettt e et e e e 23 Oles 0103 0

Profitti su obbligazioni emesse daimprese del gruppo e

072 (= W1 7 (= 2 064 0104 0

Profitti sualtreazioni e qUOLE ..........ccvvvvievieiieieeiiee e, % 2.384 &5 2.338|10s 4,723

Profitti su altre obbligazioni .............cccccoeiiii i, 2% 8.537 & 8.037 106 16.574

Profitti su altri investimenti finanziari ...................ccc.eeee. 27 343.434 & 114.945 107 458.380
TOMAIE et e 28 354.356 s 125.320 108 479.676
TOTALE GENERALE ..o e 2 542.942 e 376.183 109 919.125
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Nota integrativa - Allegato 22

Societda  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Proventi e plusvalenze non realizzaterelativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali
ne sopportanoil rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

(vocell.3)

Esercizio 2008

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Proventi derivanti da:

Terreni €FabhrICaLl ......oov it 1 0

Investimenti in imprese del gruppo @ ParteCiPate ..........uuveie it e 2 0

Quotedi fondi comuni di INVESEIMENTO .......ooie it e e 3 a4

Altri investimenti FINANZIAIT ........o.ieui e 4 42.644

- di cui proventi daobbligazioni ..............ccoooiiinn. 5 42.358

AT AELIVITA ... .. et ettt e e e e e 6 134
LI T PR PETPPTPPPRPPRN 7 42.822
Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni efabbricati ...............cooovviiiiiiiinnns, 8 0

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ...........cc.ooeeeveeiiiiiiiieie e, 9 0

Profitti su fondi comuni di iINVESEIMENTO ..........uuiieiitiiiie e 10 1.183

Profitti su altri investimenti fiNaNZIiari .............ooiiiiii 1 233

-dicui obbligazioni ..o, 2 206

F N 0 0V = o | PP 13 7
IO T PP 14 1.424
Plusvalenze non realizzate ................ooiiiiiiiiiiii i 15 7.667
TOTALE GENERALE ..o e e e e e e e e 16 51.913
I1. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Proventi derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo € ParteCiPate ... .......uuvenieiee it et 2 0

Altri investimenti FINANZIAIT ........o.ieee e 2 442

- di cui proventi daobbligazioni .............cocoiiiiiiiii. 23 377

AT AELIVITA ... .. ettt et e e e e P 179
IO L T TP SPEPPRN 2 621
Profitti sul realizzo degli investimenti

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ............o.oeveieeiieiiiiiiiiaeeeeens % 0

Profitti su altri investimenti fiNaNZiari ...........c.oooiiiiiii 27 27

-dicui obbligazioni ..........cooiiiiii 28 27

F N o 0V = o TP 29 204
TOLAI et e e £ 231
Plusvalenze non realizzate ................ooiiiiiiiiiiiiii a1 502
TOTALE GENERALE ..o e e e e e e e e 2 1.354
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Nota integrativa - Allegato 23

Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A. Esercizio 2008
Oneri patrimoniali efinanziari (voci 11.9 el11.5)
Gestione danni Gestionevita Totale
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti azioni € QUOLE ... oevvveevveie e ciee v 1 1.344 x 1.187 & 2.531
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ............ 2 1.557 » 73 62 1.630
Oneri inerenti obbligazioni .............cccocviiiii i 3 7.625 33 9.380 63 17.005
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento ........... 4 0a 0lea 0
Oneri inerenti quote in investimenti comuni ...................... 5 O3 Oles 0
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ................. 6 2.211 3 2.725 65 4.936
Interessi su depositi ricevuti dariassicuratori ..................... 7 963 37 4.832 67 5.795
TOMAIE .ttt e 8 13.700 =8 18.197 s 31.897
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni efabbricati ..........cooveiiiiiiiiii 9 89 3 060 89
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate .............. 10 20 a0 07 20
Obbligazioni emesse daimprese del gruppo e partecipate ...... 1 0 a 0n 0
Altre azioni @ QUOLE ......vviiei et et e e e 12 244.364 2 213.567 72 457.931
Altre obbligazioni ..........eiviiii 13 189.217 142.575 7 331.792
Altri investimenti finanziari .............ccocovviiiii 14 20.713 s 2.353n 23.067
TOtAIE et e e s 15 454.404 15 358.495 75 812.899
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
efabbricati .........covi i 16 0 07 0
Perdite sUazioni @ QUOLE .........ovviuriiiie et e 17 5.645 # 1182 # 6.827
Perdite suobbligazioni .............covviiiiii i 18 31.975 4 38.656 75 70.630
Perdite su altri investimenti finanziari ...............ccocooeen. 19 249.749 87.583 7 337.331
TOtAIE et s 20 287.369 so 127.420 =0 414.789
TOTALE GENERALE ...oviiiiiiiiii e, 2 755.472 51 504.113 a1 1.259.585
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Nota integrativa - Allegato 24

Societd AURORA ASSICURAZIONI Sp.A. Esercizio 2008
Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti
a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti

dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento eindici di mercato

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Terreni @FfabhriCaLl ... .. oeie e 1 0

Investimenti inimprese del gruppo € ParteCipate .........vvvve it e e 2 0

Quote di fondi comuni di iNVESLIMENTO ...........ovie it e e e e 3 0

Altri investimenti fINANZIAIT ........o.ii e e 4 5.429

F N L= 11 - PP 5 1.124
TOLAI ettt e e 6 6.552
Per dite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati .............cc.coeoeiiiiiiiininns 7 0

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e parteCipate ..........c.vvveeeeriieveriaenennss 8 0

Perdite su fondi comuni di iNVESHMENTO .........vuivniii e e e, 9 5.142

Perdite su altri investimenti finanziar ............c.coo i 10 2.820

ATEET ONETT et e e et e e et e e e 1 0
T O @l et e e e e e 12 7.962
MinusValenze NON FAIIZZALE ..........oeiii e e e 13 164.788
TOTALE GENERALE ... e e e e e e e 14 179.302
[1. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo € ParteCipate ..........uvueevineeveeei e e e aees 2 0

Altri investimenti fINANZIAN .........oeu e e 2 15

A AEIVITA ... e e e e e e e e e e 23 204
Ie = | PP PPURPETPPTTIN 24 219
Per dite sul realizzo degli investimenti

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e parteCipate .........oo.vvvveeerineivniieeenns 2 0

Perdite su altri investimenti fiNanziar ..............cooiiiiiii 26 587

N 10T PP 27 211
L IN0 1= =PSRN 8 797
MINUSVAlENZE NON FEAIIZZALE ... vt e et et e e et e e e eeas 29 1.404
TOTALE GENERALE ...t e, 3 2.420
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Societd AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti

1 2
Infortuni Malattia
(denominazione) (denominazione)
Lavorodiretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabiliZZati ............ccvvieiii i 1 203.923 1 46.759
Variazione dellariservapremi (+10-) ...vviveieeeieiiinine e 2 -659 2 -84
Oneri relativi @ SINISIM ....v.vve et 3 121.604 s 40.047
Variazione delleriserve tecniche diverse (+ 0-) voovvevvvvviiiiieieeieeeenns 4 0la 119
Saldo delle altre partitetecniche (+ 0-) ..ovvvviie v, 5 -494 s -74
SPESE i GESIONE .ttt et et et e 6 69.833 6 14.453
Saldo tecnico del lavoro diretto (+0-) coovveeriiniiiiiiie e e A 7 12.651 7 -7.849
Risultato dellariassicurazione passiva (+ 0-) .....ovoevveiereveieninnnnns B 8 -2.756 s 24
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0-) «..oovvvevviveiiiie e, C 9 -5 0
Variazione delleriserve di perequazione (+ 0-) «.oovvvvviviinenneennns D 10 29 10 0
Quote dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico ... E 1 Ou 0
Risultato del contotecnico (+ 0-) vvovvvvvivvivninnnnnn (A+B+C-D+E) 12 9.860 12 -7.825
7 8
Merci trasportate Incendio
(denominazione) (denominazione)
Lavorodiretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabiliZzati ............oo.oieiit i 1 11.128 1 110.672
Variazionedellariservapremi (+:0-) «..ovevvririeriiiiee e ceeveeeeens 2 442 > 436
Oneri relativi @l SINISIT ... e e e e e e e 3 948 3 80.788
Variazione delleriserve tecniche diverse (+ 0-) .ocoevvveeveeviien v, 4 04 0
Saldo delle altre partitetecniche (+ 0-) ...ovvviiie i e 5 -147 s -248
SPESE i GESLIONE ... vt e e e e 6 4.280 6 36.069
Saldo tecnico del lavoro diretto (+0-) vovvvvnevviiive e A 7 5.312 7 -6.868
Risultato dellariassicurazione passiva (+ 0-) «...vvevvviieeeerinenennnns B 8 -412 s -16.063
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0-) ...ooevvevvieiiiiie e, C 9 60 o 316
Variazione delleriserve di perequazione (+ 0-) .....vvvvvvnineveninnnns D 10 3210 42
Quote dell'utile degli investimenti trasferita dal conto nontecnico .. E u Ou 0
Risultato del contotecnico (+0-) ..ovvvvvievininnnn, (A+B+C-D+E) 12 4.927 1 -22.657
13 14
R.C. generale Credito
(denominazione) (denominazione)
Lavorodiretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabiliZZati ............ocvvieiii i 1 192.505 1 0
Variazione dellariservapremi (+10-) ...vviveieeeieiiiiiie e 2 2525 0
Oneri relativi @ SINISIM ....vevve et 3 151.753 5 62
Variazione delleriserve tecniche diverse (+ 0-) voovvveveieeveeiiiiiinenn, 4 Ola 0
Saldo delle altre partitetecniche (+ 0-) .vvveveevieiiii e, 5 -380 s 0
SPESE i GESHIONE .ttt et et e e e 6 62.7356 0
Saldo tecnico del lavoro diretto (+0-) voevveveeiieiiieiie e A 7 -24.887 7 -62
Risultato dellariassicurazione passiva (+ 0-) .....o.ovvveiereeeiininnnnns B 8 -7.991 s 0
Risultato netto del lavoroindiretto (+ 0-) voooevvevviviiiiiiee e, C 9 646 o 23
Variazione delleriserve di perequazione (+ 0-) ...ovvvvviviinaneeennns D 10 010 0
Quote dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico ... E 1 (O]EES 0
Risultato del contotecnico (+ 0-) vvovvvvvvivvivninnnnnn (A+B+C-D+E) 12 -32.232 2 -39
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Nota integrativa - Allegato 25

Esercizio 2008
tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
Codice ramo 3 Codice ramo 4 Codice ramo 5 Codice ramo 6
Corpi veicoli terrestri Corpi veicoli ferrov. Corpi veicoli aerei Corpi veicoli maritt.
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 197.342 1 91 1341 3.909
2 -83:2 -252 -3)2 -423
3 127.590 5 15 1505 1.886
4 0l4 0l4 0l4 0
5 -17s O O 0
6 47.088/6 5 256 1.055
7 22,7317 2817 =377 1.390
8 5.036 s Ols 348 -124
9 Ol (0] 9 -13
10 349 10 010 010 0
1 Ou Ou Ou 0
12 27.418 2 28 12 612 1.253
Codice ramo 9 Codice ramo 10 Codice ramo 11 Codice ramo 12
Altri danni ai beni R.C. autov.terrestri R.C. aeromobili R.C. veicoli marittimi
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 149.249 1 1.142.251 1 861 1.913
2 2.845 -23.206 2 52 18
3 115.849 5 919.051 5 -1i3 1.845
4 04 04 04 0
5 -176's -3.660 s Os 0
6 48.610 s 190.219 6 126 312
7 -18.231 7 52.527 7 70 7 -262
8 5.037 s 1443 s -54 5 -5
9 O -89 Oo9 0
10 14 10 0w 0w 0
11 O 11 O 11 O 11 O
12 -13.208 12 53.963 16 2 -267
Codice ramo 15 Codice ramo 16 Codice ramo 17 Codice ramo 18
Cauzione Perdite pecuniarie Tutela giudiziaria Assistenza
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 14.350 1 28.8321 15.850 1 28.456
2 1.502 2 -677/2 -176/2 -290
3 9.698 3 17.530s 5.884 3 5.407
4 0l4 0l4 0l4 0
5 -23s -1fs -9ls -10
6 50116 10.739 6 5.786 s 12.127
7 -1.884/7 1.2397 4.348 7 11.203
8 7.143 s -143s 121s -6.269
9 -165/9 Ol Ol 0
10 010 010 010 0
1 Ou Ou Ou 0
12 5.094 1 1.096 1 4.468 12 4,934
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Societa  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Nota integrativa - Allegato 26

Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni

Portafoglio italiano

Esercizio 2008

Rischi delle assicurazioni dirette Rischi delle assicurazioni indirette Rischi conservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischi retroceduti Totele
1 2 3 4 5=1-2+3-4
Premi contabilizzati .............oovviiiriii e 1 2.147.370 u 140.311 2 1.184 a 0 2.008.243
Variazione dellariservapremi (+ 0=) «.oovverviiiieieeiieeeiieeenen 2 -17.853 -15.319 2 22 02 -2.533
Oneri relatiVi @l SINISHT ...ooeveevve e 3 1.600.090 13 118.190 25 38 3 -3a 1.481.941
Variazione delleriserve tecniche diverse (+ 0-) .....o.ovve voveeennnns 4 119 14 02 02 02 119
Sado delle altre partitetecniche (+ 0-) «.o.vvvvvivieiveciiiiiiee, 5 -5.237 15 02 O3 0 -5.237
Spese di GESIONE .....cvviive e e 6 508.358 1 22.459 2 280 35 04 486.179
SaAldO tECNICO (F 0 -) vttt it et ee et 7 51.419 17 14.981 27 865 7 3 37.301
Variazione delleriserve di perequazione (+ 0-) .....c.vvvvvvnnveennnn. 4 466
Quota dell'utile degli investimenti trasferitadal conto non tecnico . + 9 0 29 0 . 0
Risultato del conto tecniCo (¥ 0=) vovvvnivveeiieeeeiieeeiiieee e iiians 10 51.419 » 14.981 = 865 40 350 36.834
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Societa  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

Nota integrativa - Allegato 27

Esercizio 2008

Lavorodiretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati
Oneri relativi ai sinistri

Risultato del conto teCNICO (F:0-) vuuvitiiriieieeie et e e e e

Codice ramo |

Codice ramo 1
Duratavitaumana| Nuzialita-natalita

Codiceramo |11
Conn.fondi invest.

Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ 0-) ...............
Saldo delle altre partite teCniChe (10 -) v ve i e e e e e e
SPESE I GESHIONE ... vt et et e et e e e e e e
Redditi degli investimenti a netto della quotatrasferitaal conto non tecnico (*) ..........

Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0-) .......... A
Risultato della riassicurazione Passiva (10 =) «v.vvueevunieseeneeveeieiesciieeeenaeaeans B
Risultato netto del 1avor o indir€tto (+10-) covviiriiee e e e e C

(denominazione)

1 503.028 1
2 627.869 2
3 -38.098 3
4 -5.8714
5 31330
6 -98.995 6
7 -222.939 7
8 2.146 s
9 Oo
10 -220.793 10

(denominazione)

OO0 OO0 000 o oo

(denominazione)

1 119.518
2 192.869
3 -205.228
4 843
5 9.535
6 -128.776
7 -5.590
8 -3
9 0
10 -5.593

Lavorodiretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati
Oneri relativi ai sinistri

Risultato del conto teCniCO (F:0=) vuuviviiriie it e e

Codice ramo v

Codice ramo \Y

Codiceramo VI

Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ 0-) ....oceven. ...

Saldo delle altre partite teCniChe (10 =) ..vve et

SPESE I GESLIONE ... ettt e et et e e e e e

Redditi degli investimenti a netto della quotatrasferitaa conto non tecnico (*) ..........

Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0-) .......... A
Risultato dellariassicurazione Passiva (10 =) «o.vveeiunieeeeie et e e e B
Risultato netto del 1avoroindir€tto (F0=) covvuiieiiee e e e C

Malattia Capitalizzazione Fondi pensione
(denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 341 134.125 1 4.225
2 132 176.923 2 442
3 44 3 4,242 3 2.762
4 02 -819 4 183
5 195 35525 1.022
6 66 -27.54016 -1.066
7 -48 7 -78.950 7 -885
8 -31ls 960 s 0
9 Ol (0] 0
10 =79 10 -77.990 10 -885

(*) Somma algebrica delle poste relative a ramo ed a portafoglio italiano ricomprese nelle voci 11.2, 11.3, 11.9, 11.10 e 11.12 del Conto Economico.
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Societa  AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita

Portafoglio italiano

Nota integrativa - Allegato 28

Esercizio 2008

Rischi delle assicurazioni dirette Rischi delle assicurazioni indirette Rischi conservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischi retroceduti Totale
1 2 3 4 5=1-2+3-4

Premi contabilizzati ............ooouiiiiiiiii +1 760.929 u 13.304 21 0la 0« 747.626
Oneri relativi ai sinistri -2 998.115 1 19.510 22 0z 04 978.605
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche

AIVEISE (F10-) eviee e et e e e e e e -3 -236.279 13 -3.909 25 (0]ES) 04 -232.370
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0-) ..vvvvvveeeeiieiiii e +4 -5.664 14 024 34 0 -5.664
SPESE i GESHONE ...ttt e e e e e -5 45.458 15 776 25 Olss 0ss 44.682
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferitaa conto

NON EECNICO (F) vt eee it e ee et et e e e et et et e e ee s +6 -256.383 2% 0 % -256.383
Risultato del conto tecnico (+ 0 =) .uvvvveeeeiiiiiie e eee e, 7 -308.413 17 -3.073 7 (0)EY 0« -305.339

(*) Sommaalgebrica delle poste relative al portafoglio italiano ricomprese nelle voci 1.2, 11.3, 11.9, 11.10 e 11.12 del Conto Economico.
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Nota integrativa - Allegato 29

Societd AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Esercizio 2008

Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - portafoglio estero

Sezione | : Assicurazioni danni

Totale rami
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicur azione
Premi contabiliZZati ............oveieeiie + 1 0
Variazione dellariservapremi (F 0 =) couueoir e e et e e e e e e -2 0
ONeri rel@tiVi @ SINISI ...vve et e — s 0
Variazione delleriservetecniche diverse (0 -) ..ovoeeeeiiiie i —la 0
Saldo delle altre partite teCniChe (£ 10 =) v vvnve v e + s 0
SPESE I GESHIONE ... vttt e e et e e e e e e e e -6 0
Saldo tecnico del 1avoro dir€tto (F:0 =) ovveriee ittt A 7 0
Risultato dellariassicurazione passiva (+ 0 =) «..uveverieieeeiiee e e iee v B 8 0
Risultato netto del 1avoro indiretto (+0=) cooeeeveiiri i e e e C 9 93
Variazione delleriserve di perequazione (£ 0-) ...ovuvveverieeeeiiieeeeiee e e D 10 0
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto nontecnico .................... E 1 0
Risultato del conto tecnico (+0-) v.vvvvviriieiiiiiiiee e e (A+B+C-D+E) 2 93
Sezionell: Assicurazioni vita
Totale rami
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicur azione
Premi contabiliZZati ............oveiieiie e + 1 0
ONeri rel@tiVi @l SINISEI ... ee et e e et e e e e -2 0
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ 0-) ............. -3 0
Saldo delle altre partite teCniChe (10 =) v vvuvie i e e e + 4 0
SPESE Ui GESLIONE ... e et et ettt et et e e -5 0
Redditi degli investimenti al netto della quotatrasferitaa conto non tecnico (1) ........ + 6 0
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0-) ........ A 7 0
Risultato dellariassicurazione passiva (+ 0 =) c...veevrieeeeiieecenieiee e iee v B 8 0
Risultato netto del 1avoro indir€tto (+ 0-) c.vveiieiie i e C 9 0
Risultato del contoteCNiCO (0 -) wovvvveeirieeee et e e e e (A+B+C) 10 0

(1) Sommaalgebrica delle poste relative al portafoglio estero ricomprese nelle voci 11.2, 11.3, 11.9, 11.10 e 11.12 del Conto Economico.
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Nota integrativa - Allegato 30
Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A. Esercizio 2008
Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
I: Proventi
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Proventi da investimenti
Proventi daterreni e fabbricati ....................... 1 614 Os 932 4 Os Ose 1.546
Dividendi ealtri proventi daazioni e quote......... 7 Ols (0] 010 Ou 349 1 349
Proventi su obbligazioni .............cccooeveiiieny 13 014 05 80|16 0w 0 80
Interessi su finanziamenti ................coeeeveeennnn. 19 02 Oz 02 0 024 0
Proventi su altri investimenti finanziari ............. P 02 0 24.839 2 020 (0JEY) 24.839
Interessi su depositi presso imprese cedenti ........ a1 (0]E (0]ES) (0% Olss (0]E 0
TOtAIC vt e e a7 614 35 03 25.851 40 0a 349 2 26.814
Proventi e plusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione ..........cccovvviiiiiiiiii e a3 0 0 04 04 04 0
Altri proventi
Interessi su crediti .........o.oovviiiiiiiiiiiiee . 49 0's0 O 052 Oss 0= 0
Recuperi di spese e oneri amministrativi ............ 55 4.049 s6 057 28 s8 059 0le0 4.077
Altri proventi @ reCUperi ..........ccovvuvvineiienannn. 61 0 e Oles 20.834 61 Oles 0les 20.835
TOtAlE vt 67 4.049 s 060 20.862 7 0n 07 24911
Profitti sul realizzo degli investimenti (*) ........... 73 074 (O O 0 O 0
Proventi straordinari ................ccoeeveiinieneinn, 79 (0)EY) (0)E% 0 a2 Ols3 0las 0
TOTALE GENERALE ....coooiiiiiiii 85 4.663 ss 0ls7 46.713 ss 080 349 « 51.725
[I: Oneri
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Oneri di gestione degli investimenti e
interess passivi:
Oneri inerenti agli investimenti ...................... a 899 0o 4.003 9a 0los 0o 4.902
Interessi su passivitasubordinate .................... o7 2.970 o8 09 01100 0101 0102 2.970
Interessi su depositi ricevuti dariassicuratori ...... 103 0104 0105 0106 0107 0108 0
Interessi su debiti derivanti da operazioni
di assicurazionediretta.............cooeeiiiiiiiennns 109 0110 0 012 0 us 0 114 0
Interessi su debiti derivanti da operazioni
di riassicurazione ..........cooeviiiiiiie e 115 0 16 0 u7 0 us 0 119 0120 0
Interessi su debiti verso banche eitituti finanziari 121 0122 0123 77 124 0125 0126 7
Interessi su debiti con garanziaredle................. 127 0128 0120 0130 0= 0132 0
Interessi su altri debiti ...............ocooeeiiiiiinnnn. 133 0134 0135 0136 0137 0138 0
Perdite sucrediti ............cocoeeiiiiii 139 0140 01 0 142 0143 0144 0
Oneri amministrativi e spese per conto terzi ........ 145 4.053 146 0147 30 18 0149 0150 4.083
ONeri diVErSi ... 151 0152 0153 1154 0155 0156 1
TOtAlE vt e 157 7.923|158 0 150 4,110/ 160 0161 0 162 12.033
Oneri e minusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi PENSIONE ... cc.vvvvviiiii i 163 0164 0165 0 166 0 167 0 168 0
Perdite sul realizzo degli investimenti (*) ........... 169 0170 01 0172 0173 0174 0
Oneri straordinari ..........coooeeeeveiieiiiieeeeeenn. 175 0176 0177 017 0179 0180 0
TOTALE GENERALE ....coooiiiiiiii 181 7.923 182 0183 4.110 184 0185 0186 12.033
(*) Con riferimento alla controparte nell'operazione
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Nota integrativa - Allegato 31

Societa AURORA ASSICURAZIONI S.p.A. Esercizio 2008
Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto
Gestione danni Gestione vita Totale
Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S.

Premi contabilizzati:

inltaia.....ocooovei 2.146.944 5 Oun 760.929 |15 02 2.907.873 0
inaltri Stati dell'Unione Europea........ Os 426 12 0. 02 02 426
iNStati terzi ......oovevvveiiiiii i, 0~ 01 017 02 027 0
Totale .o, 2.146.944 5 426 14 760.929 18 0 2.907.873 = 426
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|A||e0:_1ti alla

|nota’integrativa
Nota integrativa - Allegato 32
Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A. Esercizio 2008
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
| Spese per il personale
Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lavor o subordinato:
Portafoglio italiano:
- RENDBUZIONE ... 1 27.958 a1 4.644 61 32.602
- Contributi SOCIAll ....oiivii e 2 7.548 22 1.263 &2 8.811
- Accantonamento a fondo di trattamento di fine rapporto
eobblighi simili ... 3 2.289 33 366 e 2.655
- Spesevarieinerenti a personale ............coceiiiiiiiinns 4 5.107 a 881 e 5.988
TOtAIE ottt e 5 42.903 |35 7.154 65 50.056
Portafoglio estero:
- RENBUZIONE ... 6 (0)EY) 065 0
- Contributi SOCIAl ...ve e 7 (0)EY 067 0
- Spesevarieinerenti a personale ............coceiiieieiiinns 8 O3 0es 0
TOtAlE e e e 9 (0]EY) 060 0
Totale COMPIESSIVO ....vuve i et e e 10 42.903 20 7.154 7 50.056
Spese per prestazioni di lavor o autonomo:
Portafoglio italiano ............ccoeeiiiiiiiii i 1 139.143|a 5.567 7 144.710
Portafoglio €StEro .....veeie e 12 02 07~ 0
TOLAIE .o e e 13 139.143|s 5.567 7 144.710
Totale spese per prestazioni dilavoro.................c....... 14 182.046 44 12.721 7 194.766
I1: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti ............ccoooveeveenne. 15 04 0 0
Oneri relativi @ SINISHH ....v.veeieeiiiiiii e 16 116.091 4 1.763 7 117.854
Altrespese di aCqUISIZIONE ..........covveviiiiiiii e, 17 38.408 47 6.477 = 44.885
Altre spese di ammIiniStrazione ............coveeeviieenninannn, 18 23.480 s 4.481 78 27.961
Oneri amministrativi e spese per CONtOterzi .................. 19 4.066 |40 07 4.066
Altri oneri tecnici/oneri straordinari 20 050 080 0
TOtAIE vt e 2 182.046 = 12.721 &1 194.766
I11: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
(D110 o 11 [N o 14
IMPEEGALT . vttt e e e e % 687
SAl@N ceuet e %2 0
AR % 0
LIS = N % 701
IV: Amministratori e Sindaci
Numero Compensi spettanti
AMMINISITAEON (1) ceoveeeceieeie e e (96 13 s 375
SINACT (L) wevren ettt e O7 39 105
(1) comprese n° 3 sostituzioni
UNIPOL |
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|A]|eggiti alla
|nota’integrativa

| sottoscritti dichiarano che il presente bilancio e conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente (**)
Pierluigi Stefanini **)
**)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia.

(**) Indicarelacaricariveditadachi firma
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|Ulteriori prospetti allegati

alla nota integrativa

Importi
ATTIVO
2008 2007
Attivi immateriali
Oneri di acquisizione in corso di ammortamento 20.477 28.282
Costi di impianto, avviamento e altri costi pluriennali 240.894 250.130
Totale attivi immateriali 261.371 278.412
Investimenti e disponibilita
I Terreni e fabbricati 39.449 39.545
II  Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate
Azioni e quote 406.932 17.161
Obbligazioni 2.000 2.000
Finanziamenti 0 0
IIT Altri investimenti finanziari
Azioni e quote 619.147 742.975
Quote di fondi comuni di investimento 139.990 146.580
Obbligazioni 6.841.725 6.754.246
Finanziamenti 28.360 29.744
Investimenti finanziari diversi 269.311 1.127.405
IV Depositi presso imprese cedenti 259 479
V  Disponibilita liquide 569.887 868.443
VI Azioni proprie 0 0
Totale investimenti e disponibilita 8.917.059 9.728.577
Investimenti a beneficio di assicurati rami vita i quali ne sopportano
il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Relativi a prestazioni connesse con fondi d'investimento e indici di mercato 572.995 783.070
Derivanti dalla gestione dei fondi pensione 14.924 13.678
Totale 587.919 796.748
Crediti
I Derivanti da operazioni di assicurazione diretta e riassicurazione
Assicurati per premi 204.898 214.143
Intermediari 245.348 232.029
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78.494 94.551
Assicurati e terzi per somme da recuperare 44.419 45.710
1T Altri crediti 132.234 77.671
Totale crediti 705.391 664.104
Altri elementi dell'attivo
Attivi materiali e scorte 493 197
Altre attivita 518.677 220.550
Totale altri elementi dell'attivo 519.169 220.747
TOTALE ATTIVO 10.990.910 11.688.589
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|Ulteriori prospetti allegati
la nota Integrativa

DELLO STATO PATRIMONIALE
2008 E 2007

in migliaia di enro

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

2008 2007
Patrimonio netto
Capitale sociale 150.000 150.000
Riserve patrimoniali e utili indivisi 1.053.615 1.122.788
Utile (perdita) dell'esercizio (369.048) (69.173)
Totale pattimonio netto 834.567 1.203.615
Passivita subordinate 170.000 150.000
Riserve tecniche, al netto delle quote cedute e retrocedute
Riserva premi rami Danni 867.795 868.653
Riserva sinistri rami Danni 2.967.640 3.161.552
Altre riserve rami Danni 10.520 9.935
Riserve matematiche rami Vita 4.893.238 4.913.539
Riserva per somme da pagare rami Vita 70.010 57.157
Altre riserve rami Vita 43.148 45.135
Totale riserve tecniche 8.852.351 9.055.971
Riserve tecniche nette con rischio dell'investimento sopportato dagli
assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Contratti con prestazioni connesse con fondi d'investimento e indici di mercato 572.989 783.064
Derivanti dalla gestione dei fondi pensione 14.924 13.678
Totale 587.912 796.742
Fondi per rischi e oneri
Fondi per imposte 501 141
Altri accantonamenti 28.096 16.330
Totale fondi per rischi e oneri 28.597 16.471
Debiti e altre passivita
I Derivanti da operazioni di assicurazione diretta e riassicurazione
Intermediari 16.377 17.691
Compagnie di assicurazione e riassicurazione conti correnti 11.848 12.246
Compagnie di assicurazione e riassicurazione conti deposito 141.039 152.871
Debiti diversi 6.844 5.502
II  Prestiti diversi e altri debiti finanziari 0 24.229
III Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato 11.468 12.313
IV Altri debiti
Imposte a carico degli assicurati 40.716 40.594
Oneri tributari diversi 14.885 7.324
Debiti diversi 84.562 64.360
V' Altre passivita 189.743 128.659
Totale debiti e altre passivita 517.482 465.789
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 10.990.910 11.688.589

N.B. Rispetto al prospetto di Stato Pattimoniale di cui alle pagine precedenti, questo riclassificato presenta le seguenti principali modifiche

nell'esposizione dei valori:

1) La voce 'Investimenti e disponibilita' comprende le disponibilita liquide e le azioni proprie, presenti invece tra gli "Altri element

dell'attivo' nello Stato Patrimoniale ufficiale.

2) Non ¢ presente nell'Attivo la voce 'Riserve a carico dei riassicuratori' in quanto la stessa va a nettare le riserve tecniche presenti nel Passivo.

3) La voce 'Altre attivita' non comprende il Conto di collegamento tra le gestioni Danni e Vita, che viene azzerato con la

corrispondente voce del Passivo, ed include invece i ratei e risconti attivi.

4) La voce 'Altre passivita' non comprende il Conto di collegamento tra le gestioni Danni e Vita, che viene azzerato con la

corrispondente voce dell'Attivo, ed include invece i ratei e risconti passivi.
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|Ulteriori prospetti allegati

la nota integrativa

RENDICONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

(Importi in migliaia di euro)
Esercizio 2008 Esercizio 2007
Vita Danni Totale Vita Danni Totale

CONTO TECNICO
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

(+) Premi contabilizzati 760.929 2.147.370 2.908.299 259.778 818.172 1.077.950

(-) Variazione riserve tecniche e riserva premi (236.279) (17.268) (253.547) (67.361) 72.949 5.588

(-) Oneri relativi ai sinistri 998.115 1.600.090 2.598.205 357.656 507.343 864.999

(+) Saldo delle altre partite tecniche (5.664) (5.237) (10.901) (1.201) (1.900) (3.101)

(-) Spese di gestione 45.458 508.358 553.816 18.622 187.645 206.267

(+) Redditi netti degli investimenti (1) (256.383) 0 (256.383) (260.022) 0 (26.022)
Risultato lordo lavoro diretto (308.413) 50.953 (257.460) (76.362) 48.336 (28.027)
Risultato della riassicurazione passiva 3.073 (14.981) (11.907) (355) (8.221) (8.577)
Risultato netto del lavoro indiretto 0 955 955 0 279 279
Risultato del conto tecnico (305.339) 36.927 (268.412) (76.718) 40.393 (36.324)
CONTO NON TECNICO

(+) Redditi degli investimenti (2) 0 (212.530) (212.530) 0 (46.250) (46.250)

(+) Altri provent 11.670 27.280 38.950 5.635 11.854 17.489

(-) Altri oneri 16.088 46.538 62.626 4.011 10.497 14.508
Risultato dell'attivita ordinaria (309.757) (194.861) (504.618) (75.093) (4.500) (79.593)

(+) Proventi straordinari 1.445 2.456 3.901 1 16.053 16.054

(-) Oneri straordinari 1.425 5.690 7.115 9.776 23.644 33.420
Risultato prima delle imposte (309.737) (198.095) (507.832) (84.869) (12.090) (96.959)

(=) Imposte (89.028) (49.756) (138.784) (29.460) 1.674 (27.7806)
RISULTATO ECONOMICO NETTO (220.709) (148.339) (369.048) (55.408) (13.764) (69.173)

(1) Pe Per i rami vita sono compresi i redditi al netto della guota trasferita al conto non tecnico.
Per i rami danni sono compresi i redditi trasferiti dal conto non tecnico.

(2) Tr Trattasi dei risultati derivanti dagli investimenti il cui rischio ¢ a carico degli assicurati, che ha come contropartita

una correlata variazione delle riserve tecniche e non incide, pertanto, sul risultato economico.
(3) Pe Per i rami vita sono compresi i redditi trasferiti dal conto tecnico.
Per i rami danni sono compresi i redditi al netto della quota trasferita al conto tecnico.

N.B. Rispetto al prospetto di Conto Economico di cui alle pagine precedenti, questo riclassificato presenta le seguenti principali

modifiche nell'esposizione dei valori:

1) I dati tecnici fino al 'Risultato lordo lavoro diretto' sono esposti al lordo della riassicurazione, che viene invece esposta

separatamente, con le voci 'Risultato della riassicurazione passiva' e 'Risultato netto del lavoro indiretto.

2) I dati del conto non tecnico sono esposti separatamente per le gestioni Danni e Vita.
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|Ulteriori prospetti allegati
la nota integrativa

Aurora Assicurazioni SpA

PROSPETTO RELATIVO ALLA UTILIZZAZIONE E DISPONIBILITA' DELLE RISERVE
PATRIMONIALI (Importi in migliaia di euro)

Natura/descrizione Importo Possibilita di utilizzo ) Quo.ta
*) disponbile
Capitale sociale 150.000
Riserve di capitale
Riserva da sovrapprezzo di emissione 902.076 A,B,C 902.076
Versamento c¢/futuro aumento capitale 150.000 AB.C 150.000
Fondo organizzazione 1.500 B -
Riserve per azioni proprie e della controllante 39 A, B, C 39
Totale 1.203.615 1.052.115
Quota non distribuibile 31.500
Quota distribuibile 1.020.615

* A: pet aumento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci
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RENDICONTO FINANZIARIO (valori in migliaia di €) 31/12/2008 31/12/2007
FONTI di FINANZIAMENTO:
Liquidita generata dalla gestione reddituale dell'esercizio
Risultato netto dell'esercizio (369.048) (69.173)
Rettifiche in pit (meno) relative a voci che non hanno effetto sulla liquidita
Diminuzione di attivi immateriali 17.041 9.855
Aumento dei fondi di ammortamento 157 40
Svalutazioni su investimenti e riprese di valore 805.894 193.812
Incremento netto delle riserve tecniche (412.449) (450.301)
Aumento dei fondi per rischi ed oneri 12.126 (4.283)
Diminuzione dei crediti ed altre attivita, incluse svalutazioni (313.194) 212.120
Diminuzione dei debiti ed altre passivita 109.483 395.825
Variazioni dei ratei e risconti attivi (26.221) (16.246)
Variazioni dei ratei e risconti passivi (1.728) 1.962
Liquidita generata dalla gestione (177.939) 273.611
Dismissioni di investimenti ed altre fonti di finanziamento
Vendite di terreni e fabbricati 673 0
Vendite di imprese del gruppo e altre partecipate 0 168
Dismissioni di altri investimenti finanziati:
- azioni ¢ quote 159.790 532.066
- quote di fondi comuni d'investimento 44.101 36.055
- obligazioni ed altri titoli a redditi fisso 4.214.980 1.224.707
- investimenti finanziari diversi 310.047 184.755
- finanziamenti 9.618 3.037
- investimenti a beneficio assicurati 208.829
Attivi materiali e scorte (mobili, impiati, attrezzature e autovetture) 19 0
Incremento di depositi ricevuti dai riassicuratori 0 24.336
Depositi presso imprese cedenti 220 (124)
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO 4.770.338 2.278.611
IMPIEGHI di LIQUIDITA
Investimenti in terreni e fabbricati 667 1.091
Investimenti in imprese del gruppo 389.791 0
Altri investimenti finanziari:
- azioni ¢ quote 494.436 451.935
- quote di fondi comuni d'investimento 58.224 51.115
- obligazioni ed altri titoli a redditi fisso 4.626.793 651.680
- finanziamenti 8.233 2.599
- investimenti finanziari diversi 398.407 215.870
- investimenti classe D 0 16.513
Attivi materiali e scorte (mobili, impiati, attrezzature e autovetture) 383 177
Decremento di depositi ricevuti da riassicuratori 11.832 0
Dividendi distribuiti 0 0
TOTALE IMPIEGHI DI LIQUIDITA 5.988.766 1.390.980
CONTI BANCARI E DISPONIBILITA DI CASSA ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO (1.948.601) (1.060.970)
CONTI BANCARI E DISPONIBILITA DI CASSA ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 730.173 1.948.601
AUMENTO DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE (1.218.428) 887.631
TOTALE A PAREGGIO FONTI 4.770.338 2.278.611
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Uso Superf. 'Valore
1=Proprio [Localita Indirizzo in mq. acquisizione e [Rivalutazioni Ammortamenti |Totale Valore corrente
2=Terzi incrementi
2 BI - BIELLA VIA GRAMSCI, 21 124] 8.471 51.500 16.012] 43.959 310.000
2 TO - TORINO CORSO VITTORIO EMANUELE II, 3 1.008 882.421 1.051.348 652.854 1.280.915 2.318.000
1 TO - TORINO CORSO VITTORIO EMANUELE II, 3 231 471.757 121.808 263.587 329.978 451.000
2 TO - TORINO CORSO VITTORIO EMANUELE II, 3 333 682.353 138.085 306.959 513.479 649.000
Totale regione 1.697 2.045.002 1.362.742 1.239.413| 2.168.331] 3.728.000
1 GE - GENOVA VIA SOTTORIPA, 1/A 433 600.162! 183.448 416.714 889.000)
2 GE - GENOVA VIA SOTTORIPA, 1/A 764 1.656.457 303.898 1.352.559 1.567.000
2 SP - LA SPEZIA VIALE ITALIA, 210/6 221 298.659 85.118 213.541 365.000
2 SV - SAVONA PIAZZA DIAZ, 8 162 24.408 77.341 33.759 67.990 389.000
Totale regione 1.580] 2.579.686 77.341 606.223)  2.050.804 3.210.000
1 BS - BRESCIA P.LE DELLA STAZIONE,63 155 155.309 55.914 41.106 170.116 255.000
2 BS - BRESCIA P.LE DELLA STAZIONE,63 117 117.906 42.449 21.586 138.769 194.000
2 CO - COMO PIAZZA DEL POPOLO 14 173 112.923 125.077 238.000 657.000
2 CO - COMO VIA INNOCENZO XI, 19 139 13.943 129.114] 44.448 98.609 209.000
2 CR - CREMONA VIA DELLA COOPERAZIONE 6 184] 149.531 1.481 151.012 359.000
2 CR - CREMONA VIA MANZONI, 16 180 10.278 69.192 20.526 58.944 297.000
2 1.0 - .ODI VIA LEGNANO, 5 241 87.580 103.000 62.649 127.931 450.000
2 MI - MILANO CORSO DI PORTA VIGENTINA 9 5.682 10.071.802 1.788.902 2.480.238 9.380.466 23.060.000
2 MI - MILANO GALLERIA UNIONE 3 2| 24.005 7.682] 16.323 41.000
2 MI - MILANO PIAZZA MISSORI 2 4.891 11.758.344 6.615.434 2.471.210f  15.902.568 31.302.000
2 MI - MILANO PIAZZA MISSORI 2 430 2.684.289 656.540 2.027.748 2.752.000
2 MI - MILANO VIA ARGELATT 40/H 106 502.900 502.900 419.000
2 MI - MILANO VIA UNIONE, 1 7 57.033 5.291 23.742] 38.583 80.000
2 MI - MONZA PIAZZA DIAZ, 1 471 70.252 505.810! 173.399 402.664 1.040.000
2 MI - MONZA VIA PAVONI 1 274 326.426 52.108 144.534 234.000 550.000)
2 MN - MANTOVA PIAZZA 80 FANTERIA, 6 212 16.696 139.220 53.331 102.586 466.000
2 MN - MANTOVA VIA MAZZINI, 16 205 274.755 163.550 78.305 360.000 474.000
Totale regione 13.471] 26.433.972 9.796.544 6.279.296]  29.951.220 62.605.000
2 TV - TREVISO VIALE DE GASPERI 8 144 131.454] 37.546 169.000 288.000
2 VE - MESTRE CORSO DEL POPOLO 125 339 373.844 96.001 25.739 444.106 576.000
1 VI - VICENZA VIA FIRENZE, 7/13 111 11.384 67.216 33.611 44.988| 333.000
2 VI - VICENZA VIA FIRENZE, 7/13 177 18.127 107.030 46.011 79.145 531.000
Totale regione 771] 534.809 307.792 105.361 737.239 1.728.000
2 TS - TRIESTE VIA MARCONI 6/8 233 214.192 1.993 50.384 165.800 513.000
2 UD - UDINE VIA AQUILEIA, 53 205 18.259 95.812 35.108 78.963 287.000
Totale regione 439 232.451 97.805. 85.493| 244.763 800.000
2 BO - BOLOGNA VIA DELLE LAME 98 152] 27.297 77.455 23.587 81.166 532.000
2 BO - BOLOGNA VIA DELLE LAME, 114 52| 68.273 28.128 34.184 62.217 182.000
1 BO - BOLOGNA VIA DELLE LAME, 114 347 188.244| 248.125 397.024 1.215.000
2 FE - FERRARA VIA BOCCALEONE, 8 132] 43.421 108.934 330.000
2 MO - MODENA VIALE TRENTO E TRIESTE 13 325 130.328 5.578 462.000 975.000
Totale regione 1.009] 424.156 354.894] 1.111.341] 3.234.000
2 FI - FIRENZE VIA BENEDETTO MARCELLO 2 136 16.869 95.821 24.171 88.518 428.000
1 FI - FIRENZE VIA LORENZO IL. MAGNIFICO 80 340 523.356. 216.129 424.391 315.095 1.122.000
1 PI - PISA VIA PUCCINI, 14 118 10.401 31.848 15.042 27.207 231.000
2 PI - PISA VIA PUCCINI, 14 80 21.538 86.195 49.222] 58.510 155.000
Totale regione 674 572.164 429.993 512.826, 489.330 1.936.000|
2 AN - ANCONA VIA DE GASPERI, 78/A 227 19.769 99.691 31.552 87.908 443.000
1 AN - ANCONA VIA DE GASPERI, 78/A 73 6.365 32.098 13.621 24.843 142.000
2 AP - SAN BENEDETTO DEL TRONTO VIA DE GASPERI, 51 120 6.422 48.408 15.824 39.006 252.000
Totale regione 419 32.556 180.197 60.997 151.756 837.000
2 LT - LATINA VIA EROI DEL LAVORO, 5 163 16.906 93.134] 31.407 78.633 171.000
2 RM - ROMA LUNGOTEVERE MICHELANGELO 9 236 559.185 84.316 115.500 528.000 1.530.000
Totale regione 399 576.091 177.450 146.908| 606.633 1.701.000|
2 NA - NAPOLI PIAZZA MUNICIPIO, 4 376 435.388 460.565 191.601 704.352 1.636.000
Totale regione 376 435.388 460.565 191.601 704.352 1.636.000|
2 BR - BRINDIST VIA AMENA, 16 388 8.129 245.029 95.588 157.570 504.000)
2 LE - LECCE VIA CESARE BATTISTI 36 176 160.000 160.000 466.000
Totale regione 563 168.129 245.029 95.588 317.570 970.000
2 CT - CATANIA C.SO ITALIA 36 143 143.520 85.124] 117.251 111.393 403.000
1 VIA CASTIGLIONE, 5 111 85.460 55.931 45.621 95.770 310.000
2 VIA CASTIGLIONE, 5 300 231.948 151.802 108.470 275.280 841.000
Totale regione 554 460.927 292.857 271.341 482.443 1.554.000)
2 CA - CAGLIARI VIA CAVALCANTI 9 352 419.960 136.232 155.192 401.000 493.000
1 SS - SASSARI PIAZZA CASTELLO, 13 108 48.993 5.252 21.891 32.353 232.000
Totale regione 460 468.953 141.484 177.083, 433.353 725.000
TOTALE GENERALE 22.412 35.582.206 13.993.953 10.127.023|  39.449.136 84.664.000
TOTALE IMMOBILI STRUMENTALI 2.028 2.370.092 774.440 1.290.443| 1.854.089] 5.180.000
TOTALE IMMOBILI USO TERZI 20.384 33.212.114 13.219.514] 8.836.580| 37.595.048 79.484.000
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Prospetti del margine di solvibilita

Redatti ai sensi del Regolamento ISVAP n° 19 del 14/03/2008
(cosi come modificato dal Regolamento ISVAP n° 28 del 19/02/2008)
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|Pros ettl del margine

di1 solvibilita
Allegato|

Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

(Societaincorporata con effetto dal 1° febbraio 2009 in UGF Assicurazioni S.p.A., con sedein Bologna, Via Stalingrado nr. 45, numero di
iscrizione nel Registro delle Imprese di Bologna 02705901201, con Atto arogito Notaio F. Tassinari Rep. 41621 del 28/01/2009)

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 28 comma 1 del Regolamento)

Esercizio 2008

(valori in migliaia di euro)

Rami per i quali é stato determinato il margine di solvibilita

- Le assicurazioni sulladurata dellaVitaUmana ..........oecveieee e e e e e e e ee e
Il - Leassicurazioni di nuzialita, le assicurazioni di Natalita ...........oeovrirviniiiiie e e e

Il - Leassicurazioni di cui a punti | ell connesse con fondi di investimento .............ccccovviiiiiiiiiniennen.

(] [ 5]

IV - L'assicurazione malattia di cui al'art. 1, numero 1, lett. d), delladirettiva
CEE N. 79/267 del 5 MaIZ0 1979 ....ci it et et e e e

(<] [x]

V - Leoperazioni di capitalizzazione di cui al'art. 2 comma 1 punto V del Codice delle assicurazioni .......

VI - Leoperazioni di gestionedi fondi collettivi costituiti per I'erogazione di prestazioni in
caso di morte, in caso di vitao in caso di cessazione o riduzione dell'attivitalavorativa....................

[ ]

Assicurazioni complementari (rischi di danni allapersona) ............coeveriieiiniinii e
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| - BAS| DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO 2008 DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale - gestione vita
(1) Credito v/soci per capitale sociale sottoscritto non versato .................. (UQUAIE VOCE L) ... e
(2) Provvigioni di acquisizione daammortizzare ..............cocevveiiieeeennns (UQUAIEVOCE 3) ... e 10.956
(3) Altri attivi immateriali ..........cooieiieiii e (ugualevoci 6, 7,8 €9) ....ieiiiiiiiitii s 106.090
(4) Azioni e quote delleimprese controllanti ..............cooeiiiiiiiiiiine e, (UQUAIE VOCE A7) et e e e e e
(5) AZIONi O QUOLE PIrOPIIE ...ttt et e eeeaeeeee e (UQUAIE VOCE OL) ...
(6) Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente ................cceveeennnn. (Uguale VOCE 10T) .....uveniiiiiee e 70.000
(7) Riservada sovrapprezzo di @MiSSIONE ........cuuvuriieiieieiieiee e aeeiae (UQUAIE VOCE 102) ... et et e 309.848
(8) Riservedi rivalutazZione .............coooviiiiiiiii i (comprese nellavoce 103) .......oeeiiniiiie e e
(9) RISENVAIBGAIE .. .. (UQUAIEVOCE 104) ... et
(10) RISEIVE SEAIULANE ......ee ittt (UQUAIEVOCE 105) ...t it e
(11) Riserve per azioni proprieedellacontrollante ..............coccoveviiiiienns (UQUAIEVOCE L0B) ... et
(12)  ARTETISEIVEL (L) .ouieti e ettt oot oot e e e e e e e e e et et e e et 60.000
(13) Perdite POrtat@ @NUOVO ........uveeeiii e e e ee e eeeaee s (uguale voCe 108 (*) ) vevvrierirniinii e
(14) Perditadell'eSErCizio ... .. oot (ugualevoce 109 (*) ) coeuveiiiii i 220.709
(15)  Utili portati @nUOVO ..........cuvuietiitiiteit et e (UgUAIE VOCE 108) ... ettt e
(16) Utiledell'8SerCizio ........oueee i e (UQUAIEVOCE 109) ...t et
(17) Azioni preferenziali CUMUIBLIVE: (2) ... .. ie ittt ittt ettt et et et et et et et et et e e e e e e e aeeaee s
(18) Passivita subordinate: (3) .......eveveeiuiiiiit it (comprese nellavoce 111) ......couvvviveiiiiiiiiin e 100.000
(19) Utilerealizzato Nell'anNN0 2008: (4) ... .. eeieit ittt ettt e e
(20) Utilerealizzato NEll'anNN0 2007: (4)... ..ot ie ittt e
(21) Utile realizzato NEaN0 2006 (4)..........ovosoreeeeseeeeeees oo e s Nel caso di utilizzod fini
. . del margine di solvibilita,
(22) Utilerealizzato Nell'anno 2005: (4)... .. ueeen it ettt et e et ai sensi dell'art.23,comma
(23) Utilerealizzato Nell'anno 2004: (4).......cuue et et et et e 1, lett. &), del Regolamento
(24)  UtIle @annuO SHMEL0: (5) +.vvunne ittt iee et e et et et et e et e e et et e e e e e e aeeaens
(25) Duratamediaresiduadei contratti alafine dell'anno 2008 ..............cc.ovuiviiiiiiiiiiiiiii e
(26) Riservamatematica determinatain base al Premi PUI ..........e.veveiieiiiiie i e, 5.541.814
(27) Riservamatematica determinatain base ai premi puri relativaai rischi ceduti ......................... - L 108.697
. . . . . . . o . Nel caso di utilizzo ai fini
(28) Riserva matematica determinatain base ai premi puri maggiorati dellaratadi anmortamento del margine di solvibilita,
della spesa di acquisto contenutanel premi di tariffa...... ..o ai sensi dell'art.23,comma 5.522.395
(29) Riservamatematicacomea punto (28) relativaalle cessioni in riassicurazione ....................... 1, lett. b), del Regolamento 108.299
(30) Sommadelle differenze tracapitali "Vita" ele riserve matematiche per tutti i contratti
per i quali Nnon sia cessato il PAgAMENTO PrEMI ... ...ve. it ittt et ettt
(31) Plusvalenzelatenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purche non abk Nel caso‘di ut?lizzo.ai‘ ﬁrji
CAIAHENE ECCEZIONAIE ...... o e e e e, del margine di solvibilita,
(32) Minusvalenzerisultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa: ....................... dell‘art.Zg,cS;r;?na 1, lett,
(33) Impegni prevedibili nei confronti degli assicurati (6) .............ccovvvviiiiiiiiiiiii e c), del Regolamento
AVVERTENZA GENERALE: tutte le voci relative ai rapporti di riassicurazione passiva non comprendono gli importi a carico della CONSAP per cessioni legali
(1) Inserireledtreriserve di cui alavoce 107, ad esclusione, per il primo triennio, del fondo costituito a fronte delle spese di primo impianto,
specificandone di seguito il dettaglio:
ALTRE RISERVE 60.000
(2) Inserireleazioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, comma 3, lett. a) e b) del Codice delle assicurazioni, specificando:
- azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, COMMA S, [ @) ..ot iiiiie ettt et ettt oot oot e e e e e e et e e et e
- azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, COMMA 3, B8t D) o oo ettt e et et e e e e e e et et
(3) Inserire le passivita subordinate specificando:
S PrEStitl @SCAOENZATISSA ... it i e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
- prestiti per i qUAT NON @ fISSAIASCAUBNZA ...............oov e e et et 100.000
- titoli a durata indeterminata ed altri StrUMENt FINANZIAM ............iiii i e e e e e et e e e e e e e e e e e e
(4) Indicare gli utili realizzati negli ultimi cinque esercizi nelle attivitadi cui a rami I, II, 111 eV riportati al'art. 2 comma 1 e nelle assicurazioni complementari
di cui al'art. 2 comma 2 del Codice delle assicurazioni
(5) Indicareil valore riportato nella relazione appositamente redatta dall ‘attuario incaricato; tenuto conto della possibilitadi utilizzo di tale voce fino alla
scadenza del periodo transitorio
(6) Riportareil valore indicato nella relazione appositamente predisposta dall'attuario incaricato
(*) Indicarel'importo in valore assoluto

| '—‘ UNIPOL |
') o |

181



|Pros ettl del margine

di1 solvibilita

seque: | - BAS| DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO 2008 DESUNTE DAI BILANCI

I/1l - Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita, di natalita.

(34) Riserve matematiche relative alle Operazioni QIFEHE ..........coii ittt e et et et et et et e 3.911.021
(35) Riserve matematiche relative alle acCettazioni iN FaSSICUIZIONE ... ... ... ... .u ettt et et e e e e et e e e
(36) Riserve matematiche relative alle CeSSIONi iN FaSSICUTAZIONE ... .. .. .ie it ittt it et e e et et et ettt e et et 90.452
(37) Capitali sotto rischio non negativi presi aCarico dall'IMPIrESA ... .. ittt et et 6.438.768
(38) Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo |a cessione e 1aretroCeESSIONE ..........uvvvieieeiii e 4.281.058
(39) Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte

aventi una durata MassiMa Oi T8 @NMNI .........uu.ie e e e e e e e e e et e e s 28.263
(40) Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte

aventi una durata superiore atre anni Mainferiore 0 PAT @ CINGUE ... .. ie it it ittt i e e e et et et e e e e eae e eneenaenenn 176.999

Assicur azioni complementari - Rischi di danni alla persona.
(42)  Premi 1ordi CONtADITZZALT ...........ne e e e e e et 796
(42) Sinistri pagati nell'esercizio 2008: IMPOIO TOrTO ....... .o e e et et e e e eaas 526
(43) Sinistri pagati nell'esercizio 2008: qUOLE & CariCO eI MASSICUIBEONT ... ... e ettt ettt e et et e e et e et e e et et e e e eenanaaas 425
(44) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2008: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 1) .........ooovvviiiiiiiiiiiiiiiie e -860
(45) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2008: quote a carico dei raSSiCUrELON ............veiieiitiitiet i -759
(46) Sinistri pagati nell'esercizio 2007: IMPOIO TOrTO ....... . e e e e e e et et et e eaas 99
(47) Sinistri pagati nell'esercizio 2007: QUOLE & CariCO eI FASSICUIBEONT ... .. ..t uit it eee e et e et e e e et e e et e e e et e e eanenaas 25
(48) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2007: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato N. 1) .......oooveieiiiiiiiiiiiie e e 137
(49) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2007: quote a carico dei riassicuratori e 62
(50) Sinistri pagati nell'esercizio 2006: IMPOrto 1Ordo ..........coovviiiiiiiiiii e 74
(51) Sinistri pagati nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori
(52) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2006: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegato n. 1)
(53) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2006: quote a CcariCo dei MasSiCUrGLON ... ....euuutiie e et e ee e e e e aee s
1V - Assicurazioni malattia.
(54) Riserve matematiche relative alle Operazioni QIFEIE ..........co.it ittt et et e e e et e 159
(55) Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione ..
(56) Riserve matematiche relative alle cessioni inriassicurazione ... ... ......
(57) Premi lordi contabilizzati .............c..cooeviininnn. 34
(58) Sinistri pagati nell'esercizio 2008: importo lordo 13
(59) Sinistri pagati nell'esercizio 2008: qUOte & CariCO eI FASSICUIBIONT ... ... ..e .t et et et eet et et et et e e et et ee e e ee e eneeeaenen 17
(60) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2008: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato N. 2) .........oovvvvivniiniiniiiiiieeee e
(61) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2008: quote & CariCo dei FaSSICUIrION ... .. .u.ie it it it ettt et e e aeeaee s
(62) Sinistri pagati nell'esercizio 2007: IMPOIO LOFTO ... ... .. e et e et et et e e e aeaes 9
(63) Sinistri pagati nell'esercizio 2007: qUOtE & CariCO eI FTASSICUIBEONT ... ... ...t et et et et ettt et et e e et e et e e e e e e
(64) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2007: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato N. 2) .........ovvivvivniiniiniiiiiiieeeae e
(65) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2007: quote a carico dei riassicuratori
(66) Sinistri pagati nell'esercizio 2006: importo lordo .............cc.ceveeees
(67) Sinistri pagati nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori
(68) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2006: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegato N. 2) .........cevvvvivniiniiniiiiiie e
(69) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2006: quote & CariCo dei FaSSICUION ... .. vu.ve it it it et it it e e e aeeaee s
V - Leoperazioni di capitalizzazione

(70) Riserve matematiche relative alle 0perazioni AIFEIE ..........coii ittt et 1.083.532
(71) Riserve matematiche relative alle acCettazioni IN FaSSICUNBZIONE ......... e ittt e et et et e et e et et e et e e eeeea e
(72) Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione 18.245

I11/V1 - Assicur azioni connesse con i fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione

Con assunzione del rischio di investimento:

(73) Riservereativealle 0perazioni QIFEIE ..........co.ii ittt e et et et et e e e 25.694

(74) Riserverelative ale accettazioni in riassicurazione

(75) Riserverelative ale cessioni in riassicurazione
Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di gestione per
un periodo superiore a cinque anni:

(76) Riserveredativealle 0perazioni QIFEIE ..........co.ii it it et et et et et et e e 502.928

(77) Attivitapertinenti ai fondi pensione gestiti in NOME € PEr CONEO i TEIZI ... vt it it et e
Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'importo delle spese di gestione per
un periodo non superiore a cinque anni:

(78) Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle assicurazioni connesse con fondi di investimento) (8) ............... 475

(79) Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle operazioni di gestione di fondi pensione) (9) .............cc.eeeeee 0
Con assunzione del rischio di mortalita:

(80) Capitali sotto rischio non negativi presi aCarico dall'iMPIESA ... .. it ittt et et e et 20.103

(81) Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo |a cessione e 1aretroCESSIONE ..........uvveieiee e 20.103

(8) Riportare I'importo indicato nellariga c) del prospetto 2 di cui al'alegato 3 a prospetto dimostrativo del margine di solvibilitarelativamente a ramo I11.
(9) Riportare l'importo indicato nellariga c) del prospetto 2 di cui al'alegato 3 a prospetto dimostrativo del margine di solvibilita relativamente al ramo VI.
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Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE

Elementi A
(82) =(6) - (1) Capitale sociale 0 fondo EqUIVBIENTE VEISAEO ..........oiuii ittt e e et et et e
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o arettificadi voci dell'attivo:
(83)=(9) FISEIVAIEOAIE ..o e
(84) TESEIVE LTI .. oo e e e e
Riporto di utili:
(85) utili portati aNUOVO NON AISEITBUITE (F) ... ve e et e ettt aeeaeeaeees
(86) utile dell'esercizio NON distribUITO  (¥) ..o oe i e
(87) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nel limiti di cui al'art. 44, comma 3,
del Codice delle assicurazioni
di cui:
(88) prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a
durata determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore
fral'importo di cui a rigo 169 e quelloindicato al rigo 168) ..........ovviiiiiiiiiiiiiiiiiie e,
(89) prestiti per i quali NON € fiSSAataSCAtENZA ... ... ... vttt 100.000
(90) titoli a durataindeterminata e altri strumenti finanziari, compresele
azioni preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 44,
comma 3, letteraa) del Codice delle @aSSICUrazioni ...........couvveeeiuiie i e e
(90his) Elementi delle imprese CONtrollate/PartECIPaLE. ... .ueueueueueuerereerererererereseseseresesesesesesesessseseseseseseseseseseeesesesesesesnsssesnssssssssssssessssenes
(90ter ) AR B OMENLE ..o e e e -
(92) Totale da (82) a(90biS) ......c.uvvurrureuerieiieiieeieieinae
(92) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare, di cui all'art. 12, comma 2 del Regolamento ........... c....ovviiiiiiiiiniinnnnne
(93)=(3) AT BEVE IMMEEEITAIT ... e e e et e e et e e et e e e e e e
(94) =(4) + (5) Azioni o quote proprie € di SOCIEtA CONEIONANTT ... ... ..ottt et et et ettt
(95) = (13) + (14) Perditadell'esercizio e degli esercizi precedenti POrtale @ NUOVO ...........uueie et et et et ettt e e
(95his) PN T g=Yo (<o (Ur4 o o PP RPPTPIURPN
(96) Totale da (92) @ (95) ....uvnvrii e
97) Totaleelementi A) = (91) = (96) ... ceneeumniiniie et e e
Elementi B
(98) 50% degli ULHT FULUIT ... e e e e et e e e e
(99) Differenzatral'importo della riserva matematica determinata in
base ai premi puri risultante dal bilancio diminuita dell'importo
dellastessariservareativaai rischi CEAUL ............ocoiiiiiiiiii i e
e l'importo della corrispondente riserva matematica determinata
in base ai premi puri maggiorati dallarata di anmortamento della
spesa di acquisto contenutanei premi di tariffa..........ooooeii i
(nei limiti di cui art. 23 comma 1, lett. b) del Regolamento)
(100) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze e degli impegni
prevedibili nei confronti degli assicurati, risultanti dalla valutazione
di tutti gli iNVESHIMENti AEIlTMPIESA ... ... e e e e et e et e e et e et e
(101) Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale
(o {olgle oS o 1 (o = ol | 1 (o I PP UP TP PPPPPPN
(102) Totale elementi B) = (98)+(99)+(100)+(L10L) ....uvureneeeiiee e e e
(203) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cui elementi B ...%) Totaleelementi A) €B) = (97) + (102) ....conviiiiiiiii i

70.000

369.848

100.000

539.848

106.090

220.709

11.635
338.434
201.414

201.414

(*) Devono essereindicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio dell'impresa.

(84) = (7) + (8) + (10) + (11) + (12)

(87) = (88) + (89) + (90) acondizione che (87) <= 0,5 * [minore fra (168) e (169)]

(90his) = totale colonne h - i - a- b dell'alegato 4

(92) = (2) - [(26) - (27) - (28) + (29)] purche sia positiva

(98) =0,5* [(24) * (25)] - [(31) - (32) - (33)]; acondizione che (98) <= 0,25 * [(minore fra (168) e (169)] e che (24) <=[(19) + (20) + (21) + (22) + (23)]/5; inoltre (25) <=6
(99) = [(26) - (27) - (28) + (29)] - (2) a condizione che sia positiva e che [(26) - (27) - (28) + (29)] <= [3,5/100] * (30)

(100) = [(31) - (32) - (33)] acondizione che[(31) - (32) - (33)] <= 0,10 * [minore fra (168) e (169)]

(101) = 0,5* (1) se (82) >= (6) / 2 acondizione che (101) <= 0,5* [minore fra (168) e (169)]; (101) = 0se (82) < (6) / 2
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11l - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

A) Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita, di natalita
(104)  4/100 riserve matematiche relative a lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ........................ 156.441
(105)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 0,977
(106) (204) X (205) ...evvieeeeieeiiie 152.843
Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (escluse le temporanee caso
morte di cui a punti successivi)
(207) 0,3/100 del capital@ SO0 FISChIO ... ... et e 18.701
Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con
durata massima tre anni):
(108) 0,1/100 del capitale SO0 FISChIO ........cui e e 28
Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con
durata superiore atre anni mainferiore o pari a cinque anni):
(209) 0,15/100 del capitale SO0 FISCRIO ... ..c .ttt ettt et et 265
(110) Totale (107) + (108) + (109) ....ceveeovvmreineeriaines 18.994
(111)  rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) ......... 0,665
(112) (120) X (122) oo 12.631
(113) Marginedi solvibilitarichiesto A): (106) + (112) ...vviieieiie ettt eee et eee e e een 165.474
B) Assicurazioni complementari dei rischi di danni alla persona (art.2 comma 2 del Codice delle assicurazioni)
b1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi
(114)=(41) Importo dei premi lordi ContabIliZZati .......... ..o 796
daripartire:
(115) quotainferiore o uguale a 53.100.000 EURO = 796 x0,18= 143
(116) quota eccedentei 53.100.000 EURO = x 0,16 =
(117) Totale (115) + (116) «.vevveeeierieeieeee e 143
(118) Grado di conservazionein relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) ...... 0,500
(119) Margine di solvibilita richiesto bl, (117) x (118) ........... 72
b2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 eserciz
(120) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo 1ordo ...........c..cvviiiiiiiii i 699
(121) Variazione dellariserva sinistri nel periodo di riferimento: importolordo ..............o.covviiininnnn. -723
(122) (@01 1Yo L= IS T PP -24
(123) Mediaannuale: 1/3 di (122) -8
daripartire:
(124) quota inferiore o uguale a 37.200.000 EURO = -8 x0,26= -2
(125) guota eccedentei 37.200.000 EURO = x 0,23 =
(126) Totale (124) + (125) ..vcevieieiiieee e -2
(127) Margine di solvibilita richiesto b2, (126) x (118) ........... -1
(128) Margine di solvibilitarichiesto B); risultato pit elevato fra (119) € (127) ......ocvvveiivivivenennnnnn. 72
(129) Margine di solvibilitarichiesto B) ESercizio 2007............cuvvieiiiiiiiii i iee e 107
(230) Marginesi solVibilita richiesto B) .........oooiiiiii e 72
C) Assicurazioni malattia
(131)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ....................... 6
(132)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 1,000
(133) (231) X (132) oo 6
cl) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi
(134)=(57) Importodei premi [ordi CONtADIITZZALH ..........uinie it 34
daripartire:
(235) quotainferiore o uguale a 53.100.000 EURO = 34 x0,18/3 = 2
(236) quota eccedentei 53.100.000 EURO = x 0,16/3 =
(137) Totale (135) + (136) «.vevveeeerieeieeiee e 2
(238) Grado di conservazionein relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) ...... 0,500
(139) Margine di solvibilita richiesto c1, (137) x (138) ........... 1
c2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 eserciz
(140) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo 1ordo ...........c.veviiiiiiiiiii 21
(141) Variazione dellariserva sinistri nel periodo di riferimento: importolordo ................covovviiinnnn.
(142) (@01 1Yo L= IS T PP 21
(143) Mediaannuale: 1/3 di (142) 7
daripartire:
(144) quotainferiore o uguale a 37.200.000 EURO = 7 x0,26/3 = 1
(245) quota eccedentei 37.200.000 EURO = x0,23/3=
(246) Totale (144) + (145) ..vvvvieiiiiieee e 1
(247) Margine di solvibilita richiesto c2, (146) x (138) ........... 0
(148) Margine di solvibilitarichiesto: risultato piu elevato fra(139) € (147) ...coovviviiiieiiiiiiiiiiian, 1
(149) Margine di solvibilitarichiesto ESErcizio 2007..........ovuiiiiiii i i e 13
(150) Margine di solvibilitarichiesto ESErcizio 2008...........ouiuiiiieiii et et 1
(151) Marginedi solvibilitarichiesto C): (133) + (150) .....cuueuienieiie et ettt 7
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seque: 111 - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

D) L e operazioni di capitalizzazione.

(152)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ....................... 43.341

(153)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 0,983

(154) Margine di solvibilita richiesto D): (152) X (153) ...veeuueeerireoeeeiie e et e ettt e eei e ee e 42.604

E) Assicurazioni connesse con fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.

Con assunzione di un rischio di investimento

(155)  4/100 riserverelative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassiCUrazione .............ccooveeeveieiieenannns 1.028

(156)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 1,000

(157) (255) X (156) ...vvveeeeeeiiiiiinns 1.028
Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i contratti determinino
I'importo delle spese di gestione per un periodo superiore a cinque anni

(158)  1/100 riservelorde del 1avoro dirEO ... .. .. ou vt it it 5.029
Senza assunzione di un rischio di investimento sempre chei contratti determinino
I'importo delle spese di gestione per un periodo non superiore a cinque anni

(159)  25/100 delle spese amministrative nette dell'ultimo ESErCIZIO ........vieiirii i e 119
Con assunzione di un rischio di mortalita

(160)  0,3/100 dei capitali SOtto riSChiO NON NEJALIV ........ouieii it ittt 60

(161)  rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) ......... 1,000

(162) (260) X (161) v.vvvvveeeeeeiiiiien 60

(163) Margine di solvibilita richiesto E): (157) + (158) + (159) + (162) ...uvviiivireeiitaeeiiiieeeeeieeeeane 6.236

Situazione del margine di solvibilita e della quota di garanzia

(164) Margine di solvibilita complessivo (113) + (130) + (151) + (154) + (163) «eeeiveiieiiiiiiiiiiieiieeeeeeeee e 214.393

(164bis)  Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/parteCipate.............coveveveuiieieieerieeeereeee s

(164ter) Importo del margine di SOIVIbIlItA T ChIESO.........ciiiiieiiiei s 214.393

(165) Quotadi garanzia: /3 di (LBALEN) ... ettt et e e e e 71.464

(166) Quota minima di garanziaa sensi dell'art. 46, comma 2, del deCreto .........couvviiiiiiiiiiiiiii s 3.200

(167) Quota di garanzia [importo piu elevato tra (165) e (166)] 71.464

(168)

(169) = (103)
(170) = (169)-(168)

Ammontare del margine di solvibilitarichiesto
[il risultato piti elevato tra (164) € (167)] «oeveneeieiieiieiiiiii i
Ammontare del margine di solvibilitadisponibile .............................

Eccedenza (AEfiCiT) ... .. vn et

(104) = [4/100] x [(34) + (35)]
(105) =[(34) + (35) - (36)] / [(34) +(39)]
(107) =[0,3/100] x [(37) - (39) - (40)]
(108) =[0,1/100] x (39)

(109) = [0,15/ 100] x (40)

(111) = (38) / (37)

(118) = 1-[(43)+(47)+(51)+(45)+(49)+(53)]/[ (42)+(46)+(50)+(44)+(48)+(52)]

(120) = (42) + (46) + (50)
(121) = (44) + (48) + (52)
(122) = (120) + (121)

(130)=5e(128)<(129) allora (130)=(129)*[Riservasinistri N (voce(2)-Allegato 1)]/[Riservasinistri N-1 (voce(2)-Allegato 1)] detto rapporto non puo essere>di 1; se(128)>=(129) allora (130)=(128)

(131) = [4/100] x [(54) + (55)]
(132) =[(54) + (55) - (56)] / [(54) + (55)]

(138) = [(58+62+66)-(59+63+67)+(60+64+68)-(61+65+69)] /[ (58+62+66) +(60+64+68)]

(140) = (58) + (62) + (66)

(141) = (60) + (64) + (68)

(142) = (140) + (141)

(149) = (150) del prospetto margine es. N-1
(150) = se(148)>=(149) alora (150)=(148)

se(148)<(149) dlora (150)=(149)* [Riservasinistri N (voce(2)-Allegato 2)]/[Riservasinistri N-1 (voce(2)-Allegato 2)], detto rapporto non puo essere>di 1. In ogni caso (150)>=(148).

(152) = [4/ 100] x [(70) + (71)]

(153) = [(70) + (71) - (72)] 1 [(70) + (71)]
(155) = [4/ 100] x [(73) + (74)]

(156) = [(73) + (74) - (79)] 1 [(73) + (74)]
(158) = [1/100] x [(76) + (77)]

(159) = (25/100) * [(78) + (79)]

(160) = [0,3/ 100] * (80)

(161) = (81) / (80)

(164bis) = totale colonna g dell'allegato 4
(164ter ) = (164) + (164bis)
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| sottoscritti dichiarano cheil presente prospetto € conforme ala veritaed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente (**)
Pierluigi Stefapipic -~~~ (**)
(**)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

|| sottoscritto attuario, incaricato delle verifiche di cui al'art. 31 del Codice delle assicurazioni, dichiara che le basi
di calcolo e I'ammontare del margine di solvibilitarichiesto risultano determinati conformemente a
medesimo codice ed alle disposizioni regolamentari di attuazione

L'Attuario

Antonella Rigaccini

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la caricarivestitada chi firma

| '—‘ UNIPOL |
') o |

186



|Pros ettl del margine

d1 solvi

vibilita

Allegaton. 1 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28, comma 1, del Regolamento

Societd AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Esercizio 2008

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona)

(valori in migliaia di euro)

Esercizi

2008

2007

2006

(1) Variazionedellariservasinistri: importo lordo
(compresa nella voce 48 del Conto ECONomico) ...................
(2) Riservasinistri a netto delle cessioni inriassicurazione ..........

Movimenti di portafoglio per riservasinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti *

- costi
(3) - perrischi delle assicurazioni dirette ...........ccovvvvieiinieiinss

(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................
(5) - per rischi assunti inriassicuUrazione .............covvvveviieiininenns
(6) - per cessione dei rischi assunti inriassicurazione...................
- ricavi
(7) - perrischi delle assicurazioni dirette .............cooeevveiiieinnns
(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................
(9) - per rischi assunti in riassicCUrazione .............covovveviieeinnnenns
(10) - per cessione dei rischi assunti inriassicurazione .................

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:

) T o = P

(0022 R ¢ o PP
- per rischi assunti in riassicurazione:

1) TR oo =

[ ¢ o PP

(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14-11-13) ........

-860

137
101

26

Variazione dellariservasinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita richiesto:

Importo

Corrispondenza con
levoci del prospetto
dimostrativo del
mar gine di solvibilita

(16) esercizio.2008. ......cvieeie e e (1+7+9+15) -860 voce 44 sez. |
(17) esercizio.2007......ccoovvieiiiii e (1-3-5+7+9+15) 137 voce 48 sez. |
(18) €SerCizio.2006. ......vee et (1-3-5) voce 52 sez. |

tragli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo traritiri e cessioni.

UNIPOL

|
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| costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare acuna compensazione
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Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28, comma 1, del Regolamento

Societd AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

Esercizio 2008

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - assicurazioni malattia di cui all'art. 1, numero 1, lett. d,
della direttiva CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979 - basi di riferimento per il calcolo del margine di solvibilita richiesto
ai sensi dell'art. 4, comma 1, lett.c) punto 2, del Regolamento

(valori in migliaia di euro)

Esercizi

2008 2007 2006

(1) Variazionedellariservasinistri: importo lordo
(compresa nella voce 48 del Conto ECOnomico) ...................
(2) Riservasinistri a netto delle cessioni inriassicurazione ..........

Movimenti di portafoglio per riservasinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti *
- costi
(3) - perrischi delle assicurazioni dirette .............ooovvvieviineaenns

(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................
(5) - per rischi assunti inriassiCUrazione .............cococvevevineninnnns
(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione...................
- ricavi
(7) - perrischi delle assicurazioni dirette .............cooovvieviineannns
(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................
(9) - per rischi assunti iNriassSiCUrazioNe ...........c.coevvieeviineninnnns
(10) - per cessione dei rischi assunti inriassicurazione .................

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:

) T oo = P

(0022 T £ o PP
- per rischi assunti in riassicurazione:

1 ) TR o =

[ T ¢ o PP

(15) totalevariazioni per differenze cambi (12 + 14-11-13) ........

Variazione dellariserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita:

Corrispondenza con
levoci del prospetto
dimostrativo del
mar gine di solvibilita

Importo

(16) esercizio. 2008, ..o (1+7+9+15) voce 60 sez. |
(17) €serCizio.2007. ...vvvevee e e (1-3-5+7+9+15) voce 64 sez. |
(18) eserCizio 2006... ...t et e e e (1-3-5) voce 68 sez. |

* | costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione

tragli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo traritiri e cessioni.
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Allegato n. 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui

all'art. 28, comma 1, del Regolamento

Esercizio 2008

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - spese di amministrazione nette dell' ultimo esercizio

relative alle assicurazioni connesse con fondi di investimento ed alle operazioni di gestione di fondi pensione

(valori in migliaia di euro)

prospetto 1
n - ' Ramo | Ramo I Ramo Il Ramo IV Ramo V | Ramo VI Totale
Altre spese di amministrazione
11.052 0 2.258 1 2.028 250 15.589 (1)
Provvigioni di incasso 5.631 0 0 0 1 54 5.686 (2)
(1) uguale voce 70 del conto economico
(2) uguale voce 69 del conto economico
prospetto 2
Dettaglio delle altre spese di amministrazione e delle provvigioni di incasso per tipologia di contratto (rami |11 e V1) | Ramo |11 Ramo VI
a) con assunzione del rischio di investimento 63 43
b) senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini ['ammontare delle spese di
gestione per un periodo superiore a cinque anni 1.719 261
¢) senzaassunzione ddl rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di
gestione per un periodo non superiore o0 uguale a cinque anni 475 0
TOTALE 2.258 304
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Allegato n. 6 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 10, comma 2, del Regolamento n. 28 del 17 febbraio 2009

Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.
Esercizio 2008

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - riserva indisponibile

(valori in migliaia di euro)

Gestione vita
1) Riservaindisponibile pari alla differenza trai valori iscritti in bilancio dei titoli per i quali é esercitata g
facolta di cui al’articolo 4, comma 1, del Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009 e relativi valori
desumibili dall’ andamento di mercato al 31 dicembre 2008, a netto del relativo onere fiscale 0

2) Vaore di bilancio de titoli emessi da entita di cui sia stata dichiarata I’insolvenza o nei confronti delle

quali sia stata avviata una procedura concorsuale
11.635

TOTALE 11.635
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Allegato I

Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

(Societaincorporata con effetto dal 1° febbraio 2009 in UGF Assicurazioni S.p.A., con sede in Bologna, Via Stalingrado nr. 45, numero di iscrizione
nel Registro delle Imprese di Bologna 02705901201, con Atto arogito Notaio F. Tassinari Rep. 41621 del 28/01/2009)

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 28, comma 2, del Regolamento)

Esercizio 2008

(valori in migliaia di euro)

Rami esercitati

R.C.autoveicoli terrestri, aeromobili, marittimi, lacustri e fluviali, generale; credito; cauzione .............
Infortuni; malattia; corpi di veicoli terrestri, ferroviari, aerei, marittimi, lacustri e fluviali;

merci trasportate; incendio ed elementi naturali; perdite pecuniarie di vario genere; assistenza............. |:|
Altri danni i beni; ULl GIUGIZINA .....................ooeoseoeeeee oo []
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| - BAS| DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO 2008 DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale - gestione danni

(1) Credito v/soci per capitale sociale SOttoSCritto NON VErSat0 .........cvveveeieeieieiiiiiins (ugualevocel) ......cooeenvennnnn,
(2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed atre spese di acquisizione (ugualevoci 4€6) .................
(3)  Altri @tivi IMMEEEITAlT ......veiee it e (ugualevoci 7,8€9) ..............
(4) Azioni equote di imprese CoNLrolaNti ..........covveiiriuei et (ugualevoce17) .......cceevvvnnnn.
(5) AZIONI O QUOLE PrOPIIE ...t ittt et et et et et et et et e (ugualevoce9l) .............eu
(6) Capitale sociale sottoscritto 0 fondo equIVAIENtE ............ovviveiiiieie i (ugualevoce 101) ..........euene,
(7) Riservadasovrapprezzo di EMISSIONE .........ovuitiiiiei it (ugualevoce 102) ..................
(8) RISEIVE i MVAIULBZIONE ... ...t et e e e et e e et et e e e eee e (ugualevoce 103) ........cveeenns
(9) RISEIVAIEGAIE ..o (ugualevoce 104) ..................
(10)  RISEIVE SIBIULAITE ... ..o et et ettt et e et et e et et e e e (ugualevoce 105) .................,
(11) Riserve per azioni proprieedellacontrollante ..............covvviiiiiiiii i (ugualevoce 106) ..................
(12)  ATETISEIVE (L) oot tet ittt e et et et e et et et et e e et ot et e et e e e e e e e e
(13)  Perdite POrtate @NUOVO ..........uuiitiit et ceeeeeeet e e et et et e e e e e (ugualevoce 108 (*) ) wevvvvvnenns
(14)  Perditadell’®SEICIZIO ... ... vttt et et et et e (ugualevoce 109 (*) ) wevvvnnenns
(15)  ULili POIati @NUOVO ...ttt e et et et et ettt e e e (ugualevoce 108) ..................
(16)  ULHEAEII'ESEITIZIO ... o et et e e et et e e et et e e e (ugualevoce 109) ............ene..,
(17) Azioni preferenziali CUMUIBEIVE  (2) ..o.ii it et e e e et et et et e e
(18) PassiVitaSuDOrAiNGIE  (3) «.vev it et et et et e e (comprese nellavoce 111)........
(19) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purche non abbiano
CArAtEre ECCEZIONAIE ... ittt et et et et et e e et et e et e e e e e e e e e e e e
(20) Minusvalenze risultanti dallavalutazione di tutti gli investimenti dell'impresa ............coocooviiiiiiiiiiii s
Voci del conto economico dell'eser cizio 2008
(21) Premi lordi CONtabIliZZati ..........cvieeie et e e e e (ugualevocel) ........cevvennnnnn,
(22) Premi lordi contabilizzati dei rami 11, 12 @13 ....ooiviiiiiiiii i e (vedi alegato 2) .......c.oeevennnn,
(23) Sinistri pagati: iIMPOItO 1OrTO ..ottt e e et e (ugualevoce8) .........cevvenennn,
(24) Sinistri pagati dei rami 11, 12 € 13: importo 1ordo ..............oeeveiiiiiiiiiiiiiiiiinn (vedi alegato 2) .......c.oeeuennnn,
(25) Sinistri pagati: quote acarico del FasSICUIBLON .........vevvtienis et et et et e e (ugualevoce9) ........evvvunennnn,
(26) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: quote acarico dei riassiCuratori ................c.oceuune. (vedi dlegato 2) .........oceuvennnn,
(27) Variazione del recuperi: importo 1ordo ............vueiie i (ugualevoce1l) ............vvnenn
(28) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: importo [ordo .............coviiiiiiiiiiniens (vedi alegato 2) .........cocvennes
(29) Variazione del recuperi: quote a carico dei rasSiCUratorn ...........ooveeeeieeierieiiiieeeee (ugualevoce12) ...................
(30) Variazione del recuperi dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ............... (vedi dlegato 2) ........ccevvnnnns
(31) Variazionedellariservasinistri: importo 10rdo ...........coovvieiiriiiiiiie e (daalegato ) ....ovvvvveneeninnnns
(32) Variazione dellariservasinistri dei rami 11, 12 e 13: importo lordo .................cvevenne. (vedi alegato 2) .......c.oeeuvennnn,
(33) Variazione dellariservasinistri: quote a carico del rassSiCuratori ..........c.ouuveuviiieneenes (ugualevoce15) ............vvneen
(34) Variazionedellariservasinistri dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ...... (vedi alegato 2) .......cooeevennnn,

9.521
134.804
39

80.000
592.228

39
90.000

148.339

70.000

2.148.554
195.363
1.858.153
161.689
141.337
7.845
34.426
9.361
-825

459
-223.334
1.444
-23.773
-9.546

(1) Inserirelealtreriserve di cui alavoce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo di organizzazione di cui all'art. 12
del d.Igs. 175/95, indicandone di seguito il dettaglio:

ALTRE RISERVE

90.000

(2) Inserirele azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. @) e b) del d.Igs. 175/95, specificando:

- azioni preferenziali cumulative, di cui al'art. 33, comma4, lett. &) del d.lgs. 175/95

- azioni preferenziali cumulative, di cui al'art. 33, comma4, lett. b) del d.Igs. 175/95

(3) Inserire le passivita subordinate, di cui all'art. 33, comma 2, lettere g) e h) del d.Igs. 175/95, specificando:

- prestiti a scadenza fissa
- prestiti per i quali non é fissata scadenza
- titoli a durata indeterminata e atri strumenti finanziari

(*) Indicarel'importo della perditain valore assoluto

70.000
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segue: | - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO 2008 DESUNTE DAI BILANCI

Voci del conto economico degli esercizi precedenti al 2008

(35) Sinistri pagati nell'esercizio 2007: iMPOItO 10rd0 ............vveieiiieiiiii e (ugualevoce8) ............coeeennd 1.639.278
(36) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2007: importo lordo .. . (daallegato 2) .. 148.373
(37) Sinistri pagati nell'esercizio 2007: quote a carico del riassicuratori ... . (ugualevoce9) .... v 128.942
(38) Variazione del recuperi nell'esercizio 2007: importo 1ordo .............oeenivniiniiiiiieins (ugualevoce 11) ..........ccevnen 36.942
(39) Variazionede recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2007: importo lordo .............. (daallegato 2) ...........ceevveenen. 5.229
(40) Variazione de recuperi nell'esercizio 2007: quote a carico dei riassicuratori ................. (ugualevoce 12) ................... 18
(41) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2007: importo 10rdo...............vvvvieeeenne. (daallegato 1) ........cevevneenen. -46.347
(42) Variazione dellariserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2007: importo lordo..... (daalegato 2) ...................... 1.696
(43) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2007: quote a carico dei riassicuratori ........ (ugualevoce 15) .......cceeveeeeee. -12.697
(44) Sinistri pagati nell'esercizio 2006: iMPOrto 10rd0............vuuivtiet ittt (ugualevoce8) .........ooeuiinnnnd 1.447.244
(45) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2006: importo 1ordo ........................ (daallegato 2) ...........cccevveenen. 125.527
(46) Sinistri pagati nell'esercizio 2006: quote a carico del rassiCuratori ..............c..evveveeenee. (ugualevoce9) .......ccoveeiinnnnd 120.987
(47) Variazione dei recuperi nell'esercizio 2006: importo 1ordo ...............vvviveeiiieiinenninnn. (uguale voce 11) 26.584
(48) Variazione del recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2006: importo lordo . .(daallegato 2) ..... 5.285
(49) Variazione del recuperi nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori .. .... (uguale voce 12) .. -18
(50) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2006: importo lordo .. (dadlegatol) ..... 93.972
(51) Variazionedellariservasinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2006: importo Iordo ..... (daallegato 2) .. 54.916
(52) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori ........ (uguale voce 15) 25.202
Voci da compilarsi solo dalleimprese che eser citano esclusivamente o prevalentemente " rischi particolari" (**):
(53) Sinistri pagati nell'esercizio 2005: iMPOrtO 10rd0 .........ccevtiieieiii e e (ugualevoce8) .........coeiinnnnd
(54) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2005: importo 10rdo ..............cc.ccovvevinns. (daallegato 1) ........ccevveveennn.
(55) Sinistri pagati nell'esercizio 2004: iMPOrto 10rd0 .........veiveiei i (ugualevoce8) .........coeuiinnnnd
(56) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2004: importo 10rdo .............ccoeevviinnnns (daallegato 1) ........cccvvvvennnen.
(57) Sinistri pagati nell'esercizio 2003: iMPOrto 10rdo .........ovevveiei i (ugualevoce8) .......ccoveunnnnnnd
(58) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2003: importo 10rdo .............ccoeevvuiinne. (daallegato 1) ........ccevvvvvnnnee.
(59) Sinistri pagati nell'esercizio 2002: iMPOrto 10rd0 ............ovvieiiiiiiii e e (ugualevoce8) ..........cceveennd
(60) Variazione dellariservasinistri nell'esercizio 2002: importo 10rdo .............cooeeveiniennns (daallegato 1) .........cevevneenee.
(**) Per "rischi particolari" s intendono i rischi credito, tempesta, grandine e gelo
Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE
Elementi A
(61) =(6) - (1) Capitale sociale 0 fondo equIValENte VErSato ...........couuiiiiiiit i e e 80.000
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o arettificadi voci dell'attivo:
(62) = (9) FISEIVAIEGAIE ... i i e e e
(63) MSEIVEHDEre ... 682.267
Riporto di utili:
(64) utili portati anuovo non distribuiti (***) ...
(65) utile dell'esercizio NoN distribUIto (¥*%) ......ee it e e e
(66) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui al'art. 44, comma 3,
del Codice delle assicurazioni 70.000
di cui:
(67) prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a durata
determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra l'importo
di cui al rigo (105) e quelloindicato a rigo (104) .....ovvenveiieiiniiiiiee e
(68) prestiti per i quali non efissatascadenza .............vvvvivniieiie i 70.000
(69) titoli a durataindeterminata e atri strumenti finanziari, comprese le azioni
preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 44, comma 3,
lettera @) del Codice delle assicurazioni ...............ccooeveeeiiiiiieiiiiiiiie e,
(69bis) Elementi delle imprese controllate/part@CiPate. .. .........uu.vun it it et et et e e et aee e
(69ter) AT GIEMENTI ... .. e e
(70) Totale da (61) a (66), (69bis) e (69ter) .. 832.267
(71) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione ............... el 3.808
(72)=(3) AT @ttivi IMMEIEITAIT ... e e 134.804
(73)=(4) +(5) Azioni o quote proprie e di imprese CoNErOTANTH .........ouie e 39
(74) = (13) + (14) Perdita dell'esercizio e perdite POrtal@ @NUOVO ..........ceitieeiee sttt e ee e ee e een e 148.339
(74bis) ARTE ABUUZIONI ... ... et et e e e e e et e et et e et et et e e e e e 18.476
(75) Totaleda (71) & (74bis) .....ccooovvvieiiiieiiie i . 305.467
(76) Totaleelementi A) = (70) - (75) ....oovvviiiiiiiii i . 526.800
Elementi B
77) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli
INVESHMENtT JEII'IMPIESA ... ... ettt e e et e et e e e e
(78) Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato dmeno il 50% dell'intero capitale
0 FONAO SOMIOSCIITEO ...ttt et e et e et et e et e et e e et e e e
(79) Totale elementi B) = (77) + (78)
(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cui elementi B ...%) Totaleelementi A) €B) = (76) + (79) ....ovvvvvviiiiiiiiiiiiins 526.800

(63)=(7) + (8) + (10) + (11) + (12)

(66)=(67) + (68) + (69) a condizione che (66) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]
(69bis) = totale colonne h - i - a- b dell'allegato 3

(71)=0,4* (2)

(77)=(19) -

(20) acondizione che (19) - (20) <= 0,20 * [minore fra (105) e (104)]

(78)=0,5* (1) se (61) >= (6) / 2 acondizione che (78) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]; (78) =0 se (61) < (6) / 2
(***) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio netto dell'impresa.
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11 - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

(A) Calcoloin rapporto all'ammontare annuo dei premi o contributi

(81) Importo dei premi lordi contabilizzati dell'ultimo €Sercizio ..........oooevveiiiiiiei e, 2.246.235

daripartire:
(82) quotainferiore o uguale 53.100.000 EURO = 53.100 x0,18= 9.558
(83) quota eccedente i 53.100.000 EURO = 2193135 x0,16= 350.902
(84) Totalea), (82) + (83) .evieiiiiieeiei e 360.460
(85) Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti

acarico della societa a seguito delle cessioni in riassicurazione

(minimo 0,500) 0,918
(86) Margine di solvibilitaa) x g), (84) X (85) ...cceveiviiriiiiiiiiiiiiiieieeee, 330.902
(B) Calcoloin rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi o negli ultimi 7 eserciz
per leimprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente " rischi particolari”

(87) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo .............ooiiiiii 5.162.470
(88) Variazione dellariservasinistri nel periodo di riferimento: importolordo ..................... -146.681
(89) Variazione del recuperi duranteil periodo di riferimento: importolordo ...................... 107.890
(90) ONEIE OB SINISIIT ettt et ettt e e e e e et et et e et et e et et et et e e 4.907.899
(91) Mediaannuale: 1/3 o 1/7 di (90) (*) 1.635.966

daripartire:
(92) quotainferiore o uguale 37.200.000 EURO = 37.200 x0,26= 9.672
(93) quota eccedente i 37.200.000 EURO = 1.598.766 x0,23= 367.716
(94) Totale b), (92) + (93) 377.388
(95) Margine di solvibilita richiesto b) x g), (94) x (85) 346.442

Situazione del margine di solvibilita e della quota di garanzia

(96) = (86) Importo del margine di solvibilitarichiesto in rapporto all'ammontare annuo

dei Premi 0 CONTITBUL ... .oe ittt e et 330.902
(97) = (95) Importo del margine di solvibilitarichiesto in rapporto al'onere medio dei sinistri .......... 346.442
(98) Risultato pit elevato tra (96) € (97) .....uvvvvvuriueeiieiiiieiieeieeie e 346.442
(98bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate .............ccoeeveeneene.
(98ter) Importo del margine di SolVibilitA riChiEsto ...........o.vvee i 346.442
(99) Quotadi garanzia: /3 di (98LEr ) ....vvveiie e e e 115.481
(100) Quotaminimadi garanziaai sensi dell'art. 46 comma 3 del Codice delle assicurazioni .....
(102) Quota di garanzia [importo pit elevato tra (99) € (100)] ......oovvvvveevennen. 115.481
(102) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per I'esercizio 2008

[risultato piti elevato tra (98ter) € (L0L)] «.ucvvevvevueemeemeiieiieiieiieiieiieeieens 346.442

(103) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per I'esercizio 2007......... 340.857
(104) Ammontare del margine di solvibilitarichiesto...............coccociiiiiiinins 346.442)
(105) = (80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile.................c.occoveenn. 526.800
(106) = (105) - (104) Eccedenza (EfiCIt) ......uuveveiiei e 180.358]

(81) = (21) +[(0,5) * (22)]
(85) = 1-{[(25) + (37) + (46)] - [(29) + (40) + (49)] + [(33) + (43) + (52)]} / {[(23) + (35) + (44)] - [(27) + (38) + (47)] + [(31) + (41) + (S0)]}
(87) = (23) + (35) + (44) + (0,5) * [(24) + (36) + (45)]; per leimprese che esercitano "rischi particolari" sommare anchei termini: (53) + (55) + (57) + (59)

(88) = (31) + (41) + (50) + (0,5) *

(89) = (27) + (38) + (47) + (0,5) * [(28) + (39) + (48)]

(90) = (87) +(88) - (89)

(98his) = totale colonna g dell'allegato 3

(98ter) = (98) + (98bis)

(104)=se(102)>=(103) alora (104)=(102);

$e(102)<(103) alora (104)=(103)*[(113)-(59) di alegato 1 di notaintegrativa]/[(293)-(239) di alegato 1 di notaintegrativa], detto rapporto non puod essere superiore a 1. In ogni
caso (104)>=(102).

(*) Per leimprese in attivita dameno di 3 (7) anni, la media deve essere calcolatain base agli anni di effettivo esercizio

UNIPOL |
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| sottoscritti dichiarano cheil presente prospetto & conforme alla verita ed ale scritture.
| rappresentanti legali dellasocieta (*)

Il Presidente (**)
Pierluigi Stefanini (**)
**)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Perlesocietaestere lafirmadeve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicarelacaricarivestitadachi firma
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Allegaton. 1 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28 comma 2 del Regolamento

Societd AURORA ASSICURAZIONI Sp.A. Esercizio 2008
Allegato a prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - rami danni (valori in migliaia di euro)
Esercizi
2008 | 2007 2006 | 2005 2004 | 2003 2002

(1) Variazionedelariservasinistri: importo lordo
(voce 14 del Conto ECONOMICO) ....oevvvvniveeieeeeeeeieiina -223.490 -46.018 94.212

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli
esercizi precedenti *
- costi

(2) - perrischi delleassicurazioni dirette..............c..cooevveeenn,

(3) - per cessionedei rischi delle assicurazioni dirette .............

(4) - per rischi assunti in riassiCUraZIONe .............coovvveeeinnnn.. 129 86 240

(5) - per cessionedei rischi assunti inriassicurazione ..............

- ricavi
(6) - per rischi delleassicurazioni dirette................cooevveeenn,
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette.............. 5771 48.839 11.223
(8) - per rischi assunti in riassiCUrazione ..............ccoceeeeennen. 0
(9) - per cessionede rischi assunti inriassicurazione.............., 7 17

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:

(L) = COSLE vt e et e e e e
(A1) - FICAVT cevene et et et e e e e e

- per rischi assunti in riassicurazione:
(12) = COSEI +vveet et e e e 243 241
(L3) = FICAVI et e e e e e 156 0 25
(14) totalevariazioni per differenze cambi (11 + 13- 10-12) .... 156 -243 -216

Variazione dellariserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvihilita:

Corrispondenza
con levoci del
prospetto
Importo - imostrativo del
marginedi
solvibilita
(15) esercizio.2008.......coeeveniieieiiiiiie e, (1+6+8+14) -223.334| voce 31 sez. |
(16) esercizio.2007 .......ovvuveiiieiaieaenn (1-2-4+6+8+14) ** -46.347| voce 41 sez. |
(17) €sercizio.2006. .......eeeeiiie e (1-2-4) *** 93.972 voce 50 sez. |
* | costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessi e, quindi,

senza effettuare il saldo traritiri e cessioni.
*x Nel caso di 'rischi particolari' il calcolo deve essere effettuato anche per gli esercizi 2006, 2005, 2004, 2003 (voci 50, 54, 56, 58 sez. 1)
***  Nel caso di 'rischi particolari' il calcolo deve essere effettuato anche per I'esercizio 2002 (voce 60 sez. |)
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Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28 comma 2 del Regolamento

Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A. Esercizio 2008
Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita- rami 11, 12 e 13 (valori in migliaia di euro)
Esercizi
2008 2007 2006

1 Premi lordi contabilizzati (1) 195.363 194.841 180.623
2 - ramo 11 86 80 55
3 - ramo 12 1.913 1.899 1.839
4 - ramo 13 193.364 192.862 178.729
5 |Sinistri pagati: importo lordo (2) 161.689 148.373 125.527
6 - ramo 11 23 19 0
7 - ramo 12 1.865 1.668 1.371
8 - ramo 13 159.801 146.686 124.156
9 |Sinistri pagati: quote a carico del riassicuratori (3) 7.845 6.973 11.063
10 -ramo 1l 22 15
11 -ramo 12
12 -ramo 13 7.823 6.958 11.063
13 Variazione dei recuperi: importo lordo (4) 9.361 5.229 5.285
14 = -ramo 1l 0
15  -ramo 12 9 23 88
16  -ramo 13 9.352 5.206 5.197
17 Variazionedei recuperi: quote a carico dei riassicuratori (5) 459 13 43
18 @ -ramo 1l
19  -ramo12
20 @ -ramo13 459 13 43
21 |Variazionedellariservasinistri: importo lordo (6) 1.444 1.696 54.916
22 | -ramo1l -24 349 -74
23 | -ramo12 -11 159 -349
24 | -ramo 13 1.479 1.188 55.339
25 |Variazionedellariserva sinistri: quote a carico del riassicuratori (7) -9.546 -12.091 918
26 | -ramo1l -21 347
27 | -ramo 12
28 = -ramo13 -9.525 -12.437 918

(1) Compresi nellavoce 1 del conto economico
(2) Compresi nellavoce 8 del conto economico
(3) Compresi nellavoce 9 del conto economico
(4) Compresi nellavoce 11 del conto economico
(5) Compresi nellavoce 12 del conto economico
(6) Indicare I'importo riportato negli allegati 2 bis
(7) Compresi nellavoce 15 del conto economico

UNIPOL |
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All. n. 2 bisal prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui all'art.28 comma 2 del Regolamento

Societd AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.
Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 11

Esercizio 2008

(valori in migliaia di euro)

Esercizi
2008 2007 2006
(1) Variazione dellariservasinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) ........... -24 349 -65
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti *
- cosll
(2) - per rischi delle assicurazioni QIFEtE ............oeeuiuiniee ettt et e
(3) - per cessione del rischi delle assicurazioni dirette .
(4) - per rischi assunti inriassicurazione ................. 10
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni Airete ...........cc.veiveiiiet et
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .
(8) - per rischi assunti inriassicurazione .................
(9) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(L0) =GOS .ttt e e e e e
(12) = FICAVE et ettt e e e e e e e
- per rischi assunti in riassicurazione:
(12) =GOS ..t e e e e 0
(13) = FICAVI ettt .
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 +13-10-12) ...ovvviiiiniiiiiiiieiiie e 0
Variazione dellariserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo dellavoce 22 dell'allegato 2
Importo
(15) esercizio 2008 -24
(16) esercizio 2007 349
(17) esercizio 2006 74
Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 12
(1) Variazione dellariservasinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) ........... -11 159 -349
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti *
- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni QIFEEE ............oeiuiuiniee ettt et et e
(3) - per cessione del rischi delle assicurazioni dirette .
(4) - per rischi assunti inriassicurazione .................
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
- ricavi
(6) - perrischi delleassicurazioni Airette ................cooooiii i
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .
(8) - per rischi assunti inriassicurazione .................
(9) - per cessionedel rischi assunti in riassicurazione
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(10) - costi
(11) -ricavi
- per rischi assunti in riassicurazione:
(12) =GOSt v ev vttt ettt et e e e e e
(13) = FICAVI vttt .|
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13- 10-12) ..c.ovvvviiiiviiniiriiieieeiieee
Variazione dellariserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo dellavoce 23 dell'allegato 2
Importo
(15) esercizio 2008 -11
(16) esercizio 2007 159
(17) esercizio 2006 -349
Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 13
(1) Variazione dellariservasinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) ........... 1.359 1.344 55.490
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti *
- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dirette ................
(3) - per cessione del rischi delle assicurazioni dirette .
(4) - per rischi assunti inriassicurazione ................. 7
(5) - per cessionede rischi assunti in riassicurazione
- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dirette ...............coouiiiiiniiii e
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette . 1.668 21.167 3.305
(8) - per rischi assunti inriassicurazione .................
(9) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(0) = COSH et et e e e e e e e e e e
(L) = FICAVE et e
- per rischi assunti in riassicurazione:
(12) =GOS ettt e e e e e e 156 144
(23) = FICAVE vt et et e et e e 119
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13- 10 - 12) 119 -156 -144]
Variazione dellariserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 24 dell'allegato 2
Importo
(15) esercizio 2008 1.479
(16) esercizio 2007 1.188
(17) esercizio 2006 55.483

*

tragli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo traritiri e cessioni.

| costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione
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Allegato n. 4 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 10, comma 2, del Regolamento n. 28 del 17 febbraio 2009

Societa ~ AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.
Esercizio 2008
Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - riserva indisponibile

(valori in migliaia di euro)

Gestione danni

1) Riservaindisponibile pari alla differenzatrai valori iscritti in bilancio dei titoli per i quali € esercitata la
facoltadi cui al’articolo 4, comma 1, del Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009 e relativi vaori
desumibili dall’ andamento di mercato al 31 dicembre 2008, a netto del relativo onere fiscale 0

2) Valore di bilancio dei titoli emessi da entita di cui sia stata dichiarata I'insolvenza o nei confronti dellg

quali sia stata avviata una procedura concorsuale
18.476

TOTALE 18.476

I'struzioni per la compilazione
Per I'esercizio 2008 le voci sottoindicate del prospetto del margine di solvibilita devono soddisfare i seguenti vincoli:

(69ter ) = (1) Allegato 4 a condizione che (69ter ) <= 0,2 * [minore fra (105) e (104)] e che (66) + (69ter ) <= 0,5* [minore fra (105) e (1
(74bis) = (1) Allegato 4 + (2) Allegato 4
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Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

PROSPETTO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
DELLE IMPRESE CHE ESERCITANO CONGIUNTAMENTE
LE ASSICURAZIONI SULLA VITA E CONTRO | DANNI

(art.29 del Regolamento)

Allegato I11

Esercizio 2008

(valori in migliaia di euro)

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita
rami vita e rami danni

Assicur azioni
vita

Assicur azioni
danni

Totale

Ammontare del margine di solvibilitarichiesto:
rami vita (168 ); rami danni (104) €)

Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile
totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) (b)
totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) (©
Totale elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibil (b+0)
Eccedenzalinsufficienza degli elementi costitutivi del margine di

solvibilita disponibile rispetto all'ammontare del margine di
solvibilita da costituire d=[(b+c) - &

Utilizzazione ai sensi dell'art. 348, comma 3, del Codice delle assicurazioni
degli elementi espliciti del margine di

solvibilita ancora disponibili di cui agli artt. 44, comma 2, lett. a), b), )

del Codice delle assicurazioni (e)

f=(d+e)

214.393| 11

346.442

560.836

201.414| 12

526.800

728.214

0|13

0

0

I

201.414 |14

526.800

728.214

(&)

-12.979| 15

180.358

167.378

0

0

~

-12.979| 17

180.358

167.378

N.B. (e) sempre < (d)
(e) sempre < (b)

| rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente (**)

Pierluigi Stefanini *

)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Perlesocietaestere lafirma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'ltalia

(**) Indicare la caricarivestita dachi firma
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Societa AURORA ASSICURAZIONI Sp.A.

PROSPETTO SULL'UTILIZZO DELL'ECCEDENZA DEL MARGINE DI SOLVIBILITA' DISPONIBILE

(art. 31 del Regolamento)

Allegato V

Esercizio 2008

(valori in migliaia di euro)

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita Assicurazioni Assicurazioni Totale
rami vita e rami danni vita danni
Ammontare del margine di solvibilitarichiesto:
rami vita (168 ); rami danni (104) @1 214.393 11 346.442| 21 560.836
Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile
rami vita (169); rami danni (105) (b) 2 201414 12 526.800 22 728.214
Eccedenzal/insufficienza degli elementi costitutivi del margine di
solvihilita disponibile rispetto all'ammontare del margine di
solvihilitarichiesto (c)=(b-a) s -12.979| 13 180.358| 23 167.378
Impegni derivanti dalla concessione di fideussioni o garanzie dettagliati in allegato (d) 4 0 14 300.000| 24 300.000
Altri impegni che incidono sull'assorbimento del margine (e) s 0|15 0| 25 0
Totaleimpegni (f) =(d+e) & 0| 16 300.000 26 300.000
(@) =(c-f) 7 -12.979 | 17 -119.642| 27 -132.622
Note: (d) Gli importi sono dettagliati nell'Allegato.
(e) Gli altri impegni sono dettagliati in una nota allegata
| rappresentanti legali della societa *)
Il Presidente (**
Pierluigi Stefanini (**)
(*)
| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per lesocieta estere lafirma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicarelacaricarivestitada chi firma
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|Proqutti delle coperture

delle riserve

Societd AuroraAssicurazioni S.p.A.

Societa incorporata con effetto dal 1° febbraio 2009 in UGF Assicurazioni Sp.A., con sede in Bologna, Via Salingrado n°. 45, numero di iscrizione nel
Registro delle Imprese di Bologna 02705901201, con Atto a rogito Notaio F. Tassinari Rep. 41621 del 28/01/2009)”

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA’ ASSEGNATE
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
(ai sensi dell’art. 31,comma 6, del decreto legidativo 17 marzo 1995, n. 175)

Esercizio 2008
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

(valori in euro)

210

RISERVE TECNICHE Alla chiusura dellesercizio 2008 Alla chiusura dellesercizio
precedente
Riserve tecniche da coprire 5 4.060.324.240 |6 4.301.063.988
Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura
DESCRIZIONE ATTIVITA' massimi dell'esercizio 2008 dell'esercizio precedente
Valori % Valori %
A INVESTIMENTI
Al Titoli di debito e altri valori assimilabili
A.l.1a Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla 1.004.241.059 24,73 1.107.256.406 25,74
zona A, ai sensi della direttiva n. 2000/12/CE,
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali
cui aderiscono uno o piu di detti Stati membri,
negoziati in un mercato regolamentato;
9 10 11 12
A.1.1b Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla 0 0,00 0 0,00
zona A, ai sensi della direttiva n. 2000/12/CEE,
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali
cui aderiscono uno o piu di detti Stati membri,
non negoziati in un mercato regolamentato;
13 14 15 16
A.1.2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in 1.526.543.644 37,60 1.255.744.109 29,20
un mercato regolamentato;
17 18 19 20
A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati 154.617.864 3,81 959.000.000 22,30
in un mercato regolamentato, emessi da societa o
enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato
appartenente alla zona A, il cui bilancio sia da
almeno 3 anni certificato da parte di una societa
di revisione debitamente autorizzata;
21 22 23 24
A.1.3  Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da 0 0,00 0 0,00
quelli indicati ai punti precedenti, purché con
scadenza residua inferiore all'anno;
25 26 27 28
A.1.4 Quote in organismi di investimento collettivo in 0 0,00 0 0,00
valori mobiliari (OICVM);
29 30 31 32
A.1.5 Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e 0 0,00 0 0,00
di deposito dei titoli presso un istituto di credito; 20%
33 34 35 36
A.1.6  Accettazioni bancarie effettuate o rilasciate da 0 0,00 0 0,00
istituti di credito aventi la sede legale in uno Stato
appartenente alla zona A;
37 38 39 40
A.1.7 Cambiali finanziarie di cui alla legge 13 gennaio 0 0,00 0 0,00
1994, n. 43;
41 42 43 44
Sub-totale A.1.6 + A.1.7 10% 0 0,00 0 0,00
45 46 47 48
A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla 36.197.255 0,89 20.418.530 0,47
copertura delle riserve tecniche;
49 50 51 52
Totale A.1 2.721.599.822 67,03 3.342.419.045 77,71
53 54 55 56
A2 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da 0 0,00 0 0,00
garanzie bancarie o assicurative, o da altre
idonee garanzie prestate da enti territoriali; 20%
57 58 59 60
da riportare 2.721.599.822 67,03 3.342.419.045 77,71
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

riporto 2.721.599.822 67,03 3.342.419.045 77,71
A.3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili
A.3.1.a Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 361.906.679 8,91 460.053.453 10,70
61 62 63 64
A.3.1b Quote della Banca d'ltalia, quote di societa 230.837.151 5,69 0 0,00
cooperative ed azioni, non negoziate in un
mercato regolamentato, emesse da societa aventi
la sede legale in uno Stato appartenente alla
zona A, il cui bilancio sia stato certificato da
almeno 3 anni da parte di una societa di revisione
debitamente autorizzata;
65 66 67 68
A.3.2 Warrant negoziati in un mercato regolamentato; 3% 0 0,00 0 0,00
69 70 71 72
A.3.3 Quote in organismi di investimento collettivo in 84.132.975 2,07 75.000.055 1,74
valori mobiliari (OICVM);
73 74 75 76
A.3.4  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 0 0,00 0 0,00
chiusi, situati in uno Stato membro, negoziate in 5%
un mercato regolamentato;
77 78 79 80
Totale A.3 676.876.805 16,67 535.053.508 12,44
81 82 83 84
A4 Comparto immobiliare
A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di 29.176.679 0,72 0 0,00
godimento, per le quote libere da ipoteche;
85 86 87 88
A.4.2 Beniimmobili concessi in leasing; 10% 0 0,00 0 0,00
89 90 91 92
A.4.3 Partecipazioni in societa immobiliari nelle quali 0 0,00 0 0,00
limpresa detenga piu del 50 per cento del
capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la
costruzione o la gestione di immobili per I'edilizia
residenziale non di lusso o per 'uso industriale o
commerciale o per I'esercizio dell’attivita agricola,
per limporto iscritto in bilancio nel limite del
valore economico degli immobili assunto in
proporzione alla quota di capitale sociale
detenuto ed al netto delle passivita
complessivamente iscritte nel bilancio della
societa immobiliare;
93 94 95 96
A.4.4 Quote di fondi comuni di investimento immobiliare 10% 0 0,00 0 0,00
chiusi situati in uno stato membro.
97 98 99 100
Totale A.4 40% 29.176.679 0,72 0 0,00
101 102 103 104
A5 Investimenti alternativi
A.5.1a Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi 0 0,00 0 0,00
della direttiva 85/611/CEE che investono
prevalentemente nel comparto obbligazionario;
301 302 303 304
A.5.1b Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi 21.000.934 0,52 34.886.217 0,81
delle direttiva 85/611/CEE che investono
prevalentemente nel comparto azionario;
305 306 307 308
A.5.2a Investimenti in quote di fondi comuni di 0 0,00 0 0,00
investimento mobiliare chiusi non negoziate in un
mercato regolamentato ed in fondi riservati;
309 310 311 312
A.5.2b Investimenti in Fondi speculativi; 0 0,00 0 0,00
313 314 315 316
Sub-totale A.5.2a + A.5.2b 5% 0 0,00 0 0,00
317 318 319 320
Totale A.5 10% 21.000.934 0,52 34.886.217 0,81
321 322 323 324
Sub-totale A.1 + A5.1a 85% 2.721.599.822 67,03 3.342.419.045 77,71
325 326 327 328
Sub-totale A.3 + A.5.1b + A5.2a + A.5.2b 25% 697.877.739 17,19 569.939.725 13,25
329 330 331 332
TOTALE A 3.448.654.240 84,94 3.912.358.770 90,96
105 106 107 108
da riportare 3.448.654.240 84,94 3.912.358.770 90,96
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riporto 3.448.654.240 84,94 3.912.358.770 90,96
B CREDITI
B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite 223.000.000 5,49 250.000.000 5,81
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a
loro carico, debitamente documentati, fino al 90%
del loro ammontare;
109 110 111 112
B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie 0 0,00 0 0,00
presso le imprese cedenti, debitamente
documentati, fino al 90% del loro ammontare;
113 114 115 116
B.3.1  Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle 127.000.000 3,13 56.705.218 1,32
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta, nella misura in cui siano
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi;
117 118 119 120
B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle 103.000.000 2,54 50.000.000 1,16
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta e di riassicurazione, nella
misura in cui siano effettivamente esigibili da
meno di 3 mesi;
121 122 123 124
B.4  Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 3% 0 0,00 0 0,00
125 126 127 128
B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i 5.838.000 0,14 0 0,00
quali sia trascorso il termine prescritto per 5%
I'accertamento;
129 130 131 132
B.6  Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite 0 0,00 0 0,00
debitorie; 5%
133 134 135 136
TOTALE B 458.838.000 11,30 356.705.218 8,29
137 138 139 140
C ALTRI ATTIVI
C.1 Immobilizzazioni materiali, strumentali 0 0,00 0 0,00
all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di
bilancio rettificato  del relativo fondo di
ammortamento;
141 142 143 144
C.2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali 0 0,00 0 0,00
all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, debitamente documentati, nel limite del
10 per cento del valore di bilancio;
145 146 147 148
Sub-totale C.1 + C.2 5% 0 0,00 0 0,00
149 150 151 152
C.3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti 0 0,00 0 0,00
del 90 per cento del loro ammontare;
153 154 155 156
C.4  Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 0 0,00 0 0,00
per cento del loro ammontare;
157 158 159 160
TOTALE C 0 0,00 0 0,00
161 162 163 164
TotaleB+C-B.1 25% 235.838.000 5,81 106.705.218 2,48
165 166 167 168
D  Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi 152.832.000 3,76 32.000.000 0,74
0 qQualsiasi altro istituto autorizzato dalla
competente autorita di vigilanza a ricevere 15%
depositi, al netto delle partite debitorie;
169 170 171 172
E Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai 0 0,00 0 0,00
sensi dell'art. 27, comma 5, del d. Igs. 175/95;
173 174 175 176
4.060.324.240 100,00 4.301.063.988 100,00
TOTALE GENERALE
ATTIVITA” A COPERTURA
177 178 179 180
Sub-totale A.1.1b+A.1.2b+A.1.3+A.3.1b+A.5.2a+A.5.2b 10% 235.455.015 5,80 0 0,00
181 182 183 184
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| sottoscritti dichiarano cheil presente prospetto &€ conforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente **)
Pierluigi Sefanini (**)
**)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato ala attestazione dell’ Ufficio del
Registro delle Imprese circal’ avvenuto deposito.

*) Per |e societa estere lafirma deve essere apposta dal rappresentante generale per I’ Italia
(**) Indicare la caricarivestita da chi firma
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Allegato A

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

(valori in euro)

VALUTA

TASSO DI
CAMBIO

(@)

RISERVE TECNICHE

ATTIVITA" A COPERTURA

Unione Europea

EURO

Corona danese
Corona svedese
Lirasterlina
Sterlina cipriota
Coronaceca
Coronaestone
Fiorino ungherese
Litas lituano
Lats lettone
Liramaltese
Zloty polacco
Corona slovacca

Stati Terzi

Corona norvegese
Franco svizzero
Coronaislandese
Dollaro USA

Dollaro canadese
Dollaro australiano
Dollaro neozelandese
Y en giapponese
Riyal arabo
Liraturca

TOTALE (2)

1,000

4.060.324.240

4.010.339.959

0

0

0,953

8.658.162

Oo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

oO|Oo|o|o|o|o|o|o|o

0

1,485

20.325.185

0

1,392

21.000.934

[e]le] (o] (o] o] (o] o] (o] (o] o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] o] (o] (o] (o]

(o) {o] (o] (o] [e] (o] (o] (o] (o) (o] (o] o] (o] (o] (o] (o] (o) (o] (o]

4.060.324.240

4.060.324.240

(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti
al tasso di cambio alla chiusuradell’ esercizio di riferimento
rispetto allavaluta con cui € effettuatala comunicazione,
comprese |e attivita acquisite successivamente atale data.
(2) 1l totale delle riserve tecniche corrisponde a I’ importo dellavoce 5 del prospetto
annuale delle attivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche.
Il totale delle attivita corrisponde allavoce 177 del medesimo prospetto.
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|Proqutti delle coperture

delle riserve

Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo

Al. la TITOLI EMESSI O GARANTITI DA STATI APPARTENENTI ALLA ZONA A

NEGOZIATI IN UN MERCATO REGOLAMENTATO
codice ISIN TITOLI NOMINALE UNITARI VALORI A COPERTURA
DE0001135101 |DBR 3,75% 04/01/09 2.500.000 100,13 2.503.350
FR0000186603 |OAT 5,5% 25/04/2010 1.500.000 104,15 1.562.235
FR0000188328 |OAT 5% 25/04/12 1.500.000 106,99 1.604.910
IT0003242747  |BTP 5,25% 1/08/2017 100.000.000 109,51 109.506.422
FR0106589437 |BTAN 3,5% 12/01/2009 1.000.000 100,10 1.000.950
IT0003658009 |CCT 01/05/11 140.000.000 98,10 137.341.400
IT0003746366 |CCT 01/11/11 145.000.000 97,38 141.193.750
IT0004224041  |CCT 01/03/14 100.000.000 94,02 94.019.000
DE0001135283 |BUND 3,25% 04/07/15 100.000.000 100,89 100.887.164
DE0001134922 |BUNDESOBL 6,25% 04/01/2024 400.000 129,98 519.904
FR0010216481 |OAT 3% 25/10/15 50.000.000 99,23 49.613.951
IT0003934657  |BTP 4% 01/02/2037 50.000.000 98,11 49.054.889
ES00000120G4 |BONOS 3,15% 31/01/16 25.000.000 98,86 24.715.345
BE0000307166 |BGB 3,25% 28/09/16 25.000.000 99,68 24.920.236
IT0004019581  |BTP 3,75% 01/08/16 100.000.000 100,02 100.024.363
IT0004101447  |CCT 01/07/2013 100.500.000 94,64 95.111.190
XS0244425194 |REPUBLIC OF ITALY FRN 17/03/2021 75.000.000 94,22 70.662.000

TOTALE 1.004.241.059
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|Proqutti delle coperture

Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

delle riserve

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo

Al. 2a OBB.NI O ALTRI TITOLI ASSIMILATI NEGOZIATI IN UN MERCATO
REGOLAMENTATO
codice ISIN TITOLI NOMINALE UNITARI VALORI A COPERTURA
ITO001357471 BNL 19/7/99-09 TV 2.600.000 99,53 2.587.650
XS0149955360 CR FIRENZE 21/06/12 FRN 4.000.000 86,23 3.449.000
XS0187584072 SOC GEN 15/03/11-16 5.000.000 87,48 4.373.900
XS0195231526 ROYAL BK OF SCOTLAND 03/07/14-49 FRN 8.137.000 42,30 3.441.788
XS0188201619 HBOS 13/03/14-49 FRN 10.000.000 42,50 4.249.500
DE0003933685 DEUTSCHE BK 20/09/11-16 3.000.000 81,96 2.458.680
XS0205875395 SOC LLOYDS 5,625% 17/11/14-24 5.000.000 73,14 3.657.100
XS0208845924 AIB 23/03/10-15 5.000.000 75,03 3.751.550
XS0212401920 UNICREDITO IT 18/02/15 FRN 60.000.000 89,18 53.508.000
XS0217879575 BANCA INTESA 03/05/15 FRN 5.000.000 91,98 4.599.050
XS0218766664 BANCA INTESA 06/05/15 CMS 5.000.000 96,30 4.814.750
ITO003873467 SNIA 3% 05/10 CV raggrup. 483.411 76,55 370.066
PTBERLOMO0017 |B.CO ESPIRITO SANTO 08/05/13 FRN 3.500.000 99,90 3.496.600
XS0294022644 CAPITALIA 12/04/10 FRN 17.600.000 98,14 17.272.816
XS0221671547 BPU 20/06/12 FRN 2.800.000 94,82 2.654.932
XS0217533602 RENAULT 21/04/2010 FRN 3.000.000 99,20 2.975.940
XS0223451500 GOLDMAN 30/06/2025 CMS 10.000.000 38,02 3.802.400
XS0229593529 ING BK 16/09/15-20 6.000.000 77,12 4.627.440
XS0195230635 ROYAL BK OF SCOTLAND 5 ,125% 03/07/14-49 5.000.000 64,83 3.241.350
DEOOOHBEOEKS5 HYPOESSEN 2.75% 21/09/2011 5.000.000 98,53 4.926.300
XS0233447936 ROYAL BK OF SCOTLAND 16/11/15 FRN 7.500.000 83,20 6.239.925
XS0233988004 HSBC 3,75% 04/11/15 8.500.000 89,59 7.615.490
XS0235012951 BANCA POP VR 18/11/15 FRN 5.000.000 85,89 4.294.400
BE0930831194 FORTIS BANK 14/02/13-18 FRN 3.000.000 72,89 2.186.730
XS0235394037 BANCA INTESA 23/11/15 FRN 5.000.000 91,21 4.560.500
XS0236075908 CITIGROUP 3,625% 30/11/12-17 8.000.000 73,04 5.842.960
XS0238196942 SVENSKA H 16/12/15-49 10.000.000 68,04 6.804.200
XS0231555672 J.P MORGAN 12/10/15 FRN 12.000.000 72,94 8.752.200
XS0240868793 ING BANK NV 18/03/11-16 5.000.000 78,09 3.904.350
XS0241369577 UNICREDITO 3,95% 01/02/16 11.000.000 77,02 8.472.640
XS0242154234 ROYAL BK OF SCOTLAND 02/02/14 FRN 5.000.000 92,80 4.639.800
XS0242821717 MEDIOBANCA 02/02/11 FRN 9.000.000 97,02 8.731.800
XS0242820586 MEDIOBANCA 3,75% 02/02/16 5.000.000 92,19 4.609.550
XS0242988177 GOLDMAN S 04/02/13 FRN 22.000.000 78,90 17.358.440
XS0243080065 BFCM 10/02/16 FRN 5.000.000 89,37 4.468.500
XS0243399556 SAN PAOLO IMI 20/02/13-18 FRN 10.000.000 83,22 8.322.200
XS0243343927 ROYAL BK OF SCOTLAND 27/11/20 FRN 5.000.000 87,61 4.380.500
XS0289476581 BANCA POP VR 02/09/09 FRN 6.000.000 96,96 5.817.600
XS0248468901 HBOS 4,5 % 10/04/26 10.000.000 55,79 5.578.600
XS0244500236 DEUTSCHE TELEKOM 17/08/09 FRN 5.000.000 99,18 4.958.800
DEOOOLBW6QJO LBBW 15/12/15 FRN 5.000.000 99,78 4.989.200
XS0246487457 ABN AMRO BK 4,31% 10/03/16-49 8.000.000 39,67 3.173.280
XS0246688435 SAN PAOLO IMI 15/03/13 FRN 3.000.000 93,73 2.811.840
XS0246862485 JPMORGAN 3.875% 15/03/13-18 4.000.000 83,79 3.351.520
XS0248814401 CITIGROUP 3,625% 28/03/11 5.000.000 91,91 4.595.450
XS0249057489 HYPO PUBLIC FIN. 28/03/11 FRN 8.000.000 88,26 7.060.720
XS0249443879 BANK OF AMERICA 4% 28/03/13-18 10.000.000 79,42 7.942.000
XS0250578134 MERRILL 06/04/16 FRN 10.000.000 74,83 7.483.000
XS0255101270 HYPO REAL 24/05/11 FRN 5.000.000 97,36 4.868.050
XS0259162633 ROYAL BK OF SCOTLAND 03/07/26 VOL 25.000.000 98,25 24.562.423
XS0266239283 CORSAIR 01/08/2021 steep $ 82" 50.000.000 100,00 50.000.000
XS0328430003 TERNA 15/09/23 infl. 12.000.000 78,74 9.448.695
XS0267703352 UNICREDITO 20/09/11-16 FRN 20.000.000 82,32 16.463.800
XS0268587804 CAPITALIA 22/09/09 FRN 5.000.000 99,00 4.949.950
XS0270311961 CORSAIR 4,75% 01/08/21 CONV GBP 65.000.000 99,79 64.861.408
XS0270008864 MEDIOBANCA 11/10/11-16 FRN 10.000.000 85,16 8.515.600
XS0272309385 BANCA POP VR NO 15/11/21 CMS 75.000.000 86,29 64.714.500
XS0285097746 HYPO REAL EST 09/02/10 FRN 6.000.000 97,73 5.863.740
XS0286867493 BANK OF AMERICA 01/03/22 FRN 10.000.000 91,31 9.130.800
XS0294490312 GEN ELEC CAP 03/04/14 FRN 7.500.000 76,63 5.747.175
XS0292336756 BBVA 03/04/12-17 FRN 10.000.000 73,92 7.391.500
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|Proqutti delle coperture

Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

delle riserve

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo

Al. 2a OBB.NI O ALTRI TITOLI ASSIMILATI NEGOZIATI IN UN MERCATO

REGOLAMENTATO

codice ISIN TITOLI NOMINALE UNITARI VALORI A COPERTURA

XS0295204969 BAYER AG 10/04/10 FRN 7.500.000 98,05 7.353.450
BE0932899504 FORTIS BANK 25/05/2010 FRN 10.000.000 96,45 9.644.600
XS0300196879 INTESA SAN PAOLO FRN 18/05/17 4.000.000 88,53 3.541.120
XS0302633598 MERRILL LYNCH 05/14 9.000.000 76,85 6.916.590
FR0010479527 NATIXIS 06/07/17 Float 7.000.000 66,55 4.658.710
XS0305024936 SANTANDER 20/06/2011 FRN 5.000.000 95,42 4.770.950
XS0303483621 SOCIETE GENERALE 07/06/17 FRN 3.000.000 77,42 2.322.450
XS0305195074 B.POP.VICENZA FRN 15/06/14 10.000.000 89,22 8.922.300
XS0269461827 CORSAIR FIN 01/08/21 86" CMS 125.000.000 83,76 104.705.000
XS0189295628 BANCA LOMBARDA 31/03/11 4.000.000 96,57 3.862.640
DEOOODB5S568 DEUTSCHE BANK 18/10/10 2.500.000 97,18 2.429.550
XS0329066210 J.P.MORGAN LINKED PIMCO 01/11/17 25.000.000 78,00 19.500.000
XS0334216305 CITIGROUP FUNDING 11/12/19 FRN 10.000.000 92,52 9.252.200
XS0337250434 UNICREDITO 07/01/11 FRN 60.000.000 97,92 58.753.800
XS0338500001 GOLDMAN SACHS FRN 14/1/2023 30.000.000 74,86 22.456.800
XS0342144846 J.P. MORGAN 4,625% 31/01/11 7.000.000 98,83 6.918.170
XS0343200399 CITIGROUP 30/01/18 CMS 50.000.000 92,94 46.471.000
XS0345376668 MERRILL LYNCH FRN 19/02/2018 10.000.000 78,09 7.809.300
XS0346714271 BANK OF AMERICA FRN 20/02/2018 15.000.000 97,35 14.602.050
XS0350187869 CORSAIR 102" 04/03/38 10 CMS GBP 90.000.000 79,27 71.341.200
XS0348130518 J.P MORGAN 15/03/28 10Y GBP CMS 90.000.000 81,92 73.725.300
XS0352664295 CORSAIR 14/11/17 BANCAJA 50.000.000 78,66 39.328.500
XS0355527820 WILLOW No.2 PLC 1/11/29 225.000.000 102,26 230.088.266
XS0293081104 BARCLAYS 01/09/23 FRN 15.000.000 81,32 12.198.300
XS0289662370 BARCLAYS 01/09/23 FRN 50.000.000 81,42 40.710.000
PTBEROOMO0022 |B.CO ESPIRITO SANTO 14/05/10 FRN 4.000.000 97,45 3.897.840
XS0211848618 BOAT INV. 1/02/33 S.86° 10.000.000 100,00 10.000.000
BE0934391872 FORTIS 14/05/10 FRN 5.000.000 97,24 4.862.150
XS0363415489 AUST NZ BANK 5,25% 20/05/13 3.000.000 97,92 2.937.480
XS0363669408 ROYAL BK OF SCOTLAND 5,25% 15/05/13 3.000.000 99,24 2.977.200
XS0364671346 BMW US CAP 5% 28/05/2015 6.000.000 88,29 5.297.580
XS0365303675 INTESA SAN PAOLO 28/05/13-18 10.000.000 95,67 9.566.500
XS0372143296 BANCA CARIGE 19/06/13-18 35.000.000 100,00 35.000.000
XS0372227982 UNICREDITO 25/06/18 FRN 60.000.000 100,00 60.000.000

TOTALE 1.526.543.644
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|Proqutti delle coperture

delle riserve

Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni

art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n.3 al prospetto dimostrativo

Al. 2b OBB.NI O ALTRI TITOLI ASSIMILABILI NON NEGOZIATI IN UN

MERCATO REGOLAMENTATO
codice ISIN TITOLI NOMINALE UNITARI VALORI A COPERTURA
XS0098155970 M.LYNCH 99/19 CMS 500.000 99,92 499.610
ITO003126304 CARIPLO-ANIA 1" 79/14 7% 94.490 99,62 94.131
IT0003126320 CARIPLO-ANIA 2" 80/15 7% 81.507 99,73 81.288
ITO003126379 CARIPLO-ANIA 3" 80/16 7% 121.482 99,70 121.121
IT0003126452 CARIPLO-ANIA 47 81/17 7% 185.909 99,65 185.266
IT0003126502 CARIPLO-ANIA 5" 82/17 7% 63.373 99,86 63.284
ITO003126569 CARIPLO-ANIA 6" 82/18 7% 65.019 100,00 65.019
IT0003126650 CARIPLO-ANIA 7" 84/20 7% 66.353 100,00 66.353
ITO003126676 CARIPLO-ANIA 8" 84/20 7% 66.353 100,00 66.353
IT0003126684 CARIPLO-ANIA 9" 85/20 7% 113.667 100,00 113.662
IT0000292190 S.PAOLO-ANIA 3" 80/16 7% 121.482 99,70 121.121
IT0000292208 S.PAOLO-ANIA 4" 81/17 7% 200.175 99,68 199.533
IT0000292216 S.PAOLO-ANIA 5" 82/17 7% 63.390 99,86 63.301
IT0000292224 S.PAOLO-ANIA 6" 82/18 7% 65.018 100,00 65.018
IT0000292232 S.PAOLO-ANIA 7" 84/20 7% 66.353 100,00 66.353
IT0000292240 S.PAOLO-ANIA 8" 84/20 7% 66.353 100,00 66.353
IT0000292257 S.PAOLO-ANIA 9" 85/20 7% 113.667 100,00 113.667
IT0000292174 S.PAOLO-ANIA 1°79/14 7% 94.490 99,61 94.125
IT0000292182 S.PAOLO-ANIA 2°80/15 7% 81.507 99,73 81.289
ITO003336481 UNIPOL BANCA 4% 15/07/02-17 2.000.000 100,00 2.000.000
ITO004039043 OF CRM SS SAPA 7% 01/01/09 1197000 7.018 100,00 7.018
ITO004039142 OF CRM SS SAPA 7,20% 01/01/10 484060 13.747 100,00 13.747
IT0004039225 OF CRM SS SAPA 7,20% 01/01/11 484080 44.253 100,00 44.253
IT0004039241 OF CRM SS SAPA 7,20% 01/07/12 484120 151.306 100,00 151.306
ITO004039332 CARIPLO FO 3,65 SS 94-07/01/09 484250 27.119 100,00 27.119
ITO004039274 CARIPLO SS 8,50% 96-01/07/11 484090 18.305 100,00 18.305
ITO004039308 CARIPLO SS 8,5% 96-01/01/11 484040 54.915 100,00 54.915
ITO004039159 CARIPLO SS 8,50% 93-01/01/09 484100 14.765 100,00 14.765
ITO004038938 CARIPLO SS 8,50% 96-01/07/11 1748000 18.305 100,00 18.305
ITO000371069 SPAOLO MUTUI 9,5% 91-01/07/11 c4741 3251 7.867 100,01 7.867
IT0001103313 SPAOLO MUTUI 9,5% 93-01/01/13 1103313 21.664 100,00 21.664
1T0001102489 SPAOLO MUTUI 9,50% 89-01/07/09 1102489 1.174 100,04 1.174
IT0001102737 SPAOLO MUTUI 9,50% 90-01/07/10 1102737 7.151 100,00 7.151
ITO000399714 SPAOLO MUTUI 9,50% 89-01/01/09 317963 c4 3.428 100,00 3.428
unipwcs2391 UNIPOL BANCA 2391 >15 gg 150.000.000 100,00 150.000.000

TOTALE 154.617.864
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Al. 8 RATEI ATTIVI PER INTERESSI SU TITOLI IDONEI ALLA
COPERTURA
codice ISIN TITOLI NOMINALE VALORI A COPERTURA
DEO0001135101 DBR 3,75% 04/01/09 2.500.000 92.979
FR0000186603 OAT 5,5% 25/04/2010 1.500.000 56.507
ITO001357471 BNL 19/7/99-09 TV 2.600.000 64.197
XS0098155970 M.LYNCH 99/19 CMS 500.000 12.634
IT0003126304 CARIPLO-ANIA 17 79/14 7% 94.490 3.289
IT0003126320 CARIPLO-ANIA 27 80/15 7% 81.507 2.837
IT0003126379 CARIPLO-ANIA 3 80/16 7% 121.482 4.229
IT0003126452 CARIPLO-ANIA 47 81/17 7% 185.909 6.471
IT0003126502 CARIPLO-ANIA 5" 82/17 7% 63.373 2.206
IT0003126569 CARIPLO-ANIA 6" 82/18 7% 65.019 2.263
IT0003126650 CARIPLO-ANIA 77 84/20 7% 66.353 2.310
IT0003126676 CARIPLO-ANIA 8" 84/20 7% 66.353 2.310
IT0003126684 CARIPLO-ANIA 97 85/20 7% 113.667 3.957
1T0000292190 S.PAOLO-ANIA 3" 80/16 7% 121.482 4.229
1T0000292208 S.PAOLO-ANIA 47 81/17 7% 200.175 6.968
1T0000292216 S.PAOLO-ANIA 5" 82/17 7% 63.390 2.207
IT0000292224 S.PAOLO-ANIA 6" 82/18 7% 65.018 2.263
1T0000292232 S.PAOLO-ANIA 77 84/20 7% 66.353 2.310
IT0000292240 S.PAOLO-ANIA 8" 84/20 7% 66.353 2.310
IT0000292257 S.PAOLO-ANIA 97 85/20 7% 113.667 3.957
IT0000292174 S.PAOLO-ANIA 1°79/14 7% 94.490 3.289
1T0000292182 S.PAOLO-ANIA 2°80/15 7% 81.507 2.837
FR0000188328 OAT 5% 25/04/12 1.500.000 51.370
XS0149955360 CR FIRENZE 21/06/12 FRN 4.000.000 5.028
IT0003242747 BTP 5,25% 1/08/2017 100.000.000 2.168.478
IT0003336481 UNIPOL BANCA 4% 15/07/02-17 2.000.000 36.739
FR0106589437 BTAN 3,5% 12/01/2009 1.000.000 33.852
XS0187584072 SOC GEN 15/03/11-16 5.000.000 8.176
IT0004039043 OF CRM SS SAPA 7% 01/01/09 1197000 7.018 244
IT0004039142 OF CRM SS SAPA 7,20% 01/01/10 484060 13.747 492
IT0004039225 OF CRM SS SAPA 7,20% 01/01/11 484080 44.253 1.584
IT0004039241 OF CRM SS SAPA 7,20% 01/07/12 484120 151.306 5.417
IT0004039332 CARIPLO FO 3,65 SS 94-07/01/09 484250 27.119 984
IT0004039274 CARIPLO SS 8,50% 96-01/07/11 484090 18.305 774
IT0004039308 CARIPLO SS 8,5% 96-01/01/11 484040 54.915 2.321
IT0004039159 CARIPLO SS 8,50% 93-01/01/09 484100 14.765 624
IT0004038938 CARIPLO SS 8,50% 96-01/07/11 1748000 18.305 774
IT0000371069 SPAOLO MUTUI 9,5% 91-01/07/11 c4741 32515€ 7.867 372
IT0001103313 SPAOLO MUTUI 9,5% 93-01/01/13 1103313 21.664 1.023
1T0001102489 SPAOLO MUTUI 9,50% 89-01/07/09 1102489 1.174 55
IT0001102737 SPAOLO MUTUI 9,50% 90-01/07/10 1102737 7.151 338
IT0000399714 SPAOLO MUTUI 9,50% 89-01/01/09 317963 c467 3.428 162
IT0003658009 CCT 01/05/11 140.000.000 742.541
XS0195231526 ROYAL BK OF SCOTLAND 03/07/14-49 FRN 8.137.000 119.838
XS0188201619 HBOS 13/03/14-49 FRN 10.000.000 19.880
DE0003933685 DEUTSCHE BK 20/09/11-16 3.000.000 3.140
XS0205875395 SOC LLOYDS 5,625% 17/11/14-24 5.000.000 33.904
ITO003746366 CCT 01/11/11 145.000.000 769.061
XS0208845924 AIB 23/03/10-15 5.000.000 3.758
XS0212401920 UNICREDITO IT 18/02/15 FRN 60.000.000 315.190
XS0217879575 BANCA INTESA 03/05/15 FRN 5.000.000 30.345
XS0218766664 BANCA INTESA 06/05/15 CMS 5.000.000 125.143
IT0004224041 CCT 01/03/14 100.000.000 1.550.939
DE0001135283 BUND 3,25% 04/07/15 100.000.000 1.602.740
PTBERLOMO0017 B.CO ESPIRITO SANTO 08/05/13 FRN 3.500.000 24.306
XS0294022644 CAPITALIA 12/04/10 FRN 17.600.000 211.379
XS0221671547 BPU 20/06/12 FRN 2.800.000 2.328
DE0001134922 BUNDESOBL 6,25% 04/01/2024 400.000 24.727
XS0217533602 RENAULT 21/04/2010 FRN 3.000.000 31.210
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Al. 8 RATEI ATTIVI PER INTERESSI SU TITOLI IDONEI ALLA
COPERTURA
codice ISIN TITOLI NOMINALE VALORI A COPERTURA
XS0223451500 GOLDMAN 30/06/2025 CMS 10.000.000 252.408
FR0010216481 OAT 3% 25/10/15 50.000.000 275.342
XS0229593529 ING BK 16/09/15-20 6.000.000 60.986
XS0195230635 ROYAL BK OF SCOTLAND 5 ,125% 03/07/14-49 5.000.000 127.774
DEOOOHBEOEKS HYPOESSEN 2.75% 21/09/2011 5.000.000 38.048
XS0233447936 ROYAL BK OF SCOTLAND 16/11/15 FRN 7.500.000 42.504
ITO003934657 BTP 4% 01/02/2037 50.000.000 826.087
XS0233988004 HSBC 3,75% 04/11/15 8.500.000 49.777
ES00000120G4 BONOS 3,15% 31/01/16 25.000.000 720.799
XS0235012951 BANCA POP VR 18/11/15 FRN 5.000.000 28.312
BE0930831194 FORTIS BANK 14/02/13-18 FRN 3.000.000 17.766
XS0235394037 BANCA INTESA 23/11/15 FRN 5.000.000 23.148
XS0236075908 CITIGROUP 3,625% 30/11/12-17 8.000.000 24.630
XS0238196942 SVENSKA H 16/12/15-49 10.000.000 17.236
XS0231555672 J.P MORGAN 12/10/15 FRN 12.000.000 154.480
XS0240868793 ING BANK NV 18/03/11-16 5.000.000 6.101
XS0241369577 UNICREDITO 3,95% 01/02/16 11.000.000 396.511
BE0000307166 BGB 3,25% 28/09/16 25.000.000 209.247
XS0242154234 ROYAL BK OF SCOTLAND 02/02/14 FRN 5.000.000 20.516
XS0242821717 MEDIOBANCA 02/02/11 FRN 9.000.000 72.187
XS0242820586 MEDIOBANCA 3,75% 02/02/16 5.000.000 170.594
XS0242988177 GOLDMAN S 04/02/13 FRN 22.000.000 176.257
XS0243080065 BFCM 10/02/16 FRN 5.000.000 33.766
XS0243399556 SAN PAOLO IMI 20/02/13-18 FRN 10.000.000 50.145
XS0243343927 ROYAL BK OF SCOTLAND 27/11/20 FRN 5.000.000 21.579
XS0289476581 BANCA POP VR 02/09/09 FRN 6.000.000 19.831
XS0248468901 HBOS 4,5 % 10/04/26 10.000.000 325.000
XS0244500236 DEUTSCHE TELEKOM 17/08/09 FRN 5.000.000 27.164
DEOOOLBW6QJO LBBW 15/12/15 FRN 5.000.000 7.927
XS0246487457 ABN AMRO BK 4,31% 10/03/16-49 8.000.000 279.619
XS0246688435 SAN PAOLO IMI 15/03/13 FRN 3.000.000 4.572
IT0004019581 BTP 3,75% 01/08/16 100.000.000 1.548.913
XS0246862485 JPMORGAN 3.875% 15/03/13-18 4.000.000 123.575
XS0248814401 CITIGROUP 3,625% 28/03/11 5.000.000 138.048
XS0249057489 HYPO PUBLIC FIN. 28/03/11 FRN 8.000.000 2.113
XS0249443879 BANK OF AMERICA 4% 28/03/13-18 10.000.000 304.658
XS0250578134 MERRILL 06/04/16 FRN 10.000.000 119.444
XS0255101270 HYPO REAL 24/05/11 FRN 5.000.000 21.974
XS0259162633 ROYAL BK OF SCOTLAND 03/07/26 VOL 25.000.000 399.626
XS0266239283 CORSAIR 01/08/2021 steep $ 82" 50.000.000 1.145.205
IT0004101447 CCT 01/07/2013 100.500.000 2.368.905
XS0328430003 TERNA 15/09/23 infl. 12.000.000 100.711
XS0267703352 UNICREDITO 20/09/11-16 FRN 20.000.000 20.931
XS0268587804 CAPITALIA 22/09/09 FRN 5.000.000 4.031
XS0270311961 CORSAIR 4,75% 01/08/21 CONV GBP 65.000.000 1.285.753
XS0270008864 MEDIOBANCA 11/10/11-16 FRN 10.000.000 124.930
XS0272309385 BANCA POP VR NO 15/11/21 CMS 75.000.000 370.875
XS0285097746 HYPO REAL EST 09/02/10 FRN 6.000.000 40.095
XS0286867493 BANK OF AMERICA 01/03/22 FRN 10.000.000 368.445
XS0294490312 GEN ELEC CAP 03/04/14 FRN 7.500.000 100.700
XS0292336756 BBVA 03/04/12-17 FRN 10.000.000 136.244
XS0295204969 BAYER AG 10/04/10 FRN 7.500.000 93.839
BE0932899504 FORTIS BANK 25/05/2010 FRN 10.000.000 40.610
XS0300196879 INTESA SAN PAOLO FRN 18/05/17 4.000.000 20.893
XS0302633598 MERRILL LYNCH 05/14 9.000.000 32.558
FR0010479527 NATIXIS 06/07/17 Float 7.000.000 92.474
XS0305024936 SANTANDER 20/06/2011 FRN 5.000.000 4.919
XS0303483621 SOCIETE GENERALE 07/06/17 FRN 3.000.000 7.688
XS0305195074 B.POP.VICENZA FRN 15/06/14 10.000.000 15.773
XS0269461827 CORSAIR FIN 01/08/21 86" CMS 125.000.000 2.602.742
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Al. 8 RATEI ATTIVI PER INTERESSI SU TITOLI IDONEI ALLA
COPERTURA
codice ISIN TITOLI NOMINALE VALORI A COPERTURA
DEOOODB5S568 DEUTSCHE BANK 18/10/10 2.500.000 27.185
XS0334216305 CITIGROUP FUNDING 11/12/19 FRN 10.000.000 26.389
XS0337250434 UNICREDITO 07/01/11 FRN 60.000.000 811.608
XS0338500001 GOLDMAN SACHS FRN 14/1/2023 30.000.000 381.963
XS0342144846 J.P. MORGAN 4,625% 31/01/11 7.000.000 296.329
XS0244425194 REPUBLIC OF ITALY FRN 17/03/2021 75.000.000 1.143.406
XS0343200399 CITIGROUP 30/01/18 CMS 50.000.000 2.154.519
XS0345376668 MERRILL LYNCH FRN 19/02/2018 10.000.000 539.931
XS0346714271 BANK OF AMERICA FRN 20/02/2018 15.000.000 601.361
XS0350187869 CORSAIR 102" 04/03/38 10 CMS GBP 90.000.000 299.700
XS0348130518 J.P MORGAN 15/03/28 10Y GBP CMS 90.000.000 141.960
XS0352664295 CORSAIR 14/11/17 BANCAJA 50.000.000 306.522
XS0293081104 BARCLAYS 01/09/23 FRN 15.000.000 612.415
XS0289662370 BARCLAYS 01/09/23 FRN 50.000.000 2.041.382
PTBEROOMO0022 B.CO ESPIRITO SANTO 14/05/10 FRN 4.000.000 26.560
XS0211848618 BOAT INV. 1/02/33 S.86° 10.000.000 222.004
BE0934391872 FORTIS 14/05/10 FRN 5.000.000 32.221
XS0363415489 AUST NZ BANK 5,25% 20/05/13 3.000.000 97.089
XS0363669408 ROYAL BK OF SCOTLAND 5,25% 15/05/13 3.000.000 99.247
XS0364671346 BMW US CAP 5% 28/05/2015 6.000.000 178.356
XS0365303675 INTESA SAN PAOLO 28/05/13-18 10.000.000 341.849
XS0372143296 BANCA CARIGE 19/06/13-18 35.000.000 1.434.559
XS0372227982 UNICREDITO 25/06/18 FRN 60.000.000 47.920
TOTALE 36.197.255
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A3. la AZIONI NEGOZIATE
codice ISIN TITOLI NOMINALE UNITARI VALORI A COPERTURA
IT0000062072 Generali Spa 2.300.000 18,98 43.649.400
IT0000064854 Unicredito ord. 1.000.000 1,65 1.650.000
IT0000072618 Intesa Bci S. Paolo ord. 906.000 2,35 2.132.724
IT0000072725 Pirelli & C. ord 3.500.000 0,26 913.500
IT0000078193 Alleanza Spa Ord 1.200.000 5,83 6.991.200
IT0000062957 Mediobanca ord 1.500.000 7,71 11.562.000
IT0003132476 Eni ord. 460.000 17,18 7.903.720
DEO0005557508 Deutsche Telekom 200.000 11,01 2.202.600
DE0008032004 Commerzbank AG 200.000 6,69 1.337.000
FR0000133308 France Telecom 450.000 19,92 8.964.450
DE0008404005 Allianz Ag-Reg 42.000 71,10 2.986.326
DEO0007100000 Daimler Chrysler Ag 150.000 24,66 3.699.600
FI0009000681 Nokia Ab 750.000 11,13 8.350.500
FR0000120628 Axa ord. 279.000 15,46 4.312.503
NL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 500.000 4,84 2.417.500
FR0000120271 Total ord. 250.000 39,34 9.834.750
FR0000120172 Carrefour ord. 111.000 28,17 3.126.759
DE0007236101 Siemens Ag ord. reg. shs 162.000 48,91 7.922.934
IE0000197834 Allied Irish Bk ord. 95.000 1,97 186.675
FR0000131104 Bnp Paribas ord. 91.000 37,38 3.401.853
NLO000009132 Akzo N.a 50.000 28,01 1.400.250
FR0000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 27.000 46,00 1.241.892
ES0173516115 Repsol Ypf Sa 120.000 14,86 1.782.960
DEOOOTUAGO000 Tui AG 100.000 8,00 799.800
FR0000120321 L'Oreal Co ord. 26.000 61,86 1.608.282
FR0000120537 Lafarge 17.000 43,72 743.223
FR0000125007 Compagnie De St Gobain 36.000 33,21 1.195.704
DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 75.000 26,62 1.996.575
1T0001334587V Banca Monte dei Paschi Spa trad 59.987.000 1,50 90.100.474
FR0000130007 Alcatel Sa 400.000 1,62 647.600
FR0000130809 Societe Generale 86.375 34,85 3.009.910
NLO000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 300.000 10,65 3.194.700
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 376.000 8,36 3.144.112
DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 47.000 112,49 5.287.171
NLO000009538 Philips elect. ord. new 297.000 13,46 3.997.323
FR0000127771 Vivendi Universal ord. 150.000 22,55 3.382.800
NLO000303600 Ing Groep N.V. 300.000 6,93 2.078.100
IT0003128367 Enel ord. 1.600.000 4,38 7.004.800
FR0000045072 Credit Agricole S.A. 102.666 8,51 873.585
DE0005190003 BMW 50.000 21,30 1.065.000
FR0000121972 Schneider Electric SA 50.000 51,39 2.569.650
CH0012005267 Novartis AG 500.000 36,63 18.314.815
GB0001411924 British Sky Broadcasting Ordinary 300.000 4,84 1.452.913
CH0012138530 Credit Suisse Group Common 100.000 20,10 2.010.370
GB0005405286 HSBC Hold Plc 1.000.000 7,21 7.205.249
DE0007037129 Rwe Ag ST O.N. 100.000 61,90 6.190.100
IT0001250932 Hera ord. 5.990.000 1,49 8.907.130
IT0003497168 Telecom ltalia ord. new 1.130.000 1,08 1.222.660
FR0000125486 Vinci S.A. 100.000 29,61 2.961.300
ES0144580Y14 Iberdrola Sa 400.000 5,88 2.350.400
IT0003506190 Atlantia Autostrade Spa ord 500.000 12,58 6.289.500
DE0005552004 Deutsche Post AG 450.000 11,01 4.952.700
IT0003745889 1.G.D ord 1.587.652 0,98 1.552.724
NLO000303709 Aegon NV New 600.000 4,57 2.744.400
NL0000235190 European Aeronautic Defence 250.000 11,70 2.925.250
NLO000009355 Unilever NV 377.000 17,49 6.592.599
FR0010411983 SCOR Regroupe 200.000 15,44 3.087.800
NLO006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 128.000 8,81 1.128.064
1T0001080248 Molmed 490.000 1,16 570.360
ES0127797019 Edp Renovaveis Sa 50.000 4,86 243.100
IT0000072626 BANCA INTESA RIS POR NC 500.000 1,69 845.500
FR0000121501 Peugeot Citroen 40.000 12,72 508.760
DE0007164600 Sap AG ORD 360.000 25,50 9.181.080
TOTALE 361.906.680
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Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
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Allegato n. 6 al prospetto dimostrativo

A3. 1b QUOTE DELLA BANCA D'ITALIA, QUOTE DI SOCIETA' COOPERATIVE ED AZIONI,
NON NEGOZIATE IN UN MERCATO REGOLAMENTATO, EMESSE DA SOCIETA
AVENTI SEDE LEGALE IN UNO STATO ZONA A

codice ISIN TITOLI NOMINALE UNITARI VALORI A COPERTURA
IT0001308425 Unipol Banca SpA 118.075.269 1,96 230.837.151
TOTALE 230.837.151
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Allegato n. 7 al prospetto dimostrativo

A3. 3 QUOTE IN ORGANISMI DI INVESTIMENTO COLLETTIVO IN VALORI MOBILIARI (OICVM)
codice ISIN TITOLI NOMINALE UNITARI VALORI A COPERTURA
IE0005407667 Unipol Eurogest Fund 370.000 7,98 2.950.750
IE0005407774 Unipol Globalgest Fund 240.000 6,22 1.492.800
IE0005408079 Unipol Perfor.Euro Fund 350.000 5,40 1.889.650
IE0005408186 Unipol Perfor.Globale Fund 280.000 4,60 1.287.440
IE0005408293 Unipol Trend Fund 280.000 5,40 1.512.280
LU0257747526 Lyxor Quantic Optimizer 75.000 1.000,00 75.000.055
TOTALE 84.132.975
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A4. 1 TERRENI, FABBRICATI ECC.

UBICAZIONE VALORI A COPERTURA
GENOVA Via di Sottoripa, 1/a 1.769.273
MILANO P.zza Missori, 2 15.902.568
TORINO C.so V. Emanuele Il, 3 1.280.914
MILANO C.so di Porta Vigentina 9/11 9.380.466
TORINO C.so Vittorio Emanuele 11 3 843.458
TOTALE 29.176.679
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Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
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Allegato n 9 al prospetto dimostrativo

A5. 1b QUOTE DI OICR APERTI NON ARMONIZZATI Al SENSI DELLA DIRETTIVA 85/611/CEE CHE

INVESTONO PREVALENTEMENTE NEL COMPARTO AZIONARIO;

codice ISIN TITOLI NOMINALE |UNITARI | VALORI A COPERTURA
US73935A1043 Etf Nasdaq 100 1.000.000 21,00 21.000.934
TOTALE 21.000.934
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Allegato n.10 al prospetto dimostrativo

B.1. CREDITI VERSO RIASSICURATORI

DESCRIZIONE VALORI A COPERTURA

AlG 155.794
ACE 119.795
ALBINGIA 3.329
ALLIANZ 552.829
ALLIED 36.499
AMERICAN RE 137.793
AON 1101
ARAG 1.093.248
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. 18.939.559
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. 228.123
ATRADIUS 1.200.343
ATRIUM 127.443
AURORA SPA EX MEIEAURORA 156.659
AVIABEL 109.426
AXA 193.139
AXIS RE 672.288
BEL RE. 13.686
BERKSHIRE 3.715
BRANDYWINE EX CIGNA 268.784
C.C.R. - CAISSE CENTRALE DE REASS 1.020.560
CANOPIUS 101
CATHEDRAL 16.469
CHAUCER 9.184
CHIYODA - ORA AlOI 277.581
CONVERIUM - CH - 1.971.056
COSTA BROKER 1.804
CX -EXC.NA. - 73.846
DANISCH 326
DELTA LLOYD 3.685.293
DEVK 56.357
EAGLE STAR 65.870
ECCLESIASTICAL INSURANCE GROUP 13.002
EULER 11.620
EUROAMERICAN 7.472
EUROP ASSISTANCE 4.152.918
EVEREST RE - BELGIO - 1.865.567
EVEREST REINSURANCE CO-U.S.A. 100.936
FONDIARIA - SAI 427.120
GENERAL COLOGNE RE 1.262.634
GENERAL RE. 23.571
GERLING KONZERN - KOELN - 1.023.234
HCC 125.599
HANNOVER RUECK 7.484.860
HISCOX 15.824
HOUSTON CASUALTY 44.167
LS.M.EA 110.986
IMA - ITAL 4.356.391
ING RE. 36.521
INTER PARTNER ASSISTANCE 7.521.259
KOREAN REI 22.993
LLOYD'S GENERICO 898.114
M C R MUTUELLE CENTRALE DE REASS. 143.147
M.A.LF.C 7.390
MAG GLOBAL 8.613
MAPFRE RE 7.188.718
MITSUI SUMITOMO 2.340.686
MOMENTUM 24.634
MUNCHENER RUECK 22.885.793
NATIONAL INDEMNITY 10.675.885
NATIONALE BORG N.V. MAATSCHAPPIJ 343.633
NAVALE 4.948
NEW INDIA 10.419
NEW RE / NOUVELLE RE. 2.226.532
NISSAY 3.419
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

Bilancio al 31.12.07

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n.10 al prospetto dimostrativo

B.1. CREDITI VERSO RIASSICURATORI

DESCRIZIONE VALORI A COPERTURA

ODYSSEY RE 2.234.351
PARTNER RE 5.492.577
PEMBROKE RE. 58.614
PLATINUM RE EX ST PAUL RE 32.144
PWS LTD-PEARSON WEBB 444
Q B E REINSURANCE EUROPE LTD 2.522.414
R +V VERSICHERUNG 15.773.025
R.1.B. REINSURANCE 260.648
RELIASTAR / RELISTAR 1.206
S.A.S.A. SICURTA' FRA ARMATORI S.P.A. 4.237
S.LAT. 8.247
SCOR 16.967.960
SECURA S.A. 1.647.503
SIRIUS 464.274
SWISS HAIL / SCHWEIZERISCHE HAGEL VERS. 43.580
SWISS RE - EX G.E. FRANKONA 1.047.082
SWISS RE COMPANY EX SWISS RE ITALIA SPA 872.950
SWISS RE COMPANY EX SWISS RE ITALIA SPA 62.215.627
TOKYO 1111
TRANS RE ZURICH 188.848
TRANSATLAN 82.927
U.M.S. 8.247
UNI-MAT SPA 1.524
WILLIS LIMITED 3.846.512
WR BERKLEY INSURANCE LTD 43.894
WURTTEMBERGERGISCHE 52.699
XL INSURANCE 2.511.870
XL MID OCEAN 1.016
ZURIGO ASS.NI 53.769
TOTALE 223.000.000
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

Aurora Assicurazioni S.p.A.
Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 11 al prospetto dimostrativo

B.3.1 CREDITI NEI CONFRONTI DI ASSICURATI, AL NETTO DELLE PARTITE DEBITORIE,
DERIVANTI DA OPERAZIONI DI ASSICURAZIONE DIRETTTA,
NELLA MISURA IN CUI SIANO EFFETTIVAMENTE ESIGIBILI DA MENO DI 3 MESI;

DESCRIZIONE VALORI A COPERTURA
CREDITI NEI CONFRONTI DI ASSICURATI 127.000.000
TOTALE 127.000.000

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 12 al prospetto dimostrativo

B.3.2 CREDITI NEI CONFRONTI DI INTERMEDIARI, AL NETTO DELLE PARTITE DEBITORIE,
DERIVANTI DA OPERAZIONI DI ASSICURAZIONE DIRETTA E DI RIASSICURAZIONE,
NELLA MISURA IN CUI SIANO EFFETTIVAMENTE ESIGIBILI DA MENO DI 3 MESI;

DESCRIZIONE VALORI A COPERTURA
CREDITI NEI CONFRONTI DI INTERMEDIARI 103.000.000
TOTALE 103.000.000
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|Proqutti delle coperture
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Aurora Assicurazioni S.p.A.
Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n.13 al prospetto dimostrativo

B.5. CREDITI D'IMPOSTA

DESCRIZIONE VALORI A COPERTURA
CREDITI VERSO ERARIO 5.838.000
TOTALE 5.838.000

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 14 al prospetto dimostrativo

D DEPOSITI IN NUMERARIO

DESCRIZIONE VALORI A COPERTURA
UNIPOL BANCA - c/c 2391 123.332.000
UNIPOL BANCA - c/c 3000 19.100.000
UNIPOL BANCA - c/c 5200 2.000.000
CASSA RISPARMIO LUCCA - c/c 426735 4.100.000
CREDIT SUISSE - c/c 81046 4.300.000
TOTALE 152.832.000
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|Proqutti delle coperture

delle riserve

MODELLO 1

Societd AuroraAssicurazioni S.p.A.

Societa incorporata con effetto dal 1° febbraio 2009 in UGF Assicurazioni Sp.A., con sede in Bologna, Via Salingrado n°. 45, numero di iscrizione nel
Registro delle Imprese di Bologna 02705901201, con Atto a rogito Notaio F. Tassinari Rep. 41621 del 28/01/2009)"

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA’ ASSEGNATE
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
(ai sensi dell’art. 31, comma 6, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174)

Esercizio 2008
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

(valori in euro)

232

RISERVE TECNICHE A’IIa chl_u_sura Alla chiusura dell’esercizio
dell’esercizio 2008 precedente
Riserve tecniche da coprire 9 5.117.744.167 | 10 5.131.592.719
Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura
DESCRIZIONE ATTIVITA' massimi dell'esercizio 2008 dell'esercizio precedente
Valori % Valori %
A INVESTIMENTI
Al Titoli di debito e altri valori assimilabili
A.l.1a Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla 2.540.652.363 49,64 2.711.951.624 52,85
zona A, ai sensi della direttiva n. 2000/12/CE,
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali
cui aderiscono uno o piu di detti Stati membri,
negoziati in un mercato regolamentato;
13 14 15 16
A.1.1b Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla 11.227.775 0,22 0 0,00
zona A, ai sensi della direttiva n. 2000/12/CEE,
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali
cui aderiscono uno o piu di detti Stati membri,
non negoziati in un mercato regolamentato;
17 18 19 20
A.1.2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in 1.696.218.813 33,14 1.566.872.469 30,53
un mercato regolamentato;
21 22 23 24
A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati 25.928.055 0,51 0 0,00
in un mercato regolamentato, emessi da societa o
enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato
appartenente alla zona A, il cui bilancio sia da
almeno 3 anni certificato da parte di una societa
di revisione debitamente autorizzata;
25 26 27 28
A.1.3  Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da 0 0,00 0 0,00
quelli indicati nei punti precedenti, purché con
scadenza residua inferiore all'anno;
29 30 31 32
A.1.4 Quote in organismi di investimento collettivo in 0 0,00 0 0,00
valori mobiliari (OICVM);
33 34 35 36
A.1.5 Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e 0 0,00 0 0,00
di deposito dei titoli presso un istituto di credito; 20%
37 38 39 40
A.1.6  Accettazioni bancarie effettuate o rilasciate da 0 0,00 0 0,00
istituti di credito aventi la sede legale in uno Stato
appartenente alla zona A;
41 42 43 44
A.1.7 Cambiali finanziarie di cui alla legge 13 gennaio 0 0,00 0 0,00
1994, n. 43;
45 46 47 48
Sub-totale A.1.6 + A.1.7 10% 0 0,00 0 0,00
49 50 51 52
A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla 86.349.433 1,69 60.726.264 1,18
copertura delle riserve tecniche;
53 54 55 56
Totale A.1 4.360.376.439 85,20 4.339.550.357 84,57
57 58 59 60
A2 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da 0 0,00 0 0,00
garanzie bancarie o assicurative, o da altre
idonee garanzie prestate da enti locali territoriali; 20%
61 62 63 64
da riportare 4.360.376.439 85,20 4.339.550.357 84,57
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

riporto 4.360.376.439 85,20 4.339.550.357 84,57
A.3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili
A.3.1.a Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 248.291.702 4,85 280.753.574 5,47
65 66 67 68
A.3.1b Quote della Banca d'ltalia, quote di societa 0 0,00 0 0,00

cooperative ed azioni, non negoziate in un
mercato regolamentato, emesse da societa aventi
la sede legale in uno Stato appartenente alla
zona A, il cui bilancio sia stato certificato da
almeno 3 anni da parte di una societa di revisione
debitamente autorizzata;

69 70 71 72
A.3.2 Warrant negoziati in un mercato regolamentato; 3% 0 0,00 0 0,00
73 74 75 76
A.3.3 Quote in organismi di investimento collettivo in 0 0,00 0 0,00
valori mobiliari (OICVM);
77 78 79 80
A.3.4  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 0 0,00 0 0,00
chiusi, situati in uno Stato membro, negoziate in 5%
un mercato regolamentato;
81 82 83 84
Totale A.3 248.291.702 4,85 280.753.574 5,47
85 86 87 88

A4 Comparto immobiliare

A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di 0 0,00 0 0,00
godimento, per le quote libere da ipoteche;

89 90 91 92
A.4.2 Beniimmobili concessi in leasing; 10% 0 0,00 0 0,00
93 94 95 96
A.4.3 Partecipazioni in societa immobiliari nelle quali 0 0,00 0 0,00
limpresa detenga piu del 50 per cento del
capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la
costruzione o la gestione di immobili per 'edilizia
residenziale non di lusso o per l'uso industriale o
commerciale o per I'esercizio dell’attivita agricola,
per limporto iscritto in bilancio nel limite del
valore economico degli immobili assunto in
proporzione alla quota di capitale sociale
detenuto ed al netto delle passivita
complessivamente iscritte nel bilancio della
societa immobiliare;
97 98 99 100
A.4.4 Quote di fondi comuni di investimento  immobiliare 10% 0 0,00 0 0,00
chiusi situati in uno stato membro.
101 102 103 104
Totale A.4 40% 0 0,00 0 0,00
109 110 111 112

A.5 Investimenti alternativi

A.5.1a Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi 0 0,00 0 0,00
della direttiva 85/611/CEE che investono
prevalentemente nel comparto obbligazionario;

301 302 303 304
A.5.1b Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi 0 0,00 0 0,00
delle direttiva 85/611/CEE che investono
prevalentemente nel comparto azionario;
305 306 307 308
A.5.2a Investimenti in quote di fondi comuni di 0 0,00 0 0,00
investimento mobiliare chiusi non negoziate in un
mercato regolamentato ed in fondi riservati;
309 310 311 312
A.5.2b Investimenti in Fondi speculativi; 0 0,00 0 0,00
313 314 315 316
Sub totale A.5.2a + A.5.2b 5% 0 0,00 0 0,00
317 318 319 320
Totale A.5 10% 0 0,00 0 0,00
321 322 323 324
Sub totale A.3 + A5.1b + A5.2a + A5.2b 35% 248.291.702 4,85 280.753.574 5,47
325 326 327 328
TOTALE A 4.608.668.141 90,05 4.620.303.931 90,04
113 114 115 116
da riportare 4.608.668.141 90,05 4.620.303.931 90,04
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riporto 4.608.668.141 90,05 4.620.303.931 90,04
B CREDITI
B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite 0 0,00 0 0,00
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a
loro carico, debitamente documentate, fino al
90% del loro ammontare;
117 118 119 120
B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie 0 0,00 0 0,00
presso le imprese cedenti, debitamente
documentati, fino al 90% del loro ammontare;
121 122 123 124
B.3.1  Crediti nei confronti di assicurati al netto delle 16.372.113 0,32 0 0,00
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta, nella misura in cui siano
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi;
125 126 127 128
B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari al netto delle 36.069.049 0,70 17.288.788 0,34
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta e di riassicurazione, nella
misura in cui siano effettivamente esigibili da
meno di 3 mesi;
129 130 131 132
B.4  Anticipazioni su polizze; 27.352.323 0,53 0 0,00
133 134 135 136
B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i 36.000.000 0,70 0 0,00
quali sia trascorso il termine prescritto per 5%
I'accertamento;
137 138 139 140
B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle 0 0,00 0 0,00
partite debitorie; 5%
141 142 143 144
TOTALE B 115.793.485 2,26 17.288.788 0,34
145 146 147 148
C ALTRI ATTIVI
C.1 Immobilizzazioni materiali, strumentali 0 0,00 0 0,00
all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di
bilancio rettificato  del relativo fondo di
ammortamento;
149 150 151 152
C.2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali 0 0,00 0 0,00
all'esercizio dell'impresa, diverse da terreni e
fabbricati, debitamente documentati, nel limite del
10 per cento del valore di bilancio;
153 154 155 156
Sub Totale C.1 + C.2 5% 0 0,00 0 0,00
157 158 159 160
C.3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti 0 0,00 0 0,00
del 90 per cento del loro ammontare;
161 162 163 164
C.4  Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 0 0,00 0 0,00
per cento del loro ammontare;
165 166 167 168
C5 Interessi reversibili; 5% 0 0,00 0 0,00
169 170 171 172
TOTALE C 0 0,00 0 0,00
173 174 175 176
TotaleB+C-C.3 25% 115.793.485 2,26 17.288.788 0,34
177 178 179 180
D Depositi bancari, depositi  presso altri enti 393.282.541 7,68 494.000.000 9,63
creditizi o qualsiasi altro istituto autorizzato dalla
competente autorita di vigilanza a ricevere 15%
depositi, al netto delle partite debitorie;
181 182 183 184
E Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai 0 0,00 0 0,00
sensi dell'art. 26, comma 5, del d. Igs. 174/95;
185 186 187 188
5.117.744.167 100,00 5.131.592.719 100,00
TOTALE GENERALE
ATTIVITA’ A COPERTURA
189 190 191 192
Sub-totale A.1.1b+A.1.2b+A.1.3+A.3.1b+A.5.2a+A.5.2b 10% 27.155.830 0,53 0 0,00
193 194 195 196
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234

|
| gﬁ gﬁVLJAPI\?gARIO |




|Proqutti delle coperture
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| sottoscritti dichiarano cheil presente prospetto &€ conforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente (**)

Pierluigi Sefanini (**)

**)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dell’ Ufficio del
Registro delle Imprese circal’ avvenuto deposito.

*) Per |e societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I’ ltalia
**) Indicare la caricarivestita da chi firma
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Allegato A al Modello 1

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

(valori in euro)

VALUTA

TASSO DI CAMBIO
@

RISERVE TECNICHE

ATTIVITA’ A COPERTURA

Unione Europea

EURO

Corona danese
Corona svedese
Lirasterlina
Sterlina cipriota
Coronaceca
Corona estone
Fiorino ungherese
Litas lituano
Lats lettone
Liramaltese
Zloty polacco
Corona slovacca

Stati Terzi

Corona norvegese
Franco svizzero
Coronaislandese
Dollaro USA

Dollaro canadese
Dollaro australiano
Dollaro neozelandese

1,000

5.117.744.167

5.096.487.063

0

0

0,953

2.807.341

[e]l[e]o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (e]

Oo|o|o|o|o|o|o|o|o

o

1,485

18.449.763

0
0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Y en giapponese 0 0
Riyal arabo 0 0
Liraturca 0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
TOTALE (2) 5.117.744.167 5.117.744.167

(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti
al tasso di cambio alachiusuradell’ esercizio di riferimento
rispetto alla valuta con cui € effettuata la comunicazione,
comprese |e attivita acquisite successivamente a tale data.

(2) 1l totale delle riserve tecniche corrisponde all’ importo dellavoce 9 del prospetto
annuale delle attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche.

I totale delle attivita corrisponde alla voce 189 del mrrinnimn nracnnkin
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|Proqutti delle coperture

SEZIONE | - Contratti a premio unico (1)

delle riserve

Attivita assegnate a copertura delle riserve tecnichereélative
ai contratti di cui all’art. 23, comma 5, del decreto legisativo 17 marzo 1995, n. 174

Allegato B al Modello 1

(valori in euro)

Tasso di Durata Attivi acopertura Attivi acopertura
N° ordine interesse residua Riserve Tecniche alachiusura alachiusura
garantito contrattuale dell’ esercizio 2008 dell’esercizio
(2 3 (4 precedente

1 6,82 0 0 2.731.537
3 6,50 25 1.085.355 1.085.355 1.085.355
4 6,50 25 2.391.641 2.391.641 2.391.641
9 6,50 25 1.070.203 1.070.203 1.070.203
10 6,50 25 2.140.573 2.140.573 2.140.573
11 6,10 1 1.067.656 1.067.656 1.067.656
12 6,10 1 532.621 532.621 532.621
13 6,10 1 588.984 588.984 588.984
14 6,10 1 531.434 531.434 531.434
15 6,10 1 530.294 530.294 530.294
16 6,10 1 698.215 698.215 698.215
17 6,10 1 529.518 529.518 529.518
18 6,10 1 529.518 529.518 529.518
19 6,10 1 794.277 794.277 794.277
20 6,10 1 635.421 635.421 635.421
21 6,10 1 525.208 525.208 525.208
22 6,10 1 524.001 524.001 524.001
27 6,10 1 521.846 521.846 521.846
28 6,10 1 775.139 775.139 775.139
31 6,10 1 1.998.658 1.998.658 1.998.340
38 5,70 5 1.044.761 1.044.761 1.044.761
39 5,70 5 1.044.761 1.044.761 1.044.761
40 5,70 5 646.522 646.522 646.522
41 5,70 5 562.318 562.318 562.318
42 5,70 5 533.855 533.855 533.855
44 5,70 5 533.210 533.210 533.210
45 5,70 5 531.680 531.680 531.680
52 4,43 0 0 14.366.593
53 4,43 0 0 12.456.367
54 4,06 0 0 371.095
55 4,43 2 3.412.322 3.412.322 9.385.646
56 4,14 6 13.059.736 13.059.736 13.266.500
57 3,77 11 7.860.003 7.860.003 7.964.596
58 3,77 16 8.508.375 8.508.375 8.791.763
59 3,68 19 6.528.531 6.528.531 6.804.685
60 3,68 20 604.996 604.996 604.493
61 3,68 22 3.893.508 3.893.508 4.001.326
62 3,68 25 8.534.079 8.534.079 8.820.807
63 3,54 35 15.498.781 15.498.781 16.555.105
70 4,41 0 0 120.802
71 4,01 0 0 146.769
72 3,34 19 8.510.839 8.510.839 9.222.555
73 4,06 50 13.170.112 13.170.112 14.233.661
TOTALE 111.948.951 111.948.951 152.211.651
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SEZIONE | - Contratti a premio unico (1)

delle riserve

238

Tasso di Durata Attivi acopertura Attivi acopertura
N° ordine interesse residua Riserve Tecniche alachiusura alachiusura
garantito contrattuale dell’ esercizio 2008 dell’ esercizio precedente
2 3 4
74 4,00 1 6.221 6.221 6.921.932
75 3,50 12 4.062.334 4.062.334 3.985.252
76 4,00 18 7.805.750 7.805.750 2.911.433
77 4,00 12 1.322.996 1.322.996 1.437.084
78 4,00 19 10.172.913 10.172.913 4.096.967
79 4,00 18 15.435.976 15.435.976 4.408.393
80 4,00 29 3.006.504 3.006.504 0
81 3,80 34 11.743.750 11.743.750 0
82 3,37 24 2.660.202 2.660.202 0
83 3,37 24 3.178.026 3.178.026 0
TOTALE 59.394.672 59.394.672 23.761.061
TOTALE 171.343.623 171.343.623 175.972.712
SEZIONEI |1 2 8
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delle riserve

SEZIONE Il - Contratti di rendita vitaliziaimmediata (1)

Tasso di Attivi acopertura Attivi a copertura
N° ordine interesse Riserve Tecniche alachiusura alachiusura dell’ esercizio
garantito 3 dell’ esercizio 2008 precedente
(&) ©)
TOTALE
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delle riserve

SEZIONE Il - Contratti di rendita vitaliziaimmediata (1)

240

Tasso di Attivi acopertura Attivi a copertura
N° ordine interesse Riserve Tecniche alachiusura alachiusura dell’ esercizio
garantito 3 dell’ esercizio 2008 precedente
2 4
TOTALE
TOTALE
6 7
SEZIONE II
TOT. GENERALE (5) 171.343.623 171.343.623 175.972.712
9 10
| UNIPOL |
@i GRUPPO
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

(1) Vanno considerati i contratti di cui al’art. 23, comma, del d.Igs. 174/95, per i quali I'impresa dispone di
attivita specifiche a copertura dell e riserve tecniche limitatamente al periodo in cui € garantito un tasso
di interesse superiore a quello previsto, per i contratti con garanziafinanziaria, dal provvedimento di cui
al comma 1 dell’art. 23 del d.Igs. 174/95.

(2) Vainserito il tasso di interesse garantito contrattualmente dall’impresa, ai sensi del provvedimento di cui
all’art. 23, comma 1, del d. Igs. 174/95, limitatamente alle garanzie finanziarie collegate ad attivita
specifiche a copertura delle riserve tecniche.

(3) Vaindicato I’intero importo delle riserve tecniche relativamente al periodo durante il quale & garantito il
tasso di interesse richiamato nella precedente nota (2). Tali riserve sono ricomprese nell’ importo di
cui allavoce 9 del Prospetto trimestrale delle attivita destinate alla coperturadelle riserve tecniche.

(4) Vaindicato I'importo degli attivi, il cui anmontare non deve risultare inferiore aquello delleriserve
tecniche esposto, che consentono di garantireil tasso di interesse di cui alanota (2).

Tali attivi sono ricompresi nell’importo di cui alavoce n. 189 del Prospetto trimestrale delle
attivita a copertura delle riserve tecniche.

(5) Il totale generale & dato dalla sommadei valori totali indicati nelle due sezioni.
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Vita
art. 31, comma 2, D.PL. 174 del 17 marzo 1995

Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo

Al. la TITOLI EMESSI O GARANTITI DA STATI APPARTENENTI ALLA ZONA A
NEGOZIATI IN UN MERCATO REGOLAMENTATO

codice ISIN TITOLI NOMINALI UNITARI VALORI A COPERTURA
IT0001338612 BTP 4,25% 01/11/09 10.000.000 100,08 10.008.161
IT0O003219711 CCT 01/07/09 47.000.000 100,01 47.002.820
IT0003256820 BTP 5,75% 01/02/33 23.750.000 107,03 25.419.150
IT0003256820 BTP 5,75% 01/02/33 50.000.000 125,03 62.514.396
ITO003242747 BTP 5,25% 1/08/2017 10.000.000 107,20 10.719.600
ITO003242747 BTP 5,25% 1/08/2017 100.000.000 109,57 109.567.676
FR0000188989 OAT 4% 25/04/13 2.708.453 103,45 2.801.781
ITO003472336 BTP 4,25% 01/08/13 5.000.000 101,20 5.059.859
ITO003535157 BTP 5,00% 01/08/34 100.000.000 116,28 116.281.576
ITO003605380 CCT 01/12/2010 32.000.000 98,68 31.577.280
ES0000012916 BONOS 4.40% 31/01/15 265.000.000 106,36 281.842.760
IT0003644769 BTP 4,50% 01/02/2020 150.000.000 100,12 150.172.500
IT0003719918 BTP 4,25% 01/02/15 20.000.000 101,51 20.302.400
ITO003746366 CCT 01/11/11 30.000.000 97,38 29.212.500
DE0001135267 DBR 3,75% 04/01/15 120.000.000 101,46 121.747.058
FR0010163543 OAT 3,5% 25/04/2015 100.000.000 99,01 99.012.909
1T0003844534 BTP 3,75% 01/08/2015 5.000.000 100,66 5.033.154
1T0004224041 CCT 01/03/14 224.500.000 94,02 211.072.655
1T0003858856 CCT 01/03/2012 15.000.000 96,65 14.496.900
DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 3.430.000 102,51 3.515.947
FR0010216481 OAT 3% 25/10/15 130.000.000 96,04 124.853.096
ES0000012932 BONOS 4,20% 31/01/2037 135.000.000 111,13 150.029.935
DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 72.500.000 104,71 75.916.974
1T0003934657 BTP 4% 01/02/2037 153.000.000 85,06 130.138.740
1T0003934657 BTP 4% 01/02/2037 135.000.000 97,46 131.575.991
DE0001135291 DBR 3,5% 04/01/16 50.000.000 101,31 50.656.004
ITO004009673 BTP 3,75% 01/08/21 25.000.000 91,72 22.930.500
FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 3.000.000 95,75 2.872.522
IT0O003993158 CCT 01/11/12 20.000.000 95,76 19.152.200
XS0253994809 REP OF ITALY 11/05/26 ZC/CMS 50.000.000 113,97 56.986.432
ITO004101447 CCT 01/07/2013 108.400.000 94,64 102.587.592
ES00000120J8 BONOS 3,8% 31/01/2017 5.000.000 97,81 4.890.515
DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 27.000.000 100,52 27.141.267
1T0004284334 BTP 4,25% 15/10/2012 13.000.000 101,57 13.204.490
1T0004273493 BTP 4,50% 01/02/2018 5.000.000 101,61 5.080.700
1T0004321813 CCT 01/12/2014 100.000.000 93,43 93.431.000
IT0004365554 BTP 4,25% 15/04/13 46.500.000 101,44 47.168.800
1T0004404973 BTP 4,25% 01/09/2011 30.000.000 101,01 30.302.478
1T0004413909 CTZ 30/09/2010 15.000.000 94,12 14.118.676
1T0004404965 CCT 01/09/15 27.000.000 93,15 25.149.420
IEOOB3FCJIN73 IRISH TREASURY 4% 11/11/2011 22.500.000 99,93 22.483.251
XS0398576263 ROYAL BK OF SCOTLAND 3,75% 14/ 4.000.000 99,68 3.987.328
XS0399238079 LLOYDS TSB BANK 3,75% 17/11/2011 8.000.000 99,98 7.998.464
FR0010687707 SFEFR 3,50% 24/11/2011 10.000.000 99,94 9.994.010
XS0401916829 SWEDBANK AB 3,625% 02/12/2011 100.000 100,20 100.201
XS0402785835 JPMORGAN CHASE & CO 3,625% 12 3.350.000 99,99 3.349.802
XS0403683617 ANGLO IRISH BANK 3,625% 09/09/20 7.200.000 99,87 7.190.893

TOTALE

2.540.652.363
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Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

|Proqutti delle coperture
delle riserve

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Vita

art. 31, comma 2, D.PL. 174 del 17 marzo 1995

Allegato n.2 al prospetto dimostrativo

Al. 1b TITOLI EMESSI O GARANTITI DA STATI APPARTENENTI ALLA ZONA A
NON NEGOZIATI IN UN MERCATO REGOLAMENTATO
codice ISIN TITOLI NOMINALI VALORI A COPERTURA
IT0000558699 ENEL ANIA 31 2016 449.318 449.318
1T0000292075 ENEL ANIA 17 2009 373.398 373.398
1T0000292083 ENEL ANIA 18g 2009 382.178 382.178
1T0000292117 ENEL ANIA 19g 2010 629.045 629.045
1T0000292125 ENEL ANIA 20g 2010 394.057 394.057
1T0000292133 ENEL ANIA 21 2011 395.606 395.606
1T0000292141 ENEL ANIA 22 2011 406.968 406.968
1T0000292158 ENEL ANIA 23g 2012 406.968 406.968
IT0000376217 ENEL ANIA 24 2012 418.847 418.847
1T0000454840 ENEL ANIA 25g 2013 429.176 429.176
1T0000482775 ENEL ANIA 26 2013 439.505 439.505
IT0000498755 ENEL ANIA 27 2014 440.538 440.538
IT0000516432 ENEL ANIA 28g 2014 439.505 439.505
ITO000530367 ENEL ANIA 29g 2015 441.054 441.054
1T0000544889 ENEL ANIA 30g 2015 448.801 448.801
ITO000574464 ENEL ANIA 32¢ 2016 461.712 461.712
ITO000938933 ENEL ANIA 33g 2017 460.680 460.680
IT0001114906 ENEL ANIA 34g 2017 470.492 470.492
ITO001170825 ENEL ANIA 35¢ 2018 469.976 469.976
IT0001224374 ENEL ANIA 36 2018 474.624 474.624
ITO001272795 ENEL ANIA 37 2019 474.107 474.107
ITO001330759 ENEL ANIA 38g 2019 478.756 478.756
ITO001389524 ENEL ANIA 39g 2020 478.239 478.239
IT0003028534 ENEL ANIA 41 2021 481.854 481.854
IT0001460887 ENEL ANIA 40a 2020 482.371 482.371
TOTALE 11.227.775
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Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Vita
art. 31, comma 2, D.PL. 174 del 17 marzo 1995

Allegato n. 3 al prospetto dimostrativo

|Proqutti delle coperture
delle riserve

Al. 2a OBBL.NI O ALTRI TITOLI ASSIMILATI NEG. IN UN MERCATO
REGOLAMENTATO

codice ISIN TITOLI NOMINALE UNITARI | VALORI A COPERTURA
XS0149647462 DRESDNER BK 12/10/10 ZC 5.500.000 91,19 5.015.620
XS0151692901 DEUTSCHE BK 05/08/09 ZC 2.200.000 96,96 2.133.037
XS0151796512 UBS ZC Cr Lk 24/07/09 SUB P. UNICO 20.000.000 97,04 19.407.678
XS0158058460 UBS Credit linked 06/04/10 ZC PREMIO UNICO 14.800.000 93,53 13.842.894
XS0161790604 UBS AG 23/02/10 ZC 100.000 94,49 94.485
XS0161316368 XENON CAP. ZC 10/10/10 22.100.000 91,53 20.227.416
XS0163741134 UBS AG 15/11/11 ZC 12.000.000 86,55 10.385.877
XS0162880396 CORSAIR 31/01/13 ZC 1.000.000 91,04 910.419
XS0167112332 UBS AG 15/04/11 ZC 6.200.000 90,62 5.618.493
XS0167200111 EUROHYPO 25/04/12 ZC SUB P. UNICO 15.000.000 84,98 12.747.421
XS0169765988 SAN PAOLO IMI 3,75% 09/06/15 1.244.000 94,86 1.180.009
XS0123684887 BRITISH TEL 6,875% 15/02/11 12.500.000 99,96 12.495.112
XS0179308266 UBS AG 15/02/11 ZC SUB P.UNICO 14.000.000 90,83 12.716.684
XS0183156883 MEDIOBANCA 20/01/14-34 ZC 100.000.000 28,78 28.777.617
1T0001211496 SPAOLO 98/10 5,39% 154 5.164.560 99,70 5.149.075
XS0098738056 HOUSEHOLD 99/09 5,125% 5.000.000 99,46 4.973.081
XS0189934739 SEALS 02/02/2020 2.500.000 86,21 2.155.250
XS0195231526 ROYAL BK OF SCOTLAND 03/07/14-49 FRN 1.000.000 42,30 422.980
XS0188201619 HBOS 13/03/14-49 FRN 2.000.000 42,50 849.900
XS0186515721 CABOTO 23/04/10 INDEX ZC tar 719 2.386.305 82,05 1.957.963
XS0192972254 NATEXIS BANK 06/08/11 INDEX ZC 720 631.120 70,89 447.401
XS0202707567 DNB NORBANK 18/10/11-16 FRN 2.000.000 83,08 1.661.500
XS0203912190 UBS AG 22/07/14 ZC 15.500.000 78,29 12.135.295
1T0003722607 CREDITO EMILIANO 08/10/09 INDEX ZC 721 1.914.610 96,39 1.845.423
XS0207682310 CITIBANK MADEIRA 01/11/23 25.000.000 100,00 25.000.000
XS0205937336 BARCLAYS 4,875% 15/12/14-49 4.000.000 44,93 1.797.240
XS0211034466 GOLDMAN S 02/02/15 FRN 2.000.000 72,03 1.440.580
XS0212401920 UNICREDITO IT 18/02/15 FRN 4.230.000 89,18 3.772.314
XS0214515172 BEAR STEARNS 25/03/15 FRN 13.000.000 88,18 11.463.966
XS0188201536 HBOS 4,875% 13/03/14-49 5.000.000 60,67 3.033.450
XS0192560653 HBOS 01/09/11-16 FRN 10.000.000 72,50 7.250.000
XS0215469767 BEAR STEARNS 09/12/14 ZC 22.500.000 78,14 17.581.015
XS0213927667 BANCA INTESA 03/03/2017 FRN 5.000.000 87,53 4.376.400
XS0381268068 CREDIT SUISSE 6,125% 05/08/13 7.000.000 99,61 6.972.751
XS0220921117 UNICREDITO 15/06/10-15 FRN 6.400.000 89,45 5.724.608
XS0215372847 KAUPTHING BUNADARBANKI 05/09 INDEX 725 119.130 7,00 8.339
XS0224759323 SOC GEN 25/07/17 CMS 1.500.000 82,00 1.229.955
XS0231981423 SOC GEN 24/10/15 FIX/REV 4.600.000 86,95 3.999.470
XS0232989532 UNICREDITO 02/11/15 FRN 4.550.000 81,17 3.693.190
XS0231955856 DEUT.BANK LONDON 3,30% STEP UP 21/10/17 5.000.000 88,82 4.440.800
XS0233436731 BANCA INTESA 27/10/15 FRN 10.000.000 90,55 9.054.900
XS0235285920 SOC GEN 30/11/25 FRN 5.000.000 68,20 3.410.000
FR0010248641 CREDIT AGRICOLE 4,13% 09/11/15-49 5.000.000 67,16 3.358.050
XS0234473121 BANCA POP VR E NOVARA 09/11/10 FRN 2.000.000 98,52 1.970.320
XS0237216519 ART 25/04/16 ZC/VOL 40.000.000 87,26 34.904.971
XS0237328405 ART FIVE 96" VAR 01/11/26 100.000.000 100,00 100.000.000
XS0241851764 HBOS 3.25% 25/01/2013 10.000.000 93,85 9.384.700
XS0241946630 TELEFONICA 4,375% 02/02/16 4.000.000 90,12 3.604.880
XS0242832599 BANCA INTESA 08/02/11-16 FRN 3.950.000 83,39 3.294.024
XS0243399556 SAN PAOLO IMI 20/02/13-18 FRN 13.000.000 83,22 10.818.860
XS0245339485 SANTANDER 03/03/11-16 FRN 5.000.000 86,92 4.345.900
XS0247757718 UNICREDITO 15/03/2016 FRN 5.000.000 89,08 4.454.000
XS0192294758 CORSAIR FIN. 01/02/20 40° 12.500.000 100,00 12.500.000
XS0248695800 BANCA MARCHE 04/04/11 FRN 2.500.000 95,84 2.396.100
XS0249093526 BFCM 31/03/11-16 FRN 5.000.000 97,91 4.895.400
XS0249938175 SAN PAOLO IMI 19/04/11-16 FRN 5.000.000 82,01 4.100.450
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|Proqutti delle coperture

delle riserve

Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Vita
art. 31, comma 2, D.PL. 174 del 17 marzo 1995

Allegato n. 3 al prospetto dimostrativo

Al. 2a OBBL.NI O ALTRI TITOLI ASSIMILATI NEG. IN UN MERCATO

REGOLAMENTATO
codice ISIN TITOLI NOMINALE UNITARI | VALORI A COPERTURA
XS0254356057 GENERAL ELECTRIC 17/05/21 FRN 3.000.000 63,95 1.918.410
XS0255797044 SIGNUM FIN 23/05/16 ZC 25.000.000 70,62 17.654.229
XS0256845164 MEDIOBANCA 21/06/36 ZC 200.000.000 24,51 49.022.975
XS0256850677 CREDIT SUISSE 21/06/36 ZC CALL 200.000.000 24,51 49.022.975
XS0235714804 ROYAL BK OF SCOTLAND 06/12/20 LOGIC CAP 25.000.000 97,81 24.453.126
XS0260322291 ART 01/11/2026 CMS CAP 50.000.000 100,00 50.000.816
XS0272309385 BANCA POP VR NO 15/11/21 CMS 10.000.000 86,29 8.628.600
XS0289239963 CITIGROUP 05/03/14 FRN 10.000.000 79,30 7.929.600
XS0291652203 SANTANDER 23/03/12-17 FRN 2.500.000 82,39 2.059.800
XS0305195074 B.POP.VICENZA FRN 15/06/14 2.500.000 89,22 2.230.575
XS0329685381 CREDIT SUISSE 01/12/25 3.000.000 63,34 1.900.290
ES0330991003 ENDESA 05/07/12 FRN 7.500.000 96,60 7.245.075
XS0107999707 BANCA INTESA 01/03/10 6,25% 10.000.000 101,83 10.183.457
XS0229097208 CREDIT SUISSE FIN 3,125% 14/09/2012 31.500.000 93,89 29.576.698
XS0321515073 MEDIOBANCA 4,875% 20/12/2012 5.000.000 101,12 5.056.000
XS0353619959 DEUTSCHE BANK 4,30% 26/03/13 50.000.000 99,12 49.559.000
XS0353620379 DEUTSCHE BANK 4,37% 26/03/14 50.000.000 97,90 48.947.500
BE0933514839 FORTIS BANK 04/10/17 6.000.000 94,95 5.697.240
XS0255341157 BANCA LOMBARDA 29/05/09 10.000.000 99,55 9.954.700
XS0302872154 MEDIOBANCA 4,50% 28/05/09 15.800.000 99,90 15.784.353
XS0178650726 INTESA SAN PAOLO 07/11/09 2.700.000 99,64 2.690.334
XS0336683254 BANCA POP VICENZA 20/12/17 FRN 7.000.000 69,99 4.899.510
XS0356550425 CREDIT SUISSE 5,125% 04/04/11 100.000 100,35 100.351
XS0337250434 UNICREDITO 07/01/11 FRN 40.000.000 97,92 39.169.200
XS0192550423 CORSAIR FIN 01/02/20 18.700.000 100,00 18.700.000
XS0345983638 UNICREDITO 4,875% 02/13 5.000.000 99,40 4.970.100
XS0344541916 GOLDMAN SACHS GP 5,375% 15/02/2013 1.500.000 88,37 1.325.610
XS0346714271 BANK OF AMERICA FRN 20/02/2018 10.000.000 97,35 9.734.700
XS0193893087 ART V 63 01/02/22 CMS 92.500.000 100,36 92.834.990
XS0350187869 CORSAIR 1027 04/03/38 10 CMS GBP 70.000.000 79,27 55.487.600
XS0348130518 J.P MORGAN 15/03/28 10Y GBP CMS 50.000.000 81,92 40.958.500
XS0354788258 DNB 4,75% 28/03/11 10.000.000 99,86 9.986.300
FR0010603159 CREDIT AGRICOLE 31/03/18-49 5.000.000 86,81 4.340.450
XS0289662370 BARCLAYS 01/09/23 FRN 7.000.000 81,42 5.699.400
XS0289675604 BARCLAYS 01/09/23 FRN 150.000.000 82,08 123.123.000
XS0355879346 BNP PARIBAS 4,75% 04/04/11 100.000 101,71 101.708
XS0356705219 ROYAL BK OF SCOTLAND 6,934% 09/04/18 8.000.000 99,19 7.935.040
XS0221082125 ABN AMRO BANK 08/06/10-15 FRN 15.000.000 83,19 12.478.200
PTBEROOMO0022 B.CO ESPIRITO SANTO 14/05/10 FRN 6.000.000 97,45 5.846.760
XS0362269945 J.P.MORGAN 5,25% 08/05/13 6.500.000 98,22 6.384.560
XS0211848618 BOAT INV. 1/02/33 S.86° 36.000.000 100,00 36.000.000
XS0364493576 MERRILL LYNCH 27/05/11 FRN 13.000.000 93,96 12.214.410
XS0363669408 ROYAL BK OF SCOTLAND 5,25% 15/05/13 23.500.000 99,24 23.321.400
XS0365303329 SOCIETE GENERALE 22/05/13-49 14.000.000 66,30 9.282.420
XS0364671346 BMW US CAP 5% 28/05/2015 11.000.000 88,29 9.712.230
XS0365320174 NAT.AUSTRALIA BANK 5,50% 20/05/2015 10.000.000 97,92 9.791.700
XS0365381473 HBOS 5,625% 23/05/13 7.500.000 99,68 7.476.217
XS0365303675 INTESA SAN PAOLO 28/05/13-18 10.000.000 95,67 9.566.500
XS0366066149 ING BANK NV 29/05/23 FRN 7.500.000 84,97 6.372.900
XS0366711579 BNP PARIBAS 03/03/18 5.000.000 99,39 4.969.300
XS0371338681 BANCA CARIGE 7,705% 18/06/2010 10.000.000 98,94 9.894.000
XS0372300227 BANCA POP. MILANO 25/06/29-49 FRN 10.000.000 70,61 7.060.700
XS0195722003 BANCA LOMBARDA 30/06/14 FRN 2.500.000 95,55 2.388.750
XS0373536803 DEUTSCHE BANK 08/07/13 CMS 10 10.000.000 98,52 9.852.400
XS0365326700 B.POP.S.COOP. 27/06/14 INDEX 757 ZC 21.005 74,19 15.584
XS0377159487 SVENSKA HANDELSBANKEN 18/07/11 FRN 4.000.000 97,20 3.887.880
XS0372840768 B.POP.S.COOP. 01/08/14 INDEX 758 ZC 26.520 73,86 19.588
XS0382912110 HBOS 18/08/10 FRN 14.000.000 96,37 13.492.080
XS0378952880 CALYON 29/08/14 INDEX 759 ZC 718.370 89,46 642.654
XS0385699029 ING GROEP NV 5,625% 03/09/13 2.000.000 99,71 1.994.279
XS0385623128 DNB NOR BANK ASA 28/02/12 FRN 8.000.000 95,54 7.643.360
XS0385798276 UBS AG LONDON 6,25% 03/09/2013 5.000.000 99,75 4.987.707
FR0010661314 BNP PARIBAS 29/09/13-49 FRN 1.000.000 86,53 865.310
XS0221843344 ART V 82" 01/08/21 INFL. 125.000.000 79,12 98.895.000
XS0303564461 CORSAIR 95" 01/02/20 INFL 55.000.000 83,54 45.947.550
FR0010664599 CIE FINANCIERE DU CRED.6,75% 18/09/18 10.000.000 99,37 9.937.434
XS0405713883 INTESA SANPAOLO 5,375% 19/12/13 4.000.000 99,86 3.994.556
XS0405872762 CREDIT SUISSE 6,125% 16/05/2014 11.000.000 99,76 10.973.909

TOTALE 1.696.218.813
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|Proqutti delle coperture

delle riserve

Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n.4 al prospetto dimostrativo

Al. 2b OBB.NIO ALTRI TITOLI ASSIMILABILI NON NEGOZIATI IN UN

MERCATO REGOLAMENTATO
codice ISIN TITOLI NOMINALE UNITARI VALORI A COPERTURA
IT0003126452 CARIPLO-ANIA 47 81/17 7% 14.266 100,00 14.266
1T0003126502 CARIPLO-ANIA 5" 82/17 7% 4.963 99,99 4.963
IT0003126569 CARIPLO-ANIA 6" 82/18 7% 5.159 99,99 5.159
IT0003126650 CARIPLO-ANIA 77 84/20 7% 6.622 100,00 6.622
ITO003126676 CARIPLO-ANIA 8" 84/20 7% 6.622 100,00 6.622
IT0000292216 S.PAOLO-ANIA 5" 82/17 7% 4.946 99,99 4.946
IT0000292224 S.PAOLO-ANIA 6" 82/18 7% 5.159 100,00 5.159
1T0000292232 S.PAOLO-ANIA 7" 84/20 7% 6.622 100,00 6.622
IT0000292240 S.PAOLO-ANIA 8" 84/20 7% 6.622 100,00 6.622
XS0121348196 CAISSE CENTR. CR. 18/05/01-09 0,20%INDEX 843 871.113 99,90 870.242
XS0172783473 SOC. GENERALE NV 7,50% 20/07/09 INDEX 753 799.728 101,01 807.777
XS0210834379 LANDSBANKI INSLANDS 24/03/09 INDEX 724 96.470 1,00 965
XS0218318326 ISBANK STEPPED 10 JUNE 2010 INDEX 727 11.690 3,00 351
XS0215070243 ISLANDSBANKI VAR. 06/11 INDEX 726 34.268 3,00 1.028
XS0224673102 AMAZONE 5Y - S&P MIB - 09/10 INDEX 728 1.257.660 84,50 1.062.723
XS0254519290 BEAR STEARNS 5Y ZC 30/06/11 INDEX 730 1.096.190 82,53 904.686
XS0251345160 BEAR STEARNS 6Y ZC 30/06/12 INDEX 729 956.787 74,08 708.788
XS0259165578 BEAR STEARNS 6Y ZC 4/8/12 INDEX 731 479.301 73,28 351.232
XS0264724583 MERRILL LYNCH ZC 29/03/12 INDEX 732 590.530 80,88 477.632
XS0266560449 BEAR STEARNS 6Y 31/10/12 INDEX 733 148.049 69,95 103.566
XS0267853082 SNS ZC 10/5/12 INDEX 734 2.198.990 83,72 1.840.889
XS0274222685 BNP EUR 30mn 5.5Y 29/06/12 INDEX 736 1.772.190 68,92 1.221.393
XS0272293522 DOWN JONES STOXXSELECT DIV.30 6Y INDEX 29.t735 1.603.602 80,79 1.295.550
XS0281886688 DEUTSCHE BANK 5Y 02/3/12 INDEX 738 834.740 75,15 627.307
XS0278104467 KBC Bank Kilimanjaro 5Y 7,25% 28/2/12 INDEX737 545.989 24,97 136.333
XS0289507138 EVEREST FLOORED W.B. 30.3.13 6Y INDEX 740 1.048.510 72,74 762.686
XS0286386478 DOWN JONES STOXXSELECT DIV.30 6Y INDEX 739 392.267 58,19 228.260
XS0297041807 MORGAN STANLEY 6Y 1.6.13 INDEX 741 304.550 65,34 198.993
XS0308716009 BEAR STEARNS 6Y 10.8.2013 INDEX 744 2.867.340 65,20 1.869.506
XS0316678365 ZC POLAR 28.9.07/13 INDEX 745 283.510 68,57 194.403
XS0323452473 ZC 6y 2.11.2007 FLY INDEX 747 481.020 77,19 371.299
XS0323463751 MEDIOBANCA 281207/13 INDEX 746 16.779 76,33 12.807
XS0329741556 ZC 6y 28.12.2007 FLY 2 INDEX 749 153.420 74,43 114.193
unipwcs6282 UNIPOL BANCA 2392 > 15 GG 10.000.000 100,00 10.000.000
XS0325437233 UNICREDITO IT ZC DOUBLE ALPHA INDEX 748 1.130.902 76,34 863.365
XS0338642050 ZC 6Y01.02.2008 INDEX FAST EMERGING 751 42.450 75,99 32.258
XS0338641839 ZC EURIBOR 6m Index Il 2008 750 25.820 75,48 19.490
XS0350103601 ZERO COUPON 60BPS INDEX 111/08 756 1.047.580 75,35 789.352

TOTALE 25.928.055
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Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni

art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 5 al prospetto dimostrativo

|Proqutti delle coperture

delle riserve

Al. 8 RATEI ATTIVI PER INTERESSI SU TITOLI IDONEI ALLA
COPERTURA

codice ISIN TITOLI NOMINALE VALORI A COPERTURA
IT0000558699 ENEL ANIA 31g 2016 449.318 3.825
1T0000292075 ENEL ANIA 17g 2009 373.398 1.803
1T0000292083 ENEL ANIA 18g 2009 382.178 3.254
1T0000292117 ENEL ANIA 19g 2010 629.045 5.356
1T0000292125 ENEL ANIA 20g 2010 394.057 3.355
1T0000292133 ENEL ANIA 21g 2011 395.606 3.368
1T0000292141 ENEL ANIA 22g 2011 406.968 3.465
1T0000292158 ENEL ANIA 23g 2012 406.968 3.465
1T0000376217 ENEL ANIA 24g 2012 418.847 3.566
1T0000454840 ENEL ANIA 25g 2013 429.176 3.654
1T0000482775 ENEL ANIA 26g 2013 439.505 3.742
IT0000498755 ENEL ANIA 27g 2014 440.538 3.751
IT0000516432 ENEL ANIA 28g 2014 439.505 3.742
IT0000530367 ENEL ANIA 29g 2015 441.054 3.755
1T0000544889 ENEL ANIA 30g 2015 448.801 3.821
IT0000574464 ENEL ANIA 32g 2016 461.712 3.931
1T0000938933 ENEL ANIA 33g 2017 460.680 3.922
1T0001114906 ENEL ANIA 34g 2017 470.492 4.006
1T0001170825 ENEL ANIA 35g 2018 469.976 4.001
1T0001224374 ENEL ANIA 36g 2018 474.624 4.041
1T0001272795 ENEL ANIA 37g 2019 474.107 4.036
1T0001330759 ENEL ANIA 38g 2019 478.756 4.076
1T0001338612 BTP 4,25% 01/11/09 10.000.000 70.442
1T0001389524 ENEL ANIA 39g 2020 478.239 4.072
1T0003028534 ENEL ANIA 41g 2021 481.854 4.102
1T0003126452 CARIPLO-ANIA 47 81/17 7% 14.266 497
1T0003126502 CARIPLO-ANIA 5" 82/17 7% 4.963 173
1T0003126569 CARIPLO-ANIA 6" 82/18 7% 5.159 180
1T0003126650 CARIPLO-ANIA 77 84/20 7% 6.622 231
1T0003126676 CARIPLO-ANIA 8" 84/20 7% 6.622 231
1T0000292216 S.PAOLO-ANIA 5" 82/17 7% 4.946 172
1T0000292224 S.PAOLO-ANIA 6" 82/18 7% 5.159 180
1T0000292232 S.PAOLO-ANIA 77 84/20 7% 6.622 231
1T0000292240 S.PAOLO-ANIA 8" 84/20 7% 6.622 231
1T0003219711 CCT 01/07/09 47.000.000 1.098.497
1T0003256820 BTP 5,75% 01/02/33 23.750.000 564.063
1T0003256820 BTP 5,75% 01/02/33 50.000.000 1.187.500
1T0003242747 BTP 5,25% 1/08/2017 10.000.000 216.848
1T0003242747 BTP 5,25% 1/08/2017 100.000.000 2.168.478
FR0000188989 OAT 4% 25/04/13 2.708.453 74.204
1T0003472336 BTP 4,25% 01/08/13 5.000.000 87.772
XS0169765988 SAN PAOLO IMI 3,75% 09/06/15 1.244.000 26.201
XS0123684887 BRITISH TEL 6,875% 15/02/11 12.500.000 778.689
1T0003535157 BTP 5,00% 01/08/34 100.000.000 2.065.217
XS0172783473 SOC. GENERALE NV 7,50% 20/07/09 INDEX 75 799.728 27.130
1T0003605380 CCT 01/12/2010 32.000.000 73.846
1T0001211496 SPAOLO 98/10 5,39% 154 5.164.560 220.408
XS0098738056 HOUSEHOLD 99/09 5,125% 5.000.000 133.390
XS0189934739 SEALS 02/02/2020 2.500.000 96.350
XS0195231526 ROYAL BK OF SCOTLAND 03/07/14-49 FRN 1.000.000 14.728
ES0000012916 BONOS 4.40% 31/01/15 265.000.000 10.672.404
1T0003644769 BTP 4,50% 01/02/2020 150.000.000 2.788.043
XS0188201619 HBOS 13/03/14-49 FRN 2.000.000 3.976
1T0003719918 BTP 4,25% 01/02/15 20.000.000 351.087
XS0202707567 DNB NORBANK 18/10/11-16 FRN 2.000.000 22.159
1T0003746366 CCT 01/11/11 30.000.000 159.116

@

UNIPOL
GRUPPO
FINANZIARIO |

247



|Proqutti delle coperture
delle riserve

Aurora Assicurazioni S.p.A.
Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni

art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 5 al prospetto dimostrativo

Al. 8 RATEI ATTIVI PER INTERESSI SU TITOLI IDONEI ALLA
COPERTURA

codice ISIN TITOLI NOMINALE VALORI A COPERTURA
XS0207682310 CITIBANK MADEIRA 01/11/23 25.000.000 139.306
XS0205937336 BARCLAYS 4,875% 15/12/14-49 4.000.000 8.548
XS0211034466 GOLDMAN S 02/02/15 FRN 2.000.000 16.897
XS0212401920 UNICREDITO IT 18/02/15 FRN 4.230.000 22.221
DE0001135267 DBR 3,75% 04/01/15 120.000.000 4.450.820
FR0010163543 OAT 3,5% 25/04/2015 100.000.000 2.397.260
XS0214515172 BEAR STEARNS 25/03/15 FRN 13.000.000 156.406
XS0188201536 HBOS 4,875% 13/03/14-49 5.000.000 196.336
XS0192560653 HBOS 01/09/11-16 FRN 10.000.000 34.825
XS0213927667 BANCA INTESA 03/03/2017 FRN 5.000.000 15.618
1T0003844534 BTP 3,75% 01/08/2015 5.000.000 77.446
XS0381268068 CREDIT SUISSE 6,125% 05/08/13 7.000.000 173.849
1T0004224041 CCT 01/03/14 224.500.000 3.481.859
X$0220921117 UNICREDITO 15/06/10-15 FRN 6.400.000 10.237
1T0003858856 CCT 01/03/2012 15.000.000 230.635
DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 3.430.000 63.432
FR0010216481 OAT 3% 25/10/15 130.000.000 715.890
XS0224759323 SOC GEN 25/07/17 CMS 1.500.000 6.458
ES0000012932 BONOS 4,20% 31/01/2037 135.000.000 5.189.754
XS0232989532 UNICREDITO 02/11/15 FRN 4.550.000 37.079
XS0231955856 DEUT.BANK LONDON 3,30% STEP UP 21/10/17 5.000.000 32.344
XS0233436731 BANCA INTESA 27/10/15 FRN 10.000.000 92.011
DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 72.500.000 2.868.306
1T0003934657 BTP 4% 01/02/2037 153.000.000 2.527.826
1T0003934657 BTP 4% 01/02/2037 135.000.000 2.230.435
XS0235285920 SOC GEN 30/11/25 FRN 5.000.000 18.956
FR0010248641 CREDIT AGRICOLE 4,13% 09/11/15-49 5.000.000 29.419
XS0234473121 BANCA POP VR E NOVARA 09/11/10 FRN 2.000.000 13.627
DE0001135291 DBR 3,5% 04/01/16 50.000.000 1.730.874
XS0237328405 ART FIVE 96" VAR 01/11/26 100.000.000 617.861
XS0241851764 HBOS 3.25% 25/01/2013 10.000.000 302.801
XS0241946630 TELEFONICA 4,375% 02/02/16 4.000.000 159.221
XS0242832599 BANCA INTESA 08/02/11-16 FRN 3.950.000 28.158
XS0243399556 SAN PAOLO IMI 20/02/13-18 FRN 13.000.000 65.189
1T0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 25.000.000 387.228
FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 3.000.000 66.781
XS0245339485 SANTANDER 03/03/11-16 FRN 5.000.000 15.618
1T0003993158 CCT 01/11/12 20.000.000 106.740
XS0247757718 UNICREDITO 15/03/2016 FRN 5.000.000 7.898
XS0192294758 CORSAIR FIN. 01/02/20 40° 12.500.000 684.426
XS0248695800 BANCA MARCHE 04/04/11 FRN 2.500.000 34.100
XS0249938175 SAN PAOLO IMI 19/04/11-16 FRN 5.000.000 55.104
XS0254356057 GENERAL ELECTRIC 17/05/21 FRN 3.000.000 16.390
XS0235714804 ROYAL BK OF SCOTLAND 06/12/20 LOGIC CAH 25.000.000 60.000
XS0260322291 ART 01/11/2026 CMS CAP 50.000.000 304.731
1T0004101447 CCT 01/07/2013 108.400.000 2.555.118
XS0272309385 BANCA POP VR NO 15/11/21 CMS 10.000.000 49.450
ES00000120J8 BONOS 3,8% 31/01/2017 5.000.000 173.907
DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 27.000.000 1.001.434
XS0278104467 KBC Bank Kilimanjaro 5Y 7,25% 28/2/12 INDEX7 545.989 33.023
XS0289239963 CITIGROUP 05/03/14 FRN 10.000.000 28.044
XS0291652203 SANTANDER 23/03/12-17 FRN 2.500.000 1.851
XS0305195074 B.POP.VICENZA FRN 15/06/14 2.500.000 3.943
XS0329685381 CREDIT SUISSE 01/12/25 3.000.000 11.096
ES0330991003 ENDESA 05/07/12 FRN 7.500.000 99.325
XS0107999707 BANCA INTESA 01/03/10 6,25% 10.000.000 522.260
XS0229097208 CREDIT SUISSE FIN 3,125% 14/09/2012 31.500.000 291.267
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Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

|Proqutti delle coperture

delle riserve

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 5 al prospetto dimostrativo

Al. 8 RATEI ATTIVI PER INTERESSI SU TITOLI IDONEI ALLA
COPERTURA

codice ISIN TITOLI NOMINALE VALORI A COPERTURA
XS0321515073 MEDIOBANCA 4,875% 20/12/2012 5.000.000 7.346
XS0353619959 DEUTSCHE BANK 4,30% 26/03/13 50.000.000 1.636.389
XS0353620379 DEUTSCHE BANK 4,37% 26/03/14 50.000.000 1.663.028
BE0933514839 FORTIS BANK 04/10/17 6.000.000 82.517
XS0255341157 BANCA LOMBARDA 29/05/09 10.000.000 35.787
XS0302872154 MEDIOBANCA 4,50% 28/05/09 15.800.000 422.704
1T0004284334 BTP 4,25% 15/10/2012 13.000.000 116.875
XS0178650726 INTESA SAN PAOLO 07/11/09 2.700.000 19.452
1T0004273493 BTP 4,50% 01/02/2018 5.000.000 92.935
XS0336683254 BANCA POP VICENZA 20/12/17 FRN 7.000.000 11.710
XS0356550425 CREDIT SUISSE 5,125% 04/04/11 100.000 3.809
XS0337250434 UNICREDITO 07/01/11 FRN 40.000.000 541.072
1T0004321813 CCT 01/12/2014 100.000.000 227.473
XS0192550423 CORSAIR FIN 01/02/20 18.700.000 1.023.902
XS0345983638 UNICREDITO 4,875% 02/13 5.000.000 215.113
XS0344541916 GOLDMAN SACHS GP 5,375% 15/02/2013 1.500.000 72.673
XS0346714271 BANK OF AMERICA FRN 20/02/2018 10.000.000 400.908
XS0193893087 ART V 63 01/02/22 CMS 92.500.000 3.453.974
XS0350187869 CORSAIR 102" 04/03/38 10 CMS GBP 70.000.000 233.100
XS0348130518 J.P MORGAN 15/03/28 10Y GBP CMS 50.000.000 78.867
XS0354788258 DNB 4,75% 28/03/11 10.000.000 361.781
FR0010603159 CREDIT AGRICOLE 31/03/18-49 5.000.000 308.904
XS0289662370 BARCLAYS 01/09/23 FRN 7.000.000 285.793
XS0289675604 BARCLAYS 01/09/23 FRN 150.000.000 6.124.146
XS0355879346 BNP PARIBAS 4,75% 04/04/11 100.000 3.527
XS0356705219 ROYAL BK OF SCOTLAND 6,934% 09/04/18 8.000.000 404.262
XS0221082125 ABN AMRO BANK 08/06/10-15 FRN 15.000.000 37.557
PTBEROOMO0022 B.CO ESPIRITO SANTO 14/05/10 FRN 6.000.000 39.840
XS0362269945 J.P.MORGAN 5,25% 08/05/13 6.500.000 221.579
XS0211848618 BOAT INV. 1/02/33 S.86° 36.000.000 799.216
XS0364493576 MERRILL LYNCH 27/05/11 FRN 13.000.000 461.500
XS0363669408 ROYAL BK OF SCOTLAND 5,25% 15/05/13 23.500.000 777.432
XS0365303329 SOCIETE GENERALE 22/05/13-49 14.000.000 663.404
XS0364671346 BMW US CAP 5% 28/05/2015 11.000.000 326.986
XS0365320174 NAT.AUSTRALIA BANK 5,50% 20/05/2015 10.000.000 339.041
XS0365381473 HBOS 5,625% 23/05/13 7.500.000 256.592
XS0365303675 INTESA SAN PAOLO 28/05/13-18 10.000.000 341.849
XS0366066149 ING BANK NV 29/05/23 FRN 7.500.000 271.849
XS0366711579 BNP PARIBAS 03/03/18 5.000.000 17.173
1T0004365554 BTP 4,25% 15/04/13 46.500.000 418.053
XS0371338681 BANCA CARIGE 7,705% 18/06/2010 10.000.000 413.748
XS0372300227 BANCA POP. MILANO 25/06/29-49 FRN 10.000.000 462.500
XS0373536803 DEUTSCHE BANK 08/07/13 CMS 10 10.000.000 262.778
XS0377159487 SVENSKA HANDELSBANKEN 18/07/11 FRN 4.000.000 46.373
XS0382912110 HBOS 18/08/10 FRN 14.000.000 87.340
XS0385699029 ING GROEP NV 5,625% 03/09/13 2.000.000 36.678
1T0004404973 BTP 4,25% 01/09/2011 30.000.000 426.174
XS0385623128 DNB NOR BANK ASA 28/02/12 FRN 8.000.000 34.841
XS0385798276 UBS AG LONDON 6,25% 03/09/2013 5.000.000 101.884
FR0010661314 BNP PARIBAS 29/09/13-49 FRN 1.000.000 26.357
XS0221843344 ART V 82" 01/08/21 INFL. 125.000.000 2.095.313
XS0303564461 CORSAIR 95" 01/02/20 INFL 55.000.000 1.024.375
FR0010664599 CIE FINANCIERE DU CRED.6,75% 18/09/18 10.000.000 192.329
1T0004404965 CCT 01/09/15 27.000.000 418.754
IEOOB3FCJIN73 IRISH TREASURY 4% 11/11/2011 22.500.000 123.288
XS0398576263 ROYAL BK OF SCOTLAND 3,75% 14/11/11 4.000.000 19.315
XS0399238079 LLOYDS TSB BANK 3,75% 17/11/2011 8.000.000 36.164
FR0010687707 SFEFR 3,50% 24/11/2011 10.000.000 35.479
XS0401916829 SWEDBANK AB 3,625% 02/12/2011 100.000 288
XS0402785835 JPMORGAN CHASE & CO 3,625% 12/12/11 3.350.000 6.321
XS0403683617 ANGLO IRISH BANK 3,625% 09/09/2010 7.200.000 15.732
XS0405713883 INTESA SANPAOLO 5,375% 19/12/13 4.000.000 7.068
XS0405872762 CREDIT SUISSE 6,125% 16/05/2014 11.000.000 27.688
1T0001460887 ENEL ANIA 40a 2020 482.371 4.107
TOTALE 86.349.433
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|Proqutti delle coperture

Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Vita

art. 31, comma 2, D.PL. 174 del 17 marzo 1995

Allegato n. 6 al prospetto dimostrativo

delle riserve

A3. la AZIONI NEGOZIATE
codice ISIN TITOLI N. AZIONI UNITARI |VALORI A COPERTURA
IT0000064854 Unicredito ord. 2.500.000 1,65 4.125.000
IT0003132476 Eni ord. 920.735 17,18 15.820.069
DE0005557508 Deutsche Telekom 1.239.500 11,01 13.650.614
DE0005752000 Bayer 25.700 39,73 1.020.958
DE0008032004 Commerzbank AG 150.000 6,69 1.002.750
FR0000133308 France Telecom 1.100 19,92 21.913
DE0008404005 Allianz Ag-Reg 106.000 71,10 7.536.918
DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 50.000 24,66 1.233.200
FI10009000681 Nokia Ab 202.500 11,13 2.254.635
DE0007257503 Metro Ag Ord 100.000 26,33 2.632.600
DEOOOENAG999 E.on (ex Veba) 51.388 26,22 1.347.650
ES0178430E18 Telefonica S.a New 502.300 15,98 8.028.261
FR0000120628 Axa ord. 1.241.440 15,46 19.188.938
FR0000131906 Renault Ord 41.000 17,61 721.928
NL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 700.000 4,84 3.384.500
FR0000120271 Total ord. 460.368 39,34 18.110.417
FR0000120172 Carrefour ord. 100.000 28,17 2.816.900
DE0007236101 Siemens Ag ord. reg. shs 150.000 48,91 7.336.050
FR0000131104 Bnp Paribas ord. 528.120 37,38 19.742.710
ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 100.000 6,58 658.400
FR0000120578 Sanofi Aventis 290.800 44,76 13.016.499
DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 20.000 26,62 532.420
DE0005151005 Basf ord. 800 25,35 20.279
FR0000130007 Alcatel Sa 800.000 1,62 1.295.200
FR0000130809 Societe Generale 50.000 34,85 1.742.350
NL0000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 2.227.343 10,65 23.718.976
BE0003801181 Fortis Nv 105.000 0,86 89.880
DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 30.000 112,49 3.374.790
NLO000009538 Philips elect. ord. new 100.000 13,46 1.345.900
FR0000127771 Vivendi Universal ord. 1.500 22,03 33.049
BE0003796134 Dexia 200.000 3,11 622.800
NLO000303600 Ing Groep N.V. 500.000 6,93 3.463.500
1T0003128367 Enel ord. 2.059.500 4,38 9.016.491
FR0000045072 Credit Agricole S.A. 266.666 8,51 2.269.061
DEO0005190003 BMW 150.000 21,30 3.195.000
FR0000121972 Schneider Electric SA 75.000 51,39 3.854.475
CH0012005267 Novartis AG 134.680 36,63 4.933.279
CH0011075394 Zurich Financial Services 10.101 156,48 1.580.647
GB0007547838 Royal Bank of Scotland Gbp 4.809.339 0,58 2.807.341
DEO0007037129 Rwe Ag ST O.N. 300 61,90 18.570
IT0003497168 Telecom ltalia ord. new 3.000.000 1,08 3.246.000
FR0000125486 Vinci S.A. 25.500 29,61 755.132
CH0012332372 SWISS RE-REG(RUKN VX) 67.340 32,69 2.201.134
FR0010208488 Gaz de France 2.000 30,78 61.556
GB00B0O3MLX29 Royal Dutch Shell Plc Shares A 25.000 19,16 479.000
NLO000303709 Aegon NV New 200.000 4,57 914.800
NLO000009355 Unilever NV 302.000 17,49 5.281.074
CH0024899483 UBS AG-Reg 990.750 9,83 9.734.703
FR0010411983 SCOR Regroupe 650.000 15,44 10.035.350
NLO006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 600.000 8,81 5.287.800
ITO000072626 BANCA INTESA RIS POR NC 220.000 1,69 372.020
FR0000121501 Peugeot Citroen 25.000 12,72 317.975
DEO0007164600 Sap AG ORD 80.000 25,50 2.040.240
TOTALE 248.291.702
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

Aurora Assicurazioni S.p.A.
Bilancio al 31.12.08

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 7 al prospetto dimostrativo

B.3.1 CREDITI NEI CONFRONTI DI ASSICURATI, AL NETTO DELLE PARTITE DEBITORIE,
DERIVANTI DA OPERAZIONI DI ASSICURAZIONE DIRETTTA,

NELLA MISURA IN CUI SIANO EFFETTIVAMENTE ESIGIBILI DA MENO DI 3 MESI;

DESCRIZIONE VALORI A COPERTURA

CREDITI NEI CONFRONTI DI ASSICURATI

16.372.113

TOTALE

16.372.113

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 8 al prospetto dimostrativo

B.3.2 CREDITI NEI CONFRONTI DI INTERMEDIARI, AL NETTO DELLE PARTITE DEBITORIE,
DERIVANTI DA OPERAZIONI DI ASSICURAZIONE DIRETTA E DI RIASSICURAZIONE,
NELLA MISURA IN CUI SIANO EFFETTIVAMENTE ESIGIBILI DA MENO DI 3 MESI;

DESCRIZIONE VALORI A COPERTURA

CREDITI NEI CONFRONTI DI INTERMEDIARI

36.069.049

TOTALE

36.069.049

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni
art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 9 al prospetto dimostrativo

B.4 ANTICIPAZIONI SU POLIZZE

DESCRIZIONE VALORI A COPERTURA

CREDITI NEI CONFRONTI DI INTERMEDIARI

27.352.323

TOTALE

27.352.323
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Aurora Assicurazioni S.p.A.

Bilancio al 31.12.08

|Proqutti delle coperture
delle riserve

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni

art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n.10 al prospetto dimostrativo

B.5. CREDITI D'IMPOSTA

DESCRIZIONE

VALORI A COPERTURA

CREDITI VERSO ERARIO

36.000.000

TOTALE

36.000.000

Disponibilita a copertura delle Riserve tecniche Ramo Danni

art. 31, comma 2, D.PL. 175 del 17 marzo 1995

Allegato n. 11 al prospetto dimostrativo

D DEPOSITI IN NUMERARIO

DESCRIZIONE

VALORI A COPERTURA

UNIPOL BANCA - c/c 2392 388.282.541
UNIPOL BANCA - c/c 2400 5.000.000
TOTALE 393.282.541

UNIPOL |
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

MODELLO 2

Societa AuroraAssicurazioni S.p.A.

Societa incorporata con effetto dal 1° febbraio 2009 in UGF Assicurazioni Sp.A., con sedein Bologna, Via Salingrado n°. 45, numero di iscrizione nel Registro
delle Imprese di Bologna 02705901201, con Atto a rogito Notaio F. Tassinari Rep. 41621 del 28/01/2009)”

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA’ ASSEGNATE A COPERTURA DELLE
RISERVE TECNICHE RELATIVE ALLA CLASSE “D.I1” DELLO STATO PATRIMONIALE
PER | CONTRATTI DI CUI ALL’ART. 30, commi 1e2, DEL D.LGS. 17 MARZO 1995, n. 174

Esercizio 2008

UNIPOL |

|
1O o |
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|Proqutti delle coperture

delle riserve

SEZIONE I - Contratti collegati al valore delle quote di un OICVM

(valori in euro)

Allachiusuradell’ esercizio 2008 Allachiusura dell’ esercizio precedente
N° Denominazione Strumenti finanziari a Strumenti finanziari a
ordine OICVM di riferimento . . copertura . . copertura
Riservetecniche Riservetecniche
n. quote valore n. quote Valore
possedute possedute
72 | European Eq. cap. Guaranted 0 0 164.727 1.650 164.727
TOTALE 0 0 164.727 1.650 164.727
1. 2 3. 4. 5. 6.
TOTALE 0 0 164.727 1.650 164.727
SEZIONE | 7. 8. 9. 10. 11. 12.
UNIPOL |
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|Proqutti delle coperture

delle riserve

SEZIONE Il - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni

(valori in euro)

Allachiusuradell’ esercizio 2008

Allachiusuradell’ esercizio precedente

N° Denominazione Fondo Interno Riservetecniche Strumenti finanziari Riserve tecniche Strumenti finanziari
ordine acopertura (1) acopertura
8| UNIT BOND 76.995 76.995 98.352 98.352
9| UNIT BALANCED 554.066 554.066 839.042 839.059
10 [ UNIT SHARE 1.379.000 1.379.000 2.267.377 2.267.453
26 | Unit Me eaurora New Bond 199.198 199.198 220.301 220.302
27 | Unit Me eaurora New Balanced 368.895 368.895 591.327 591.327
28 | Unit Me eaurora New Share 686.573 686.573 1.007.665 1.007.665
30 | Unit Me eaurora Unietic 7.166.919 7.166.919 9.277.267 9.277.267
40 | WINVEST linea PRUDENTE 1.533.966 1.533.966 2.028.556 2.028.556
41| WINVEST linea BILANCIATA 2.645.267 2.645.267 4.593.402 4.595.588
42 | WINVEST lineaDINAMICA 7.377.049 7.377.049 13.034.810 13.034.857
60 | CS Private Life 4 Int.Cons. Euro 46.909.252 46.909.252 51.337.080 51.338.817
75 | AURORA RETURN 6.792.709 6.792.709 7.969.275 7.969.321
76 | AURORA SHARE 222.758 222.758 280.580 280.590
77 | AURORA BALANCED 375.109 375.109 389.811 389.830
86 | AURORA PRUDENTE 5.580.971 5.580.971 6.803.189 6.803.190
87 | AURORA DINAMICO 2.839.606 2.839.606 4.887.257 4.887.257
88 | AURORA EQUILIBRATO 3.182.759 3.182.759 4.739.484 4.739.484
93 | TARGET AURORA 2.854.865 2.854.865 3.984.380 3.984.380
110 | VALORE PRUDENTE 456.671 456.671 0 0
111 | VALORE AZIONARIO EUROPA 3.542 3.542 0 0
TOTALE 91.206.170 91.206.170 114.349.155 114.353.295
13. 14. 15. 16.
TOTALE 91.206.170 91.206.170 114.349.155 114.353.295
SEZ| ONE | | 17. 18. 19. 20.

UNIPOL |
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

SEZIONE Il - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento

(valori in euro)

Allachiusura dell’ esercizio 2008

Allachiusuradell’ esercizio precedente

256

N° Indice azionario o atro valore di Riserve tecniche Strumenti finanziari Riserve Tecniche | Strumenti finanziari
ordine riferimento acopertura acopertura
21 | EUROINDEX 2000 0 0 14.286.451 14.286.455
34 | INDEX /2004 20.985.135 20.985.135 24.340.050 24.340.050
35| INDEX 11/2004 13.915.549 13.915.549 18.112.608 18.112.608
36 | INDEX 111/2004 22.312.295 22.312.295 23.266.994 23.266.994
43 | WINDEX TECHNOLOGY 0 0 31.786.217 31.786.217
44 | WIN BIOTECH 0 0 22.090.034 22.090.035
45| WIN BIOTECH2 0 0 7.345.616 7.345.616
47 | BEST SHARE 2009 24.834.031 24.834.031 27.915.573 27.915.574
61 | WINDEX PODIUM 0 0 13.033.094 13.033.094
63 | WINDEX ETHIC 19.269.463 19.269.463 24.405.312 24.405.312
65 [ INDEX 1V/2004 0 0 25.919.374 25.919.376
66 | INDEX /2004 0 0 24.155.197 24.155.204
67 | INDEX 1/2005 301.845 301.845 33.518.908 33.518.908
68 | INDEX 11/2005 1.325.861 1.325.861 16.860.322 16.860.325
69 [ INDEX 111/2005 524.349 524.349 15.302.405 15.302.405
70 | INDEX 6% PERFORMANCE 183.052 183.052 4.900.789 4.900.789
74 | INDEX 1V/2005 10.767.277 10.767.277 12.127.873 12.127.873
78 | ENERGY AURORA 8.311.763 8.311.763 9.051.642 9.051.642
79 | INDEX 1/2006 16.813.050 16.813.050 17.751.684 17.751.685
80 | ENERGY AURORA 2 7.190.634 7.190.634 7.852.398 7.852.398
81 | AURORA BRIC - INDEX Il 2006 22.896.708 22.896.708 27.691.322 27.691.322
82 | ENERGY AURORA 3 4.925.867 4,925.867 5.409.740 5.409.740
83 | AURORA POWER/INDEX [l 2006 26.797.389 26.797.389 27.731.661 27.731.664
84 | TOP30AURORA 5.975.550 5.975.550 6.799.793 6.799.793
85 | AURORA EUROWIN-INDEX IV 2006 22.172.953 22.172.953 27.445.230 27.445.232
89 | DINAMICA AURORA 7,25% 12.883.907 12.883.907 32.583.538 32.583.538
90 | INDEX 1/2007 AURORA COMPATTO 20.614.783 20.614.783 25.531.805 25.532.284
91 [ INDEX |1 2007-AURORA SPRINT 24.041.657 24.041.657 30.938.959 30.938.959
92 | TOP30AURORA SPRINT 5.663.888 5.663.888 7.164.323 7.164.323
94 [ INDEX |11 2007-AURORA SELECTION 9.994.049 9.994.049 13.107.545 13.107.548
95 [ INDEX IV 2007-AURORA SELECTION I 9.226.485 9.226.485 13.548.459 13.548.459
96 | AURORA ALPHA TARGET 2.550.598 2.550.598 4.418.929 4.418.929
97 | INDEX V/2007 AURORA MAXIENERGY 10.482.194 10.482.194 12.265.145 12.265.145
98 | INDEX V1/2007 AURORA POLAR 13.158.037 13.158.037 15.048.237 15.048.237
99 [ INDEX VIl 2007 AURORA FLY 11.560.051 11.560.051 12.580.297 12.581.474
100 | INDEX PENTATHLON AURORA 12.737.029 12.737.029 14.429.652 14.429.652
101 | AURORA DOUBLE ALPHA 3.281.768 3.281.768 4.762.602 4.762.602
102 | Index V111 2007 AuroraFly 2° serie 11.788.265 11.788.265 13.070.254 13.070.254
103 [ INDEX 11/2008 AURORA FAST 23.247.381 23.247.381 0 0
EMERGING
104 | INDEX 1/2008 AURORA FENICE 8.544.160 8.544.160 0 0
TOTALE 409.277.023 409.277.023 668.550.032 668.551.715
21. 22. 23. 24.
| UNIPOL |
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| > FINANZIARIO |




|Proqutti delle coperture
delle riserve

SEZIONE I11 - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento

(valori in euro)

Allachiusuraddl’ esercizio 2008 Allachiusuradell’ esercizio precedente
N° Indice azionario o atro valore di Riserve tecniche Strumenti finanziari Riserve tecniche Strumenti finanziari
ordine riferimento acopertura acopertura

105 | INDEX 111 2008 AURORA FLY 3 SERIE 26.507.655 26.507.655 0 0
106 | EQUILIBRIO AURORA index 1.968.591 1.968.591 0 0
107 | BUTTERFLY AURORA INDEX 20.059.252 20.059.252 0 0
108 | BUTTERFLY Il AURORA INDEX 15.666.726 15.666.726 0 0
109 | SUNFLOWER AURORA INDEX 8.303.346 8.303.346 0 0
TOTALE 72.505.570 72.505.570 0 0

25, 26. 27. 28.
TOTALE 481.782.593 481.782.593 668.550.032 668.551.715

SEZIONE |11 | 28 30. 3L 32.
TOTALE GENERALE (2) 572.988.763 572.988.763 783.063.914 783.069.737

33. 34. 35. 36.

(1) Vaindicato |I’ammontare complessivo degli attivi presenti nella corrispondente gestione
(2) 1l totale generale & dato dalla somma dei valori totali indicati nelletre sezioni.

V¥

UNIPOL
GRUPPO
FINANZIARIO |
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|Proqutti delle coperture

delle riserve

| sottoscritti dichiarano cheil presente prospetto € conforme alla veritaed alle scritture.
| rappresentanti legali dellasocieta  (*)

Il Presidente (**)
Pierluigi Stefanini **)
**)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato ala attestazione dell’ Ufficio del
Registro delle Imprese circal’ avvenuto deposito.

*) Per |e societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I’ ltalia
**) Indicare la caricarivestitada chi firma

UNIPOL |

|
1O o |
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

MODELLO 3

Societa Aurora Assicurazioni S.p.A.

Societa incorporata con effetto dal 1° febbraio 2009 in UGF Assicurazioni Sp.A., con sede in Bologna, Via Salingrado n°. 45, numero di iscrizione nel
Registro delle Imprese di Bologna 02705901201, con Atto a rogito Notaio F. Tassinari Rep. 41621 del 28/01/2009)”

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEGLI INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE
DEI FONDI PENSIONE DI CUI ALLA CLASSE “D.I1" DELLO STATO PATRIMONIALE

Esercizio 2008

UNIPOL |

|
1O o |
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SEZIONE | - Fondi pensione aperti

|Proqutti delle coperture
delle riserve

(valori in euro)

260

Allachiusuraddl’ esercizio Allachiusuradel’esercizio
N. precedente
ordine Denominazione Lineadi
del del fondo - - (2 Riserve Investimenti Riserve I nvesti menti
investimento (1)
fondo 3 (3
1 | fondo pensione aperto prewiden FP Prewidenza "Bilanciato" 1 4.406.382 4.406.382 4.982.759 4.982.759
1 | fondo pensione aperto prewiden FP Prewidenza 2 1.322.643 1.322.643 1.124.827 1.124.827
"Conservativo"
1 | fondo pensione aperto prewiden FP Prewidenza " Dinamico" 3 4.469.174 4.469.174 4.806.681 4.806.801
1 | fondo pensione aperto prewiden FP RENDIMENTO 4 4.725.390 4.725.390 2.763.602 2.763.602
GARANTITO
TOTALE 14.923.589 14.923.589 13.677.869 13.677.989
1 4
| UNIPOL |
@i GRUPPO
| = | FINANZIARIO |




SEZIONE Il —Fondi pensione chiusi

|Proqutti delle coperture

delle riserve

Allachiusuradel’esercizio Allachiusuradel’esercizio
N. precedente
ordine Denominazione Lineadi
de del fondo investimento (1) 2 Riserve Investimenti Riserve Investi menti
fondo ©) ©)
TOTALE
5 6 7 8
TOTALE GENERALE (4) 14.923.589 14.923.589 13.677.869 13.677.989
9 10 11 12

(D
@)

©)
4

|
1O o |

UNIPOL |

Deve essere specificato, all’interno di ciascun fondo, I'’ammontare delle riserve e delle corrispondenti attivita afferenti
ciascuna linea di investimento.

Riportareil numero d’ ordine attribuito ad ogni linea di investimento nell’ ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle
SUCCESSi Ve comunicazoni)

Gli investimenti devono essere riportati al netto delle passivita relative al fondo

Il totale generale € dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni.
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

| sottoscritti dichiarano cheil presente prospetto € conforme ala veritaed alle scritture.
| rappresentanti legali dellasocieta  (*)

Il Presidente (**)
Pierluigi Sefanini (**)
(**)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dell’ Ufficio del
Registro delle Imprese circal’ avvenuto deposito.

*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la caricarivestita da chi firma

UNIPOL |

|
1O o |
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|Proqutti delle coperture

dell

Societa Aurora Assicurazioni S.p.A.

Dettaglio delle azioni e quote

€ riserve

Allegato n. 1 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla
gestione dei fondi pensione di cui allaclasse D.I1 dello stato patrimoniale

Esercizio 2008

(valori in euro)

Rating Codice | Vauta Valore corrente
Codice Denominazione Stato
ISIN *) *) Quantita Importo
(OGO NONOINONIG) ®) ©)

(1) N.ordine del fondo

(2) Lineadi investimento: indicare il numero d'ordine attribuito
ad ogni lineadi investimento nell'ambito di ciascun
fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) Tipologia
a = Azioni quotate di societa non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza
al= Azioni quotate di societa facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza
b = Azioni non quotate di societa non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza
b.1= Azioni non quotate di societa facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza
¢ = Quote

(4) Attivitasvolta
1= Compagniadi assicurazione
2 = Societafinanziaria
3 =Istituto di credito
4 = Societaimmobiliare
8 = Impresaindustriale
9 = Altrasocieta o ente

(*) Le colonne "Codice Stato" e "Valuta' possono non essere
compilate nel caso in cui siastato indicato il codice ISIN del titolo

V¥

(5) Mercato di quotazione: sulla base della codifica
dei mercati regolamentati di cui all'allegato
6 dellacircolare ISVAP n.358/99

(6) Indicareil rating del titolo o, in mancanza, quello dell'emittente

(7) Indicare I'agenzia di rating
1 = Duff & Phelps Credit Rating Co.
2 = Fitch Ibca
3= Italrating
4 = Moody's Investors Service
5= Standard & Poor's
6 = Thomson BankWatch, Inc.
7=Altre

(8) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.)

(9) Codice dellavaluta (fonte U.I.C.)

UNIPOL |

GRUPPO
FINANZIARIO |
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Societa Aurora Assicurazioni Sp.A.

Dettaglio delle obbligazioni

|Proqutti delle coperture
delle riserve

Allegato n. 2 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla
gestione dei fondi pensione di cui allaclasse D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2008

(valori in euro)

Rating Descrizione del titolo Valore corrente
Codice Denominazione Codice | Scadenza| Valuta Valore nominale
ISIN Stato complessivo Unitario Complessivo
*) *) *)
(ORNCEIONONOINONIU] () ©) (10)

1 1 2 Q 15| Aaa | 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 185.000 114 210.203
1 1 2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135135 DBR 5,375% 04/01/2010 15.000 104 15.531
1 1 2 | Q 44 Aa2 | 4 |IT0003242747 BTP5,25% 1/08/2017 120.000 107 128.652
1 1 |2 | Q 44| Aa2 | 4 |ITO003357982 BTP4,75% 01/02/13 80.000 104 82.800
1 1 2 | Q 44 Aa2 | 4 |IT0003719918 BTP 4,25% 01/02/15 320.000 102 327.744
1 1 3 |Q 48| A3 4 [XS0203450555 CAPITALIA 21/10/11-16 FRN 70.000 78 54.600
1 1 |3 |Q 48 Baal | 4 [XS0184528478 UNIBANCA SPA 30/01/09-14 100.000 95 95.000
1 1 2 | Q 15| Aaa | 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 390.000 106 413.072
1 1 2 | Q 15| Aaa | 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 252.000 107 270.519
1 1 2 | Q 44 Aa2 | 4 |IT0O004009673 BTP 3,75% 01/08/21 215.000 92 198.166
1 1 2 | Q 44 Aa2 | 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 80.000 101 80.824
1 1 2 |Q 15 Aaa | 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 127.000 106 134.559
1 1 2 | Q 15| Aaa | 4 |DE0001141489 BUNDESOBL. 3,50% 08/04/11 260.000 104 269.630
1 1 |2 | Q 44 Aa2 | 4 (ITO004196918 BTP 4% 01/03/10 65.000 102 66.214
1 1 2 | Q 15| Aaa | 4 |DE0001135333 DBR 07/04/17 4,25% 188.000 110 206.296
1 1 2 | Q 44 Aa2 | 4 |IT0004216351 BTP 1,85% 15/09/2012 inflaz. 50.000 102 51.168
1 1 /2 Q Aal | 4 |US298785DP82 BEI 4,125% 15/09/2010 150.000 103 111.310
1 1 2 | Q 48 Aa2 | 4 |XS0190428713 REP. OF ITALY 0,65% 20/03/09 15.400.000 100 121.745

Totale FP Prewidenza "Bilanciato” 2.838.033
1 2 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 44.000 114 49.994
1 2 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135135 DBR 5,375% 04/01/2010 61.000 104 63.161
1 2 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO001448619 BTP 5,50% 01/11/2010 108.000 104 112.795
1 2 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO003242747 BTP5,25% 1/08/2017 85.000 107 91.129
1 2 |2 | Q 44 Aa2 | 4 [IT0003357982 BTP4,75% 01/02/13 65.000 104 67.275
1 2 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO003719918 BTP 4,25% 01/02/15 110.000 102 112.662
1 2 |3 |Q 48 Aa3 | 4 [XS0212401920 UNICREDITO IT 18/02/15 FRN 20.000 88 17.514
1 2 |3 | Q 48 Baal @4 |[XS0184528478 UNIBANCA SPA 30/01/09-14 20.000 95 19.000
1 2 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 87.000 106 92.147
1 2 2 |Q 15 Aaa | 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 114.000 107 122.378
1 2 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO004009673 BTP 3,75% 01/08/21 63.000 92 58.067
1 2 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 35.000 101 35.361
1 2 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 35.000 106 37.083
1 2 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135333 DBR 07/04/17 4,25% 39.000 110 42.795
1 2 |2 Q 44 Aa2 | 4 [IT0004216351 BTP 1,85% 15/09/2012 inflaz. 20.000 102 20.467
1 2 |2 Q Aal | 4 |US298785DP82 BEI 4,125% 15/09/2010 15.000 103 11.131
1 2 |2 |Q 48 Aa2 | 4 |XS0190428713 REP. OF ITALY 0,65% 20/03/09 1.900.000 100 15.020

Totale FP Prewidenza "Conservativo" 967.979
1 3 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 85.000 114 96.580
1 3 |2 Q15 Aaa 4 |DE0001135135 DBR 5,375% 04/01/2010 10.000 104 10.354
1 3 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO001448619 BTP 5,50% 01/11/2010 40.000 104 41.776
1 3 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO003242747 BTP5,25% 1/08/2017 20.000 107 21.442
1 3 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO003357982 BTP4,75% 01/02/13 130.000 104 134.550
1 3 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO003719918 BTP 4,25% 01/02/15 230.000 102 235.566
1 3 3 | Q 48 Aa3 4 [XS0212401920 UNICREDITO IT 18/02/15 FRN 50.000 88 43.785
1 3 |3 | Q 48 Baal 4 |XS0184528478 UNIBANCA SPA 30/01/09-14 130.000 95 123.500
1 3 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 215.000 106 227.719
1 3 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 225.000 107 241.535
1 3 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO004009673 BTP 3,75% 01/08/21 130.000 92 119.821
1 3 |2 Q 36 Aaa | 4 [FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 50.000 101 50.350
1 3 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 60.000 101 60.618
1 3 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 83.000 106 87.940
1 3 |3 |Q 46 A2 4 |XS0306644930 ENEL 20/06/14 FRN 50.000 92 46.000
1 3 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135333 DBR 07/04/17 4,25% 155.000 110 170.085
1 3 |2 | Q 44 Aa2 | 4 (IT0004216351 BTP 1,85% 15/09/2012 inflaz. 60.000 102 61.402
1 3 /2 Q Aal | 4 |US298785DP82 BEI 4,125% 15/09/2010 240.000 103 178.095
1 3 |2 Q 48 Aa2 | 4 |XS0190428713 REP. OF ITALY 0,65% 20/03/09 16.000.000 100 126.488

Totale FP Prewidenza "Dinamico” 2.077.606
1 4 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 74.000 114 84.081
1 4 |2 Q 15 Aaa | 4 |DE0001135135 DBR 5,375% 04/01/2010 190.000 104 196.732
1 4 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO001448619 BTP 5,50% 01/11/2010 170.000 104 177.548
1 4 |2 Q 44 Aa2 | 4 (IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 140.000 104 145.684
1 4 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO003242747 BTP5,25% 1/08/2017 105.000 107 112,571
1 4 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO003357982 BTP 4,75% 01/02/13 30.000 104 31.050
1 4 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 155.000 103 159.325
1 4 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO003719918 BTP 4,25% 01/02/15 80.000 102 81.936
1 4 3 | Q 48 Aa3 4 [XS0212401920 UNICREDITO IT 18/02/15 FRN 50.000 88 43.785
1 4 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO004224041 CCT 01/03/14 540.000 94 509.490
1 4 |2 |Q 44 Aa2 | 4 (ITO003858856 CCT 01/03/2012 235.000 98 229.619
1 4 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 190.000 106 201.240
1 4 |2 |Q 15| Aaa | 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 221.000 107 237.241
1 4 |2 | Q 44 Aa2 | 4 |ITO004009673 BTP 3,75% 01/08/21 149.000 92 137.333
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Societa Aurora Assicurazioni S.p.A.

Dettaglio delle obbligazioni

|Proqutti delle coperture

delle riserve

Allegato n. 2 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla
gestione dei fondi pensione di cui allaclasse D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2008

(valori in euro)

Rating Descrizione del titolo Valore corrente
Codice Denominazione Codice | Scadenza| Valuta Valore nominale
ISIN Stato complessivo Unitario Complessivo

*) *)

D 2 Be@’e 6 O ®) ) (10)
1 4 |2 |Q 44| Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 120.000 100 120.067
1 4 2 | Q 44 Aa2 4 |IT0003993158 CCT 0v1v12 270.000 97 261.225
1 4 |2 |Q 44 Aa2 4 |IT0004101447 CCT 01/07/2013 150.000 96 143.850
1 4 2 | Q 44 Aa2 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 262.000 101 264.699
1 4 2 |Q 15/ Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 275.000 104 286.935
1 4 2 ' Q 15| Aaa 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 74.000 106 78.404
1 4 |2 |Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 220.000 102 224.110
1 4 2 | Q 15| Aaa 4 |DE0001135333 DBR 07/04/17 4,25% 140.000 110 153.625
1 4 |2 |Q 44| Aa2 4 |IT0004216351 BTP 1,85% 15/09/2012 inflaz. 80.000 102 81.870
Totale FP RENDIMENTO GARANTITO 3.962.420
Totale fondo pensione aperto prewidenza 9.846.038
Totale generale 9.846.038

(1) N.ordine del fondo

(2) Lineadi investimento: indicare il numero d'ordine
attribuito ad ogni linea di investimento nell'ambito
di ciascun fondo (da mantenere nelle successive
comunicazioni)

(3) Categoria
1 = Titoli emessi da societa facenti parte del medesimo
gruppo di appartenenza
2 =Titoli di Stato quotati
3 = Altri titoli quotati
4 =Titoli di Stato non quotati
5 = Altri titoli non quotati
6 = Obbligazioni convertibili
7=Altre

(4) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati
regolamentati e NQ per gli altri

(5) Mercato di quotazione: sulla base della
codifica dei mercati regolamentati di cui all'allegato
6 dellacircolare ISVAP n.358/99

(6) Indicareil rating del titolo o, in mancanza, quello dell'emittente

(7) Indicare I'agenzia di rating
1 = Duff & Phelps Credit Rating Co.
2 = Fitch Ibca
3= Itarating
4 = Moody's Investors Service
5 = Standard & Poor's
6 = Thomson BankWatch, Inc.
7=Altre

UNIPOL

|
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(8) per le obbligazioni convertibili indicare
anche |'azione oggetto di conversione

(9) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.)

(10) Codice della valuta (fonte U.I.C.)

(*) Le colonne "Codice Stato","Scadenza" e "Vauta' possono non essere
compilate nel caso in cui siastato indicato il codice ISIN del titolo

265



Societa Aurora Assicurazioni S.p.A.

Dettaglio delle quote di OICR

|Proqutti delle coperture

dell

€ riserve

Allegato n. 3 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla
gestione dei fondi pensione di cui allaclasse D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2008

(valori in euro)

Tipo Codice Denominazione Codice | Valuta Valore corrente
ISIN Stato Quantita Valore

*) *)

[OHEIHOMONE) (6) @)
1 1|1 E A |FR0010010827 Lyxor ETF S& P MIB 9.920 192.260
1 1|1 E A |FR0010315770 Lyxor Etf MSCI World 5.855 380.575
1 1|1 E A |LU0274208692 DB Msci World TRN 34.898 529.752
Totale FP Prewidenza "Bilanciato” 1.102.587
1 2|1 E A |FR0010010827 Lyxor ETF S&P MIB 2414 46.786
1/ 2|1 E A |FRO010315770 Lyxor Etf MSCI World 568 36.920
1 2|1 E A |LU0274208692 DB Msci World TRN 4411 66.959
Totale FP Prewidenza "Conservativo" 150.665
1 3|1 E A |FR0010010827 Lyxor ETF S& P MIB 19.066 369.518
1/ 3|1 E A |FRO010315770 Lyxor Etf MSCI World 6.146 399.490
1 3|1 E A |LU0274208692 DB Msci World TRN 68.345 1.037.477
Totale FP Prewidenza "Dinamico"” 1.806.485
Totale fondo pensione aperto prewidenza 3.059.737
Totalegenerale 3.059.737

(1) N.ordine del fondo

(5) A = prevalentemente investiti in titoli azionari o similari
O = prevalentemente investiti in titoli obbligazionari o similari

(2) Lineadi investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento
nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) 1= OICR aperti armonizzati
2 = OICR aperti non armonizzati
3 =Fondi chiusi mobiliari

4 = Fondi chiusi immobiliari
5= Fondi riservati ad investitori qualificati
6 = Altri fondi

(4) | = di diritto italiano
E = di diritto di uno Stato appartenente all'Unione Europea
T =di diritto di uno Stato terzo

(6) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.)

(7) Codice dellavaluta (fonte U.I.C.)

(*) Le colonne "Codice Stato" e "Valuta' possono non essere compilate

nel caso in cui siastato indicato il codice ISIN del titolo
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|Proqutti delle coperture
delle riserve

Allegato n. 4 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla
gestione dei fondi pensione di cui alaclasse D.II dello stato patrimoniale

Societa Aurora Assicurazioni Sp.A. Esercizio 2008
Dettaglio delle restanti attivita e delle passivita (valori in euro)
Valore corrente
Tipologia/descrizione controparte/emittente Codice Scadenza Vauta Valore nominale
Stato complessivo Unitario Complessivo
D1 @ |0]@]|6 © (0]

1 1 [Q | 15| 10|DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/2028)| 242 185.000] 2| 4.334]
1 1 |[Q | 15| 10|DBR 5,375% 04/01/2010 Tesoro Germania 094 04/01/2010 242 15.000] 5 797|
1 1 |NQ 12 |Commissioni Gestore: 242 -3.787] 1 -3.787]
1 1 [NQ 4 |Imposta Sostitutiva 242 40.541 1 40.541
1 1 [NQ 13 | Spese su transazioni titoli 242 -50 1 -50
1 1 [Q |44|10(BTP5,25% 1/08/2017 Tesoro Italia 086 01/08/2017| 242 120.000| 2| 2.602]
1 1 [Q |44|10(BTP4,75% 01/02/13 Tesoro Italia 086 01/02/2013| 242 80.000] 2| 1.570
1 1 |Q |44]|10(BTP4,25% 01/02/15 Tesoro Italia 086 01/02/2015 242 320.000 2| 5.617|
1 1 |NQ 14 |DEPOSITI PER EMISSIONI E RIMBORSI QUOTE -ad 242 0f 0| 315.859|
1 1 |[Q | 48| 10|CAPITALIA 21/10/11-16 FRN Unicredito 086 21/10/2016 242 70.000 1 759
1 1 |Q | 48| 10|UNIBANCA SPA 30/01/09-14 Unibanca 086 30/01/2014] 242 100.000| 1 940
1 1 |Q | 15| 10 |BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/2013| 242 390.000 2| 7.212]
1 1 |Q | 15| 10|DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/2037| 242 252,000 4 9.970|
1 1 |Q |44]|10(BTP3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/2021] 242 215,000 2| 3.330]
1 1 [NQ 14 |Retrocessione Commissioni 242 398 1 398
1 1 [Q |44|10(BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/2011 242 80.000] 1 887|
1 1 [Q | 15| 10|DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/2017| 242 127.000] 4 4.710]
1 1 [Q | 15| 10 [BUNDESOBL. 350% 08/04/11 Tesoro Germania 094 08/04/2011] 242 260.000 3 6.657|
1 1 |Q |44|10|BTP4%01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/2010) 242 65.000] 1 869
1 1 [Q | 15| 10|DBR07/04/17 4,25% Tesoro Germania 094 04/07/2017| 242 188.000] 2| 3.940]
1 1 [Q |44|10|BTP1,85% 15/09/2012 inflaz. Tesoro Italia 086 15/09/2012] 242 50.000] 1 289
1 1 ]|Q 10 |BEI 4,125% 15/09/2010 European Investment Bank 15/09/2010) 001 150.000 1 1.309)
1 1 |NQ 3a|BNP FP BILANCIAEUR 85701 242 11.171] 1 11.171]
1 1 |NQ 3a|BNP FP BILANCIAUSD 8571 001 11.126 1 7.995|
1 1 |Q | 48| 10|REP.OFITALY 0,65% 20/03/09 Tesoro Itaia 086 20/03/2009) 071 15.400.000 0| 222
1 1 |NQ 3a|BNP FP BILANCIAYEN 805701 071 4.750.050) 1 37.657]
1 1 [NQ 12 [Commissioni banca depositaria 242 -36 1 -36
Totale FP Prewidenza "Bilanciato” 465.762

1 2 |Q |15 10|DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/2028 242 44,000 2| 1.031]
1 2 |Q |15 10|DBR 5,375% 04/01/2010 Tesoro Germania 094 04/01/2010 242 61.000| 5| 3.243]
1 2 |Q |44(10|BTP5,50% 01/11/2010 Tesoro Itaia 086 01/11/2010 242 108.000 1 985
1 2 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -894| 1 -894|
1 2 INQ 13 |Imposta Sostitutiva 242 -563| 1 -563|
1 2 INQ 13 [ Spese su transazioni titoli 242 -50 1 -50
1 2 |Q [44|10|BTP5.25% 1/08/2017 Tesoro Itaia 086 01/08/2017| 242 85.000] 2| 1.843)
1 2 |Q |44(10|BTP4,75% 01/02/13 Tesoro Italia 086 01/02/2013| 242 65.000] 2| 1.275)
1 2 |Q |44(10|BTP4,25% 01/02/15 Tesoro Italia 086 01/02/2015 242 110.000| 2| 1.931
1 2 [NQ 14 |DEPOSITI PER EMISSIONI E RIMBORSI QUOTE -ad 242 0f 0| 155.086
1 2 | Q |48 10|UNICREDITOIT 18/02/15 FRN Unicredito 086 18/02/2015 242 20.000] 1 105
1 2 | Q |48 10 |UNIBANCA SPA 30/01/09-14 Unibanca 086 30/01/2014] 242 20.000] 1 188
1 2 |Q |15 10|BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/2013| 242 87.000] 2| 1.609)
1 2 |Q | 15| 10|DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/2037| 242 114.000| 4 4.510]
1 2 |Q |44|10|BTP3,75% 01/08/21 Tesoro Itaia 086 01/08/2021] 242 63.000] 2| 976
1 2 INQ 14 |Retrocessione Commissioni 242 48 1 48
1 2 |Q [44(10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/2011 242 35.000] 1 388
1 2 |Q |15 10|DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/2017| 242 35.000] 4 1.298
1 2 |Q |15 10|DBR 07/04/17 4,25% Tesoro Germania 094 04/07/2017| 242 39.000] 2| 817|
1 2 |Q |44|10|BTP1,85% 15/09/2012 inflaz. Tesoro Italia 086 15/09/2012] 242 20.000] 1 115
1 2 [Q 10 |BEI 4,125% 15/09/2010 European Investment Bank 15/09/2010} 001 15.000 1 131
1 2 [NQ 3a|BNP FP CONSERVAEUR 85700 242 24.908| 1 24.908
1 2 [NQ 3a|BNP FP CONSERVAUSD 8570 001 309 1 222
1 2 |Q |48[10|REP.OFITALY 0,65% 20/03/09 Tesoro Italia 086 20/03/2009) 071 1.900.000 0| 27|
1 2 [NQ 3a|BNP FP CONSERVAYEN 805700 071 606.175| 1 4.806
1 2 |INQ 12 [Commissioni banca depositaria 242 -36 1] -36
Totale FP Prewidenza " Conservativo® 203.999

1 3 |Q |15 10|DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/2028| 242 85.000] 2| 1.991]
1 3 |Q |15 10|DBR 5,375% 04/01/2010 Tesoro Germania 094 04/01/2010| 242 10.000 5 532
1 3 |Q [44[10|BTP5,50% 01/11/2010 Tesoro Italia 086 01/11/2010 242 40.000 1 365
1 3 [NQ 12 |Commissioni Gestore: 242 -4.840) 1 -4.840)
1 3 INQ 4 |Imposta Sostitutiva 242 95.588| 1 95.588|
1 3 INQ 13 | Spese su transazione titoli 242 -40| 1 -40|
1 3 |Q [44|10|BTP525% 1/08/2017 Tesoro Itaia 086 01/08/2017| 242 20.000] 2| 434
1 3 |Q [44|10|BTP4,75% 01/02/13 Tesoro Italia 086 01/02/2013| 242 130.000] 2| 2551
1 3 | Q |44 10|BTP4,25% 01/02/15 Tesoro Italia 086 01/02/2015 242 230.000 2| 4.038]
1 3 [NQ 14 |DEPOSITI PER EMISSIONI E RIMBORSI QUOTE -ad 242 0f 0| 308.076
1 3 | Q |48 10|UNICREDITOIT 18/02/15 FRN Unicredito 086 18/02/2015 242 50.000 1 263
1 3 | Q |48 10 |UNIBANCA SPA 30/01/09-14 Unibanca 086 30/01/2014] 242 130.000 1 1.222|
1 3 |Q |15 10|BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/2013| 242 215.000 2| 3.976|
1 3 |Q [ 15| 10 |DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/2037| 242 225,000 4 8.902]
1 3 |Q |44 10|BTP3,75% 01/08/21 Tesoro Itaia 086 01/08/2021] 242 130.000 2| 2.014]
1 3 | Q |36 10|OAT 3,25% 25/04/2016 Tesoro francese 029 25/04/2016 242 50.000 2| 1113
1 3 |INQ 14 |Ret jone Commissioni 242 649 1 649
1 3 |Q [44(10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/2011 242 60.000] 1 665|
1 3 |Q |15 10|DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/2017| 242 83.000] 4 3.078
1 3 | Q |46 |10 |ENEL 20/06/14 FRN Enel 086 20/06/2014] 242 50.000 0| 42
1 3 |Q |15 10|DBR 07/04/17 4,25% Tesoro Germania 094 04/07/2017| 242 155.000] 2 3.249]
1 3 |Q |44 10|BTP 1,85% 15/09/2012 inflaz. Tesoro Italia 086 15/09/2012] 242 60.000] 1 346
1 3 [Q 10 |BEI 4,125% 15/09/2010 European Investment Bank 15/09/2010} 001 240.000) 1 2.095)
1 3 [NQ 3a|BNP FP DINAMICAEUR 85702 242 16.432] 1 16.432
1 3 [NQ 3a|BNP FP DINAMICAUSD 8572 001 9.015| 1 6.478
1 3 |Q |48 10|REP.OFITALY 0,65% 20/03/09 Tesoro Italia 086 20/03/2009) 071 16.000.000 0| 230
1 3 [NQ 3a|BNP FP DINAMICAYEN 805702 071 15.852.000 1 125.670
1 3 INQ 12 [Commissioni banca depositaria 242 -36 1 -36
Totale FP Prewidenza "Dinamico” 585.083
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Societa Aurora Assicurazioni Sp.A.

Dettaglio delle restanti attivita e delle passivita

|Proqutti delle coperture

delle riserve

Allegato n. 4 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla
gestione dei fondi pensione di cui alaclasse D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2008

(valori in euro)

Valore corrente
Tipologia/descrizione controparte/emittente Codice Scadenza Vauta Valore nominae
Stato complessivo Unitario Complessivo
@1 @ |0]@|6) © (0]

1 4 | Q |15 10 |DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/2028)| 242 74.000] 2| 1733
1 4 |Q |15 10|DBR 5,375% 04/01/2010 Tesoro Germania 094 04/01/2010 242 190.000 5 10.101
1 4 |Q |44(10|BTP550% 01/11/2010 Tesoro Italia 086 01/11/2010 242 170.000 1 1.550)
1 4 [NQ 12 |Commissioni Gestore 242 -3.147| 1 -3.147|
1 4 [NQ 13 {Imposta Sostitutiva 242 -18.786 1 -18.786
1 4 |Q |44(10|BTP5% 1/02/12 Tesoro Itaia 086 01/02/2012] 242 140.000| 2| 2.891
1 4 |Q [4410|BTP525% 1/08/2017 Tesoro Italia 086 01/08/2017| 242 105.000 2| 2.277|
1 4 |Q |4410|BTP4,75% 01/02/13 Tesoro Italia 086 01/02/2013 242 30.000 2| 589
1 4 |Q |44(10|BTP4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/2014 242 155.000 2| 2721
1 4 | Q |44(10|BTP4,25% 01/02/15 Tesoro Italia 086 01/02/2015 242 80.000 2| 1.404
1 4 [NQ 14 |DEPOSITI PER EMISSIONI E RIMBORSI QUOTE -ad 242 0f 0| 629.916
1 4 | Q |48 10|UNICREDITOIT 18/02/15 FRN Unicredito 086 18/02/2015 242 50.000] 1 263
1 4 |Q |44|10|CCT 01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/2014] 242 540.000 2| 8.375|
1 4 |Q |44 10|CCT 01/03/2012 Tesoro Italia 086 01/03/2012] 242 235,000 2| 3.613]
1 4 [NQ 13 |Arrotondamenti 242 0f 0| -1
1 4 |Q |15 10|BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/2013| 242 190.000] 2| 3.514]
1 4 | Q |15 10 |DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/2037| 242 221.000 4 8.743]
1 4 | Q |44 10|BTP3,75% 01/08/21 Tesoro Itaia 086 01/08/2021] 242 149.000| 2| 2.308
1 4 | Q |44(10|BTP3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/2009) 242 120.000] 1 1.487|
1 4 |Q |44|10|CCT0V1V12 Tesoro Italia 086 01/11/2012] 242 270.000 1 1.441]
1 4 | Q |44[10|CCT 01/07/2013 Tesoro Italia 086 01/07/2013] 242 150.000] 2| 3.536|
1 4 |Q [44(10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/2011 242 262.000 1 2.904]
1 4 |Q |15 10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/2011 242 275.000 1 2.057|
1 4 |Q |15 10|DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/2017| 242 74.000] 4 2.745|
1 4 | Q |44 10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/2010 242 220.000 1 2,941
1 4 | Q |15 10|DBR 07/04/17 4,25% Tesoro Germania 094 04/07/2017| 242 140.000] 2| 2.934]
1 4 | Q |44 10|BTP 1,85% 15/09/2012 inflaz. Tesoro Italia 086 15/09/2012] 242 80.000] 1 462
1 4 [NQ 3a|BNP FP REND GAREUR 85703 242 84.435) 1 84.435
1 4 INQ 12 [Commissioni banca depositaria 242 -36 1] -36

Totale FP RENDIMENTO GARANTITO 762.970

Totale fondo pensione aperto prewidenza 2.017.814]

Totalegenerale 2.017.814]

(1) N.ordine del fondo

(2) Lineadi investimento: indicare il numero dordine attribuito ad ogni linea di investimento
nell'ambito di ciascun fondo (damar el i i)

(3) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati regolamentati e NQ per gli altri
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(4) Mercato di sulla base dell.
di cui al'dllegato 6 dellacircolare ISVAP n.358/99

odificadel mercati

(5) riportare per le restanti attivita e passivitai codici di cui al'allegato 3 della
circ. 474 del 21 febbraio 2002

(6) Codice dello Stato della controparte o dell'emittente (fonte U.1.C.)

(7) Codice dellavaluta (fonte U.1.C.)

O eriano |



|Proqutti delle coperture
delle riserve

Allegato n. 5 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla
gestione dei fondi pensione di cui allaclasse D.II dello stato patrimoniale

Societa Aurora Assicurazioni S.p.A. Esercizio 2008
Dettaglio delle quote per fondo pensione e linea di investimento (valori in euro)
Lineadi N° quoteal | N°quote | N°quote N° quote al Valore unitario Attivo netto Riserva
investimento 1° gennaio | emesse eliminate 31 dicembre dellaquotaal destinato addizionale
3ldicembre | alle prestazioni *)
[ORNe) ® C)

1 1 |[FP Prewidenza"Bilanciato" 429.363 83.076 103.494 408.945, 11 4.406.382 0
1 2 |FP Prewidenza"Conservativo" 88.444 45.781 30.129 104.096 13 1.322.643] 0
1 3 |FP Prewidenza"Dinamico" 463.652 78.771 30.373 512.050 9 4.469.174 0
1 4 |FPRENDIMENTO GARANTITO 225.951 182.865 38.080 370.736 13 4.725.390 9.915
Totale fondo pensione aperto prewidenza 1.207.410 390.493 202.076 1.395.827 46 14.923.589 9.915

Totale generale 14.923.589

(1) N.ordine del fondo

(2) Lineadi investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento
nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) Inserire ladescrizione in chiaro dellatipologia di lineadi investimento (es. Azionaria, Bilanciata, Garantita ecc.)
(4) 1l totale generale della colonna deve essere uguale alla voce 10 del Modello 3

(*) Indicare lariserva addizionale per le sole linee di investimento con garanzia per le quali latecnicadi gestione utilizzata ne prevede la costituzione
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|Relazione del Collegio
[Sindacale h

Relazione del Collegio sindacale
all’ Assemblea degli Azionisti

ai sensi dell’art. 2429, Comma 2, c.c.

Signori Azionisti,

la relazione sulla gestione espone analiticamente
I'attivita - avviata in data 1/9/2007 in seguito al
conferimento del ramo d’azienda assicurativo
da parte della preesistente Aurora Assicurazioni
Sp.A. — svolta dalla Societa nel corso
dell’esercizio 2008.

In data 01/02/2009 Aurora Assicurazioni
S.p.A. e stata fusa per incorporazione
nell’attuale UGF Assicurazioni S.p.A, gia Uni-
pol Assicurazioni S.p.A..

Per effetto della fusione sono decaduti gli organi
societari di Aurora Assicurazioni S.p.A., e per-
tanto anche il Collegio Sindacale all’epoca in ca-
rica..

La presente relazione viene pertanto redatta dal
Collegio Sindacale dell'incorporante UGF Assi-
curazioni S.p.A., che ha provveduto a verificare
I'attivita di vigilanza compiuta - secondo i prin-
cipi di comportamento del Collegio Sindacale
raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dot-
tori Commercialisti e degli Esperti Contabili - dai
Sindaci dell'incorporata.

In particolare, riferiamo quanto in seguito espo-
sto.

1. La preliminare evidenza degli eventi di
natura straordinaria che hanno interessato
l'esercizio 2008

Il Collegio intende richiamare all’attenzione degli
Azionisti I'informativa fornita dagli Amministra-
tori nella Nota Integrativa e nella Relazione sulla
Gestione in merito all’attivita di riassetto del
Gruppo  Unipol, proseguita nel  corso
dell’esercizio 2008 e completatasi nei primi mesi
del 2009. Questo Collegio, al fine di agevolare la
lettura dei dati di Bilancio, ne fornira una sintesi
nel prosieguo del presente paragrafo.

Dal 1° febbraio 2009, ottenute le necessarie au-
torizzazioni di legge, é diventata operativa UGF
Assicurazioni S.p.A., risultante dalla fusione per
incorporazione di Aurora Assicurazioni S.p.A.
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in Unipol Assicurazioni S.p.A.. La nuova Com-
pagnia, che per dimensione costituisce una delle
realta piu rilevanti presenti nel territorio nazio-
nale, continuera a beneficiare della forza com-
merciale derivante dai marchi Unipol e Aurora
poiché le reti commerciali rimarranno distinte
ed indipendenti, anche al fine di continuare a
garantire un ottimale posizionamento sul terri-
torio ed un efficiente servizio alla clientela. Piu
in dettaglio si precisa che la fusione per incor-
porazione di Aurora Assicurazioni S.p.A. in U-
nipol Assicurazioni S.p.A., poi rinominata UGF
Assicurazioni S.p.A., ha avuto efficacia giuridica
dal 1° febbraio 2009, mentre ha avuto efficacia
fiscale e contabile dal 1° gennaio 2009.

2. Richiamo d’informativa in merito alle di-
sposizioni di Legge disciplinanti la forma-
zione del Bilancio di Aurora Assicurazioni
S.p.A. al 31 dicembre 2008.

In adempimento ai propri obblighi di informati-
va ai Soci ed al fine di una maggiore intelleggibi-
lita dei dati e delle informazioni contenute nel
Bilancio d’Esercizio, questo Collegio Sindacale
intende richiamarVi linformativa fornita dagli
Amministratori nella Nota Integrativa circa le
disposizioni di Legge alle quali risulta assoggetta-
to il Bilancio di “Aurora Assicurazioni S.p.A.”,
sottoposto alla Vostra approvazione. Il Collegio
Sindacale ve ne fornisce la sintesi che segue.

Il Bilancio d’Esercizio 2008 di “Aurora Assicu-
razioni S.p.A. S.p.A.” e stato predisposto nel
rispetto delle vigenti norme civilistiche e di
quelle specifiche del settore assicurativo, in par-
ticolare le disposizioni prescritte dal Regola-
mento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008 e le indi-
cazioni emanate in materia dall’Organo di Con-
trollo. E anche conforme, ove richiesto, alle di-
sposizioni di legge vigenti e in particolare agli
articoli 2427 e 2447 septies del codice civile e al
decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209.
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Sono stati forniti, altresi, dati comparativi con
I'esercizio precedente, per il quale sono stati re-
datti appositi conti economici cosiddetti “pro-
forma” con l'aggregazione delle evidenze eco-
nomiche rilevate per [lintero anno 2007,
nell’ottica della continuita gestionale tra societa
conferente e societa conferitaria.

| criteri di valutazione sono adottati nell’ottica
della continuita aziendale, in applicazione dei
principi di competenza, rilevanza e significativita
dell’informazione contabile.

Al fine di integrare I'informativa fornita dagli
schemi obbligatori sopra richiamati, i dati del
conto economico sono stati riesposti nel pro-
spetto di riclassificazione allegato ai documenti
di bilancio, senza modificarne il risultato
dell’esercizio e sono stati corredati dal prospetto
delle variazioni nei conti del patrimonio netto e
dal rendiconto finanziario.

In ordine alle scelte da effettuare in materia fisca-
le si propone di avvalersi delle disposizioni in-
trodotte dall’art. 15, commi da 10 a 12, del me-
desimo D.L. 185 del 29 novembre 2008, conver-
tito in Legge n. 2 del 28 gennaio 2009, ai fini del
riallineamento del valore fiscale, rispetto al valo-
re attribuito in bilancio, dell’avviamento iscritto a
seguito della fusione in Aurora Assicurazioni
S.p.A. di Winterthur Vita S.p.A., operazione
straordinaria fiscalmente neutrale.

Tale riconoscimento € subordinato al versamen-
to in unica soluzione, entro il 16 giugno 2009, di
un’imposta sostitutiva del’'IRES e dell'IRAP di
euro 8.482.312,00, corrispondente al 16% del va-
lore residuo di tale avviamento iscritto in bilan-
cio al 31 dicembre 2008, pari a euro
53.014.447,00.

Il beneficio fiscale consiste, sostanzialmente, nel-
la possibilita di considerare fiscalmente rilevanti
le future quote di ammortamento, pari a un no-
no del valore riallineato, tenuto conto che tale
deduzione operera dall’esercizio 2010.

3. L ’evidenza dell'attivita di controllo opera-
ta dal Collegio Sindacale.

In adempimento alle disposizioni di Legge e
Regolamentari richiamate in premessa, il Colle-
gio Sindacale dell'incorporante UGF Assicura-
zioni S.p.A. Vi da atto — nel prosieguo —
dell'esito dell’ attivita di riscontro svolta dal
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Collegio Sindacale dell'incorporata Aurora As-
sicurazioni S.p.A., cessato a seguito della fusio-
ne.

e Si ¢ vigilato sull’osservanza della legge e
dell’atto costitutivo;

e sono state ottenute dagli Amministratori,
con periodicita trimestrale, informazioni
sull’attivita svolta e sulle operazioni di mag-
gior rilievo economico, finanziario e patri-
moniale effettuate dalla Societa; si puo ra-
gionevolmente affermare che le azioni deli-
berate e poste in essere sono conformi alla
legge ed allo statuto e non appaiono mani-
festamente imprudenti, azzardate, in poten-
ziale conflitto di interesse o in contrasto con
le delibere assunte dall’Assemblea o tali da
compromettere lintegrita del patrimonio
sociale;

e Si e acquisita conoscenza e Vigilato,
sull'adeguatezza della struttura organizzativa
della Societa e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione, tramite raccolta di
informazioni dai responsabili delle varie
funzioni ed incontri con la Societa di Revi-
sione, ai fini del reciproco scambio di dati
ed informazioni rilevanti ed a tale riguardo
non si hanno osservazioni particolari da ri-
ferire;

e mediante le informazioni ottenute dai re-
sponsabili delle rispettive funzioni, I'esame
dei documenti aziendali, I'analisi dei risultati
del lavoro svolto dalla Societa di Revisione e
dagli Organi e dalle funzioni preposti al
controllo  interno, si €  Vvigilato
sull’adeguatezza del sistema di controllo in-
terno e del sistema amministrativo-
contabile, nonché sull’affidabilita di questo
ultimo a rappresentare correttamente i fatti
di gestione;

e si sono tenuti incontri con I'Organo di Vigi-
lanza che ha aggiornato sul processo di im-
plementazione e miglioramento delle pro-
cedure al Modello di Organizzazione e Ge-
stione (MOG), ai sensi del D. Lgs.
231/2001;

e sono state tenute riunioni con gli esponenti
della Societa di Revisione, ai sensi
dell’art.150, comma 3°, D.lgs. n°58/98 e
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non sono emersi dati ed informazioni rile-
vanti che debbano essere evidenziati nella
presente relazione;

si da’ atto che nel corso del 2008 sono state
effettuate operazioni con parti correlate sul-
le quali il Consiglio di Amministrazione ha
dato informativa nella Relazione sulla Ge-
stione.

Con riferimento a dette operazioni, ed in
particolare con le Imprese del Gruppo, re-
lativamente alla prestazione di servizi ero-
gati da “UGF S.p.A.”, si segnalano le pre-
stazioni relative alle seguenti aree:

e informatica (prestazione di sistemi in-
formativi e gestione di apparati tra-
smissivi e di elaborazione dati);

e liquidativa (gestione e liquidazione dei
sinistri);

e amministrativa (prestazioni di natura
contabile, amministrativa e bilancio);

e immobiliare;

e acquisti;

e commerciale e tecnica (supporto nella
ideazione e realizzazione di politiche
distributive nell’area danni e vita, e di
sviluppo prodotti nell’area vita);

e personale ed organizzazione (gestione
delle risorse umane);

e pianificazione e controllo di gestione;

e normativa (prestazioni a supporto
nell’area legale, del controllo interno,
della gestione dei rischi e del rispetto
del quadro normativo di settore);

e comunicazione.

Il corrispettivo riconosciuto a UGF S.p.A.
viene determinato sulla base dei costi esterni
da questa ultima sostenuti, dovuti per esem-
pio a prodotti e servizi acquisiti da propri
fornitori, e dei costi derivanti da attivita auto-
prodotte, ossia generate attraverso proprio
personale, e con logiche che considerano:

e gli obiettivi di performance che la pre-
stazione del servizio a favore della so-
cieta deve garantire;

e gli investimenti strategici da attuare, da
parte di UGF S.p.A., per assicurare i
livelli di servizio pattuiti;

|Relazione del Collegio
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e la necessita di garantire un sostanziale
allineamento a condizioni di mercato
del servizio reso.

Il costo sostenuto da UGF S.p.A. per
I'erogazione dei servizi centralizzati conside-
ra, in particolare, le seguenti componenti:

e costo del personale;

e costi di funzionamento (IT, logistica,
ecc.);

e costi generali (consulenze, spese legali,
ecc.).

Per 1 servizi centralizzati ritenuti a valore
aggiunto (quali, ad esempio, le attivita di li-
quidazione dei sinistri, di gestione del per-
sonale e organizzazione, di prestazioni di
servizi informativi, ecc.), gli addebiti relativi
alle societa operative sono incrementati di
un mark up di mercato rispetto al costo ri-
partito.

Tenuto conto delle disposizioni normative
applicabili in materia, sono stati predisposti
due diversi impianti contrattuali: il primo ri-
guardante le attivita di controllo (revisione
interna, risk management e compliance), il se-
condo avente per oggetto gli altri servizi e-
rogati da UGF S.p.A. alle singole societa o-
perative.

Si evidenzia inoltre che Aurora Assicurazioni
S.p.A. ha intrattenuto con le societa del
Gruppo di appartenenza:

e normali rapporti di riassicurazione e

coassicurazione;

e locazione di immobili;

e distacchi di personale.
Tali rapporti, che non comprendono opera-
zioni atipiche o inusuali, sono regolati dalle
normali condizioni di mercato (ad eccezione
dei distacchi di personale, a fronte dei quali &
versato solo il rimborso del relativo costo).

In data 28/02/2008 in ottemperanza a quan-
to deliberato dal Consiglio di Amministra-
zione nella riunione del 13/12/2007, ¢ stato
firmato con Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario S.p.A. il contratto avente ad og-
getto un  finanziamento  subordinato
dell'importo di 170 milioni di euro.

Tale finanziamento ha natura ibrida e ha ca-
ratteristiche tali da poter essere computato
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tra gli elementi costitutivi del margine di sol-
vibilita, nel limite del 50%.

La struttura del finanziamento ibrido preve-
de che abbia scadenza perpetua e il tasso di
interesse sia variabile e precisamente pari
all’Euribor a sei mesi, maggiorato di 250 bps
p.a.

Dopo I'ottenimento dell’autorizzazione da
parte dellISVAP e a seguito dell’avvenuta
erogazione del finanziamento in data
21/5/2008, come stabilito nella citata delibe-
ra consiliare, si & provveduto al rimborso an-
ticipato del finanziamento subordinato,
dell'importo di 150 milioni di euro erogato
in data 1° settembre 2007 da Unipol Gruppo
Finanziario.

Contestualmente si ¢ proceduto alla risolu-
zione consensuale del contratto avente ad
oggetto la controgaranzia a prima richiesta,
assistita da pegno su titoli e su credito da
conto corrente, rilasciata da Unipol Gruppo
Finanziario, a favore della Societa a fronte
della Deed of Guarantee sottoscritta dalla
Societa medesima a garanzia del rimborso
del prestito obbligazionario subordinato e-
messo da Unipol Gruppo Finanziario e de-
nominato “Unipol 5,66% fixed/floater rate cal-
lable scadenza 2023”, del valore nominale 300
milioni di euro.

S’'informa che la Societa ha optato, per il tri-
ennio 2007-2008-2009, per I'adesione al con-
solidato fiscale nazionale della controllante
Finsoe spa, sottoscrivendo una convenzione
per la regolamentazione dei rapporti econo-
mici conseguenti.

Relativamente all'ambito complessivo delle
operazioni sopra descritte, poste in essere
nell'esercizio 2008, abbiamo accertato
I'assenza di operazioni atipiche o inusuali,
che possano suscitare dubbi in merito alla
correttezza ed alla completezza
dell'informazione, al conflitto d’interesse, al-
la salvaguardia del patrimonio aziendale.

si € accertato che “UGF S.p.A.” esercita at-
tivita di direzione e coordinamento (ai sensi
degli art. 2497 e seguenti del Codice Civile),
su Aurora Assicurazioni S.p.A.;

nella Relazione della Societda di Revisione
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KPMG S.p.A. non sono evidenziati rilievi
e/0 irregolarita; nel documento sono pre-
senti due richiami di informativa, I'uno rela-
tivo all’operazione di fusione per incorpora-
zione di Aurora Assicurazioni S.p.A. nella
UGF Assicurazioni S.p.A. (gia Compagnia
Assicuratrice Unipol S.p.A.) con effetto 1
febbraio 2009 (della quale si e trattato al
punto 1. della presente Relazione), I'altro sul
margine di solvibilita, di cui si dira nel pro-
sieguo;

nel corso dell’'esercizio, é stato affidato alla
Societa di Revisione, KPMG S.p.A,, oltre a
quello di “Revisione del bilancio civilistico e
della Relazione Semestrale”, nonché quello
di “Revisione dei rendiconti dei Fondi pen-
sione aperti, delle gestioni interne separate e
dei Fondi Interni”, I'incarico di verifica sul
Modello Unico 2008 e sul Modello 770 di
Aurora Assicurazioni S.p.A, per un corri-
spettivo complessivo di 3,9 migliaia di euro.

La Societa di Revisione incaricata, nel corso
dell’esercizio, non ha rilasciato pareri previ-
sti, nel caso, a suo carico dalla legge o da re-
golamenti.

si e verificato che, secondo quanto disposto

dal D.Lgs n°196/2003 “Codice in materia di
protezione dei dati personali”, entrato in vi-
gore nel gennaio 2004, il Documento Pro-
grammatico sulla Sicurezza é stato redatto
nei termini di legge; il Consiglio di Ammini-
strazione ne ha preso atto nella propria se-
duta del 20 marzo 2008.

relativamente ai contenziosi, il Collegio Vi
evidenzia che gli stessi sono costantemente
monitorati e dettagliatamente esposti nella
Relazione sulla Gestione predisposta dagli
Amministratori.

il Collegio Sindacale dell'incorporata Aurora
Assicurazioni S.p.A., nel corso dell’esercizio
2008 ha rilasciato il seguente parere:

> favorevole, in data 21.2.2008 alla con-
ferma  della  valutazione  espressa
dall’Esperto in merito al conferimento
del ramo d’azienda assicurativo di Auro-
ra Assicurazioni S.pA., poi Unipol
Gruppo Finanziario S.p.A. e alla rimo-
zione del vincolo di inalienabilita delle




azioni corrispondenti al suddetto confe-
rimento;

non sono pervenute denunce ex art. 2408 del
Codice Civile né esposti da parte di terzi;

e segnaliamo inoltre che é stato verificato che

1.

il Collegio Sindacale dell'incorporata Aurora
Assicurazioni S.p.A. abbia provveduto ai
controlli richiesti dall’lsvap. In particolare:

si e riscontrato, nelle verifiche periodi-
che, la regolarita degli attivi posti a co-
pertura delle riserve tecniche, giusta Circ.
ISVAP n°176/92, la loro piena disponi-
bilita e I'assenza di vincoli e gravami su-
gli stessi. La Societa ha rispettato i requi-
siti di ammissibilita ed i limiti di investi-
mento previsti dalle norme;

si € riscontrato che la Societa ha adem-
piuto agli obblighi in materia di Antirici-
claggio previsti dalla legge 197/91, ed é
stata valutata la struttura organizzativa
preposta come idonea a garantire il tem-
pestivo aggiornamento degli archivi,
nonché I'individuazione delle operazioni
sospette;

in adempimento alla previsione di cui
all'art. 5 del Provvedimento ISVAP n°
893/98, si e verificato — nel periodo di
esercizio dell’attivita assicurativa - che le
operazioni sui titoli assegnati agli inve-
stimenti ad utilizzo durevole sono avve-
nute in conformita alle delibere specifi-
che del Consiglio di Amministrazione;

abbiamo preso atto che il Consiglio di
Amministrazione, nel corpo della Nota
Integrativa e della Relazione sulla Ge-
stione, ha dato ampia informativa dei cri-
teri di calcolo adottati per determinare il
Margine di solvibilita d’Impresa (secon-
do il disposto del Regolamento ISVAP
n. 19 del 14 marzo 2008, cosi come inte-
grato dal Regolamento ISVAP n. 28 del
19 febbraio 2009) nonché del conglome-
rato finanziario a cui la presente Societa
appartiene.

Il margine di solvibilita da costituire alla
chiusura dell’esercizio 2008, sia per le as-
sicurazioni Danni che per le assicurazio-
ni Vita, € risultato pari ad euro 560,8 mi-
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lioni ed é coperto dai relativi elementi
costitutivi, che ammontano ad euro
728,2 milioni, con un’eccedenza di 167,4
milioni. Si segnala, in base alla normativa
in vigore, che le garanzie rilasciate, anche
se contro garantite, risultano superiori
all'eccedenza del margine disponibile,
determinando quindi un deficit netto di
132,6 milioni.

In relazione al margine di solvibilita ed in
applicazione del Titolo Ill del Regola-
mento Isvap n° 18 del 12 marzo 2008 si
informa che la verifica della solvibilita
corretta delle imprese controllanti viene
assolta, ai sensi del combinato disposto
degli artt. 28 e 29 del suddetto Regola-
mento, con il metodo dei conti consoli-
dati da Aurora Assicurazioni S.p.A. in
qualita di impresa di assicurazione che
presenta 'ammontare maggiore del tota-
le dell'attivo. A partire dal 1° febbraio
2009 Aurora Assicurazioni S.p.A., come
piu volte precisato, é stata fusa per in-
corporazione in UGF Assicurazioni
S.p.A. la quale, a sua volta, provvedera,
tempestivamente con I'assunzione degli
elementi di calcolo necessari, all'invio
delle informazioni all'Organo di Vigilan-
za

Il Collegio evidenzia ancora che, al fine
di coprire le carenze soprammenzionate,
gli amministratori, nel progetto di bilan-
cio approvato in data 19 marzo 2009, in-
dicano che in data 12 febbraio 2009 il
Consiglio di Amministrazione della UGF
Assicurazioni S.p.A. (in qualita di incor-
porante di Aurora Assicurazioni S.p.A.)
ha approvato, previo ottenimento delle
necessarie autorizzazioni di legge, il su-
bentro della Societa nel ruolo di emitten-
te dei prestiti subordinati “UGF 7% fixed
floater rate callable —scadenza 2021” e
“UGF 5,66% fixed floater ratecallable —
scadenza 2023”, emessi dalla capogrup-
po UGF S.p.A., per un valore nominale
complessivo pari ad euro 600 milioni,
mediante accollo del relativo debito nei
confronti degli obbligazionisti. In tal
modo, il ruolo di debitore subordinato e
di garante (per effetto delle garanzie),
verrebbero a confondersi in un unico
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soggetto, con il conseguente venir meno
delle garanzie medesime.

Di tanto gli Amministratori hanno dato
ampia e trasparente informativa nel pro-
getto di Bilancio dell’'Esercizio in esame.
Il Collegio da atto inoltre che, come evi-
denziato dagli Amministratori, il margi-
ne di solvibilita disponibile della control-
lante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.
e eccedente rispetto al margine richiesto;
viceversa, I'adeguatezza patrimoniale di
Holmo S.p.A., capogruppo del conglo-
merato finanziario a cui la presente So-
cietd appartiene, € carente rispetto a
quanto richiesto. In proposito, si infor-
ma che Holmo S.p.A. ha realizzato un
aumento del proprio capitale sociale a
parziale copertura della carenza emersa e
che, successivamente alla approvazione
dei bilanci di tutte le societa facenti parte
del summenzionato conglomerato finan-
ziario, saranno individuate le misure ne-
cessarie per assicurare nel tempo
I'adeguatezza patrimoniale del conglo-
merato stesso.

si e verificato che le operazioni su stru-
menti finanziari derivati , effettuate nel cor-
so dell’esercizio, fossero in linea con
quanto deliberato dal Consiglio di Am-
ministrazione del 7 agosto 2008. Inoltre,
si e accertata la regolare effettuazione
delle comunicazioni periodiche all’lsvap
(nel rispetto del Provv. ISVAP n°
297/1996);

dal Registro dei reclami (istituito a segui-
to del disposto della circolare ISVAP
2003 n. 518/D) si ¢ riscontrato che nel
periodo 1/1/2008 — 31/12/2008 sono
stati rilevati n. 5.262 reclami, (5.135 rela-
tivi ai rami Danni e 127 relativi ai rami
Vita). Al 31.12.2008 sono state inviate
4.610 risposte, e i reclami in fase istrutto-
ria sono 652. | tempi medi di risposta
sono stati pari a 28 giorni. | reclami ac-
colti sono stati 2.855, i respinti 1.274 ed i
transatti 481..

La Societa ha consegnato le Relazioni

Trimestrali sui reclami predisposte dal
Responsabile della Revisione Interna in
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conformita alle disposizioni contenute
nel Regolamento n. 24 del 19 maggio
2008 (che ha abrogato la circolare I-
SVAP n 518/D del 21.11.2003). Si da at-
to che non é stato espresso alcun rilievo
alle stesse, in quanto le relazioni non
presentavano particolari problematiche
né carenze organizzative. Inoltre, il Col-
legio cessato ha constatato l'avvenuta
trasmissione all' ISVAP, nei termini pre-
visti, sia delle relazioni, sia delle osserva-
zioni del Collegio stesso;

¢ |e Relazioni sulla Gestione dei Fondi pensio-
ne risultano coerenti con le norme emanate
dalla Commissione di Vigilanza, non ch con
le risultanze dei rendiconti delle diverse li-
nee di investimento;

e i e verificata I'osservanza delle norme di
legge nel processo di formazione del Bilan-
cio e sul contenuto della Relazione sulla Ge-
stione, ritenuta esaustiva. In detta Relazione,
tra I'altro, in apposito capitolo al quale Vi
rimandiamo, sono illustrati e commentati i
“Fatti di rilievo del periodo piu recente”;

e Ove necessario, € stato prestato il nostro
consenso in ordine ai criteri di valutazione
relativi alle immobilizzazioni immateriali.

L attivita di vigilanza del Collegio Sindacale e
stata svolta attraverso n°® 9 riunioni, nonché as-
sistendo a tutti i Consigli di Amministrazione
che si sono tenuti in numero di 8 e ad una delle
Assemblee, che si sono tenute in numero di 2.

Nel corso dell'attivita di vigilanza svolta e sulla
base delle informazioni ottenute dalla Societa di
Revisione, non sono state rilevate omissioni
e/o fatti censurabili e/o irregolarita 0 comun-
que fatti significativi tali da richiedere la segna-
lazione agli Organi di Controllo o menzione
nella presente relazione.

Il presente Collegio Sindacale, invita
I’Assemblea degli Azionisti ad approvare il bi-
lancio dell’esercizio 2008, che evidenzia una
perdita pari ad euro 369.048.161 (di cui euro
220.708.815 relativa alla gestione Vita ed euro
148.339.346 relativa alla gestione Danni.

Non é richiesta alcuna deliberazione in ordine
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[Sindacale v

alla suddetta perdita d’esercizio, in considera-
zione dell'intervenuta incorporazione mediante
fusione di Aurora Assicurazioni S.p.A. in UGF
Assicurazioni S.p.A., con effetto giuridico dal
1° febbraio 2009 e con effetti contabili e fiscali
a decorrenza retroattiva dal 1° gennaio 2009.

Bologna, li 6 aprile 2009

Per Il Collegio Sindacale
dell'incorporante UGF Assicurazioni S.p.A.

Il Presidente Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai
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