
 
 
 
 

COMUNICATO STAMPA 
 

 
MILANO ASSICURAZIONI S.p.A.: APPROVATI I CONTI CONSOLIDATI RELATIVI 
AL 1° TRIMESTRE 2005. SALDO TECNICO COMPLESSIVO IN CRESCITA DEL 
34,2%. 
COMBINED RATIO A 89,6% ( 93,4% NEL 1° TRIM. 2004 ) 
 
          

  
 
Gruppo Milano Assicurazioni  1° Trim 2005  1° Trim. 2004    Var.% 
 
Importi in € mil. 
 
 
Raccolta Premi Totale          810,2              777,6     (+   4,2) 
Saldo Tecnico Complessivo           69,4                 51,7     (+ 34,2) 
Risultato Ordinario           107,6             113,7     (-    5,4) 
Utile di Gruppo             66,2                71,5     (-    7,4) 
 
 
 
Combined Ratio Cons.          89,6%             93,4%  
    

    
Milano, 10 maggio 2005. Sotto la presidenza di Fausto Marchionni si è riunito oggi il 
Consiglio di Amministrazione della Milano Assicurazioni S.p.A. che ha approvato i conti 
consolidati relativi al primo trimestre 2005.  
Il saldo tecnico complessivo ha raggiunto 69,4 Euro mil., con un incremento del 34,2% 
rispetto al saldo di 51,7 Euro mil. del 1° Trim. 2004. Tale significativo miglioramento del 
risultato della gestione tecnica non si riflette in un aumento dell’utile di Gruppo, che 
risulta pari a 66,2 Euro mil. (71,5 Euro mil. nel 1° Trim. 2004, - 7,4%), principalmente 
per effetto dei minori profitti sul realizzo di titoli in portafoglio, che ammontano a 17,6 
Euro mil. rispetto ai 49,5 Euro mil. conseguiti nel 1° Trim. 2004. 
Peraltro, rispetto ai prezzi di mercato di fine marzo, gli investimenti mobiliari del Gruppo 
presentano plusvalenze nette per circa 205,5 Euro mil. 
 
La raccolta premi totale è stata pari a 810,2 Euro mil., con una crescita del 4,2% 
rispetto al 1° Trim. 2004 (777,6 Euro mil.). 
 
In particolare, nei Rami Danni la raccolta premi del lavoro diretto ha raggiunto 673,1  
Euro mil, (662,4 Euro mil. nel 1° Trim. 2004, + 1,6%) ed un saldo tecnico pari a 65,7 
Euro mil. (42,0 Euro mil. nel 1° Trim. 2004, + 56,4%), confermando la strategia del 
Gruppo che, attraverso un’attenta politica assuntiva sensibile alle dinamiche del 
mercato, coniuga crescita e redditività.  
Infatti il combined ratio ha raggiunto  l’89,6% (93,4% nel 1° Trim. 2004), confermandosi 
ai massimi livelli di eccellenza del mercato. 
 
 
 



 
Nei Rami Vita continua il trend di crescita positivo fatto registrare nello scorso esercizio. 
I premi raccolti nel lavoro diretto sono stati pari a 134,4 Euro mil. con un aumento del 
18,3% rispetto al 1° Trim. 2004 (113,7 Euro mil.). La riduzione del saldo tecnico, che 
risulta pari a 3,7 Euro mil. (9,8 Euro mil. nel 1° Trim. 2004, - 62,2%), è dovuta 
principalmente all’onere derivante dalla definizione del contenzioso con Consap che ha 
penalizzato il risultato della gestione tecnica per circa 6,5 Euro mil. 
 
Nel complesso i risultati del 1° trimestre 2005 consentono di confermare le positive 
aspettative per l’esercizio in corso. 
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MILANO ASSICURAZIONI S.p.A. 
 
Relazione trimestrale consolidata 

 
 
 

(in migliaia di Euro) 
31/3/2005 31/3/2004 31/12/2004

RAMI DANNI  
Premi di competenza 634.212 636.653 2.569.012
Oneri relativi ai sinistri -431.455 -446.255 -1.809.291
Spese di gestione -112.991 -118.174 -479.594
Altri proventi ed oneri tecnici -24.102 -30.266 -64.826
  
Risultato del conto tecnico rami danni 65.664 41.958 215.301
  
RAMI VITA  
Premi conservati 131.906 110.205 510.244
Oneri relativi ai sinistri e  
variazione delle riserve tecniche -164.900 -132.189 -580.616
Spese di gestione -6.851 -6.844 -33.308
Altri proventi ed oneri tecnici -2.458 -2.243 -3.743
Quota utile degli investimenti 41.362 31.584 143.907
Proventi e plusvalenze non realizzate al 
netto degli oneri e minusvalenze non 
realizzate relativi ad investimenti a 
beneficio di assicurati vita 4.687 9.270 16.010
  
Risultato del conto tecnico rami vita 3.746 9.783 52.494
  
Proventi da investimenti al netto dei relativi 
oneri 73.512 110.002 274.311
Quota utile investimenti vita trasferita al 
conto tecnico -41.362 -31.584 -143.907
Altri proventi, al netto altri oneri 6.033 -16.447 -40.961
  
Risultato dell’attività ordinaria 107.593 113.712 357.238
  
Proventi ed oneri straordinari 2.366 5.314 54.475
Risultato prima delle imposte 109.959 119.026 411.713
  
Imposte sul risultato di periodo -43.711 -47.516 -162.598
Risultato consolidato 66.248 71.510 249.115
Utile (perdita) di pertinenza di terzi 9 12 -11
Utile (perdita) di gruppo 66.239 71.498 249.126
 

Conto economico 



 
MILANO ASSICURAZIONI S.p.A. 
 
Relazione trimestrale consolidata 
 
 

 (migliaia di Euro) 
 31/3/2005 31/12/2004 

 
Var. 
% 

31/3/2004 
 

 
Terreni e fabbricati 467.265 468.005 -0,2 504.649
Investimenti in imprese del gruppo ed in 
altre partecipate:   
Azioni e quote  108.028 107.365 0,6 95.571
Obbligazioni  3.979 4.000 -0,5 4.000
Finanziamenti - - - -
Totale investimenti in imprese del 
gruppo ed in altre partecipate 112.007 111.365 0,6 99.571

Atri investimenti finanziari:  
Azioni e quote 805.819 802.959 0,4 772.404
Fondi comuni 267.199 263.238 1,5 76.540
Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso 6.217.173 6.099.480 1,9 5.942.806
Finanziamenti 68.428 68.038 0,6 66.528
Altri 176.895 21.800 711,4 239.969

Totale altri investimenti finanziari 7.535.514 7.255.515 3,9 7.098.247

Depositi presso imprese cedenti 6.497 6.450 0,7 7.592

Totale  investimenti 8.121.283 7.841.335 3,6 7.710.059
Investimenti con rischio a carico degli 
assicurati e derivanti dalla gestione dei 
fondi pensione 355.435 352.395 0,9 319.434

Liquidità 168.203 147.588 14,0 161.564

Totale generale 8.644.921 8.341.318 3,6 8.191.057
 
 
 

 31/3/2005 31/12/2004 Var. 
% 

31/3/2004 
 

Riserve tecniche nette:    

Rami danni 4.055.187 3.996.106 1,5 3.854.512

Rami vita 3.378.781 3.299.187 2,4 3.196.160

Totale 7.433.968 7.295.293 1,9 7.050.672

Riserve tecniche allorché il rischio di 
investimento è sopportato dagli 
assicurati e riserve derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione 355.434 352.382 0,9 319.360

Totale generale 7.789.402 7.647.675 1,9 7.370.032
 
 
 

 31/3/2005 31/12/2004 Var. 
% 

31/3/2004 
 

 
 
Finanziamenti da società del gruppo 5.000 - n.s. 14.237
 
Altri 23 317 -92,7 1.695

Totale 5.023 317 n.s. 15.932
 

Debiti finanziari 

Investimenti 

Riserve Tecniche 


