
 

COMUNICATO STAMPA 
 
 
 
 
 

MILANO ASSICURAZIONI S.p.A. 
APPROVATI I CONTI CONSOLIDATI RELATIVI AL PRIMO TRIMESTRE 2012 

 
RITORNO ALL’UTILE CON UN RISULTATO CONSOLIDATO DI € MIL. 17 

 
COMBINED RATIO A 98,9% 

 
CALO SINISTRI DENUNCIATI RAMI AUTO DEL 18,2% 

 
SOLVIBILITÀ CORRETTA CIRCA 138% 

 
 
 
Milano, 08 maggio 2012. Si è riunito oggi il Consiglio di Amministrazione di Milano Assicurazioni 
S.p.A., che ha approvato i conti consolidati relativi al primo trimestre 2012. 
 
Il Gruppo chiude con un utile netto consolidato pari ad € mil.17 che si confronta con la perdita di € 
mil.16,6 registrata al 31 marzo del 2011. 
 
Tale importante risultato, non influenzato da componenti straordinarie, riflette e conferma il trend 
positivo dell’andamento operativo e gestionale osservato soprattutto in termini di rapporto sinistri a 
premi e di frequenza e si conferma in linea con il budget. 
 
Nel dettaglio, il settore Danni registra una raccolta premi pari a € mil.729,1 (-7,1% rispetto al 1° 
trimestre 2011), e chiude con un utile prima delle imposte di € mil.25,7 a fronte di una perdita di € 
mil.19,5 del 31 marzo 2011.  
Il ritorno all’utile riflette un andamento tecnico complessivo positivo: il trimestre, infatti, fa 
registrare un combined ratio pari al 98,9%, in deciso miglioramento rispetto al valore registrato al 
31 dicembre 2011 (114,1%) e in progresso anche nel confronto anno su anno allorquando si 
registrava un valore di 101,3%. Il rapporto sinistri a premi si è attestato al 73,3% migliorando di 
quasi 1 p.p. rispetto al 1° trimestre 2011. Si segnala inoltre che l’evoluzione delle attività di 
liquidazione dei sinistri di esercizi precedenti non ha avuto impatti economici sostanziali, a conferma 
della tenuta delle riserve stanziate nel bilancio 2011. 
Al risultato hanno infine contribuito maggiori proventi finanziari netti pari a € mil.81,6 contro € 
mil.56,4 del marzo 2011. 
 
Nei Rami Auto la raccolta premi è in calo dell’8%, attestandosi a € mil.513,5 risentendo in modo 
più marcato della congiuntura economica e quindi del drastico calo delle immatricolazioni, come 
pure, seppure ancora in modo non accentuato, delle politiche tariffarie già attuate dalla fine 
dell’esercizio scorso e proseguite nel corso del primo trimestre 2012.  
Tali politiche puntano ad una tariffa più competitiva e meno mutualistica proponendosi quindi di 
migliorare in modo decisivo la qualità del portafoglio. Il primo trimestre 2012, infatti, conferma e 
rafforza i segnali di miglioramento della gestione corrente con un calo dei sinistri denunciati del 
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18,2%. Nella sola RcAuto il calo è stato del 17,3% e la frequenza si mostra in diminuzione di quasi 
1 punto percentuale attestandosi al 7,8%. 
 
Nei Rami Non Auto, la cui raccolta è stata di € mil.215,6 (a fronte di € mil.226,5 del 1° trim. 
2011), continua la prudente politica assuntiva al fine di migliorare la redditività complessiva che al 
momento risente di andamenti tecnici differenziati. Particolarmente soddisfacenti ad esempio i rami 
Infortuni e Cauzione, mentre ancora con andamento negativo il ramo RcGenerale nonostante un 
calo dei sinistri denunciati del 16,8%. 
 
Il settore Vita, che registra un calo dei premi dell’9,2% a € mil.85,7, fa emergere un utile prima 
delle imposte di € mil.18,7 (€ mil.12,3 l’utile al 31 marzo 2011).  
Il miglioramento del risultato è principalmente riconducibile alla gestione finanziaria ed in 
particolare al maggior differenziale fra i proventi complessivamente conseguiti e la quota degli 
stessi riferibile agli assicurati. 
 
 
Il settore Immobiliare ha fatto segnare una perdita pari a € mil.1,4 (€ mil.-2,7 nell’esercizio 
precedente) dovuta per lo più alle quote di ammortamento e agli oneri di gestione degli immobili 
detenuti dalla controllata Immobiliare Milano. 
 
 
Complessivamente le spese di gestione ammontano a € mil.153 (€ mil.162,8 nel 1° trim. 2011), 
con una incidenza complessiva sui premi netti di competenza sostanzialmente stabile al 18,6%.  
 
 
La gestione patrimoniale e finanziaria ha fatto rilevare proventi complessivi netti per € mil.79,4 
(€ mil.53,9 al 31 marzo 2011). All’interno di questa attività operativa segnaliamo che: 
 

• gli interessi attivi hanno totalizzato € mil.61,1 contro € mil. 53,5 del 31 marzo 2011; 
 

• gli utili netti realizzati sono stati € mil.33,2 a fronte di € mil.18,5 del medesimo periodo 
dell’esercizio precedente, e riguardano essenzialmente titoli obbligazionari; 

 
• le perdite nette da valutazione sono ammontate a € mil.18,7 (€ mil. 20,4 al 1° trim. 2011) di 

cui € mil.12,1 per impairment su strumenti finanziari AfS (€ mil.9,5 sul comparto azionario e 
la restante parte sui fondi comuni) e € mil. 6,6  per quote di ammortamento sugli immobili; 

 
• gli oneri netti da società collegate sono ammontati a € mil.10,9 (€ mil.-4,7 lo scorso 

esercizio) di cui € mil. 3,6 connessi al risultato di competenza di Atahotels; 
 

• i proventi netti derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevati a Conto Economico sono 
stati € mil.8,8 contro € mil.2,1 del 1° trim. 2011). 

 
 
Il patrimonio netto di Gruppo e’ pari a € mil.1.140,1 e risulta ampiamente capiente anche ai fini 
del margine di Solvibilità. 
 
Il margine di Solvibilità Consolidato mostra di fatto un indice pari a circa il 138% (133,8% al 31 
dicembre 2011).  



 

L’indice di solvibilità corretta tiene conto delle disposizioni introdotte dall’art. 29 comma 15-sexies 
della Legge 14/2012. In attesa delle disposizioni attuative della norma, si segnala che la sua 
applicazione, in coerenza con il Reg. 37, ha comportato un beneficio sulla solvibilità corretta di 3,3 
punti percentuali. 
 
 
Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari Massimo Dalfelli dichiara, ai 
sensi dell’art. 154 bis, comma 2°, del Testo Unico della Finanza, che l’informativa contabile 
contenuta nel presente comunicato stampa corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle 
scritture contabili. 
 
 
In allegato gli schemi di Conto Economico e il prospetto patrimoniale relativo ad investimenti, 
riserve tecniche e passività finanziarie. 
 
 

** *** ** 
 

Il Consiglio, inoltre, preso atto delle dimissioni presentate nei giorni scorsi da sette amministratori, 
di cui è stato dato conto al mercato, ha provveduto alla nomina di nuovi amministratori in 
sostituzione dei precedenti, nonché alla nomina del Presidente ed alla ricostituzione o integrazione 
dei comitati interni al Consiglio. 
 
Il Consiglio ha nominato, ai sensi dell’art. 2386 c.c., con scadenza fino alla prossima assemblea, i 
Signori: 

- Prof. Paolo Arbarello; 
- Avv. Nicola Maione; 
- Dott. Aldo Milanese; 
- Avv. Ugo Milazzo; 
- Prof. Antonio Salvi; 
- Prof. Roberto Schiesari; 
- Prof. Giuseppe Tardivo. 

 
Tutti tali consiglieri si sono qualificati come indipendenti sia ai sensi del Codice di autodisciplina 
delle società quotate che ai sensi del Testo Unico della Finanza. 
 
Si precisa che il Dott. Milanese si era dimesso dalla carica di consigliere di Milano Assicurazioni in 
data 26 aprile 2012 in conseguenza della normativa sui c.d. interlocking directorates. Successive 
sue dimissioni dalla carica che aveva determinato l’incompatibilità hanno fatto sì che egli fosse 
nuovamente candidabile ad assumere la carica di consigliere della Compagnia. 
 
Per tutti gli altri consiglieri neo nominati viene allegato curriculum vitae. 
 
Il Consiglio ha inoltre nominato alla carica di Presidente il Sig. Massimo Pini, per tutta la durata del 
mandato del Consiglio e, quindi, fino all’approvazione del bilancio dell’esercizio 2013. 
 
Il Consiglio ha nominato, per tutta la durata del suo mandato, un Comitato Esecutivo composto da 
n. 6 consiglieri, nelle persone, oltre che del Presidente, del Vice Presidente e dell’Amministratore 
Delegato, che ne fanno parte di diritto, dell’Avv. Ugo Milazzo, del Dott. Aldo Milanese e del Geom. 
Antonio Talarico. 



 

 
Il Consiglio ha inoltre nominato un nuovo Comitato di Controllo Interno, composto dal Prof. Nicola 
Miglietta (nel ruolo di lead coordinator), dall’Avv. Nicola Maione e dal Dott. Aldo Milanese, che 
peraltro ne faceva già parte prima delle sue dimissioni. Si ricorda che, fra i compiti attribuiti dal 
Consiglio di Amministrazione al Comitato di Controllo Interno, vi è anche quello di esaminare le 
operazioni con parti correlate c.d. di minore rilevanza ai sensi delle definizioni contenute del 
regolamento Consob n. 17221/2010.  
 
Il Consiglio ha poi nominato quali componenti del Comitato di amministratori indipendenti, istituito 
ai sensi della procedura per le operazioni con parti correlate della Compagnia con riferimento alla 
prospettata integrazione con il Gruppo Unipol, l’Avv. Nicola Maione, il Dott. Aldo Milanese (che 
peraltro ne faceva già parte prima delle sue dimissioni) e il Prof. Antonio Salvi, che si aggiungono al 
Prof. Nicola Miglietta, confermato nell’incarico. 
 
Il Consiglio ha infine nominato un nuovo Comitato di Remunerazione, composto dal Prof. Nicola 
Miglietta (nel ruolo di lead coordinator), dall’Avv. Nicola Maione, dal Prof. Antonio Salvi e dal Geom. 
Antonio Talarico.  
 
Il Comitato di Remunerazione sarà chiamato a formulare proposte al Consiglio di Amministrazione in 
ordine alla determinazione dei compensi fissi a favore dei componenti l’organo amministrativo 
investiti di particolari cariche, tenuto conto di un criterio di proporzionalità tra carica assunta e 
misura del compenso, anche in considerazione della situazione patrimoniale della Società, nonché a 
formulare proposte, se del caso, in ordine a componenti variabili del compenso da corrispondere agli 
amministratori nell’ambito di politiche di remunerazione preventivamente approvate dall’assemblea. 
 
Tenuto infine conto della situazione venutasi a determinare con riguardo al Collegio Sindacale per 
effetto delle dimissioni di tutti i sindaci effettivi e di un sindaco supplente, di cui pure è stato dato 
conto al mercato, il Consiglio ha deliberato di convocare l’assemblea il giorno 28 giugno 2012, alle 
ore 10,30, presso l’Atahotels Executive in Milano, in prima convocazione e, occorrendo, in seconda 
convocazione, il giorno 29 giugno 2012, stessi luogo e ora, per nominare un nuovo Collegio 
Sindacale. Al riguardo, si precisa fin d’ora che la nomina avverrà con il meccanismo del voto di lista. 
Nell’occasione verranno a scadenza i consiglieri oggi nominati dal Consiglio e, quindi, l’assemblea 
sarà chiamata a deliberare anche la nomina di amministratori. 
 
  



 

 
 
 
Definizioni e Glossario 
 
Combined Ratio = Incidenza della sinistralità (Loss Ratio) e delle spese complessive (spese generali, 
di acquisizione ed altri oneri netti tecnici) sui premi di competenza. 
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(in migliaia di Euro)
31-mar-12 31-dic-11 Var. %

INVESTIMENTI
Investimenti immobiliari 860.161 910.693 -5,55%
Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 99.819 100.416 -0,59%
Investimenti posseduti sino alla scadenza 130.725 128.927 1,39%
Finanziamenti e crediti 878.950 905.538 -2,94%
Attività finanziarie disponibili per la vendita 6.558.258 6.084.206 7,79%
Attività finanziarie a fair value rilevato a conto economico 210.827 226.104 -6,76%

Totale investimenti 8.738.740 8.355.884 4,58%

Attività materiali: Immobili e altre attività materiali 52.398 52.350 0,09%

Totale attività non correnti 8.791.138 8.408.234 4,55%

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 385.894 470.804 -18,04%

Totale attività non correnti e disponibilità liquide 9.177.032 8.879.038 3,36%
RISERVE TECNICHE NETTE
Riserve tecniche danni
Riserva premi 1.051.825 1.093.043 -3,77%
Riserva sinistri 4.137.911 4.187.055 -1,17%
Altre riserve 2.614 2.897 -9,77%

Totale riserve danni 5.192.350 5.282.995 -1,72%
Riserve tecniche vita
Riserve per somme da pagare 47.997 39.652 21,05%
Riserve matematiche 3.253.635 3.375.254 -3,60%
Riserve tecniche il cui rischio è sopportato dagli assicurati 124.779 133.304 -6,40%
Altre riserve -57.328 -87.937 -34,81%

Totale riserve vita 3.369.083 3.460.273 -2,64%

Totale riserve tecniche nette 8.561.433 8.743.268 -2,08%
PASSIVITA' FINANZIARIE
Passività finanziarie a fair value rilevato a conto economico 64.367 70.858 -9,16%
Altre passività finanziarie 284.334 299.339 -5,01%

Totale passività finanziarie 348.701 370.197 -5,81%

Posizione patrimoniale e finanziaria netta - Conti consolidati
MILANO ASSICURAZIONI

 

 

 

 

 



 

 

 

(in migliaia di Euro)
Gen. - Mar. Gen. - Mar.

2012 2011

Premi netti 823.774 886.655
Commissioni attive 188 63
Proventi netti derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico 8.783 2.124
Proventi derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 271 203
Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 115.396 106.724

Interessi attivi 61.110 53.487
Altri proventi 13.881 13.472
Utili realizzati 40.405 39.765
Utili da valutazione 0 0

Altri ricavi 52.955 50.721
TOTALE RICAVI 1.001.367 1.046.490
Oneri netti relativi ai sinistri -643.737 -707.609
Commissioni passive -23 -20
Oneri derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture -11.185 -4.861
Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari -33.823 -50.287

Interessi passivi -2.838 -2.811
Altri oneri -5.105 -5.870
Perdite realizzate -7.172 -21.248
Perdite da valutazione -18.708 -20.358

Spese di gestione -152.989 -162.816
Provvigioni e altre spese di acquisizione su contratti di assicurazione -124.431 -134.364
Spese di gestione degli investimenti -1.520 -1.078
Altre spese di amministrazione -27.038 -27.374

Altri costi -117.208 -130.924
TOTALE COSTI -958.965 -1.056.517
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE 42.402 -10.027
Imposte -26.542 -6.523
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPOSTE 15.860 -16.550
UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA' OPERATIVE CESSATE 1.156 0
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO 17.016 -16.550
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 17.045 -16.546
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO DI PERTINENZA DI TERZI -29 -4

Conto Economico Consolidato
MILANO ASSICURAZIONI
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